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بحول الله وقوتو وبعد طول سنين، ىا أنا أضع                                     
قدمي على عتبة الختام، ولا يفوتني في ىذا المق ام أن أعبر                           

عن ف ائق شكري وإمتناني لخالقي. ماعساه يقوم العبد الفقير إلى الله جل شأنو الرابي عفوه و      
أضللن ورب الأرضيين وما أق للن، حمدا كثيرا طيبا  مثوبتو. ف الحمد لله رب السموات والأرض وما       

إلى من حملتني وىنا على وىن، إلى من ذللت لي  ثم ما عساني أقول لكما أمي وأبي. باركا فيو.م 
نبض  القمة إلى نور عيني و  الصعاب في دراستي إلى سر ابتسامتي إلى التي أبت إلا أن أكون في

خير أمي. ق لبي، إلى نبع الحنان ورمز الأمان إلى ىبة الرحمان أمي حفظك الله ورعاك وجزاك عني كل    
إلى من أحمل لو في وجداني كل الحب والحنان ببره رب الإنس والجان أوصاني إليك إلى من شجعني  

أىديكم ىذا العمل المتواضع و أدعوا  أبي ىذا تتويجي عندي واضح البيان.دائما للمضي إلى الأمام. 
."  لكما كما ق ال ربنا جل في علاه "ربي ارحميما كما ربياني صغيرا ً

إخوتي  إلى سندي في الدنيا بعد والدي إلى من أكن ليما أصدق مشاعر الحب الى الأعزاء على ق لبي     
أفراد عائلة    إلى من على تشجيعيم مضيت في دربي أخواتي العزيزات وإلى جميع حفظيم الله.

وإلى كل طلبة الماستر محاسبة  رفيقة الدرب وشريكة عملي جمعة. وصديق ات دربي، دون أن أنسى  
 مالية.

كتور والبروفيسور  إلى كل الأساتذة إلى كل من ساعدني من قريب أو من بعيد خاصة إلى أخي الد  
 ىذا البحث ولو بكلمة طيبة. الذي ساعدني في
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 هدي ثمرة هذا الجهد المتواضع إلى الذين ق ال  أ                    
 فيهما الله تعالى                          

                            24الآية  - سورة الإسراء – 
 إلى من لو كان بإمكاني...لوهبتهما حياتي...ولأعطيتهما من عمري ما مضى منه وما  

 آتٍ...إلى من أحب فيهما كل شيئ بلا استثناء...إلى من يبذلان ما  هو          
 من يعطياني دوما وبدون مق ابل...إلى من تعلمت منهما   بوسعهما لإرضائي...إلى 

  العزيزين  والدايا                       الوف اء والشموخ...
 تتق ازم كلماتي أمام وصفكم... ماذا أهديكم لأفي حقكم؟؟ ماذا أكتب عن فضلكما؟

 أهديتكما روحي لن تكفي جزءاً من تضحياتكما...أدعوك يا الله أن تجعلهما لي عوناً   لو
 رزقني محبتهما ورضاهما واجمعني وإياهما في الدنيا والآخرة...ولا تحرمني منهما وأن ت

 يارب مني الدعاء ومنك الإجابة...                                
 إلى أخواتي  إلى من تق اسمت معهم حلو الحياة ومرهّا  إلى أخي كما لا أنسى زوجته   

 , لينا قدر  يوسف ,إلى شموع البيت التي لا تنطفئ ف ايز وصالح           
 إلى زميلتي التي شاركتني العمل خيرة                            

 إلى كل الصديق ات                                        
 .إنشاء الله زاهي مستقبلأتمنى لهم                               

                                        

  

 



 

 

 تعالى:  ق الى                                  

 -07-سورة ابراىيم الآية                                             
  ف الشكر الأول والآخر والظاىر والباطن لله عز وجل

 ىذا العمل    الذي منحنا الصبر والعق ل لإتمام                           
 على  الذين تداولوا   كل الأساتذة إلى

 إلى الجامعيتكويننا من الابتدائي                                      
 الذي تفضل  الدكتور براضية حكيم  بالذكر الأستاذ   وأخص

 المذكرة ولم يبخل علينا بنصائحو   ىذه على بالإشراف                
  القيمة وإرشاداتو                            

 الاقتصادية   و الشكر موصول إلى كل أساتذة قسم العلوم
 بالمركز الجامعي تيسمسيلت   التسيير وعلوم التجارية                  

  نشكر أعضاء اللجنة الموقرة الذين تكرموا كما
  ليذا العمل بمناقشتيم علينا وتشرفنا                                    

 كل عمال مديرية   نتقدم بالشكر الجزيل إلى كما لا يفوتنا أن 
 مدير مصلحة   بولاية تيسمسيلت و توزيع الكيرباء والغاز    

  معلومة تخص البحث مع لم يبخلوا بأي المحاسبة الذين     
 توجيو الشكر والعرف ان إلى كل من ساعد في تقديم يد العون.



ة خير                             

 +جمعة  



 المؤشرات والنسب المالية في تحليل مخاطر المؤسسة الاقتصاديةالملخص                دور 

 

 
 

  :ملخص
 ,قتصالديةاللةة ي  حلية  خاالرر المؤسسة اإدور المؤشرات والنسب المإلى معرفة الدراسة  دفت هذهه       

 ،المالليعمومةالت عن التحية   ،وانب النظرية ليموضوع بك  زوايالهلى الجإوذلك من خلال التطرق 
والتحية   ،دوات التحية  المالليألى إضالفة إ ،SCFالتحية  الماللي ي  ظ  مستويالت ومراح  التحية  الماللي،

ولأج  معرفة الأثر المةداني لهذه الدراسة قمنال بتطبةق ، قالئمة التدفقالت النقدية وجدول التموي الماللي بواسطة 
كأهم ، و توزيع الكهربالء والغالز بتةسمسةيتؤسسة الخالصة بم ة عيى القوائم الماللةةأهم المؤشرات والنسب الماللة
أداة ي  وهي أبرز تي تعد من أدوات التحية  الماللي الو المؤشرات والنسب الماللةة  أن  نتةجة توصينال إلةهال هي 

تواجههال كمخالرر السةولة  التي هالخاالرر لى حلية  إضالفة إ ،صالديةتقإقةةم الوضعةة الماللةة لأي مؤسسة ت
 . وغيرهال

 .قتصالديةإمؤسسة  ،ررحلية  المخال ،نسب الماللةةمؤشرات و  :مفتاحيةكلمات 
Résumé :  

         L’objectif de ce mémoire est l’étude des rôles des indices financiers dans 

l’anticipation et la prévention contre les risques potentiels au sein de l’entreprise. En 

ce sens, l’analyse financière dite SCF, et notamment la gestion du flux financier et les 

ressources de financement en sont les principaux outils. Notre choix s’est porté sur la 

SONALGAZ pour vérifier l’impact de cette étude sur son rendement financier. Nous 

sommes parvenus à la conclusion que les indices financiers restent un moyen efficace 

pour l’évaluation de la situation financière de l’entreprise. 

Mots clés : indices financiers, l’analyse des risques, l’entreprise économique. 
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 ب

 :تمهيد
قتصادية العديد من التحديات نتيجة ما يشهده عالم الأعمال من تطورات تواجو الدؤسسات الا       

تنعكس بشكل أو بآخر  وتكنولوجية، سياسية، اجتماعية، ،قتصاديةيقة في لرالات عدة سواء اسريعة وعم
على ىذه الأخيرة وتجعلها في صراع دائم مع لزيط يتميز بمنافسة شديدة ليس بالضرورة من أجل تحقيق 

 وازدىارىا لكن غالباً ما يكون من أجل الحفاظ على بقائها. تقدمها
 وتعرضها لكم   وتعقيداً  كثر تنوعاً الدؤسسات وتعددىا ما جعل نشاطها ألكبر وتفاوت حجم  نظراً و        

ىذه  ئمها الدالية وفي ظل ىذه الظروف أصبحت الدخاطر التي تواجوعداد قواىائل من الدخاطر أثناء إ
جراء بعض الدراسات والتحاليل تجهت الأنظار إلى إاوبموجب ذلك  ،وتحليلهامعالجتها الدؤسسات يتطلب 

لكن بالرغم من أهمية ىذه الدراسات إلا أنها ، المحاسبي الدالي سة في ظل النظامحول الوضعية الدالية للمؤس
أخرى فهناك وسائل  ،ستمرارىا في الدستقبلاأدائها وضمان سير نشاط الدؤسسة و تبقى غير كافية لتقييم 

 .تستخدمها الوحدة الإقتصادية
الدالية من أكثر الوسائل دام النسب والدؤشرات ستخنطلق يعتبر التحليل الدالي ب ومن ىذا الد        

لى كما يهدف إ،  ير البيانات المحاسبيةقتصادية بحيث تكمل وظيفتو في تفسلتقييم أداء الدؤسسة الإ ستخداماً إ
تالي فهو نخفاض مستويات الربحية وبالية التي تعاني منها الدؤسسة مثل إتشخيص الدشاكل التشغيلية والدال

،  النسب الداليةالدؤشرات و ىي  وشيوعاً  ستخداماً إ ه الأدواتىذىم يعتمد على لرموعة من الأدوات وأ
الإقتصادي  عملية تحليل الخطر  ن  إضافة إلى ذلك ف  ،نسب الكفاءة ،نسب السيولة ،كنسب الرفع الدالي

ومصادرىا وىذا حتى تتمكن من قياسها الإقتصادية ن تعرف جيدا لستلف الدخاطر تفرض على الدؤسسة أ
وىذا من خلال الدعرفة نو في بعض الحالات يكون التمييز بين الدخاطر غير واضح لأ ،ومراقبتهاومتابعتها 
عداد قوائمها وكل ىذا نصادفو في تقييم وإعادة النظر في إ ،وبالتالي يصعب تحديدىا وقياسها ،العامة لذا

ة التي يتم التوصل إليها عن علومات الدالينها عبارة عن ملخص لتلك البيانات والدف على أالدالية، التي تعر 
 .طريق الأحداث الإقتصادية للمؤسسات

 :دراسةإشكالية ال -1
 الدتمثلة في ما يلي: التالية و شكالية الإمن كل ماسبق تتبلور أمامنا  نطلاقاً وعلى ىذا النحو وا
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 ج

  قتصادية الإالمؤسسة مخاطر تحليل في التحليل المالي نسب و  مؤشراتن تساهم أكيف يمكن
 ؟ الماليالمحاسبي في ظل النظام 

 الأسئلة الفرعية:
 :يلىسئلة الفرعية نوجزىا فيما لرموعة من الأشكالية وتتفرع عن الإ

 ؟ تخاذ القرارأهمية  التحليل الدالي كوسيلة لا فيما تكمن  
 ؟ قتصاديةالتي تستخدم في تحليل لساطر الدؤسسة الإ ساليبىي الأدوات والأ ما 
 ؟ لل الدالي في تحليلها ومواجهتهاساىم المحيقتصادية وكيف لإؤسسة االدلساطر  فيما تتمثل 
 :دراسةال فرضيات -2

 :فتًاض الفرضيات التاليةإر بنا الإشارة إلى تجد الأسئلة الفرعيةوللإجابة على 
 لدؤسسة في رسم كما يساعد إدارة ا  الة الدالية للمؤسسةهمية التحليل الدالي في تشخيص الحتتمثل أ

 نحرافات حال حدوثهاأىدافها وتصحيح الا
 الدتمثلة ية قتصادية منها القوائم الداللإؤسسة االدالتي تستخدم في تحليل لساطر  ساليبالأدوات و أىم الأ

 .النسب الداليةفي الديزانية وجدول حسابات النتائج, الدؤشرات و 
  والدخاطر التي يمكن تحويلها  ،الدخاطر التي يمكن التخلص منها وىي أنواع الدؤسسة الإقتصاديةلساطر

تحليلها ساىم المحلل الدالي في يحيث  ،مكان الدؤسسة نفسها أن تديرىاوالدخاطر التي ب  ،للأطراف الأخرى
غير دائم طويل وقصير الأجل بالنسبة لأصول  ىو ىتمامو بما ىو دائم ومااومواجهتها وذلك من خلال 

 .الدنشأة وخصومها
 أهمية الدراسة: -3
فهو حقا  ،بالوظيفة الدالية للمؤسسة بالغة لدى الدسيرين وخاصة  تلك الفئة التي تشتغل تحليل الدالي أهميةلل

يبين لذم أىم الدعايير والدؤشرات التي يمكن استخدامها لتقييم الأنشطة الدالية التي تدارسها الدؤسسة والأىداف 
الدنجزة خلال فتًة من الزمن ويبين أيضا كيفية تطبيق ىذه الدؤشرات على أرضية الواقع للوصول إلى نتائج 

  عالجتها.لد اط القوة لتشجيعها، ونقاط الضعفة للمؤسسة، ومن ثم تحديد نقتشخص الوضعية الفعلي
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 :دراسةالأهداف 
 تلف الدخاطر التي تواجو الدؤسسةتجنب وتحليل لس. 
 قيق التوازن الدالي للمؤسسات الإقتصاديةتح. 
 ستخدامها في تقييم الأداء الدالي للمؤسسةاأىم نسب التحليل الدالي وكيفية  التعرف على. 
  الدراسات السابقة: -4

 من بين الدراسات التي تناولت موضوع التحليل الدالي كآلية لتحليل لساطر الدؤسسة الإقتصادية مايلي:
 جامعة  ماستر،مذكرة  ،التحليل المالي في ظل النظام المحاسبي المالي) دراسة أعمران وردة

دور التحليل الدالي في تشخيص  عالج الباحث (:2014-2015 أكلي محند أوالحاج البويرة،
على مستوى ديوان التًقية  حيث أسقط دراستو على ضوء النظام المحاسبي الدالي، وضعية الدؤسسة

 SCFحيث خلصت دراستو إلى أن  التحليل الدالي في ظل  العقاري بتحليل قوائمها الدالية، والتسيير
من جهة، وتغيير النظرة السائدة للوظيفة ية سوف يؤدي في الدستقبل إلى تحسين نوعية الدعلومة الدال

المحاسبية ضمن الذيكل التنظيمي للمؤسسة من جهة أخرى، باعتبارىا أصبحت تدثل مصدر الدعلومة 
     الدالية التي تعتمد عليها كل الوظائف الأخرى بمناسبة اتخاذ القرارات.

 رسالة  ،التحليل المالي للقوائم المالية وفق النظام المحاسبي المالي) دراسة لزعر محمد سامي
مدى تأثير تطبيق الباحث في دراستو  تناول (:2011-2012 ماجستير، جامعة منتوري قسنطينة،

SCF  على لرالات وأبعاد التحليل الدالي للقوائم الدالية حيث تطرقوا إلى إبراز علاقةSCF  بالدعايير
للتحليل الدالي من وتطرقوا كذلك للإطار النظري  فية إعداد القوائم الدالية ضمنها،الدولية وكيالمحاسبية 

وخلص  قوائم الدالية لدؤسسة صيدال الأم،ثم أسقطوا الأدوات والأساليب الدالية على ال لرالات وأبعاد،
للمحاسبة والدعلومة الدالية إلى مساعدة همها: تهدف الدعايير الدولية البحث إلى لروعة من النتائج أ

الدستثمرين الدوليين في اتخاذ قرارات الاستثمار في الأسواق الدالية العالدية، بتوفير معلومة مالية شفافة 
 وموثوق بها وقابلة للمقارنة دوليا عن الوضعية الدالية والأداء في الدؤسسات.

 ،عايير المحاسبية الدولية أثر الم) عريف عبد الرزاق دراسة يحياوي مفيدةIAS/IFRS  على
النظام المحاسبي  حول: الملتقى العلمي الدولي الأولمداخلة ضمن  ،التحليل المالي بالمؤسسة
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سبة الدولية تجارب تطبيقات وآفاق، المركز الجامعي المالي الجديد في ظل معايير المحا
باعتبار التحليل الدالي من إلى مداخلتهما الباحثان  تطرقا: (2010جانفي  18و 17يومي  الوادي،

قتصادية وذلك للضرورة التي تدليها متطلبات التسيير من تخطيط واضيع التي تناولتها الدراسات الاأىم الد
ورقابة وتقييم للأداء بناءا على لرموعة من الأدوات التحليلية التي يمكن من خلالذا الكشف عن أوجو 

 حيث ركزوا على جدول تدفقات الخزينة. شاط الدؤسسة،ب نالضعف والقوة في لستلف جوان
  قتصادية وفقا لمعايير المحاسبة القياس المحاسبي في المؤسسة الا)دراسة قادري عبد القادر

المحاسبة في الدؤسسة  عالج الباحث في دراستو 2009): ماجستير، جامعة المدية، رسالة ،الدولية
ثم تطرق إلى الإطار العام لإعداد  انب الأساسية الدتعلقة بالمحاسبة،قتصادية من خلال الدفاىيم والجو الا

القوائم الدالية واختتم دراستو بالتطرق إلى إجراءات القياس المحاسبي وفقا للمعايير المحاسبية الدولية مع 
 .SCF القيام بمقارنة تلك الأسس والإجراءات مع ما ورد في

 ( المالي في تقييم أداء المؤسسات الاقتصادية وترشيد استخدام التحليل دراسة اليمين سعادة
كان إذا  ما   دراستوالباحث في تناول :(2008-2009 ماجستير، جامعة باتنة،رسالة  ،قراراتها

وتحديد الدشاكل التي تعاني  التحليل الدالي أداة كافية للوصول إلى تقييم حقيقي للوضعية الدالية للمؤسسة
ة لصناعة أجهزة القياس والدراقبة، حيث من أىم ما توصل وأسقطت دراستها على الدؤسسة الوطني منها،

 إليو من نتائج ما يلي:

لتقييم الأداء، كون الدعلومة المحاسبية أداة لاتخاذ القرار والدراقبة داخل أي التحليل الدالي وسيلة         
لذي تنتمي إليو، كما يمثل الدرآة التي تظهر من خلالذا مؤسسة مهما اختلف طابعها القانوني أو القطاع ا

 الدؤسسة أمام كل الدتعاملين معها.
ىو مدى مساهمة في حين ما تضيفو دراستنا  ات تناولت تشخيص الوضعية الدالية،نلاحظ أن  ىذه الدراس

ؤشرات بأنواعها رأس الدال العامل، قتصادية بدراسة الدالاالدؤشرات والنسب الدالية في تحليل لساطر الدؤسسات 
 رىا في التقليل من لساطر الربحية،وأثولستلف النسب الدالية  احتياج رأس الدال العامل، الخزينة الصافية،

 ...الخ.السيولة
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 :دراسةمنهج ال -5
لوصفي التحليلي في تم اتباع الدنهج اتصادية ة وطرق مواجهة لساطر الدؤسسة الاقللتعرف على كيفي       

ىم النسب والدؤشرات الدستخدمة في تقييم وذلك ب عطاء تعريفات للتحليل الدالي وتحديد أ ،الجانب النظري
انب النظري سقاط الجبالنسبة للجانب التطبيقي فقد تم إما أ ،تلف الدخاطر التي تواجو الدؤسسةوتحليل لس

يل القوائم الدالية لذذه دراسة حالة من خلال تحلمنهج تباع ب للكهرباء والغاز على مؤسسة سونلغاز 
 .  الدؤسسة

 :حدود الدراسة -6
  تتمثل حدود الدراسة فيما يلي:

 :كوسيلة )خاصة الدؤشرات والنسب الدالية(دواتو أتنحصر دراستنا حول التحليل الدالي و الموضوعية
 .قتصاديةلساطر الدؤسسة الا لستلفلتجنب وتحليل 

:مؤسسة توزيع الكهرباء والغاز بتيسمسيلت.سوف تكون الدراسة على مستوى  المكانية  
:2013-2014-2015 واتللسن تتمثل الحدود الزمانية في دراسة عناصر القوائم الدالية الزمانية. 
 :دراسةال تقسيمات -7

ول الفصل الأ ،فصلينم إلى تتضمن ىذه الدراسة جزئين الجزء النظري والجزء التطبيقي فالجانب النظري قس  
مدخل عبارة عن ول الدبحث الأ ،بدوره إلى ثلاث مباحثم تحت عنوان ماىية التحليل الدالي والذي قس  

ل مراحل التحليفهو الدبحث الثالث أم ا  عنوان أساسيات عن التحليل الدالي،والدبحث الثاني ب ،للتحليل الدالي
نا ركزنا ن  أدوات التحليل الدالي حيث أإلى الفصل الثاني  في في حين تطرقنا الدالي والأطراف الدستفيدة منو،

 التحليل الدالي في ظلىو الدبحث الأول فمباحث  ةثلاثيضم بدوره والذي نسب الدالية الؤشرات و الدعلى 
الدبحث الثالث تدثل في التحليل الدالي و أدوات التحليل الدالي فهو  ا الدبحث الثانيم  أ ،النظام المحاسبي الدالي

نسب الؤشرات و الدفقد عنون بالفصل الثالث وفيما يخص  ،التدفقات النقدية وجدول التمويلبواسطة قائمة 
تناول ول الدبحث الأ ،لى ثلاث مباحثم ىذا الفصل إقس  فقتصادية لية لتحليل لساطر الدؤسسة الاالدالية كآ
ادية بينما قتصلاؤسسة االدخاطر التي تواجو الدا الدبحث الثاني تدثل في تحليل م  قتصادية ألاؤسسة االدلساطر 
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لكهرباء توزيع االدراسة الديدانية لدؤسسة  جاء في الجانب النظري من خلال سقاط ماالدبحث الثالث قمنا ب 
 .قتصاديةلاؤسسة االدتحليل لساطر ب ؤشرات والنسب الداليةالدعلاقة  من خلال دراسةوالغاز 
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 :تمهيد
دارة الدشضفة, إذ وبهاا رض  تتائ  اأعراال رل  اإيعتبر التحليل الدالي من أىم الوسائل التي يتم بد     

القوائم الدالية بإظاار يعتاد رل  برليل و يهتُ مدى كفاءتها في أداء وظيفتاا, وىو أداة للتخطيط السليم, 
أسهاب النجاح والفشل, كاا يعتبر أداة لكشف مواطن الضعف في الدضكز الدالي للاؤسسات وفي 

دارة تقهل ويسارد اإن من رسم خطة رال واقعية للاسالسياسات الدختلفة التي تؤثض رل  الضبح, كاا يدك  
   .وضعيتاا تقييمبرليل و رل  
ىيكل سيكون ، من أبل ذلك للتحليل الداليالغض  من ىذا الفصل ىو التزود باإطار النظضي ف       

 ىذا الفصل  كاا يلي:
 لتحليل الدالي          مدخل لالمبحث الأول: 

 رن التحليل الدالي            أساسيات المبحث الثاني:

 مضاحل التحليل الدالي واأعطضاف الدستفيدة منو المبحث الثالث:
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 لتحليل الماليمدخل ل المبحث الأول:
للتحليل ستعضا  اإطار الدفاىياي إبدوضوع التحليل الدالي من خلال  يتناول ىذا الدهحث التعضيف      

لزددات ولرالات  الدالي, بتقديم لراورة من الدفاىيم والتعضيفات الدتعلقة بالتحليل الدالي, أهميتو وأىدافو,
  ستعاال التحليل الدالي, وفي اأعختَ مقوماتو ومناجيتو. ا

 التحليل الماليمفهوم المطلب الأول: 
سنتناول في ىذا الدطلب تعاريف رن التحليل الدالي, من ىو المحلل الدالي؟ وماىي خصائصو؟, أهمية       

  وأىداف التحليل الدالي.
 التحليل الماليتعريف الفرع الأول: 

 تطضقنا في ىذا الفضع إلى تعضيف التحليل الدالي، تعضيف المحلل الدالي وخصائصو.
 تعريف التحليل المالي : أولً 

وبرليل ومناقشة ىناك بعض الدصطلحات الدضادفة لدصطلح التحليل الدالي مثل التحليل المحاسبي       
يتعلق بدراسة ما برتويو القوائم الدالية من القوائم الدالية, وىي جميعا تشتَ إلى برقيق ىدف واحد متااثل 

بياتات وتفستَ العلاقات الدااة التي يدكن أن تنشأ فياا بيناا خدمة للجاات العديدة, إلا أن ىناك 
رل  تحليل الدالي والتحليل المحاسبي, خلطا قد يحدث لدى الهعض في فام وتوضيح كل من مصطلحي ال

ارتهار أن التحليل الدالي يتعلق بدراسة الهياتات الدالية وأن التحليل المحاسبي يتعلق بدراسة الهياتات 
المحاسهية, وينشأ ىذا الخلط من خلال ارتهار أن مصطلحي الهياتات المحاسهية والدالية هما مصطلحان 

رل  ارتهار د أتواع الهياتات المحاسهية ىي أحالدالية لستلفان رن بعضااا, في حتُ يدكن القول أن الهياتات 
ويدكن القول  )الكاية والوصفية(أن الهياتات المحاسهية يدكن أن تشال كلًا من الهياتات الدالية وغتَ الدالية 

    .1ةأن الهياتات التي برتوياا القوائم الدالية ىي في غالهيتاا بياتات مالي

 

                                                           
 ،2011،لهنان والتوزيع،شضكة أبناء شضيف اأعتصاري للطهارة والنشض  ،الطهعة اأعولى ،تحليل ومناقشة القوائم المالية ،زياد ىاشم يحي ،قاسم لزسن الحهيطي 1

 .71ص 
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 التحليل المالي وفيما يلي سنكتفي ببعضها : باختلاف المفكرين تتعدد تعاريفو 
ىو تقييم ظضوف الدشضوع الحاضضة ودراسة اأعداء الداضي والتنهؤ بإمكاتية برقيق  التحليل الدالي -1

قتًاب المحلل من حقيقة اأعوضاع الدالية السائدة في ة في الدستقهل, وىو أداة ىامة لااأعىداف الدضغوب
الديزاتية العاومية وقائاة الدخل وقائاة التدفقات النقدية وقائاة اأعرباح (الدشضوع وىو برليل التقاريض الدالية 

   .1المحتجزة(
ف التحليل الدالي رل  أتو رهارة رن معالجة للهياتات الدالية لتقييم اأعراال وبرديد الضبحية رل  ويعض  -2

الددى الطويل وىو ينطوي رل  استخدام الهياتات والدعلومات, لخلق تسب ونماذج رياضية , تهدف إلى 
بر مكون أساسي من الحصول رل  معلومات تستخدم في تقييم اأعداء وابزاذ القضارات الضشيدة, كاا يعت

 . 2الدكوتات القوية والدنافسة التي تسارد رل  فام أفضل لدواطن القوة والضعف
ىو رالية تفستَ للقوائم الدالية الدنشورة وفاااا بهدف تشخيص وتقييم أداء الدنشأة في ضوء الفام  -3

 .3الكامل أعسس القياس والارتًاف المحاسبي
تقاط القوة والضعف في اأعتشطة والفعاليات الخاصة بالشضكة وبشكل التحليل الدالي أداة لتحديد  -4

يضان لذا إرداد الخطط الدستقهلية في ضوء تقاط القوة, ووضع الحلول الدناسهة لدعالجة تقاط الضعف أو 
 .4الحد مناا

بهدف يعضف التحليل الدالي رل  أتو رالية برليل الوضع الدالي للاؤسسة باستخدام أدوات وتقنيات  -5
الخضوج بنقاط القوة والضعف ذات الطهيعة الدالية واقتًاح الحلول والاقتًاحات التي بسكّن الدؤسسة من 

  . 5الخضوج من حالة الضعف أو الحفاظ رل  مواقع القوة
 

                                                           
 .   135ص  ،2009 ،اأعردن ،راان ،دار صفاء للنشض والتوزيع ،الطهعة اأعولى ،المحاسبة الإدارية ،تواف لزاد رهاس الضماحي 1
 .  32ص ،2008 ،فلسطتُ ،SME Financial.Inc ،الطهعة اأعولى ،التحليل المالي ،فااي مصطف  الشيخ 2
 ،راان ،دار الدستَة للنشض والتوزيع والطهارة ،الطهعة اأعولى والثاتية ،تحليل القوائم المالية مدخل نظري وتطبيقي ،غسان فلاح الدطارتة ،مؤيد راضي خنفض 3

     .72ص ،2006-2009 ،اأعردن
 ،اأعردن ،راان ،دار اليازوري العلاية للنشض والتوزيع ،الطهعة العضبية ،التحليل والتخطيط المالي اتجاىات معاصرة ،ارشد فؤاد التاياي ،تايو النعيايردتان  4

 . 20ص ،2008
 . 42ص ،2011 ،اأعردن ،راان ،دار وائل للنشض والتوزيع ،الطهعة الثاتية ،الجزء الثاني )الإدارة المالية (التسيير المالي  ،يوسف قضيشي ،إلياس بن ساسي 5
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  ومن خلال التعاريف السابقة نستخلص التعريف الآتي:
للمؤسسة لفترة أو فترات حص القوائم المالية لأنو يهتم بف التحليل المالي ىو دراسة محاسبية      

عن مجموعة  عبارةلأنو  دراسة تنبؤية كذلك  ىوالمؤسسة, و  يم المعلومات التي تفيدماضية قصد تقي
الستطلاع والمساىمة في  تقييم الماضيالبيانات المالية بهدف على  من الدراسات التي تجري

 خطوة يعتبرلأنو  للقيام بدراسة تخطيطية لةوسي, وىو أيضا على المستقبل وتشخيص المشكلات
ت المختلفة إذ من الضروري التعرف على المركز المالي والسياساتمهيدية ضرورية للتخطيط المالي 

 .تي تؤثر على الربحال
  خصائصوو  المحلل الماليتعريف  :ثانياً 
ىو رهارة رن اختصاصي في التحليل الدالي إذ تتاثل مااتو في متابعة قيم  :المحلل الماليتعريف  -1

ادات في تقديم إرش)قطاع أو لراورة من القطارات اإقتصادية, وكذا إرداد دراسات في ميدان الهورصة 
 ,1الخ( ستثاار...لرال توظيف اأعموال, الا

 :2خصائص المحلل المالي -2
 . ولديو ميل إتشاء العلاقات معام ,أن يكون لطيفا ولزها للآخضين -
 . و باررا في برليل وتصنيف اأعشياءأن يكون تفكتَه منظاا ورقل -
 .هيعي للاستفسار رن كل ما يحيط بوأن يكون لديو ميل ط -
 . الاستفادة لشا يجاعو من معلومات أن يكون لديو القدرة رل  -
 . بعد تظض رند دراستوأن يكون لديو  -
 . و رغهة في الهحث رن الحقائقن لديأن تكو  -
 . كامو باأعماتة والنض  والدوضوريةأن تتصف أح -
 . ؤىلا تأىيلا رلايا وراليا مناسهالابد أن يكون م -

                                                           
 . 47ص ،2010،الجزائض ،دار ىومة للطهع والنشض والتوزيع ،التسيير المالي للمؤسسة ،خميسي شيحة1
 . 129ص ،2007،اأعردن ،دار الهداية للنشض والتوزيع ،الطهعة اأعولى ،مقدمة في الإدارة المالية والتحليل المالي ،رامض شقض ،أيدن الشنطي 2
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بتحليل  أن يتاتع المحلل الدالي بالدعضفة والدراية الكافية بظضوف الدؤسسة الداخلية والخاربية قهل قيامو -
 . بياتات الدؤسسة

يو خلفية رامة رن الدؤسسة وتشاطاا والصنارة التي تنتاي إلياا , وكذلك الهيئة العامة أن تتوفض لد -
 .إقتصادية والابتاارية والسياسيةالمحيطة بها ا

 أىمية وأىداف التحليل الماليالفرع الثاني: 
   تطضقنا في ىذا الفضع إلى أهمية وأىداف التحليل الدالي.

  التحليل الماليىمية أ: أولً 
 : 1تتاثل أهمية التحليل الدالي في النقاط التالية

للازمة لدزاولة تشاطاا يسارد إدارة الدؤسسة في رسم أىدافاا وبالتالي ارداد الخطط السنوية ا -1
 . الاقتصادي

 .بزاذ الابضاءات التصحيحية الازمةبسكتُ الادارة من تصحيح الالضضافات حال حدوثاا وذلك با -2
 .ستثاارية الجديدةكتشاف الفضص الاا  -3
 . الة لزيادة فعالية رالية التدقيقيعتبر أداة فع -4
 .تشخيص الحالة الدالية للاؤسسة -5
 . سة رل  الاقتًا  والوفاء بديونهابرديد قدرة الدؤس -6
 . ية السياسة الدالية داخل الدؤسسةالحكم رالى مدى صلاح -7
 . دارة الدؤسسةالحكم رل  مدى كفاءة إ -8

  التحليل الماليىداف أثانياً: 
بعد إبضاء الفحوصات الدقيقة للاعلومات الدالية للاؤسسة ومعالجتاا تستخلص ردة أىداف وتتائ  

 .2تنقسم إلى داخلية وخاربية

                                                           
 ،بزصص لزاسهة وتدقيق ،كلية العلوم اإقتصادية والتجارية ورلوم التسيتَ  ،الداستً مذكضة ،التحليل المالي في ظل النظام المحاسبي المالي ،أراضان وردة 1

 . 31ص ، 2014-2015 ،الهويضة ،بامعة أكلي لزند أو الحاج
  .31-32ص ،تفس الدضبع 2
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 وىي كالتالي:  :ةأىداف داخلي -1
  سيتَ الدالي للفتًة برت التحليل.إرطاء حكم رل  الت -1
 . ة والتوزيعية للفتًة برت التحليلاإطلاع رل  مدى صلاحية السياسات الدالية واإتتابية والتاويني -2
 .ؤسسة واأعخطار التي قد تتعض  لذامعضفة الدضكز الدالي للا -3
 . اار أو التاويل أو توزيع اأعرباحابزاذ القضارات حول الاستث -4
 ناا في مضاقهة تشاط الدؤسسة. وضع الدعلومات الدتوصل لذا للاستفادة م -5
وضع الدعلومات والنتائ  الدتوصل إلياا كأساس للتقديضات الدستقهلية لوضع البرام  )الديزاتية التقديضية  -6

 للاستثاارات أو الخزينة (.
 : وتتاثل في :ةأىداف خارجي -2
 .م بها الدؤسسة في الديدان الداليإرطاء ملاحظات حول اأعراال التي تقو  -1
 .لدالية واأعرقام الخاضعة للضضيهةتقييم النتائ  ا -2
 . تطارة الدؤسسة لتحال تتائ  القض تقييم الوضعية الدالية ومدى اس -3
 . ية الدالية والاستغلالية للاؤسسةاقتًاح سياسات مالية لتغيتَ الوضع -4
 .اؤسسة مع الدؤسسات من تفس القطاعمقارتة الوضعية العامة لل -5

 محددات ومجالت استعمال التحليل المالي: نيالمطلب الثا
  تطضقنا في ىذا الدطلب لمحددات ولرالات استعاال التحليل الدالي.

   محددات التحليل المالي  الفرع الأول:
بالضغم من أهمية التحليل الدالي للقوائم الدالية وقدرتو رل  الدساردة في التعضف رل  الدضكز الدالي للاؤسسة 

, إلا أن ىناك كثتَ من المحددات للتحليل الدالي التي يتعتُ رل  ى كفاءة راليات الدؤسسة الدختلفةومد
 : 1المحلل بذل الجاود اللازمة للتغلب رلياا وىي

 .الداليالتحليل الدتاحة الدستخدمة في كاية وتورية الدعلومات  -1
                                                           

 ،رسالة الدابستتَ في المحاسهة والتاويل ،دور التحليل المالي للمعلومات المالية المنشورة في القوائم المالية للتنبؤ بأسعار الأسهم ،الجضباويحلياة خليل 1
   . 45ص ،2008،فلسطتُ ،الجامعة الاسلامية غزة
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  .لدؤسسة ومدى راق التحليل الدطلوبدربة اىتاام المحلل با -2
 مثل اأعحكام الدتعلقة بالاستالاك وتقديضية في إرداد القوائم الدالية دخول بعض اأعحكام الافتًاض -3

 .ئع واحتياطي الديون الدشكوك فيااالهضا
ساليب سيؤدي إلى تغتَ في ن تغتَ اأع, أعأعساليب والقوارد المحاسهيةا مدى استاضارية استعاال -4

 النتائ .
 . الدالية الدستعالة في إرداد الهياتات غياب الدلاحظات حول اأعساليب المحاسهية  -5
 .والعلاقات مع الدوردين والدقضضتُردم اظاار القوائم الدالية لنشاطات اإدارة وخطط التوسع  -6
 . الدقيقلل الخاربي رل  الاستنتاج ختصار الهياتات الدالية في القوائم الدالية يحد من قدرة المحا -7
الي للاؤسسة دون في معظم الحالات رل  باتب واحد من الوضع الدالدالي تضكيز اىتاام المحلل  -8

 . الجواتب اأعخضى
 . تورو والتكنولوبيا الدستخدمة فيوموقع الدؤسسة أو الدشضوع و  -9

ولكن توجب استعمالو بحكمة وحذر وليس   ,ل تقلل من أىمية التحليل الماليوىذه المحددات 
  .   1كأداة ميكانيكية وبدون تفكير

 مجالت استعمال التحليل المالي  الفرع الثاني:
 : 2التالية يستعال التحليل الدالي في المجالات

وذلك بسهب  ,للاستقهل أمضا ضضوريا لكل مؤسسة تعتبر رالية التخطيط المالي: التخطيط -1
, ورالية التخطيط ىي الدنتجات الدختلفة من سلع وخدماتالتعقيدات الشديدة التي تشادىا أسواق 
, وىذا بطهيعة الحال يجعل تضكيز ع بالاستًشاد باأعداء السابق لذارهارة رن وضع تصور أعداء الدؤسسة الدتوق

  .قعاء السابق وتقديض اأعداء الدتو ىذه العالية رل  شقتُ هما اأعد

                                                           
كلية التجارة بالجامعة اإسلامية   ،رسالة الدابستتَ في المحاسهة والتاويل ،مدى اعتماد المصارف على التحليل المالي للتنبؤ بالتعثر ،راار أكضم راض الطويل1

 . 27ص ،2008 ،غزة
 . 127-128ص ،مضبع سهق ذكضه ،مقدمة في الإدارة المالية والتحليل المالي ،رامض شقض ،أيدن الشنطي2 
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مثل , بالدؤسسةىذا النوع من التحليل تهتم بو معظم اأعطضاف التي لذا رلاقة  :تحليل تقييم الأداء -2
, وتعتبر أدوات التحليل الدالي للقوائم الدالية أدوات مثالية لتحقيق ىذه الغاية, اإدارة, الدستثاضين والدقضضتُ

 . الرالاتهبكافة م ربحية الدؤسسة وما يتعلق لدا لذا من قدرة رل  تقيي
في الدقض  الدتوقع أن يوابااا يادف ىذا التحليل إلى التعضف رل  اأعخطار  :التحليل الئتماني -3

وبناء قضاره  , فيقوم بتقيياولذي يقوم بهذا التحليل ىو الدقض وبالتالي ا)الددين(,  تو مع الدقتً ارلاق
  .استنادا إلى تتيجة ىذا التقييم بخصوص ىذه العلاقة

للقوائم الدالية,  الداليللتحليل من أفضل التطهيقات العالية يعتبر ىذا التحليل  :التحليل الستثماري -4
لامة استثااراتهم ينصب اىتاامام رل  س ااور الدستثاضين من أفضاد ومؤسسات همية لجاأع تكان ىذهو 

تفساا والكفاءة الادارية التي تتحل  قدرة التحليل الدالي بستد لتشال تقييم الدؤسسات و , وكفاية روائدىا
 . والاستثاارات في لستلف المجالات بها
ن وحدة اقتصادية تكوي (الاتدماج والشضاءىذا التحليل من )ينت  رن  :تحليل الندماج والشراء -5

لشخصية القاتوتية لكل منااا أو , وزوال ام وحدتتُ اقتصاديتتُ أو أكثض معاااواحدة تتيجة لاتض
  .حداهماإ

 التحليل الماليمنهجية مقومات و  :المطلب الثالث
  تطضقنا في ىذا الدطلب إلى مقومات ومناجية التحليل الدالي.

 الفرع الأول: مقومات التحليل المالي  
لابد من توفض لراورة  ,برقيق أىدافاا وأغضاضاا الدنشودةكي تنجح رالية التحليل الدالي للقوائم الدالية في   

, فإذا ما ارتبرتا أن ا ركائز أساسية لابد من مضاراتهامن الدتطلهات أو الشضوط التي تشكل في لراورا
فيجب  ,رة رن بواتب تشاط الدؤسسةالذدف الناائي للاحلل الدالي ىو توفتَ مؤشضات واقعية تعطي صو 

من الشضوط مناا ما إذن توفتَ مقومات لصاحو في برقيق ىذا الذدف وذلك بالحضص رل  توفتَ لرورة 
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, ومناا كذلك ما يتعلق يب وأدوات التحليل التي يستخدماا, ومناا ما يتعلق بدنا  و أساليتعلق بو تفسو
 : 2ويدكن حصض ىذه الدقومات فياا يلي ,1بدصادر الدعلومات التي يعتاد رلياا

, ولابد أن ا يتناسب مع أىداف رالية التحليلأن يسلك المحلل الدالي في رالية التحليل مناجا رلاي
يعتاد رل  استخدام أساليب وأدوات بذاع ىي اأعخضى وبقدر متوازن بتُ سمتي الدوضورية والدلائاة 

ق القائم رل  رالية , ومن أبل أن يحقة برليل حالة الدؤسسةللأىداف التي يسع  إلياا من بضاء رالي
 : بد لو أن يضاري العناصض التاليةالتحليل الدتطلهات واأعىداف الدنشودة من ىذه العالية لا

أن تكون لديو خلفية كافية رن الدؤسسة وتشاطاا والمحيط الذي تنتاي إليو بنوريو الداخلي والخاربي  -1
 . سيةتَات اقتصادية وابتاارية وسياوما يتضانو ىذا اأعختَ من تأث

التي تضتهط بالدشكلة أن يبرز الفضو  التي يهتٌ رلياا رالية التحليل وأيضا الدتغتَات الكاية والنورية و  -2
 . لزل الدراسة

أن لا يقف المحلل رند لرضد كشف روامل القوة ومواطن الضعف في تشاط الدؤسسة بل أن يضكز رل   -3
 . قضاء ابذاىاتهاأسهابها واست

الدالي تفسو بالدوضورية وذلك بالتًكيز رل  فام دوره والمحصور في كشف الحقائق كاا  أن يتسم المحلل -4
, من أبل أن يقوم بتقديم تقضيضه وما رة لرضدة بعيدة رن التحيز الشخصيىي قهل أن يقوم بتفستَىا بصو 

 يتضانو من مؤشضات وبدائل أو حلول بزدم متخذ القضار.   
معقول من الدصداقية أو أن تتاتع مصادر الدعلومات التي يستقي مناا المحلل الدالي معلوماتو بقدر  -5

 .ية من باة والدلائاة من باة أخضى, ولابد أن تتسم بقدر متوازن من الدوضورالدوثوقية
 منهجية التحليل الماليالفرع الثاني: 

                                                           
 . 4ص  ،2006،اأعردن ،راان ،دار وائل للنشض والتوزيع ،الطهعة الثاتية ،التجاىات الحديثة في التحليل المالي والئتماني ،لزاد مطض 1
بامعة لزاد خيضض  ،كلية العلوم اإقتصادية والتجارية ورلوم التسيتَ  ،قسم العلوم اإقتصادية ،مطبوعة في مقياس التشخيص المالي ،دردوري لحسن 2

 .17-18ص ،2014-2015،بسكضة
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تفصيلاتها لضأي المحلّل تفسو ليكون في استطارتو التعامل بالضغم من أنّ طضيقة التحليل الدالي يجب أن تتًك 
, إلّا أنّ ذلك لا يدنع من وضع بعض الدهادئ العامة لتكون تلف الحالات التي يدكن أن تواباومع لس
 : 1, ومن ىذه اأعسس العامة ما يليمدخل رام لدناجية التحليل الداليأساساً 

ويهدأ التحليل الدالي بتحديد الدشكلة التي يسع  المحلل  :لتحديد الهدف الذي يسعى إليو المحل   -1
, أعتوّ يجنّب المحلّل العال غتَ ة ىامة لهدئ صحيح لعالية التحليللدعضفتاا ويعتبر ىذا التحديد ضضور 
 .  لعال الذي يخدم ىذا الذدف مهاشضةاللازم ويدكنّو من قصض باده رل  ا

من الدناسب استعاال قوائم مالية لفتًات  :م الماليةقوائتحديد الفترة التي سيشملها تحليل ال -2
, أعنّ القوائم الدالية الخاصة بسنة واحدة قد لا رديدة إذا كنا تسع  لتوخي الدزيد من الدقة في التحليل

   .  ن معبرة رن الابذاه العام للأداءتكو 
 تحديد المعلومات التي يحتاجها المحل ل للوصول إلى غايتو .  -3
 . تحليل والمعيار المناسب للمقارنةالأداة المناسبة لل ختيارا -4
 . المناسبة لمعالجتها أو الحد منهاووضع الحلول تشخيص أسباب النحرافات  -5
   .صية المناسبة بشأن نتائج التحليلوضع التو  -6
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 ،2009 ،اأعردن ،راان ،مكتهة المجتاع العضبي للنشض والتوزيع ،الطهعة العضبية اأعولى ،الإدارة المالية والتحليل الماليمقدمة في  ،مفلح لزاد رقل 1

 .-241ـ240ص
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 التحليل الماليعن أساسيات  :المبحث الثاني
الدالي, متطلهات التحليل الدالي ووظائفو, والدعايتَ الدستخدمة في سنتناول في ىذا الدهحث أتواع التحليل 

  التحليل الدالي.
 ونتائجو أنواع التحليل المالي: المطلب الأول

 ىذا الدطلب لستلف أتواع التحليل الدالي وتتائجو.  يتضان
  الفرع الأول: أنواع التحليل المالي

, يكال بعضاا الآخض, وىذه اأعتواع تابذة رن الدالي بارتهاره أتواراً متعددة يدكن النظض إلى التحليل
 : 1التهويب الذي يتم استناداً إلى أسس لستلفة, ومن أىم ىذه اأعسس مايلي

  الجهة القائمة بالتحليل : أولً 
 : إلى الجاة القائاة بالتحليل إلى يتم تقسيم التحليل الدالي استناداً 

إذا تم التحليل الدالي من قهل شخص أو لراورة أشخاص من داخل الدشضوع  :الداخليالتحليل  -1
, وغالها ما يادف ىذا وع ولغايات معينة يطلهاا الدشضوع, فيعتبر التحليل داخلياً تفسو ورل  بياتات الدشض 

 . في مستوياتها اإدارية الدختلفة التحليل إلى خدمة إدارة الدشضوع
, ويادف ىذا ذي تقوم بو باات من خارج الدشضوعيقصد بو التحليل ال :التحليل الخارجي -2

, القائاون بأراال أىدافاا, ومن أمثلة ىذه الجاات التحليل إلى خدمة ىذه الجاات ولتحقيق
  .التسايلات الدصضفية في الهنوك, والهنوك الدضكزية والغضف الصنارية ...الخ

 البعد الزمني للتحليل : ثانياً 
من حيث , وبناءاً رليو يدكن تهويب التحليل الدالي إنّ للتحليل الدالي بعداً زمنياً, يدثل الداضي والحاضض

 :  رلاقتو بالزمن إلى ما يلي
عتٌ أن يتم برليل كل قائاة مالية, بشكل مستقل رن بد :)الثابت أو الساكن( التحليل الرأسي -1

, حيث ينسب كل رنصض من ئاة الدالية موضوع التحليل, كاا يتم بشكل رأسي لعناصض القاغتَىا

                                                           
 .31ـ28ص ،2009،اأعردن ،راان ،إثضاء للنشض والتوزيع ،الطهعة اأعولى ،التجاىات الحديثة في التحليل المالي ،وليد تابي الحيالي 1
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لقوة والضعف الدوبودة في  المجاوع اإجمالي لذذه العناصض, يسارد ىذا النوع من معضفة تقاط ارناصضىا إلى
 . الدؤسسة

ض القائاة الدالية وفي ياتم ىذا التحليل بدراسة سلوك كل رنصض من رناص :(المتغير)التحليل الأفقي -2
لتحليل الضأسي الذي , وخلافا لزيادة أو تقصاتا ربر فتًة زمنية , بدعتٌ متابعة حضكة ىذا العنصضمتغتَزمن 

نية لتي حدثت خلال فتًة زم, أعتو يوضح التغتَات ايتصف بالسكون, فإن ىذا التحليل يتصف بالحضكية
  .ا النوع رل  اكتشاف سلوك الدؤسسة, يسارد ىذلزددة

 الفترة التي يغطيها التحليل : ثالثاً 
 : التي يغطياا التحليل إلى ما يلي إلى طول الفتًة الزمنيةيدكن تهويب التحليل الدالي استناداً 

, ويستفاد منو في قياس قدرات الدنشأة اأعبليغطي فتًة زمنية قصتَة : التحليل المالي قصير الأجل -1
برليل التداول  , كاا يضكز رل للتخطيط الدالي قصتَ اأعبل كذلك والصازاتها في اأعبل القصتَ, ويعتبر أداة

وبناءاً رل   في اأعبل القصتَ,, والتدفقات النقدية والضبحية والسيولة النقدية, ورأس الدال العامل ومكوتاتو
 . ديضون الداليون كل في إطار رالو, والدما ذكض ياتم بو الهنوك والدوردون

في , وبالتالي فإتو يستفاد منو بطول الفتًة الزمنية التي يغطياايتصف : الأجلالتحليل المالي طويل  -2
ىيكل رأس الدال  ويضكز ىذا التحليل رل  برليلشأة وإلصازاتها في اأعبل الطويل, قياس قدرات الدن

في ذلك , بدا ية التزامات الدنشأة طويلة اأعبل, إضافة إلى تغطواأعصول الثابتة, والضبحية في اأعبل الطويل
يع اأعرباح , وحجم ىذه القدرة رل  دفع فوائد وأقساط الديون رند استحقاقاا , ومدى اتتظاماا في توز 

اورة كاا يستفيد من ىذا التحليل لرأسام الدنشأة في السوق الدالية,  , وتأثتَىا رل  أسعار التوزيعات
و  طويلة اأعبل مثل صناديق , والدستثاضين في السندات وأصحاب القض الدستثاضين في أسام الدنشأة

 . أعبل أو صناديق التناية بأتوارااالاقضا  طويلة ا
 المدى الذي يغطيو التحليل : رابعاً 

  :إلى ما يلييدكن تهويب التحليل استنادا إلى الددى أو النطاق الذي يغطيو التحليل الدالي 
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لية واحدة أو لمجاورة من ماتشاطات الدنشأة لسنة  يشال ىذا التحليل كافة: التحليل الشامل -1
 . السنوات

 يغطي ىذا التحليل بزءاً من تشاطات الدنشأة فقط لفتًة زمنية معينة أو أكثض.: التحليل الجزئي -2
 : أنواع التحليل المالي(1-1)جدول رقم ال

 اتقساماتو أتواع التحليل الدالي
 اأعفقي(التحليل 2        (التحليل الضأسي1 الهعد الزمتٍ للتحليل

 (التحليل الخاربي2      التحليل الداخلي(1 بالتحليلالجاة القائاة 
 (التحليل الجزئي2       التحليل الشامل(1 الددى الذي يغطيو التحليل

 (التحليل الدالي طويل اأعبل2التحليل الدالي قصتَ اأعبل  (1 التي يغطياا التحليل الفتًة
 ارتااداً رل  ما سهق.من إرداد الطالهتتُ  :المصدر

 الفرع الثاني: نتائج التحليل المالي
بعد إبضاء التشخيص الدقيق للاعلومات الدالية للاؤسسة, ومعالجتاا باستعاال وسائل معينة يتم التوصل 

 إلى تتائ  بزتلف حسب وضعية المحلل بالنسهة للاؤسسة خاربي أو داخلي.
  لتحليل الخارجينتائج اأولً: 

 :1الدالي الخاربي الوصول إلى ردة تتائ  من أهماا يدكن للاحلل
 ملاحظات حول اأعراال التي تقوم بها الدؤسسة في الديدان الدالي. -
 تقييم النتائ  الدالية ومن خلالذا يتم برديد اأعرقام الخاضعة للضضائب. -
 تقييم الوضعية الدالية للاؤسسة ومدى قدرتها رل  الوفاء بالتزاماتها. -
 فقة أو الضفض لعقد قض  رند تقديم الدؤسسة طلها للقض  من الهنك.الدوا -
 اقتًاح سياسات مالية لتغيتَ الوضعية الدالية والاستقلالية للاؤسسة. -
 مقارتة الوضعية الدالية للاؤسسة مع الدؤسسات اأعخضى من تفس القطاع. -

 ثانياً: نتائج التحليل الداخلي
                                                           

 ،كلية العلوم اإقتصادية ورلوم التسيتَ  ،رسالة مابستتَ ،استخدام التحليل المالي في تقييم أداء المؤسسات الإقتصادية وترشيد قراراتها ،سعادةالياتُ  1
 .12ص  ،2008-2009،بامعة الحاج لخضض باتنة
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 :1إلى النتائ  التاليةكاا يدكن للاحلل الداخلي الوصول 
 الحكم رل  التسيتَ الدالي للفتًة برت التحليل. -
 اإطلاع رل  مدى صلاحية السياسات الدالية واإتتابية للفتًة برت التحليل.  -
 التحقيق من الدضكز الدالي للاؤسسة واأعخطار الدالية التي قد تتعض  لذا بواسطة الدديوتية مثلاً. -
 الاستثاار أو التاويل أو توزيع اأعرباح أو تغيتَ رأس الدال.ابزاذ قضارات حول  -
وضع الدعلومات الدتوصل إلياا للاستفادة مناا في الدضاقهة العامة لنشاط الدؤسسة كأساس للتقديضات  -

 الدستقهلية. 
  ومتطلبات التحليل المالي ووظائف :المطلب الثاني

 الدالي ووظائفو.سنتطضق في ىذا الدطلب إلى متطلهات التحليل 
 : متطلبات التحليل المالي الفرع الأول

 : 2من اأعمور مناا يتطلب التحليل الدالي العديد
, وذلك بتحديد معتٌ ومفاوم ىذا الدؤشض بالنسهة للاؤسسة وما اب النسب الدالية وتفستَ مدلولذاحس

 موقف الدؤسسة منو؟ وىل ىو في صالح الدؤسسة أم لا؟ 
 : رل  السؤالتُ التاليتُ ب اإبابةأي أتو يج

 أم في الدستوى الطهيعي؟  ,ىل ىذه النسهة مضتفعة أم منخفضة -
 ىل ىذه النسهة في صالح الدؤسسة أم لا؟  -

ثلة في , وتلك المحققة في الدؤسسات الدنافسة والدااة بتُ النسب التي حققتاا الدؤسسةوللإبابة يتم الدقارت
 في مؤشضات الدؤسسة رن غتَىا دل ذلك رل  وبود مشكلة تستلزم لضضاف كهتَ, فإذا تهتُ وبود االنشاط

سنة ل  أسهاب الدشكلة والسعي لعلاباا, وقد يتم مقارتة مؤشضات القيام بتحليل مالي أراق للتعضف ر
لكن يضى الهعض أنها مؤشضا  ,للوقوف رل  تطور اأعوضاع الداليةمعينة مع ما برقق في سنوات أخضى 

 , ولكن بوتتَة أقل من الدؤسسات اأعخضى.  ض ىذه الدؤشضات تطورا في الدؤسسةا, فأحياتا تظمضللاً 
                                                           

 .12-13ص  ،مضبع سهق ذكضه ،قراراتهااستخدام التحليل المالي في تقييم أداء المؤسسات الإقتصادية وترشيد  ،الياتُ سعادة 1
  .35ص الجزائض،  ،مكتهة الشضكة الجزائضية بوداود ،الأساليب الحديثة للتحليل المالي وإعداد الموازنات لأغراض التخطيط والرقابة ،شعيب شنوف 2
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 : وظائف التحليل المالي الفرع الثاني
ات التي تعود رل  من بتُ وظائف التحليل الدالي إدارة ومساردة متخذي القضار لابزاذ أحسن القضار 

ستاضار, ومن بتُ القضارات التي برددىا ىدفاا وبقائاا في بيئة متغتَة با , والستَ لتحقيقالدؤسسة بالضبح
 : 1سياسات التحليل الدالي ىي

 قضار الاستثاار  -
 قضار التاويل  -
 الضقابة الدالية قضار التخطيط و  -
  :التحليل الدالي الشكل التالي يهتُ وظائفو 

 المخطط العام لوظائف التحليل المالي :(1-1)الشكل رقم
   

     
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 .96, ص2001, دار وائل للنشض, الجزائض,الإدارة والتحليل الماليشضيفات, خلدون إبضاىيم  :المصدر

من خلال الدخطط يدكن القول بأتو لكي يدكن المحلل الدالي من برقيق الذدف الضئيسي للاؤسسة ألا وىو 
 : 2تعظيم ثضوة أصحاب الدؤسسة رليو القيام بالوظائف التالية

                                                           
 .95-96ص: ص ،2001،الجزائض ،دار وائل للنشض ،الإدارة والتحليل المالي ،خلدون إبضاىيم شضيفات 1
 . 96ص ،مضبع سهق ذكضه ،الإدارة والتحليل المالي ،خلدون إبضاىيم شضيفات 2

 قسم الادارة والتحليل المالي 

 قرار الاستثمار: يحدد 

هيكل الاستثمارات 1-

 )قصيرة وطويلة الأجل (

 خطر الأعمال 2-

 الأرباح المستقبلة 3-

قرار التخطيط والرقابة 
 : المالية

المالي )التنبؤ التخطيط  -1

المالي والموازنة المالية 
 )..... 

الرقابة المالية )تحليل  -2

 النسب ( 

 

 : يحدد قرار التمويل

 هيكل التمويل  -1

 المزيج التمويلي  -2

 الخطر التمويلي  -3

تكلفة رأس المال  -4

 العائد على الاستثمار 

 زيادة أرباح الأصحاب المشتركة  
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وذلك من خلال برليل الهياتات الدالية وبرويلاا إلى معلومات يدكن  :التحليل والتخطيط المالي -1
 . يف التي بزص الدشضوع في الدستقهلاستخداماا إرداد الدوازتات الدتعلقة باإيضادات والدصار 

ن اأعصول القصتَة من حيث برديد حجم الاستثاارات في كل م :تحديد ىيكل أصول المشروع -2
 . استخدام اأعصول الثابتة الدلائاةوكذلك التوبيو ب ,والطويلة اأعبل

لائاة من بسويل قصتَ إذ يجب برديد الدزي  اأعمثل واأعكثض م: ديد الهيكل المالي للمشروعتح -3
 .   كاتت ملكية أو رن طضيق الاقتًا   , كذلك برديد طهيعة ديون الدشضوع سواءوطويل اأعبل

 المعايير المستخدمة في التحليل المالي : المطلب الثالث
لكي يتم تفستَ النتائ  التي يتم التوصل إلياا من خلال رالية التحليل الدالي فلابد من وبود لراورة من 

إذ أن لرضد التوصل إلى أرقام مطلقة من خلال رالية التحليل الدالي  الدعايتَ التي يدكن أن تعتاد في ذلك
 تفستَ تلك النتائ  كاا أن تفستَ النتائ  لا يدكن أن يتم إلّا بوبود لراورة من لا يعتٍ شيئا إلّا إذا تم

 .الدعايتَ
 الفرع الأول: مفهوم المعايير

  تطضقنا في ىذا الفضع إلى تعضيف الدعايتَ، خصائص الدعايتَ، استخدامات الدعايتَ.
  : تعريف المعاييرأولً 

 . 1وتفستَ تتائجو معتُ رليو حكممعتُ بهدف إرطاء  شيئ رلياايقاس  ىو أداة الدعيار
  خصائص المعايير : ثانياً 

 : 2وحتى يكون للاعيار معتٌ ما أو يكون مقهولا , لابد لو من أن يتصف بالخصائص التالية
, ولا أن يتصف أن يتصف بالدثالية فيتعذر برقيقو, لا بالواقعية, أي بإمكاتية تنفيذه أن يتصف الدعيار -1
 . لتواضع فياكن الوصول إليو بساولةبا
 . يتصف الدعيار بالاستقضار النسبي أن -2
 .  تًكيب وأن لا يحتال أكثض من معتٌأن يتصف الدعيار بالهساطة والوضوح وساولة ال -3

                                                           
 .81ص ،مضبع سهق ذكضه ،تحليل ومناقشة القوائم المالية ،زياد ىاشم يحي ،قاسم لزسن الحهيطي 1
 . 20ص ،مضبع سهق ذكضه ،مدى اعتماد المصارف على التحليل المالي للتنبؤ بالتعثر ،راار أكضم راض الطويل 2
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 استخدامات المعايير: ثالثاً 
 : 1تستخدم الدعايتَ للغايات التالية

 . ومغزى يدكن تفستَهما في ضوئوعتٌ الضقم الدطلق م إرطاء النسهة أو -1
استعاال الدعايتَ كأداة للاقارتة مع النسب الفعلية لشا يؤدي إلى إبضاز الالضضافات التي تدفع المحلل إلى  -2

 الهحث رن اأعسهاب الدؤدية لذذه الالضضافات.
 أنواع المعاييرالفرع الثاني: 

  :2النسب الدستخضبة تذكضىا فياا يلي وىناك أربع أتواع من الدعايتَ التي تستخدم للاقارتة مع
, وىو بذلك يدثل الصيغة الدثالية لحدث معتُ ويعتٍ الدعيار الدطلق أتو :معيار التحليل المالي المطلق -1

بو س , ويقامعينة مشتًكة بتُ كافة الدؤسسات يدثل خاصية متأصلة يأخذ شكل قياة مالية ثابتة لنسهة
اقعية أعتشطة الكثتَ من يعود الاستخدام القليل لذذا الدعيار إلى ابتعاده رن الدتطلهات الو  ,التقلهات الواقعية

, ويدكن اللجوء إلى ىذا الدعيار رند ردم وبود معايتَ أخضى ملائاة للاقارتة الدوضورية الدؤسسات
 للنسب المحققة.

ت الدانية والذيئات الحكومية أو وىو الدعيار الذي تصدره الابرادا :معيار التحليل المالي للصناعة -2
, ويعتبر ىذا الدعيار أكثض قضبا أو أكثض من فضوع الصنارة غتَىا من الجاات أعغضا  القياس والتقييم لفضع

 . النشاط في ذلك النوع من الصنارة إلى الواقع من الدعيار الدطلق أعتو يأخذ بعتُ الارتهار متطلهات
رهارة رن النسب واأعرقام التي بسثل الابذاىات التي ابزذىا أداء  :معيار التحليل المالي التاريخي -3

يلية لتقييم أداء الدؤسسة الحالي, والتوقع الدستقهلي , والتي يتم ارتاادىا كأداة برلمعينة في الداضي مؤسسة
 . بشأن أدائاا

والذي يهتٌ رل  أساس  ,ذا الدعيار من قهل إدارة الدؤسسةيصام ى :معيار التحليل المالي المخطط -4
, وىذا الدعيار يصام بناءا رل  الخبرات الفنية والخبرات لتقديضية الدسهقة أعتشطة الدؤسسةالدوازتات ا

, كذلك ىذا الدعيار قد يشال تفاصيل داء والتقييم وبرديد الالضضافاتالسابقة للإدارة والتي بسثل مؤشضا للأ
                                                           

 .20ص ،بقاسالضبع تفس الد 1
 .16-18ص ،مضبع سهق ذكضه ،استخدام التحليل المالي في تقييم أداء المؤسسات الإقتصادية وترشيد قراراتها ،الياتُ سعادة 2
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دارة مناسهة أعتشطتاا في المجالات الاستثاارية دىا اإؤسسة كتحديد النسب التي بذأخضى أعداء الد
, ورل  الضغم من أهمية ىذا الدعيار إلا أتو لا يعد الدعيار اأعمثل للاقارتة وتقييم اأعداء التشغيليةوالتاويلية و 

 . داء العام في الدؤسسات الدااثلةأعتو لا يأخذ بعتُ الارتهار واقع اأع
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  مراحل التحليل المالي والأطراف المستفيدة منو الثالث:المبحث 
تتعدد اأعطضاف الداتاة بتحليل القوائم الدالية تظضا لدا يقدمو ىذا التحليل من إبابات رل  تساؤلات 

  لستلفة لذذه اأعطضاف, حيث الاختلاف من طضف لآخض كل حسب أىدافو من رالية التحليل
 التحليل المالي مراحل مستويات و  :المطلب الأول

 تناول ىذا الدطلب مستويات ومضاحل التحليل الدالي.
 : مستويات التحليل الماليالفرع الأول
 : 1, يدكننا أن توبزىا فياا يليليلو في ظل مستويات ثلاث رئيسيةالدالي بإبضاء بريقوم المحلل 

, زمة والدتعلقة بالدشضوع تفسو فقطحيث يقوم المحلل بجاع كل الدعلومات الا :على مستوى المشروع -1
, ويتم إلصاز ذلك بأشكال لستلفة وتشاطوفيدرس ربحيتو وسيولتو وىيكل التاويل فيو باإضافة إلى كفاءتو 

والدؤشضات فإما أن يقوم بإبضاء التحليل الدقارن بتُ سنوات ردة أو أن تستخضج لراورة من النسب الدالية 
, ع رن لزيطو والعوامل الدؤثضة فيوويعتبر ىذا التحليل قاصضا أعتو يفصل الدشضو  ,التي تفي بغض  التحليل

 . ل  تقاط القوة والضعف في الدشضوعوبالتالي بزتفي إيجابيات إبضاء الدقارتات والتعضف ر
الارتهار القطاع وىو التحليل الذي يقوم المحلل بإبضائو رل  الدشضوع آخذا ب :على مستوى القطاع -2

قطاع , فيتم برليل القوائم الدالية للاشضوع ومقارتتاا بقوائم مالية لدشاريع أخضى في تفس النتاي إليوالذي ي
, أو أن يتم مقارتة تتائ  برليل القوائم الدالية للاشضوع بالدعيار الصناري بساثلو في الحجم وفي النشاط

, وقد ظاضت أهمية ىذا ضعفو وقوتو ضوع والتعضف رل  تقاطالخاص بالقطاع وبالتالي الحكم رل  أداء الدش
يناا لاستثاار للافاضلة بالنوع من التحليل بظاور العديد من الشضكات الدتنافسة وحابة الدستثاضين 

 . أموالذم في أساااا
بل وظضوف وىو التحليل اأعشمل والذي يقوم بدراسة الدشضوع وظضوفو الاقتصادية  :المستوى العام -3

, وظاضت أهمية ىذا النوع من التحليل بعد دخول الشضكات الدتعددة الجنسيات القطاع الذي ينتاي إليو
  . لف الدولللعال في لست

                                                           
 .75-76ص ،مضبع سهق ذكضه ،تحليل القوائم المالية مدخل نظري وتطبيقي ،غسان فلاح الدطارتة ،مؤيد راضي خنفض 1
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 : مراحل التحليل المالي الفرع الثاني
يتو ودربة التفصيل الدطلوبة , وىذا يعتاد رل  توع التحليل وأهمتحليل الدالي بدجاورة من الدضاحليدض ال
 : 1و ىيمضاحلأن رل  في التحليل الدالي , ويتفق معظم الهاحثتُ فيو
الذي ينهغي الوصول  من الضضوري بدا أن يحدد المحلل الدالي الذدف تحديد ىدف التحليل بدقة : -1

, ومن ل الدالي تتفاوت من فئة إلى أخضى, ويلاحظ أن أىداف التحليإليو, ومدى أهمية ىذا الذدف وتأثتَه
 . يعتاد رل  برديد الذدف بدقةيلية ىنا لصد أن لصاح العالية التحل

, وبدعتٌ ديد الهعد الزمتٍ للتحليل الداليفي ىذه الدضحلة يتم بر :د الفترة الزمنية للتحليل الماليتحدي -2
 . لسنوات التي سيتم برليل بياتاتهاأوضح برديد ردد ا

, ومناا المحللحليل الدالي الدتاحة أمام تتعدد أساليب الت :اختيار أسلوب التحليل المناسب -3
, إذ يقف المحلل الدالي في ىذه الدضحلة كذلك اأعساليب الاقتصادية وغتَىااستخدام أسلوب النسب الدالية و 

 . ئل ورليو أن يتخذ الهديل الدناسبأمام لراورة من الهدا
السليم في ىذه الدضحلة يتم التهويب إعادة تبويب القوائم المالية لتلائم أسلوب التحليل المختار:  -4

, وكل ىذا يعتاد رل  خبرة المحلل الدالي الدالي التي تسال رالية التحليل للقوائم الدالية من زاوية التحليل
التالي برقيق ىدف الوضوح والهساطة في القوائم الدالية وبو ودرايتو التي من خلالذا يستطيع توفتَ الدقة 

 . التحليل الدالي
, بعيد بداء رأي فتٍ لزايدالاستنتاج من قهل المحلل, الدالي في إ تتم رالية :التوصل إلى الستنتاجات -5

 . لتزام بالدوضورية بأكبر قدر لشكنرن التحيز الشخصي بكافة بواتهو والا
تتناسب مع نقل تتائ  العالية التحليلية مع ذكض الاقتًاحات التي التقضيض ىو وسيلة لصياغة التقرير:  -6

 .  ااالنتائ  الدتوصل إلي
 لو اللازمةمعلومات المصادر التحليل المالي و  نطاق :المطلب الثاني

  سنتطضق في ىذا الدطلب إلى تطاق التحليل الدالي ومصادر الدعلومات اللازمة للتحليل الدالي. 

                                                           
 . 135ص  ،1999،الجزائض ،دار المحادية العامة ،مراقبة التسيير والأداء للمؤسسة الإقتصادية ،رهد الله قويدر الواحد ،ردونتاصض دادي  1
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 : نطاق التحليل المالي الفرع الأول
 .1يقسم تطاق التحليل الدالي إلى برليل مالي داخلي وبرليل مالي خاربي

, ويتايز ىذا النوع يقام من قهل شخص من داخل الدؤسسةوتعتٍ بو أتو  :التحليل المالي الداخلي -1
من التحليل بأتو برليل شامل لكل الجواتب الدالية للاؤسسة وتقل فيو أخطاء التقديض, خاصة وأن القائم 

 .ل برليلو أكثض لصارة ودقة وتفصيلبو يتوفض رل  معلومات متنورة بذع
, أو ىيئة معينة ذي يقوم بو شخص خاربي رن الدؤسسةوىو التحليل ال :التحليل المالي الخارجي -2

إرطاء الحلول  , ثماإيجابيات والسلهيات, بإظاار تظضة حول الصحة الدالية للاؤسسة تسع  إلى إرطاء
تب الوضعية الدالية ن بوا, ويتايز ىذا النوع من التحليل بأتو برليل لا ياتم إلا بجاتب معتُ مالدناسهة

لة من طضف المحلل الدالي , ويلجأ المحلل الدالي الخاربي إلى الطضق الدشابهة لتلك الطضق الدستعاللاؤسسة
  .سة الدضاد برليل وضعيتاا الدالية, لكنو لا يدلك تفس الكاية من الدعلومات رن الدؤسالداخلي

 مصادر المعلومات اللازمة للتحليل المالي الفرع الثاني: 
هما مصادر داخلية  يحصل المحلل الدالي رل  الدعلومات اللازمة للتحليل الدالي من تورتُ من الدصادر,

, ويتوقف مدى ارتااده رل  أي مناا حسب طهيعة وأغضا  رالية التحليل الدالي ومصادر خاربية
 .2وكذلك حسب طهيعة الدؤشضات الدطلوبة

 المصادر الداخلية: أولً 
تنطوي برت الدصادر الداخلية كافة الهياتات والدعلومات المحاسهية واإحصائية واإدارية التي يحصل رلياا 

 . ء كاتت الهياتات مكتوبة أو شفويةالمحلل الدالي من الدشضوع تفسو سوا
  الخارجية المصادر: ثانياً 

  : مصادر ردة أبضزىالحصول رلياا من يستطيع المحلل الدالي ا
, وقائاة الديزاتية العاومية وقائاة الدخلالختامية الدنشورة وغتَ الدنشورة وتشال الهياتات المحاسهية  -1

  .بتلك الهياتاتيضاحات الدضفقة النقدية واإالتدفقات 
                                                           

 .16ص ،2010 ،الجزائض ،بن ركنون ،ديوان الدطهورات الجامعية ،التسيير المالي حسب البرنامج الرسمي الجديد ،بوشنقتَ ميلود ،زغيب مليكة 1
 . 24ص ،مضبع سهق ذكضه ،مدى اعتماد المصارف على التحليل المالي للتنبؤ بالتعثر ،راار أكضم راض الطويل 2
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 . ة أعرضاء لرلس اإدارةريض الختامياالحسابات والتق تقضيض مدقق -2
 .مثل التوقعات والتنهؤات الدالية الداخلية التي تعد أعغضا  إداريةالتقاريض الدالية  -3
 . ل وىيئات الهورصة ومكاتب الوساطةالدعلومات الصادرة رن أسواق الدا -4
والمجلات والنشضات اإقتصادية التي تصدر اليومية الصحف الدعلومات التي يدكن الحصول رلياا من  -5

 . ضاكز الهحثوالدؤسسات الحكومية ومرن الذيئات 
 . الدكاتب الاستشارية -6

 الأطراف المستفيدة من نتائج التحليل المالي : المطلب الثالث
  ., الهنوك ...الخالدائنون, الدستثاضون الحاليون والدضتقهون ,: اإدارةىم ىذه اأعطضاف وىييدكن أن توبز أ

سسة تفساا وأطضاف أخضى من : أطضاف من داخل الدؤ ننا تقسيم ىذه اأعطضاف إلى قساتُكاا يدك
, ولعل اأعطضاف الداخلية اأعكثض استفادة من التحليل الدالي لدا يتوفض لذذه اأعطضاف من معلومات خارباا

, بعكس اأعطضاف الخاربية التي غالها ما يكون ارتاادىا لية ومعلومات منشورة وغتَ منشورةمالية وغتَ ما
 .1فقطاأعساسي رل  القوائم الدالية الدنشورة 

 الفرع الأول: الأطراف الداخلية 
, ويلاحظ أن اىتاامات كل مستوى من الدستويات ات الادارية الدختلفة في الدؤسسةيقصد بهم الدستوي

, 2خض, تظضا لاختلاف الدسؤوليات الدلقاة رل  راتق كل منااآالادارية يختلف تسهيا من مستوى إلى 
 : ويدكن تصنيفاا إلى

بهدف قياس كفاءتها اإدارية بالتحليل الدالي  تهتم إدارة الدؤسسة بدختلف مستوياتها :المؤسسة إدارة -1
, وذلك من الدالية أو فتًة التحليل الدالي خلال الفتًة في تشاطااوالتعضف رل  تواحي الضعف والقصور 

أو من خلال إيجاد رلاقات منطقية ذات دلالة ومعتٌ  ,لابذاىات ومؤشضات تطورىا الدئويةخلال دراسة ا
باستخدام الدؤشضات الاقتصادية الكاية ئ  أو الديزاتية أو كليااا معا بتُ بنود أو فقضات حسابات النتا

أو استخداماا بشكلاا الهسيط والنورية التي تعضف في أدبيات اإدارة الدالية بالدؤشضات الدالية ثم تفستَىا 
                                                           

 .73ص ،مضبع سهق ذكضه ،تحليل القوائم المالية مدخل نظري وتطبيقي ،غسان فلاح الدطارتة ،مؤيد راضي خنفض 1
 . 26ص ،مضبع سهق ذكضه ،التجاىات الحديثة في التحليل المالي ،وليد تابي الحيالي 2
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 معادلات رياضية أو إحصائية في بناء نماذج معينة وبالتالي تفستَىا تفستَا مسهها بغية أو الدضكب في
 . 1التوصية بدعالجة تواحي القصور وتطويض بواتب القوة مناا

ويضتهط ىؤلاء , شضكاء أو أصحاب الدؤسسات الفضديةوىم الدساهمون أو ال :أصحاب المؤسسة -2
اامام بنتائ  التحليل الدالي ينصب رل  برليل الذيكل الدالي العام بالدؤسسة بشكل رئيسي لذا لصد أن اىت

وطهيعة التاويل الداخلي والخاربي والضبحية والعائد رل  اأعموال الدستثاضة وكذلك مدى قدرة الدؤسسة 
كاا ياتم أصحاب الدؤسسة بددى قدرتها رل  توفتَ السيولة   ,زاماتها الدالية الجارية باتتظامرل  سداد الت

 . 2النقدية لدفع حصص اأعرباح الدستحقة لذم
تستخدم تقنيات التحليل الدالي من قهل ابرادات العاال لتقييم الوضع الدالي  يدكن ان: اتحاد العمال -3
ار في مزاولة رل  الاستاض  , للوقوف رل  قدرة ىذه الدؤسساتبحية للاؤسسات الواقعة في تطاقااوالض 

 .3, وإيجاد مواقع شغل بديدةاضار في توظيف العاملتُ الحاليتُ, ومن ثم الاستتشاطاا والتوسع فيو
 : الأطراف الخارجية الفرع الثاني

ىم كافة اأعطضاف من خارج الدؤسسة الذين لذم مصالح معاا , وبالتالي تتعامل مع تتائ  التحليل الدالي 
إلا أتو يدكن أن يكون لذم مصلحة بنتائ  التحليل مثل  بها, حسب دربة رلاقتاا الخاص بالدؤسسة
, باإضافة إلى أطضاف تلاف فئاتهم والدائنون التجاريونخاليون والدتوقعون والدقضضون رل  االدستثاضون الح
إلا أن لذم مصالح واىتاامات بنتائ   بشكل مهاشض,لاقة بالدؤسسة يصعب برديدىا بدقة, أو أخضى لذم ر

ويدكن تصنيفام إلى ما  ,4التحليل الدالي ويتخذون رل  أساساا قضارات تؤثض رل  رالام بشكل مهاشض
 يلي:

 :5يادف سماسضة اأعوراق الدالية من التحليل الدالي إلى التعضف رل  ما يلي :اسرة الأوراق الماليةسم -1

                                                           
 .  40-41ص: ص ،مضبع سهق ذكضه ،دور التحليل المالي للمعلومات المالية المنشورة في القوائم المالية للتنبؤ بأسعار الأسهم ،حلياة خليل الجضباوي 1
 .  18-19ص: ص ،2005،اأعردن ،راان ،دار وائل للنشض ،الطهعة الثاتية ،التحليل المالي مدخل صناعة القرارات ،منتَ شاكض لزاد وآخضون 2
 .33ص ،2009،الدالكة العضبية السعودية ،الضيا  ،دار الدضيخ للنشض ،الطهعة الثاتية ،التحليل المالي شركات وأسواق مالية ،لزاد الدبروك أبو زيد 3
 . 18ص  ،مضبع سهق ذكضه ،التجاىات الحديثة في التحليل المالي ،وليد تابي الحيالي 4
 .236ص ،مضبع سهق ذكضه ،مقدمة في الإدارة المالية والتحليل المالي ،مفلح لزاد رقل 5
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تتيجة للظضوف  , أويجة للتطورات الدالية في الدؤسسةرل  أسعار اأعسام تتالتغتَات التي يدكن أن تطضأ  -
 . ناسهة لذذه اأعسام, اأعمض الذي يسارد رل  ابزاذ قضارات التسعتَ الداإقتصادية العامة

ا أو تقديم النصح بشأنها أسام الدؤسسات التي يدكن أن تشكل فضص استثاار بيدة يدكن استغلالذ -
 . للعالاء

ياتم الدستثاض بالتحليل الدالي للتعضف رل  سلامة أموالو  :المستثمرون الحاليون والمتوقعون 2-
الدضكز الدالي  , لذا تتًكز اىتاامات الدستثاضين حول سلامةل رل  ربح معقول في اأعبل الطويلوالحصو 

تاام باأعرباح التي , ومن الطهيعي أن يتم الاىقيق اأعرباح في الآبال الدختلفةللاؤسسة وقدرتها رل  بر
, فلكي يضض  الدستثاض رن أرباح الدؤسسة يجب ما يتم توزيعو مناا رل  أصحابها برققاا الدؤسسة ومقدار

أن تكون أرباحاا بساثل أرباح الدؤسسات التي توابو تفس دربة الدخاطضة وىذا ما يحققو التحليل الدالي من 
  .1خلال مقارتة أرباح الدؤسسات داخل تفس الصنارة

, يدكن للعايل معضفة ما إذا كاتت لتي ينشضىا الدورد وكذلك منافسيوباستخدام الهياتات ا :العملاء -3
ئتاان التي يدنحاا , وتتطابق مع فتًة الاه, لشاثلة لدا بسنح لغتَ ئتاانوط التي يحصل رلياا خاصة فتًة الاالشض 

 . 2ئتاانبحساب متوسط فتًة الاائم الدالية , وتتم ىذه الدقارتات باستخدام القو ىو لعالائو
من  , فالعايلعالائو واستقضار اأعوضاع الداليةيام الدورد التأكد من سلامة الدضاكز الدالية ل :الموردون -4

فاتض الدورد وتطور ىذه , ويعتٍ ىذا دراسة وبرليل مديوتية العايل في دالناحية العالية مدين للاورد
, وبذلك التعامل معو أو يخفض ىذا التعاملورل  ضوء ذلك يقضر الدورد ما إذا كان سيستاض في , الدديوتية

تت فتًة يستفيد الدورد من الهياتات التي ينشضىا العالاء بصفة دورية, فيااو مثلا التعضف رل  ما إذا كا
للاحلل حساب متوسط فتًة ويدكن , اثلة لتلك التي يدنحاا الدنافسونئتاان التي يدنحاا لعالائو لشالا
   . 3ئتاان الدانوحة للعالاء)رالاء الدورد( باستخدام بياتات القوائم الداليةالا

                                                           
 .42ص ،مضبع سهق ذكضه ،دور التحليل المالي للمعلومات المالية المنشورة في القوائم المالية للتنبؤ بأسعار الأسهم ،حلياة خليل الجضباوي 1
 .75ص ،2008 ،مصض ،دار الكتاب الحديث ،مدخل إلى الإدارة المالية الحديثة التحليل المالي واقتصاديات الستثمار والتمويل ،حنفي رلي 2
 . 75ص تفس الدضبع، 3
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ه ؤ كتتب في السندات الخاصة للاؤسسة أو المحتال شضايقصد بالدائن الشخص الذي ا  :الدائنون -5
, وقد   أو بصدد إقضا  اأعموال للاؤسسةللسندات الدصدرة أو الاكتتاب في القض  الجديد أو أقض 

, لذلك فام ياتاون بصفة رامة بالتعضف رل  مدى إمكاتية كون الدائن بنكا أو مؤسسات ماليةي
, فالدائنتُ بزتلف وباة تظضىم تهعا لنوع 1الدؤسسة بالوفاء بالقضو  رندما برتُ آبال الاستحقاق

 : 2الدين
  فوائد إن ما يام الدائنون ىنا ىو ضاان استًداد أموالذم وحصولذم رل :جلالديون طويلة الأ -

, مستوى الضبحية القياة الحقيقية للأصول الثابتة ىتاامام بالتحليل الدالي يتعلق بدعضفة, وبالتالي فإن اأموالذم
 . ا في تغطية الفوائد السنويةوكفايتا

, لذا هض مهلغ الدين في تاريخ استحقاقوضاان قإن ما يام الدائنون ىنا ىو  :الديون قصيرة الأجل -
 . لدضكز النقدي والسيولة في الوحدةلصد الدائنون ىنا ياتاون بتحليل رأس الدال العامل وا

تستخدم الغضف التجارية التحليل الدالي في الغالب لغض  الحصول رل  بياتات رن  :الغرف التجارية -6
, لتقوم رات التي تتعلق بأوضاراا الدالية, ومعدلات أدائاا وربحيتااتشاطات العديد من الدؤسسات والصنا

بتجايعاا في شكل لراورات صنارية أو بذارية أو خدمية أو غتَ ذلك بعد أن برللاا وتعد مناا النسب 
 . 3, وغالها ما تقوم بنشض ىذه الدراساتفيدة إبضاء الدقارتات والتحليلالوسطية ومؤشضات تكون م

ات أعسهاب رقابية بالدربة ىتاام الجاات الحكومية بتحليل أداء الدؤسسيعود ا :الحكوميةالمصالح  -7
 : 4, باإضافة إلى اأعىداف التاليةوأعسهاب ضضيهية بالدربة الثاتية ,اأعولى
 .باأعتظاة والقواتتُ الدعاول بهاالتأكد من التقيد  -
 . ة الهنك الدضكزي للهنوك التجاريةتقييم اأعداء كضقاب -
 مضاقهة اأعسعار. -

                                                           
 . 10ص ،مضبع سهق ذكضه ،استخدام التحليل المالي في تقييم أداء المؤسسات الإقتصادية وترشيد قراراتها ،الياتُ سعادة 1
 . 19ص ،مضبع سهق ذكضه ،التحليل المالي مدخل صناعة القرارات ،منتَ شاكض لزاد وآخضون 2
 . 33ص ،مضبع سهق ذكضه ،التحليل المالي شركات وأسواق مالية ،لزاد الدبروك أبو زيد 3
 . 237ص ،مضبع سهق ذكضه ،مقدمة في الإدارة المالية والتحليل المالي ،مفلح لزاد رقل 4
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بتحليلاتها الدختلفة بدهادرتها الخاصة أو بناءا رل   الخبرة الدالية بيوتتقوم  :بيوت الخبرة المالية -8
وتقدم خدماتها في  ,خلاا أو من خارباامن دا لفئات الداتاة بأمض الدؤسسة سواءتكليف من إحدى ا

ىذه الحالات مقابل أبور تتقاضاىا وتضكز في برليلاتها رل  الناحية التي تضغب فياا الفئة الدشتًية لتلك 
  .1الخدمات

  :يدكن توضيح اأعطضاف الدستفيدة من التحليل الدالي للقوائم الدالية حسب الشكل التالي وفي ضوء ماسهق
  الأطراف المستفيدة من التحليل المالي للقوائم المالية  :(1-2الشكل رقم)

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 . بالارتااد رل  ما سهقمن إرداد الطالهتتُالمصدر: 

                                                           
 . 43ص ،مضبع سهق ذكضه ،دور التحليل المالي للمعلومات المالية المنشورة في القوائم المالية للتنبؤ بأسعار الأسهم ،الجضباويحلياة خليل  1

 المؤسسة موضع التحليل

 المحلل الخارجي  المحلل الداخلي 

 الأطراف الداخلية: 

 ـ إدارة المؤسسة 

 ـ أصحاب المؤسسة 

 ـ اتحاد العمال 

 الأطراف الخارجية: 

 ـ سماسرة الأوراق المالية 

 ـ المستثمرون الحاليون والمتوقعون

 ـ العملاء 

 ـ الموردون 

 ـ الدائنون 

 ـ الغرف التجارية 

 ـ المصالح الحكومية 

 ـ بيوت الخبرة المالية 
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 :خلاصة
والتي تعبر طهيعة التحليل الدالي واأعىداف التي يسع  إلى برقيقاا تّم التعضف رل   من خلال ىذا الفصل

التي لا يدكن برقيق اأعىداف  رن أىداف الدؤسسة ككل, ثم ذكض لستلف اأعطضاف الداتاة بو و بدضاحلو
الدسطضة منو دون القيام بها, وكل ما تناولناه مكنّنا من استنتاج أنّ التحليل الدالي ىو أحد اأعساليب 

, وبهذا ليل الدخاطض...وبر يلية في الدؤسسة حيث اتضح بأتوّ رهارة رن أداة لشيزة في ابزاذ القضاراتالتحل
 أصهح ضضوري للإدارة الدالية.

التحليل الدالي من أبل وأساليب أدوات بالاستعاتة رل  يقوم بتحليل الحالة الدالية للاؤسسة المحلل الدالي ف
في الفصل  اسنتطضق لذه الوضعية وىذه اأعدوات واأعساليب وبياية بركم ىذالوصول إلى مؤشضات ت

 الدوالي.
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     :تمهيد

للمؤسسة خلاؿ دورة معينة  يعتبر التحليل الدالر أداة تسيتَية فعّالة من أجل تشخيص الوضعية الدالية       
معتمدا في ذلك على عدة أدوات وتقنيات ضرورية هامة تساعد على اكتشاؼ مواطن  ،أو عدة دورات

ومن ثم القياـ  ،لية التي تعمل في إطارها الدؤسسةالدا الحكم على السياسةالقوة والضعف في الذيكل الدالر و 
واضحة عن  ة التوازنات إلذ حالتها الطبيعية وإعطاا صورةاللازمة ولزاولة إعاد جرااات التححيحيةبالإ

  الدؤسسة للمحيط الخارجي.
من أجل ذلك يستخدـ  ،عن طريق تحليل الديزانية الداليةتتم دراسة الوضعية الدالية للمؤسسة أساسا و       

المحلل الدالر لرموعة من الوسائل والأدوات الضرورية للتحليل والدتمثلة في مؤشرات التوازف الدالر والنسب 
 الدالية.

 :ما يليفحل سيتناوؿ هذا ال
  النظاـ المحاسبي الدالر   التحليل الدالر في ظل المبحث الأول:
 أدوات التحليل الدالر  المبحث الثاني:

  قائمة التدفقات النقدية وجدوؿ التمويل التحليل الدالر بواسطةالمبحث الثالث: 
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    النظام المحاسبي المالي التحليل المالي في ظل :المبحث الأول
وتقرر تطبيقه  ،متضمنا النظاـ المحاسبي الدالر 2007نوفمبر 25الدؤرخ في11/07 جاا القانوف رقم      

والشيئ الدميز في هذا القانوف هو تسميته  ، 2010ثم أجّل إلذ  2009في الدؤسسات الجزائرية سنة
وهي تسمية ذات دلالة مهمة حيث أف نظاـ الدعايتَ المحاسبية الجديدة مرتبط بالجانب الدالر  بالمحاسبة الدالية

 للمؤسسات أكثر من الجانب المحاسبي.   
 مدخل للنظام المحاسبي المالي  :المطلب الأول

من أجل  القياـ بمجموعة من الإصلاحات المحاسبية لقد عمدت الجزائر منذ بداية الألفية الثالثة إلذ       
 في على أساس الدعايتَ المحاسبية الدولية، أملاً  لزاسبي مبتٍ نظاـ الدنظومة المحاسبية من خلاؿ تبتٍ إصلاح
  .داؼ، فظهر النظاـ المحاسبي الجزائريهالأ لرموعة من تحقيق

 ومميزاتو تعريف النظام المحاسبي الماليأولًا: 

 تعريف النظام المحاسبي المالي -1

صلب  وسمي في ،منه 03النظاـ المحاسبي في الدادة 2007نوفمبر 25بتاريخ الحادر07-11 عرّؼ القانوف
المحاسبة الدالية نظاـ لتنظيم الدعلومات الدالية يسمح بتخزين معطيات قاعدية  ،هذا النص بالمحاسبة الدالية

تلكات عديدة وتحنيفها وتقييمها وتسجيلها وعرض كشوؼ تعكس صورة صادقة عن الوضعية الدالية ولش
  . 1اليةالدسنة ال ووضعية خزينته في نهاية ،الكياف ولصاعته

  ليالنظام المحاسبي المامميزات  -2

 :2بأربعة استحداثات أساسية جديدة وهي يتميز النظاـ المحاسبي الدالر

                                                           
 .3ص ،03الدادة ،الدتعلق بالنظاـ المحاسبي الدالر ،2007نوفمبر 25بتاريخالدؤرخ  07-11القانوف ،74العدد ،الجريدة الرسمية 1
كيفيات   ،2010تتضمن أوؿ تطبيق للنظاـ المحاسبي الدالر  ،2009أكتوبر 29المؤرخة في  2تعليمة الوزارية رقم ال المجلس الوطني للمحاسبة ،وزارة الدالية 2

  .2ص ،(SCF)إلذ النظاـ المحاسبي الدالر الجديد (PCN)وإجرااات تنفيذ الانتقاؿ من الدخطط المحاسبي الوطتٍ
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للتطبيق العالدي والذي يسمح للمحاسبة  الذي يقرب تطبيق النظاـ المحاسبي الدالر عتماد الحل الدولرا 1- 
 .بالستَ مع قاعدة تحورية ومبادئ أكثر تكيف مع الاقتحاد الجديد وإنتاج معلومة مفحلة

ادئ و القواعد التي لغب أف تستَ التطبيق المحاسبي لاسيما تسجيل الدعاملات وتقييمها يضاح الدبإ2- 
رادي بالدعالجة اليدوية في القواعد وكذا لاإلساطر التدخل الإرادي وال لػد من والذي ،وإعداد الكشوؼ الدالية

 .تسهيل فحص الحسابات

الذين لؽلكوف معلومة مالية عن الدؤسسات على حد المحتملة  التكفل باحتياجات الدستثمرين الحالية أو 3-
 .قابلة للقرااة و تسمح بالدقارنة واتخاذ القرار ،منسقة سواا

 لزاسبة مبسطة. الحغتَة تطبيق نظاـ معلوماتي قائم على إمكانية الدؤسسات  4-

 المحاسبي المالي النظاموأىداف أىمية ثانياً: 

  أىمية النظام المحاسبي المالي -1

 :1ما يليفيمن ألعية النظاـ  تك

  .يسمح بتوفتَ معلومات مالية مفحلة ودقيقة تعكس الحورة الحادقة للوضعية الدالية للمؤسسة -

يقلص من  اتوضيح الدبادئ المحاسبية ومراعاتها عند التسجيل المحاسبي والتقيد وكذا إعداد القوائم الدالية لش -
 .حالات التلاعب

 

                                                           
كلية  ،الداستً مذكرة ،المعالجة المحاسبية للمخزونات وفق النظام المحاسبي المالي ومدى توافقها مع معايير المحاسبة الدولية ،بن هرهور عبد الرحماف 1

 .33ص ،2016/2015 ،جامعة لزمد خيضر بسكرة ،العلوـ الاقتحادية والتجارية وعلوـ التسيتَ
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 يكتسي النظام أىمية بالغة كونو يستجيب لمختلف احتياجات المهنيين والمستثمرين، كما أنو يشكل
ىامة في تطبيق المعايير المحاسبية الدولية، في إطار التوحيد المحاسبي العالمي والذي يهدف  خطوة

 :1لىإ

 .لزاسبية موحدة تبسيط قرااة القوائم الدالية بلغة  -

 .الشركات التابعة والفروع للشركة الأـفرض رقابة على  - 

 .قوائم مالية موحدة توحيد الإجرااات المحاسبية بهدؼ الوصوؿ إلذ  -

 أىداف النظام المحاسبي المالي -2

  :2في تكمن أهداؼ النظاـ المحاسبي الدالر

 تقدنً الدعلومة الدالية وفق متطلبات الدكتب الدولر للمعايتَ المحاسبية وتحستُ جودتها. -

 لد يعالجها الدخطط المحاسبي الوطتٍ. إلغاد حلوؿ لزاسبية للعمليات التي -

 من تقدنً معلومات مالية ذات نوعية وأكثر شفافية.قتحادية تدكتُ الدؤسسات الا -

   تقييم عناصر الديزانية وفق مبدأ الحورة الوفية والعادلة.  -

 النظام المحاسبي الماليالمطلب الثاني: القوائم المالية وفق 

يتم إعداد القوائم الدالية في نهاية الفتًة الدالية التي جرى العرؼ على أنها تدثل سنة مالية تبدأ        
مباشرة أو غتَ مباشرة وهي تقدـ إلذ لرموعة من الجهات التي لذا علاقة  ،12/31وتنتهي في1/1في

                                                           
الإطار الدفاهيمي للنظاـ المحاسبي الدالر  :ملتقى حوؿضمن مداخلة  ،الانتقال من المخطط المحاسبي الوطني إلى النظام المحاسبي المالي الجديد ،ناصر مراد 1

 . 7ص ،2009 ،الجزائر ،جامعة البليدة ،الجديد وآليات تطبيقه في ظل الدعايتَ المحاسبية الدولية
 .12ص ،2009، الجزائر ،الحفحات الزرقاا ،وفق النظام المحاسبي المالي والجبايةمحاسبة المؤسسة  ،جماؿ لعشيشي 2
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حيث يتم اتخاذ العديد من  ،قتحادية أو من خارجهاالوحدة الا سواا كانت من داخل ،قتحاديةبالوحدة الإ
 القرارات في ضوا البيانات التي تحتويها القوائم الدالية.

 القوائم الماليةالفرع الأول: مفهوم 

 تناوؿ هذا الفرع تعريف القوائم الدالية وخحائحها، أهداؼ القوائم الدالية والفروض الأساسية الدرتبطة بإعدادها.

 وخصائصها القوائم المالية تعريف: أولاً 

 تعريف القوائم المالية -1

طريق الأحداث التوصل إليها عن عبارة عن ملخص تلك البيانات والدعلومات الدالية التي يتم  اليةالد وائمقال
وتدثل الوسائل الأساسية لتوصيل  ،الجزا المحوري للتقارير الدالية كما أنها تدثل  ،للمؤسساتقتحادية الا

 .1الدعلومات المحاسبية للأطراؼ الخارجية

الإبلاغ الدالر عن وضعية تعتبر القوائم الدالية أهم وسيلة للإفحاح أو خصائص القوائم المالية:  -2
 : 2حيث تحتوي على الخحائص التالية ،الدؤسسة

إذ لغب أف يتم عرض وتقييم العمليات وفقاً لواقعها ومضمونها الحقيقي وليس لشكلها  الوضوح: -
 القانوني فقط.

ولتحقيق ذلك لغب أف  ،ساعد الدستخدمتُ في اتخاذ القرارأي أف تكوف الدعلومات تفيد وت الملائمة: -
إضافة إلذ ضرورة عرض  ،يةات الدقدمة واحتياجات مستخدمي البيانات الدالتكوف علاقة منطقية بتُ الدعلوم

 .1معلومات موثوؽ منها وتقدلؽها في الوقت الدناسب

                                                           
جامعة  ،العلوـ الإقتحادية وعلوـ التسيتَكلية   ،رسالة ماجستتَ ،القياس المحاسبي في المؤسسة الإقتصادية وفقا لمعايير المحاسبة الدولية ،عبد القادر قادري 1

 .52ص ،2009 ،الددية
الدلتقى الدولر مداخلة ضمن  ،)حالة جدول حساب النتائج(أثر تطبيق النظام المحاسبي المالي الجديد على عرض القوائم المالية ،لربرلزمد ،أوسرير منور 2

 ،بالواديالدركز الجامعي  ،بالقطب الجامعي الجديد الشط ،سبة الدولية تجارب تطبيقات وآفاؽفي ظل معايتَ المحا الأوؿ: النظاـ المحاسبي الدالر الجديد
 .3-4ص ،2010جانفي18/17يومي
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ولتحقيق  ،الية من الأخطاا الدادية والتحيزتكوف الدعلومات موثوقة إذا كانت خ الشفافية)الموثوقية(: -
 :2تيةذلك لغب أف تتميز البيانات الدالية بالخحائص الآ

 التمثيل بأمانة. -

 المحتوى فوؽ الشكل. -

 الحياد, الحيطة والحذر. -

لغب أف يكوف الدستخدموف قادرين على مقارنة أداا الدؤسسة عبر الزمن وإجراا  قابلية المقارنة: -
و من أهم ما تتضمنه إعلاـ الدستخدمتُ عن السياسات المحاسبية  ،قارنات مع أداا الدؤسسات الأخرىالد

 .3في إعداد القوائم الدالية

 ،قة حتى يفهمها الدستعملوف جميعاً تكوف الدعلومة قابلة للفهم إذا كانت سهلة ودقي القابلية للفهم: -
 .4م قرااة هذ  القوائمولغب على الدستعملتُ للقوائم الدالية أف تكوف لذم الكفااة اللازمة لكي يتستٌ لذ

لغب أف تفحح البيانات الدالية عن كافة العناصر التي تكوف من الألعية النسبية إلذ  الأىمية النسبية: -
 حد تؤثر على عملية التقييم واتخاذ القرارات.

  ىاالفروض الأساسية المرتبطة بإعدادأىداف القوائم المالية و : اً ثاني

  أىداف القوائم المالية -1

 :1تتمثل لرمل أهداؼ القوائم الدالية في
                                                                                                                                                                                     

قتحادية التجارية وعلوـ كلية العلوـ الإ  ،أطروحة دكتورا  ،آفاق إصلاح نظام المحاسبة العمومية الجزائري الخاص بتنفيذ العمليات المالية للدولة ،شلاؿ زهتَ 1
 .68ص ،2014/2013 ،جامعة ألزمد بوقرة بومرداس ،تخحص تسيتَ الدنظمات ،التسيتَ

 .68ص سبق ذكر ، مرجع، آفاق إصلاح نظام المحاسبة العمومية الجزائري الخاص بتنفيذ العمليات المالية للدولة ،شلاؿ زهتَ 2
الدراجعة ورقة بحثية مقدمة ضمن الدؤتدر الدولر الأوؿ: المحاسبة و  ،دور الحوكمة وأىميتها في تفعيل جودة ونزاىة القوائم المالية ،حولر لزمد ،بن أعمارة منحور 3

 .11ص ،2012ديسمبر05و04، لسبر الدراسات في العلوـ التجارية ،قتحادية والتجارية وعلوـ التسيتَكلية العلوـ الإ  ،جامعة الدسيلة ،ليةلدو في ظل بيئة الأعماؿ ا
كلية   ،رسالة ماجستتَ ،لتفعيل حوكمة المؤسسات(كإطار IAS/IFRSأىمية الانتقال للمعايير الدولية للمحاسبة والمعلومة المالية) ،حسياني عبد الحميد 4

  .121ص ،2010/2009 ، 3جامعة الجزائر ،تخحص لزاسبة وتدقيق ،ة العلوـ التجارية وعلوـ التسيتَالعلوـ الاقتحادي
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 والأداا والتغتَات في الدركز الدالر للمنشأة. ،توفتَ معلومات حوؿ الدركز الدالر -

 أو لزاسبة الادارة عن الدوارد التي أودعت لديها.، إظهار نتائج الوكالة الادارية -

الاقتحادية في التحرؼ في أموالذا الدكلفة أداة توضح إلصاز الإدارة باعتبارها وكيلًا عن أصحاب الوحدات  -
 بها.

 2الفروض الأساسية المرتبطة بإعداد القوائم المالية -2

 ،لات والأحداث الأخرى لحظة حدوثهاتعتٍ المحاسبة التي تهتم بتسجيل أثر التباد محاسبة التعهد: -
 عكس لزاسبة التدفقات التي لا تهتم إلاّ بتسجيل دخوؿ وخروج العناصر النقدية.

 استمرار النشاط. -

 ثبات الطرق المحاسبية.  -

 القوائم المالية وتقديم عرضالفرع الثاني: 

  ةعرض القوائم المالي: أولاً 

ورة المحاسبية قوائمها الدالية في نهاية الدإفّ الدؤسسات الدعنية بتطبيق النظاـ المحاسبي الدالر هي ملزمة بتقدنً 
قائمة تدفقات  ،قائمة تغتَ الأمواؿ الخاصة ،قائمة حساب النتيجة ،الديزانية 3:وهي ،المحددة عادة بسنة

قائمة  وملحق يبتُ القواعد والطرؽ المحاسبية الدستعملة ويوفر معلومات مكملة عن الديزانية و ،الخزينة
 حساب النتيجة.

                                                                                                                                                                                     
كلية التجارة قسم   ،رسالة ماجستتَ ،أثر التضخم على الافصاح المحاسبي للقوائم المالية في الوحدات الاقتصادية الفلسطينية ،مدحت فوزي علياف وادي 1

 .113ص ،2006مارس ،الجامعة الاسلامية غزة ،بة والتمويلالمحاس
جامعة  ،العلوـ الاقتحادية وعلوـ التسيتَكلية   ،أطروحة دكتورا  ،أىمية إصلاح النظام المحاسبي للمؤسسات في ظل أعمال التوحيد الدولية ،مداني بن بلغيث 2

 .133ص ،الجزائر
 . 2007/11/25الدؤرخ في ،25الدادة  ،74العدد ، الجريدة الرسمية ،11/07القانوف رقم 3
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قارنات مع السنة تتوفر القوائم الدالية لرمل الأحداث والعمليات والدعلومات التي تسمح بإجراا مولغب أف 
وذلك بأف يتضمن كل قسم من أقساـ الديزانية و حساب النتيجة وجدوؿ التدفقات النقدية  ،الدالية السابقة

يث تضبط وتعد القوائم الدالية في أجل ح ،افق له في السنة الدالية السابقةإشارة إلذ الدبلغ الدتعلق بالقسم الدو 
     . 1أشهر من تاريخ إقفاؿ السنة الدالية (4) أقحا  أربعة

 النظام المحاسبي الماليتقديم القوائم المالية وفق : ثانياً 

تعتبر القوائم الدالية العناصر الأساسية التي تقدـ من خلالذا حوصلة نشاطات الدؤسسة في شكل وثائق 
الدؤسسات التي تندرج ضمن لراؿ  النظاـ المحاسبي الدالرولقد أوجب  ،تقدـ في نهاية كل دورة لزاسبيةشاملة 

 :2وملحق وهيمالية قوائم  4 تطبيقه أف تعد

فهي تدد  ،ية التي تلعب دوراً إعلاميا هاماتعتبر الديزانية أحد مكونات التقارير المحاسبية والدال الميزانية:1- 
من خلاؿ معرفة  ،تي تخص الدؤسسة عن الدركز الدالرلستلف الأطراؼ الدستعملة للقوائم الدالية بالدعلومات ال

  .3قيمة الدوارد الدراقبة من طرؼ الدؤسسة ومعرفة هيكلتها الدالية خلاؿ فتًة معينة

حيث الأصوؿ إلذ أصوؿ  ،وعلى أساس تحنيف خاصالأصوؿ و الخحوـ كل من عناصر  الديزانية  تظهر
, 4أمّا الخحوـ فتحنّف إلذ أمواؿ خاصة وخحوـ غتَ جارية وأخرى خحوـ جارية ،جاريةأخرى جارية و غتَ 

 (. 02و01 )أنظر الملحق رقم 

حاريف الإيرادات والدخص إفّ جدوؿ حساب النتائج يبرز نتيجة الدؤسسة ويل جدول حساب النتائج: -2
 حيث لظيز بتُ  ،ؿ بطرؽ لستلفةولؽكن عرض الإيرادات والدحاريف في هذا الجدو  ،الخاصة بدورة مالية معينة

                                                           
تخحص مالية  ،قتحادية والتجارية وعلوـ التسيتَمعهد العلوـ الا ،رسالة ماجستتَ ،الافصاح في المؤسسات في ظل معايير المحاسبة الدولية ،سفتَ لزمد 1

 .92ص ،2009/2008 ،الدركز الجامعي لػي فارس بالددية، ولزاسبة
 .16صذكر ،  مرجع سبق ،وفق النظام المحاسبي المالي محاسبة المؤسسة والجباية ،جماؿ لعشيشي 2
 كلية العلوـ الاقتحادية  ،رسالة ماجستتَ ،وأثره على جودة المعلومة(IAS/IFRS)الافصاح المحاسبي في ظل معايير المحاسبة الدولية  ،صبالػي نواؿ 3

  .149ص ،2011/2010 ،3جامعة الجزائر ،فرع لزاسبة وتدقيق ،والعلوـ التجارية وعلوـ التسيتَ
 .10ص ،2009 ،الجزائر ،دار النشر جيطلي ،المحاسبة العامة وفق النظام المحاسبي المالي ،عبد الرحماف عطيّة 4
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   .(04و  03)أنظر الملحق رقم  ،1طريقتتُ للعرض وذلك إمّا حسب الطبيعة أو حسب الوظيفة

 لكشوؼ الدالية لتقييم قدرة الدؤسسةيهدؼ إلذ تقدنً قاعدة لدستعملي ا2جدول تدفقات الخزينة: -3
 ،التدفقاتمعلومات حوؿ استعماؿ هذ   وكذلك ،وما يعادلذا (سيولة الخزينة) تدفقات نقديةعلى توليد 

  ،الخزينة خلاؿ الدورة حسب محدرها بحيث يوفر معلومات وافية حوؿ الددخلات والدخرجات التي تدس
 كالآتي:

 تدفقات ناتجة عن أنشطة الاستغلاؿ)الأنشطة العملياتية(. -

 تدفقات ناتجة عن الأنشطة الاستثمارية. -

 (06و  05)أنظر الملحق رقم  تدفقات ناتجة عن الأنشطة التمويلية. -

رأس الداؿ يقدـ جدوؿ تغتَات الأمواؿ الخاصة وضعية تحليلية لحركة  الأموال الخاصة: اتجدول تغير  -4
وبواسطته لؽكن معرفة عمليات توزيع الححص والأعباا والنواتج الدسجلة مباشرة في  ،خلاؿ الدورة المحاسبية

 (07)أنظر الملحق رقم  .3رأس الداؿ والتغتَات في الطرؽ المحاسبية

الدلحق هو وثيقة تلخيحية يعد جزا من القوائم الدالية وهو يوفر التفستَات ملحق الكشوف المالية:  -5
ويتمم كلما اقتضت الحاجة الدعلومات الدفيدة  ،هم أفضل للميزانية وحساب النتائجالضرورية من أجل ف

 (08أنظر الملحق رقم ) .4لقارئ الحسابات

 
                                                           

 .40ص ،2010 ،الجزائر ،دار هومة ،الواضح في المحاسبة المالية وفق المعايير الدولية ،حنيفة بن ربيع 1
ورقة بحثية مقدمة ضمن الدؤتدر الدولر  ،SCFمدى فعالية المراجعة المالية في ظل تبني الجزائر للنظام المحاسبي المالي ،عياد السعدي ،ختَي عبد الكرنً 2

 05  و 04، لسبر الدراسات في العلوـ التجارية ،قتحادية والتجارية وعلوـ التسيتَكلية العلوـ الإ  ،جامعة الدسيلة ،اجعة في ظل بيئة الأعماؿ الدوليةالأوؿ: المحاسبة والدر 
 .8ص ،2012يسمبر د
 ،2008-2009 ،جامعة الجزائر ،العلوـ الاقتحادية وعلوـ التسيتَكلية   ،رسالة ماجستتَ ،التحليل المالي في ظل النظام المحاسبي المالي ،تودرت أكلي 3

 .126ص
والعلوـ التجارية  كلية العلوـ الاقتحادية  ،رسالة ماجستتَ ،أعمال الاصلاح المحاسبي في الجزائر وآفاق تبني وتطبيق النظام المحاسبي المالي ،صالحي بوعلاـ 4

 .92ص ،2010/2009 ،3جامعة الجزائر ،فرع لزاسبة وتدقيق ،وعلوـ التسيتَ
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  النظام المحاسبي المالي  المطلب الثالث: تحليل القوائم المالية وفق

الوضعية الدالية للمؤسسة يهدؼ تحليل القوائم الدالية إلذ تحديد جوانب القوة وجوانب الضعف في       
ن الأدوات الدتكاملة فيما تحستُ وضعيتها في الدستقبل واستمرار التسيتَ الفعاؿ باستخداـ لرموعة م لضماف
 بينها.

 : مفهوم تحليل القوائم الماليةالفرع الأول

فهو يستعتُ بالعديد من الأدوات لتحليل الدعطيات  يسعى كل مدير مالر للوصوؿ إلذ قرارات سليمة،      
أمامه، ويعتبر تحليل القوائم الدالية من أهم أدوات تحليل نشاط الدؤسسة والخروج بقرارات سليمة وعادلة  التي

 .حولذا

  تعريف تحليل القوائم المالية أولًا:

 النتيجة التطبيقية للتحليل الدالر، وهو" وردت العديد من تعريفات تحليل القوائم الدالية فهناؾ من يرى بأنه
الوصوؿ إلذ الخطوة التي تؤدي إلذ التفكتَ في تحقيق التوازنات الدالية والتساؤؿ عن بعض الدشاكل الدالية 

 .1"بالدردودية والخطر الدنتظر والتنبؤ

 الدالية ؤشراتعملية تحليل للوضع الدالر للمؤسسة باستخداـ لرموعة من الأدوات والد "على أنه ما يعرؼك
     2".ونقاط الضعف ذات الطبيعة الدالية بهدؼ استخراج نقاط القوة

 أىمية تحليل القوائم المالية ثانياً: 

ؿ تقدنً تكمن ألعية تحليل القوائم الدالية في تقييم الأداا وتهيئة الدناخ الدلائم لتًشيد القرارات الدالية من خلا
 1:فهي تدكن من ،معلومات موضوعية وملائمة

                                                           
والتجارية  كلية العلوـ الاقتحادية  ،رسالة ماجستتَ ،أثر مخرجات النظام المحاسبي المالي في صنع قرار التمويل في المؤسسة الاقتصادية ،السعدي عياد 1

  .46ص ،2014جواف26 ،وعلوـ التسيتَ
 ،الأردف ،عماف ،دار وائل للنشر والتوزيع ،الثانيةالطبعة  ،الجزا الأوؿ ،دروس وتطبيقات)الإدارة المالية(التسيير المالي ،يوسف قريشي، إلياس بن ساسي 2

 . 65ص ،2011
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نتائج تحليل القوائم الدالية تساعد على تقييم أداا الدؤسسة : تقييم أداء المؤسسة وسياساتها المالية -1
فعالية سياستها الدالية فتحليل القوائم الدالية يدخل ضمن تحليل البيئة الداخلية للمؤسسة وله ألعية  ومدى

أدااها الحالر فهو يعطي صورة عن سياساتها الدالية ودرجة فعاليتها، وبالتالر الحكم على   بالغة في تقييم
مالية الدؤسسة، وبذلك يقود الدستَين إلذ الكشف عن الأسباب الحقيقية للمشاكل  كفااة الدسؤولتُ على
 .وتحليلها التي تواجهها الدؤسسة

لقوائم الدالية هي عبارة عن عملية معالجة منظَّمة عموما عملية تحليل ا :توفير بدائل لاتخاذ القرار -2
الدالية للمؤسسة للححوؿ على معلومات تستعمل في عملية اتخاذ القرار، وتشخيص أية مشكلة  للبيانات

 .مالية أو تشغيلية

 نتهى المحاسب فيتمثل دور  في عملية إعادة تكوين البيانات الدتاحةاتبدأ مهمة الددير الدالر من حيث ف
للححوؿ على معلومات قابلة للاستخداـ في لراؿ اتخاذ القرارات وقياس كفااة الأداا الدستقبلي للمؤسسة، 

يتم إلغاد علاقة بتُ لستلف العناصر التي تتكوف منها القوائم الدالية وربط النتائج المححل عليها مع  حيث
ة نقاط الضعف والاستفادة من نقاط القوة والدؤشرات الاقتحادية والدعايتَ الدستخدمة لدعالج البيئة المحيطة

الخ، للوصوؿ إلذ الدعلومات الضرورية ...بدراسة رقم الأعماؿ، النتيجة، الدردودية حيث يقوـ الددير الدالر
  .لاتخاذ القرار

 أىداف تحليل القوائم المالية :ثالثاً 

 2:تحقيق جملة من الأهداؼ ألعهاتحليل القوائم الدالية وسيلة لدى الإدارة العليا تسعى من خلاله إلذ 
تقييم الوضعية الإستًاتيجية للمؤسسة من خلاؿ تحديد نقاط القوة ونقاط الضعف في بيئة الدؤسسة - 

 .والتهديدات في البيئة الخارجية للمؤسسة الداخلية وتقييمه للفرص

 .تقييم قدرة الدؤسسة على سداد ديونها والتزاماتها في الددى القحتَ والطويل -
                                                                                                                                                                                     

 .47ص، ذكر  مرجع سبق ،أثر مخرجات النظام المحاسبي المالي في صنع قرار التمويل في المؤسسة الاقتصادية ،السعدي عياد 1
 .72صمرجع سبق ذكر ،  ،تحليل القوائم المالية مدخل نظري وتطبيقي ،غساف فلاح الدطارنة ،مؤيد راضي خنفر 2
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تقييم الأداا الفعلي ومقارنته مع الأداا الدخطط، بغرض تحديد الالضرافات باستخداـ بعض الأساليب  -
 .الفنية

رسم أهداؼ الدؤسسة وسياساتها التشغيلية، من خلاؿ الدؤشرات الكمية والنوعية التي تساعد الدقررين في  -
 .الدؤسسة وعلى الدستوى الوطتٍالأهداؼ الدالية والاقتحادية والاجتماعية على مستوى  تحديد

  .اكتشاؼ الفرص الاستثمارية الجديدة سواا على مستوى الدؤسسة ذاتها أو على الدستوى الوطتٍ -
 : طرق تحليل القوائم الماليةالفرع الثاني

 :1عية الدالية للمؤسسة من ألعها لصدلتحديد الوضوعة من الطرؽ تتضمن عملية التحليل لرم

 التطوريالتحليل : أولاً 
حيث يتم  ،لمؤسسة لعدة دورات مالية متتاليةيقوـ التحليل الدالر التطوري على دراسة الوضعية الدالية ل

ولإجراا  ،قدير الوضعية الدالية الدستقبليةتحليل الوضعيات الدالية السابقة من أجل تشخيص الوضع الحالر وت
حلل 

ُ
هذ  الدراسة لابد من امتلاؾ الدؤسسة لنظاـ معلومات لزاسبي ومالر مُتطوّر وفعّاؿ حتى يتمكّن الد

 الدالر من رسم التطوّر الدستقبلي للوضعية الدالية. 
 :2يرتكز التحليل الدالر التطوّري على العناصر التالية

 .تطور النشاط -1
 . تطور أصوؿ الدؤسسة -2
 . هيكل دورة الاستغلاؿتطور  -3
 . تطور الذيكل الدالر -4
 .    تطور الدردودية -5
 

                                                           
 . 70ػ  69صمرجع سبق ذكر ،  ،الجزء الأولدروس وتطبيقات التسيير المالي )الإدارة المالية(  ،يوسف قريشي ،إلياس بن ساسي 1
شخيص الدالر الت ملتقى وطتٍ حوؿ:مداخلة ضمن  ،يص المالي للمؤسسةالمحاسبي المالي في تفعيل أدوات التشخ مدى مساىمة النظام ،خمقاني بدر الزماف 2

 .6-7ص ،لزمد الشريف مساعدية سوؽ أهراسالدركز الجامعي  ،قتحادية والتجارية وعلوـ التسيتَمعهد العلوـ الا ،للمؤسسات الاقتحادية
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 التحليل المقارن : ثانياً 
فإف التحليل الدقارف  ،الر للمؤسسة ومراقبته عبر الزمنإذا كاف التحليل التطوّري يعتمد على تحليل الوضع الد
وعليه فالأساس  ،ارنة مع مؤسسات لشاثلة في النشاطيرتكز على تشخيص الوضعية الدالية للمؤسسة مق

الدؤسسات الرائدة في  الذي يعتمد عليه التحليل الدقارف هو الحكم على وضع الدؤسسة بناااً على معطيات
وبهذا فإف هدؼ المحلل  ،رصدة والأدوات والدؤشرات الداليةوذلك باستخداـ لرموعة من الأ ،نفس القطاع

 .  1الدالر من خلاؿ التشخيص الدقارف هو مراقبة الأداا الدالر للمؤسسة 
 التحليل المعياري : ثالثاً 

جموعة إلا أنهّ وبدؿ مقارنة وضع الدؤسسة بم ،عياري امتداداً للتحليل الدقارفلؽكن اعتبار التحليل الد
فإننا نلجأ إلذ استخداـ معدلات معيارية يتم اختيارها بناااً على دراسة  ،مؤسسات تنتمي لنفس القطاع

  .2ب دراسات لستحةشاملة ومستمرة لقطاع معتُ من طرؼ مؤسسات ومكات
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 . 70ص ذكر ، بقمرجع س ،الجزا الأوؿ ،دروس وتطبيقاتالمالي )الإدارة المالية(  التسيير ،يوسف قريشي ،اس بن ساسيإلي 1
  .7ص ذكر ، مرجع سبق ،يص المالي للمؤسسةالمحاسبي المالي في تفعيل أدوات التشخ مساىمة النظام مدى ،الزمافبدر  خمقاني 2
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 أدوات التحليل المالي: المبحث الثاني
الدالية، وجدوؿ حسابات يل الدالر وهي الديزانية الدبحث الأدوات الدستعملة في التحل سنتناوؿ في هذا      

  وجدوؿ التمويل. الدالية، قائمة التدفقات النقدية،الدؤشرات والنسب  النتائج،
 النتائج اتحسابجدول الميزانية المالية و  :المطلب الأول

إذ تعمل على إبراز نقاط الضعف والقوة في الذيكل  ،لية أداة فعالة في عملية التحليلتعتبر الديزانية الدا     
 الدالر للمؤسسة. 

 الميزانية المالية الفرع الأول: 
والتي  جانب الأصوؿ ،جانبتُتتكوف من  ،ة الدالية للمؤسسة في تاريخ معتُقائمة تحدد الوضعيهي       

ومبدأ الدتزايدة السيولة في الديزانية على أساس مبدأ  هابيرتوالتي يتم ت تتمثل في لشتلكات الدؤسسة)ما لذا(
التي تتمثل في التزامات وجانب الخحوـ  ،لقيم الحقيقيةالسنوية مع إعادة تقدير عناصر الأصوؿ با

  .1ومبدأ السنويةالدتزايد الاستحقاؽ على أساس مبدأ رتب تالدؤسسة)ما عليها( والتي 
 : والتي تتمثل في ،لتعديلات على الديزانية الختاميةبعض اولإعداد الديزانية الدالية لغب إجراا 

  تعديل عناصر الأصولأولًا: 
ترتب عناصر الأصوؿ بإتباع مبدأين أساسيتُ لعا مبدأ السيولة ومبدأ السنوية كمقياستُ لتحديد العناصر 

 ،أو دورة الاستغلاؿ إلذ سيولة والعناصر التي تتحوؿ خلاؿ السنة ،تي تبقى في الدؤسسة لأكثر من سنةال
 : 2الأصوؿ تنقسم إلذ وحسب هذا التًتيب فإفّ 

تتمثل الأصوؿ الثابتة في كل الدمتلكات التي تدتلكها الدؤسسة لا بقحد بيعها وتحقيق : الأصول الثابتة -1
طردي مع درجة السيولة  ويكوف ترتيبها وفق تناسب ،لاستعمالذا في العملية الانتاجيةالربح من ورائها بل 

لقيمتها فالاستثمارات في الديزانية المحاسبية تحافظ على ترتيبها إلذ أف تجرى لذا عملية تححيح  الدتزايدة
 تتمثل في ت الدادية التيتليها الاستثمارا ،القيم الدعنوية في قمة الديزانيةوتكوف  ،لحقيقية الدعنوية منها والداديةا

                                                           
، أطروحة دكتورا ، كلية العلوـ الاقتحادية والتجارية وعلوـ محاولة تقييم إفصاح القوائم المالية في ظل تطبيق النظام المحاسبي المالي ،سعيدي عبد الحليم 1

 .89ص، 2014-2015التسيتَ، جامعة لزمد خيضر بسكرة، 
 .21ص ،2012 ،الجزائر ،بن عكنوف ،ديواف الدطبوعات الجامعية ،يةالطبعة الثان ،التسيير المالي تحليل نظري مدعم بأمثلة وتمارين محلولة ،مبارؾ لسلوس 2
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 ،ثم القيم الثابتة الأخرى الخ،تجهيزات مكتب... ،معدات النقل ،الدعدات والأدوات ،الدباني ،الأراضي
 : 1وتشمل
والذي يضمن لذا  ،نى الذي لغب أف تحتفظ به الدؤسسةوهو الدخزوف الأد :مخزون الأمان -1-1

وهو  ،مدة بقائه في الدؤسسة تفوؽ السنة حيث أفّ  ،ار في نشاطها بشكل عادي دوف توقفالاستمر 
 .بالدخزونات بسبب الظروؼ الخارجيةاحتياطي لتأخر التموين 

إف درجة سيولة بعض العناصر الدكونة لذذا الحساب مثل سندات  :حقوق على الاستثمارات -2-1
ا في ا لغعل المحلل الدالر لػولذا إلذ أصوؿ ثابتة لأنهّ لشّ  ،لتجهيز شبيهة بسيولة الاستثماراتالدسالعة وسندات ا

 . تفوؽ مدتها السنةمالية لدى مؤسسلت أخرى ة عن استثمارات عبار الواقع 
 إلذ الدحالح الدعنيةيعتبر هذا العنحر من ضمن القيم التي تدفعها الدؤسسة  :الكفالات المدفوعة -3-1

 وفاتإذا ورد في كش لذا لغب أف تضاؼ إلذ القيم الثابتة إلاّ  ،ديها لددة تزيد عن السنة كضماناتوتبقى ل
 . 2الدؤسسة ما يدؿ على غتَ هذا

السنة فتدرج ضمن الأصوؿ  إذا كاف استًجاعها لددة تفوؽ :الديون المشكوك في تحصيلها -4-1
 . الثابتة
على دعوى قضائية لددة تفوؽ السنة  إذا تم حجز مبلغ مالر في البنك بناااً  :يةالمحجوزات البنك -5-1

تستثتٌ في وضع الديزانية أو التمهيدية ا بالنسبة للمحاريف الاعدادية أمّ  ،ه يدرج ضمن الأصوؿ الثابتةفإنّ 
ضمن  ولد يحبح لذا وجود حالياً  ،في فتًة سابقة عند تأسيس الدؤسسةلكونها محاريف دفعت  ،الدالية

    . لغرض إطفائها تسجيلها المحاسبي لد يكن إلاّ  موجودات الدؤسسة وأفّ 
عرفّت الأصوؿ الدتداولة من قبل المجمع الأمريكي للمحاسبتُ القانونيتُ على  لقد: الأصول المتداولة -2
 ،توقع معقوؿ لأف تتحوؿ إلذ نقدية النقدية والأصوؿ أو الدوارد الأخرى والتي تحدد عادة على أساس: اأنهّ 

                                                           

 .22ص ،نفس الدرجع السابق1 
 .35صمرجع سبق ذكر ،  ،النظام المحاسبي الماليالتحليل المالي في ظل  ،أوعمراف وردة 2
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السلوؾ ا تلك الأصوؿ التي تتحوؿ خلاؿ كما تعرؼ على أنهّ   ،اع أو تستهلك خلاؿ دورة العملياتأو تب
 : 1تشمل وهي ،تي تقتتٌ بقحد تحويلها إلذ نقديةوالأصوؿ ال ،اط إلذ نقديةالدنتظم للنش

النحف و الدنتجات التامة  ،الدواد واللوازـ ،تتمثل في الدخزونات من البضائع :قيم الاستغلال -1-2
 . 2منها لسزوف الأماف مطروحاً  ،الدحنعة وقيد التنفيذ...الخ

 ،سندات التوظيف...الخ ،الدؤسسة لدى الغتَ مثل: الزبائن موع حقوؽتشمل لر :القيم المحققة -2-2
 بعبارة أخرى جميع عناصر الحقوؽ باستثناا التي أدرجت ضمن الأصوؿأو  ،لا تتجاوز مدتها سنة شرط أف

 . الثابتة أو التي حولت إلذ سيولة
الحساب الجاري  ،البنك ،الحندوؽ: قيم التي تحت تحرؼ الدؤسسة وتشملهي ال :خزينة الأصول -3-2

  البريدي.
  تعديل عناصر الخصومثانياً: 

 : 3تقسم عناصر الخحوـ إلذ لرموعتتُ ومبدأ السنويةستحقاقية حسب مبدأ الإ
ثر من سنة مهما كاف هي الأمواؿ أو الدوارد التي تبقى تحت تحرؼ الدؤسسة لأك: الأموال الدائمة -1

 : محدرها وتشمل
تشمل لرموع العناصر التي تدثل الدلكية الخاصة للمؤسسة وتتمثل في رأس الداؿ الخاصة: الأموال  -1-1

 حتياطات...الخ.الاالخاص أو أمواؿ الدسالعتُ و 
وتشمل الديوف التي تزيد مدة الاحتفاظ بها أو الاعتماد عليها  الديون طويلة ومتوسطة الأجل:  -2-1

  كمورد مالر لددة تزيد عن سنة واحدة.
 الدوردين :وتشمل ،نها الدؤسسة لددة لا تزيد عن سنةهي الديوف التي تستفيد م: الديون قصيرة الأجل -2
أوراؽ  ،ديوف الاستغلاؿ ،النتيجة الدوزعة على العملاا أو الشركاا ،الضرائب الواجبة الدفع والتسبيقاتو 

  .الدفع وخزينة الخحوـ

                                                           
 .22ص ،، مرجع سبق ذكر التسيير المالي تحليل نظري مدعم بأمثلة وتمارين محلولة ،مبارؾ لسلوس 1
 .35صمرجع سبق ذكر ، ، التحليل المالي في ظل النظام المحاسبي المالي ،أوعمراف وردة 2
 .23صمرجع سبق ذكر ،  ،مدعم بأمثلة وتمارين محلولةالتسيير المالي تحليل نظري  ،مبارؾ لسلوس 3
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لأصوؿ وتتمثل في: يظهر المجاميع الكبرى لعناصر اوهي جدوؿ ويمكن إعداد ميزانية مالية مختصرة: 
لخحوـ وتتمثل في: والمجاميع الكبرى لعناصر ا ،وقيم جاهزة ،قيم لزققة ،لاستغلاؿقيم ا ،الأصوؿ الثابتة

وذلك لتسهيل عملية التحليل  ،الأجل وكذلك الديوف قحتَة الأجل الديوف طويلة ،الأمواؿ الخاصة
 والجدوؿ التالر يوضح الديزانية الدالية الدختحرة ولستلف مكوناتها:  ،روحساب النسب الدئوية لكل عنح

 الميزانية المالية المختصرةجدول  :(2-2)الجدول رقم
 الخحوـ الأصوؿ

 أمواؿ دائمة أصوؿ ثابتة
 أمواؿ خاصة

 ديوف طويلة الأجل

 أصوؿ متداولة
 قيم الاستغلاؿ

 ديوف قحتَة الأجل
 ديوف قحتَة الأجل الأخرى

 قيم لزققة
 خزينة الخحوـ

 خزينة الأصوؿ
 لرموع الخحوـ لرموع الأصوؿ

 من إعداد الطالبتتُ المصدر:

 النتائج اتحسابجدول الفرع الثاني: 
الغرض  ،لدالر كمتمم للميزانية المحاسبيةهو كشف لزاسبي يستخدـ في التحليل ا تائجنال ساباتح دوؿج -

 ،معينة عادة مع نهاية دورة معينة فإف كانت الديزانية تعطي وضعية الدؤسسة في لحظة ،منه تحليل نتيجة السنة
الدالية الدتخذة من  لػلل أنشطة الدؤسسة للحكم على لصاح أو فشل القرارات تائجنال ساباتح دوؿفإف ج

 1؟ رةخلاؿ الدو  من أين أتت وأين صرفت ،دوؿ محادر الأمواؿ واستخداماتهاويبتُ الج ،طرؼ الدؤسسة
لاعتبار لا يأخذ في او  ،الدنتجات الدنجزة من الدؤسسة خلاؿ السنة الدالية وهو بياف ملخص للأعباا  -

بالإضافة  ،2خسارة(أو  )ربح ويسمح بإظهار النتيجة الحافية للدورة ،تاريخ التححيل أو تاريخ السحب
 ،جة العملياتيةالنتي ،الفائض الاجمالر للاستغلاؿ ،)القيمة الدضافة:3عدة مستويات من النتائجل  إظهار  إلذ

 ،تثنائيةالاس نتيجة العمليات ،لنتيجة الحافية للنشاطات العاديةا ،النتيجة العادية قبل الضريبة ،النتيجة الدالية
 .(النتيجة الحافية للدورة

                                                           
 .24-25صمرجع سبق ذكر ،  ،التسيير المالي تحليل نظري مدعم بأمثلة وتمارين محلولة ،مبارؾ لسلوس 1
 .38ص، مرجع سبق ذكر ، التحليل المالي في ظل النظام المحاسبي المالي ،أوعمراف وردة 2
 .126صمرجع سبق ذكر ،  ،النظام المحاسبي الماليالتحليل المالي في ظل  ،تودرت أكلي 3
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 :1بعض الدؤشرات الدالية من خلاؿ جدوؿ حسابات النتائج
مؤشر عن مردودية الأمواؿ الخاصة حيث تبتُ فعالية الدؤسسة في استخدامها لذذ   وهي المردودية المالية:

 الأمواؿ, وتحسب وفق العلاقة التالية:
  

وهي مؤشر عن علاقة النتيجة الحافية بمجموع أصوؿ الدؤسسة لتوضيح مدى المردودية الإقتصادية: 
 وتحسب وفق العلاقة التالية: ،استخداـ الأصوؿ الدتواجدة لديها فعالية هذ  الأختَة في

 
  بواسطة المؤشرات الماليةالمالي لمطلب الثاني: التحليل ا

 ،ؤسسة من ألعها رأس الداؿ العاملالمحلل الدالر لإبراز مدى توازف الدعديدة يستند عليها هناؾ مؤشرات 
 حتياجات رأس الداؿ العامل والخزينة.ا

 FR الفرع الأول: رأس المال العامل
  مفهوم رأس المال العامل أولًا:

 تعريف رأس المال العامل -1
فمتى لا تلجأ الدؤسسة  ،تداولة الدغطى بالأمواؿ الدائمةأو جزا من الأصوؿ الدتفيض عن الأصوؿ الثابتة  -

 .2ستثمارات بديوف قحتَة الأجل تلجأ إلذ الأمواؿ طويلة الأجللتغطية الا
يسمح للمؤسسة بمتابعة نشاطها بحورة طبيعية دوف السيولة الذي هو هامش رأس الداؿ العامل  -

فتحقق رأس ماؿ عامل موجب داخل الدؤسسة يؤكد  ،ضغوطات مالية على مستوى الخزينة صعوبات أو
ولؽكن فهم  ،3وضماف استمرار توازف هيكلها الدالر ماف يساعدها على مواجهة الحعوباتامتلاكها لذامش أ

  :4رأس الداؿ العامل وفقا لدقاربتتُ

                                                           
 .61صمرجع سبق ذكر ،  ،التحليل المالي في ظل النظام المحاسبي المالي ،أعمراف وردة 1
 .45صمرجع سبق ذكر ،  ،التحليل المالي في ظل النظام المحاسبي المالي ،وردة أوعمراف 2
، رسالة ماجستتَ، كلية العلوـ الاقتحادية وعلوـ التسيتَ، تخحص الإدارة الدالية، التحليل المالي للقوائم المالية وفق النظام المحاسبي المالي ،لزعر لزمد سامي 3

 .92ص، 2011-2012جامعة منتوري قسنطينة، 
 .92ص ،نفس الدرجع 4

 100 ×الخاصة  الأمواؿ ÷النتيجة الحافية  =الدردودية الدالية 

 100 × الاقتحادية الأصوؿ ÷ قتحادية قبل الضريبة= النتيجة الاالدردودية الإقتحادية 
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 والتي تقودنا إلذ حساب رأس الداؿ العامل الحافي. ،ة الداليةمقاربة تقليدية للميزاني :الأولى ىي
 والتي تقودنا إلذ حساب رأس الداؿ العامل الوظيفي. ،مقاربة حديثة للميزانية الوظيفية :الثانية ىي

  أىمية رأس المال العامل -2
يعتبر الدؤشر الأساسي من مؤشرات التوازف الدالر وتأثتَ  يظهر على مسار الديزانية وتأمتُ السيولة النقدية 

 :1للمؤسسة وتدويل الحد الأدنى الدطلوب من الدخزوف الازـ للمشروع ولؽكن تلخيحها فيما يلي
 يعكس الحورة الواضحة عن السيولة عند الدؤسسة. -
 عملية البيع والتححيل.يوفر الوقت للمؤسسة في  -
 إحتياط الدؤسسة عند عجزها عن التسديد. -
 لغنب الدؤسسة الدخاطر المحيطة بها. -

  حساب رأس المال العاملثانياً: 
 : 2ستخدامهماإنية الدالية وهناؾ طريقتتُ لؽكن نقوـ بحساب رأس الداؿ العامل من خلاؿ الديزا

هو الفرؽ في هذ  الحالة إفّ رأس الداؿ العامل  :)الطريقة العلوية( لى الميزانيةطريقة الحساب من أع -1
 بتُ الأمواؿ الدائمة والأصوؿ الثابتة كما يلي:

 
 ولؽكن تدثيل رأس الداؿ العامل في الجدوؿ الآتي:

 أمواؿ دائمة أصوؿ ثابتة
FR 

هو في هذ  الحالة إفّ رأس الداؿ العامل  :الطريقة السفلية( (طريقة الحساب من أسفل الميزانية -2
  :الفرؽ بتُ الأصوؿ الدتداولة والديوف قحتَة الأجل أي

                                                           
 .48صمرجع سبق ذكر ،  ،التحليل المالي في ظل النظام المحاسبي المالي ،عمراف وردةو أ 1
جامعة  ،تخحص تسيتَ الدؤسسات الحناعية ،كلية الحقوؽ والعلوـ الاقتحادية  ،رسالة ماجستتَ ،الأداء المالي للمؤسسة الاقتصادية: قياس وتقييم ،عادؿ عشي 2

 .52ص ،2001-2002، بسػكػػػػرة ،لزمد خيضػػػر

 الأصوؿ الثابتة -الأمواؿ الدائمة  (=FRرأس الداؿ العامل الحافي)

 ديوف قحتَة الأجل الحافية - = الأصوؿ الدتداولةرأس الداؿ العامل
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 :رأس الداؿ العامل في الجدوؿ التالر ولؽكن تدثيل

 متداولة أصوؿ

 قحتَة ديوف
 الأجل

 FRالحافي 

  1رأس المال العامل أنواعثالثاً: 
لؽثل رأس الداؿ العامل الحافي هامش أماف مستعمل من طرؼ الدؤسسة  رأس المال العامل الصافي: -1

ضع الاقتحادي لدواجهة حوادث دورة الاستغلاؿ التي تدس السيولة: الطفاض دوراف الدخزوف تحت تأثتَ الو 
 تحدثنا عنه سابقا(هو ما .)2ذمم زبائن غتَ قابلة للتححيل...الخ ،الراهن غتَ الدلائم

هو مقدار الفائض من الأمواؿ الخاصة بعد تدويل الأصوؿ الثابتة ولػسب  رأس المال العامل الخاص: -2
 وفق العلاقة التالية: 

والذدؼ من دراسة رأس الداؿ العامل الخاص هو البحث عن مدى استقلالية الدؤسسة اتجا  الغتَ ومدى 
 استثماراتها بأموالذا الخاصة.تدكنها من تدويل 

 ،إجمالر الديوفيبتُ قيمة الدوارد الدالية الأجنبية في الدؤسسة والدتمثلة في  رأس المال العامل الأجنبي: -3
ولػسب  ،د ضرورية لتنشيط عملية الإستغلاؿبل كموار  ،إلذ الديوف بالدفهوـ السلبي لذا وهنا لا ينُظر
 :3بالعلاقة التالية

 
هو  )رأس الداؿ العامل الحافي الإجمالر( رأس الداؿ العامل الوظيفيرأس المال العامل الوظيفي:  -4

مؤشر يتم حسابه انطلاقا من الديزانية الوظيفية
ولؽكن تعريفه بأنه: فائض الدوارد الدائمة الدخححة لتمويل  ،

                                                           
 .38-39صمرجع سبق ذكر ،  ،التسيير المالي تحليل نظري مدعم بأمثلة وتمارين محلولة ،مبارؾ لسلوس 1
 .92ص، مرجع سبق ذكر ، التحليل المالي للقوائم المالية وفق النظام المحاسبي المالي ،لزعر لزمد سامي 2
، 2012،الأردف ،عماف ،دار زهراف للنشر والتوزيع ،الطبعة الأولذ ،IFRSالتحليل المالي الحديث طبقا للمعايير الدولية للإبلاغ المالي ،شعيب شنوؼ 3

 .121ص

 إفّ هذ  الطريقة السفلية هي الأحسن لأنّها تبتُ كيفية استعماؿ رأس الداؿ 

 العامل وتدكننا من التنبؤ باحتياجات رأس الداؿ العامل

 أصوؿ ثابتة - أمواؿ خاصة الخاص=رأس الداؿ العامل 

 ديوف طويلة الأجل( + )ديوف قحتَة الأجل إجمالر الديوف = رأس الداؿ العامل الأجنبي

 الخاص املعال اؿأس الدر  - الإجمالر املعال اؿأس الدر  =                       

 

 الاستخدامات الثابتة - الدوارد الثابتة = رأس المال العامل الوظيفي
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 ،ة بعد تغطية الاستخدامات الثابتةولؽثل الفائض من الدوارد الثابت ،ن حاجات تدويل دورة الاستغلاؿجزا م
 : 1ويعبر عنه بالعلاقة التالية

يقحد بإجمالر رأس الداؿ العامل لرموع الأصوؿ الدتداولة وهي تلك  رأس المال العامل الإجمالي: -5
وتتضمن هذ  الأصوؿ بالإضافة إلذ النقدية ذاتها  ،السنةالأصوؿ التي عادة ما تتحوؿ إلذ نقدية خلاؿ 

 : 2ولؽكن حسابه بالعلاقة التالية ،الذمم والدخزوف من السلع ،لدؤقتةالاستثمارات ا
   

 BFRإحتياجات رأس المال العامل الفرع الثاني:
  وحساب إحتياجات رأس المال العاملمفهوم أولًا: 

 لؽكن تعريفه على أنه: -1
حتياجات السيولة عند موعد اؤسسة فعلًا لدواجهة بحفة حقيقية رأس الداؿ العامل الذي تحتاج إليه الد

  .3استحقاؽ ديوف قحتَة الأجل وتتضمن تسيتَ دورة الاستغلاؿ بحفة عادية
 حتياجات رأس الداؿ العامل بالعلاقة التالية:  اولػسب  -2
 

 ولؽكن تحديد إحتياجات رأس الداؿ العامل بالعلاقة التالية: 
   
 

 ومن خلاؿ الشكل التالر نلاحظ كيف يتشكل هذا الاحتياج:
 احتياجات رأس المال العامل :(2-3الشكل رقم)

                                                                                                                                                                                     
 ستغلاؿ، إحسب لستلف الدورات) هي عبارة عن ترتيب لعناصر الديزانية المحاسبية بطريقة توضح الوضعية الدالية للمؤسسة و بالتحديد توازنها)أو اختلاؿ توازنها( الدالر

 ،التشخيص المالي الوظيفي ودوره في تقديم صورة عن المركز المالي للمؤسسة الاقتصادية ،نسيمة برواؿ أنظر:) التي تديز حياة الدؤسسة استثمار و تدويل(
 (.03ص ،2012 ماي 22-23 ،الدركز الجامعي سوؽ أهراس ،تشخيص الدالر للمؤسسة الاقتحاديةالدلتقى الوطتٍ الأوؿ حوؿ: المداخلة ضمن 

 .95ص، مرجع سبق ذكر ، التحليل المالي للقوائم المالية وفق النظام المحاسبي المالي ،ساميلزعر لزمد  1
  .59ص ،مرجع سبق ذكر  ،استخدام التحليل المالي في تقييم أداء المؤسسات الإقتصادية وترشيد قراراتها ،اليمن سعادة 2
 .49صمرجع سبق ذكر ،  ،التحليل المالي في ظل النظام المحاسبي المالي ،أوعمراف وردة3 

 لرموع الأصوؿ الدتداولة = رأس الداؿ العامل الإجمالر

 

 الدحادر الدورية - احتياجات التمويل = احتياج رأس الداؿ العامل

 تسبيقات بنكية( + )ديوف قحتَة الأجل - القيم المحققة( + )قيم الاستغلاؿ = احتياج رأس الداؿ العامل

 تسبيقات بنكية -لرموع ديوف قحتَة الأجل  - قيم جاهزة( - )لرموع الأصوؿ الدتداولة =                                     
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 احتياجات الدورة

 مواد أولية منتجات تامة سندات التوظيف العملاا أوراؽ القبض

 احتياج رأس
 الداؿ العامل

 موارد الدورة

 ديوف الدخزونات الدوردوف ديوف الاستغلاؿ أوراؽ الدفع

 من إعداد الطالبتتُ المصدر:

 BFR العاملحتياجات رأس المال ا ثانياً: أنواع
  :1نقسم إحتياجات رأس الداؿ العامل إلذوي
حتياجات رأس الداؿ اولؽثل القسم الأكبر من : BFRE حتياجات رأس المال العامل للاستغلالا -1

وبعبر  ،لنشاط الاستغلالر العادي للمؤسسةويتمثل في الفرؽ بتُ أرصدة العناصر الدرتبطة مباشرة با ،العامل
 عنه بالعلاقة التالية: 

 الخحوـ الدتداولة للاستغلاؿ - = الأصوؿ الدتداولة للاستغلاؿستغلالإحتياجات رأس المال العامل للا
: لؽكن كذلك أف ينشأ عن نشاط BFRHE حتياجات رأس المال العامل خارج الاستغلالا -2

غتَ أف هذا النوع من الذمم والديوف عادة ما  ،ج الاستغلاؿ)طارئة أو استثنائية(الدؤسسة ذمم وديوف خار 
 ويعبر عنه بالعلاقة التالية:  ،حتياجات رأس الداؿ العاملانسبته بسيطة أو ضعيفة في تكوين  تكوف

 الخحوـ الدتداولة-الأصوؿ الدتداولة خارج الاستغلاؿ = إحتياجات رأس المال العامل خارج الاستغلال
 خارج الاستغلاؿ

  TRNالخزينة الصافيةالفرع الثالث: 
  مفهوم الخزينةأولًا: 

ة من وإلذ الدؤسسة في لحظة لؽكن تعريف خزينة الدؤسسة بأنّها لزحلة التدفقات النقدية الخارجة والداخل
وهي تشمل القيم  ،ؤسسة خلاؿ دورة استغلالية معينةوبتعبتَ آخر هي لرموعة الأمواؿ التي بحوزة الد ،معينة

 .2الجاهزة أي ما تستطيع الدؤسسة التحرؼ فيه فعلًا من مبالغ سائلة خلاؿ الدورة
                                                           

  .17-18ص ، 1999،الجزائر ،جامعة منتوري قسنطينة ،مطبوعة جامعية ،)دروس وتطبيقات(التحليل المالي ،عبد الحفيظ الأرقم 1
 .50صمرجع سبق ذكر ،  ،التحليل المالي في ظل النظام المحاسبي المالي ،أوعمراف وردة 2
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 ثانياً: طرق حساب الخزينة
 :1أيحتياجات رأس الداؿ العامل ااد الفرؽ بتُ رأس الداؿ العامل و يتم حساب الخزينة بإلغ -1
  

 حيث أفّ القيم الجاهزة تشمل الخزينة)متاحات( إفّ مفهوـ الخزينة لؼتلف عن مفهوـ القيم الجاهزة -2
 :2ومن خلاؿ هذ  العلاقة لؽكن حساب الخزينة كما يلي ،مضافاً إليها التسبيقات البنكية

 
فات ولؽكن للخزينة الحافية أف تساوي خزينة الأصوؿ وهذا في حالة أفّ الدؤسسة لا تحتاج إلذ السل -3

 للحفاظ على توازنها الدالر. ،الدحرفية
 باستخدام النسب المالية  المالي التحليلالمطلب الثالث: 

ولؽكن  ،ستعملة في تحليل القوائم الداليةباستخداـ النسب الدالية من أكثر الأدوات الد يعتبر التحليل الدالر
وإلظاّ هي في  ،هي الغاية في التحليل الدالرالقوؿ أفّ النسب الدالية التي تستخدـ في التحليل الدالر ليست 

الواقع أداة تستعمل من أجل الوصوؿ إلذ نتائج تعطي الإجابة على العديد من التساؤلات الدتعلقة بالدركز 
 وتقييم قرارات الاستثمار وقرارات التمويل. داادي والأوالدركز النقالدالر 

 أولًا: تعريف النسب المالية وأىميتها
  تعريف النسب المالية -1

أو بتُ عنحرين من عناصر جدوؿ  ،ة بتُ عنحرين من عناصر الديزانيةالمجاؿ الدالر تعبر عن علاقة كسريفي 
عاـ على أنّها علاقة بتُ ولؽكن تعريف النسب الدالية بشكل  ،أو واحد من كليهما ،ابات النتائجحس

بالاعتماد على الديزانية تستعمل لإعطاا معتٌ واضح عن الذيكل الدالر أو الاستغلالر للمؤسسة  ،مقدارين
ومن هنا لصد أفّ النسب الدالية تعتبر وسيلة مهمة في إظهار الدركز الدالر والائتماني والتنافسي  ،الدالية

 .3سةللمؤس

                                                           
 .35صمرجع سبق ذكر ،  ،التسيير المالي تحليل نظري مدعم بأمثلة وتمارين محلولة ،وسمبارؾ لسل 1
 .51صمرجع سبق ذكر ،  ،التحليل المالي في ظل النظام المحاسبي المالي ،أوعمراف وردة 2
 .54صرجع السابق، نفس الد 3

 إحتياجات رأس الداؿ العامل -رأس الداؿ العامل الخزينة الحافية=

التسبيقات  -الخزينة الحافية=القيم الجاهزة 

 البنكية
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  أىمية النسب المالية -2
ريقة جد فهي ط ،الدؤسسة بتحديد الأهداؼ الدسطرة إفّ طريقة التحليل بواسطة النسب تسمح لدسؤولر

وبالإضافة إلذ كونها سهلة  ،إلذ معرفة نقاط ضعف وقوة الدؤسسةوبالتالر الوصوؿ  ،ناجعة لدراقبة التسيتَ
 .1السليمة والرقابةالحساب فهي تساعد على اتخاذ القرارات 

 أنواع النسب الماليةثانياً: 
لذا  ،لؽكن حساب عدد هائل من النسب الدالية لنفس الدؤسسة إلّا أنهّ ليست جميعها ذات مدلوؿ مهم

وبتعدد النسب الدالية تعددت  ،لدتشابهة أو ذات الدعتٌ الدتطابقختيار الأهم منها وتفادي النسب االغب 
سسة ختيار النسب الدالية الدلائمة والدعبرة عن حالة الدؤ االمحلل الدالر أف يقوـ ب وجب علىطرؽ حسابها ومنه 

 وهي: لرموعات رئيسية من النسب الدالية6 وهناؾ  ،وحسب القطاع الذي تنتمي إليه
هي النسب التي تقيس مدى قدرة الدؤسسة على مواجهة ديونها قحتَة الأجل  نسب السيولة: -1

باستعماؿ أصولذا الدتداولة أو القيمة القابلة للتحقيق فإفّ هذ  النسب تسمح بمعرفة قدرة الدؤسسة على 
قدرة تشتَ السيولة عموماً إلذ  ،2الوفاا بالتزاماتها في الددى القحتَ بالاعتماد على ما هو تحت تحرفها

ويتم تفستَ السيولة باستخداـ عدة  ،3الدنشأة على مقابلة التزاماتها الجارية عندما لػتُ ميعاد استحقاقها
 :4مؤشرات منها

بمقارنة الأصوؿ الدتداولة مع لرموع الأصوؿ نبتُ مدى سيولة أصوؿ  نسبة سيولة الأصول: -1-1
 وتحسب بالعلاقة التالية:  ،طة كثتَاً مع طبيعة نشاط الدؤسسةوهذ  النسبة مرتب ،الدؤسسة

 
 

                                                           

 .55صمرجع سبق ذكر ،  ،التحليل المالي في ظل النظام المحاسبي المالي ،أوعمراف وردة1 
 .هناك نسب خاصة بكل قطاع يتم مقارنة هذه النسب المتحصل عليها بها 
 .56صمرجع سبق ذكر ،  ،التحليل المالي في ظل النظام المحاسبي المالي ،أوعمراف وردة 2
 ،23العدد ،المجلد الثامن ،لرلة دراسات لزاسبية ومالية ،مسؤولية إدارة الشركة عن الالتزام بفرض الاستمرارية عند إعداد بياناتها المالية ،خمائل ابراهيم شاكر3 

   .83ص ، 2013،جامعة بغداد ،الفحل الثاني
تخحص  ،العلوـ الاقتحادية وعلوـ التسيتَكلية   ،رسالة ماجستتَ ،أثر تطبيق معايير المحاسبة الدولية على المحتوى المعلوماتي للقوائم المالية ،عادؿ عاشور 4

 .128ص ،2006/2005 ،عة عمار ثليجي بالأغواطجام ،لزاسبة ومالية

  100×  لرموع الأصوؿ ÷ الأصوؿ الدتداولة = نسبة سيولة الأصوؿ
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تبتُ هذ  النسبة مدى قدرة الدؤسسة على الوفاا بديونها في الأجل القحتَ  نسبة السيولة العامة: -2-1
 : 1وتحسب بالعلاقة التاليةفهي تبتُ الجزا من الديوف قحتَة الأجل التي تغطيها الأصوؿ الدتداولة 

 
(: توضح لنا مدى قدرة الدؤسسة نسبة السيولة الخاصة)المختصرة وتسمى أيضاً المخفضة -3-1

 على تغطية الديوف قحتَة الأجل انطلاقاً من حقوقها دوف اللجوا إلذ بيع لسزوناتها وتحسب كما يلي: 
    
 

ولؽكن  ، هذ  النسبة عن سيولة الدؤسسةتعبر الجاىزة(: ،الفورية ،نسبة السيولة الآنية)الحالية -4-1
في أي وقت مع الديوف قحتَة الأجل من خلالذا مقارنة مبلغ السيولة الدوجودة تحت تحرؼ الدؤسسة 

 وتحسب كما يلي: 
  

اصة والأجنبية في تعّد هذ  النسب مؤشر يقيس مدى اعتماد الدؤسسة على أموالذا الخ نسب التمويل: -2
 :2ومن أهم هذ  النسب ،تدويلها العاـ

ا الثابتة بواسطة أموالذا لأصولذ الدؤسسةتعبر هذ  النسبة على مدى تغطية نسبة التمويل الدائم:  1--2
 تحسب كما يلي:و  دائمة،ال
 
ا الثابتة لأصولذ الدؤسسةتعبر هذ  النسبة على مدى تغطية  نسبة التمويل الخاص)الذاتي(: -2-2

 تحسب كما يلي:و  ،بواسطة أموالذا الخاصة
 
 

                                                           
 ،الطبعة الثانية ،الأساليب الحديثة للتحليل المالي وإعداد الموازنات لأغراض التخطيط والرقابة ،دة للتدريب والاستشارات الإداريةخبراا الشركة العربية الدتح 1

 .26ص ،2008 ،القاهرة ،محر الجديدة ،ربية الدتحدة للتسويق والتوريداتالشركة الع
 . 58ص مرجع سبق ذكر ، ،التحليل المالي في ظل النظام المحاسبي المالي ،أوعمراف وردة 2

 100×  ديوف قحتَة الأجل ÷ لرموع الأصوؿ الدتداولة = نسبة السيولة العامة

 100×  ديوف قحتَة الأجل ÷ الأصوؿ الدتداولة ماعدا قيم الاستغلاؿ = نسبة السيولة الخاصة

 القيم المحققة( + )القيم الجاهزة = الدتداولة ماعدا قيم الإستغلاؿ الأصوؿ

 

 

 
  100× ديوف قحتَة الأجل ÷ القيم الجاهزة = السيولة الآنيةنسبة 

 100×  الأصوؿ الثابتة ÷ الأمواؿ الدائمة = التمويل الدائم نسبة

 100×  الأصوؿ الثابتة ÷ الأمواؿ الخاصة = التمويل الخاص نسبة
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لدائنتُ في تستعمل هذ  النسب لقياس مدى مسالعة ا نسب المديونية)نسب قابلية التسديد(: -3
كّن من معرفة تدو  ،الداؿ الخاص والديوف من جهة أخرىوتبيتُ العلاقة بتُ رأس  ،تدويل الدؤسسة من جهة

 وتحسب كما يلي: ،ومدى قدرة الدؤسسة على تسديد التزاماتها اتجا  الغتَ ،درجة الخطر الدالر
 
أف لا يتجاوز مبلغ عليه  )ماعدا السلفات البنكية( إفّ مبلغ الديوف الداليةنسبة الاستقلالية المالية: *

 الأمواؿ الخاصة وتحسب بالعلاقة التالية:
 

  .الأمواؿ الخاصة بدلاً من الديوف تبتُ لنا مدى استقلالية الدؤسسة واعتمادها على
عناصرها  إف الدؤسسة من خلاؿ هذ  النسب تحاوؿ حساب مردودية نسب المردودية)الربحية(: -4

 ستغلالذا لأصولذا وبالتالر تتبتٌ اسوؽ الدالية حتى تعلم مدى كفااة لدقارنتها مع معدلات الفوائد الدطبقة في ال
 .    1قرار التوسع من القرارات الأخرى

 
 
تحف الوضعية الدالية للمؤسسة في وقت معتُ فهي تفسر العلاقة الدوجودة بتُ نسب الهيكلة:  -5

 :2عناصر الأصوؿ والخحوـ وحسابها يعّد تعبتَاً عن ألعية كل عنحر من عناصر الديزانية وتتمثل في
 يعبر عن هذ  النسب على شكل نسب مئوية من خلاؿ عناصر الديزانية:  نسب ىيكلة الأصول: -1-5

 
 
 

 تستخرج من خلاؿ النسب التالية:نسب ىيكلة الخصوم:  -2-5

                                                           
 .128صمرجع سبق ذكر ،  ،الماليةأثر تطبيق معايير المحاسبة الدولية على المحتوى المعلوماتي للقوائم  ،عادؿ عاشور 1
 .68صمرجع سبق ذكر ،  ،الأداء المالي للمؤسسة الإقتصادية ،عادؿ عشي 2

 100×  لرموع الأصوؿ ÷ لرموع الديوف = نسبة قابلية السداد = الدديونية نسبة

 100×  لرموع الديوف الدالية ÷ الأمواؿ الخاصة = الاستقلالية الدالية نسبة

 100×  الأمواؿ الدائمة ÷ رقم الأعماؿ = الدردودية الإجمالية نسبة

 100×  الأمواؿ الخاصة ÷ = رقم الأعماؿالدردودية الخاصة  نسبة

 100×  لرموع الأصوؿ ÷ أصوؿ ثابتة = نسبة هيكلة الأصوؿ الثابتة

 100×  لرموع الأصوؿ ÷ أصوؿ متداولة = نسبة هيكلة الأصوؿ الدتداولة
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 نسب النشاط: -6

تعد هذ  النسبة من النسب التحليلية الدهمة لبياف مدى العلاقة  معدل دوران مجموع الأصول: -1-6
 وتحسب وفق العلاقة التالية: ،الدستخدـ في خلقها داخل الدؤسسة بتُ الدبيعات الحافية وحجم الأصوؿ

  
تكمن ألعية هذا الدؤشر في قدرته على قياس كفااة الإدارة وفاعلية معدل دوران الأصول الثابتة:  2-6-

 ولػسب وفق العلاقة التالية: ،الأصوؿ الثابتة في خلق الدبيعات أدائها في استغلاؿ واستخداـ
  

يقيس هذا الدعدؿ مدى كفااة الدؤسسة في استخداـ الأصوؿ معدل دوران الأصول المتداولة:  3-6-
 حسابه وفق العلاقة التالية: مالدتداولة في توليد الدبيعات, ويت

 
متعلق  ستغلاؿحتياج رأس الداؿ العامل للااماداـ  :العامل للإستغلالحتياج رأس المال مدة ا 4-6-

فالنسبة التي تبتُ لنا هذ  العلاقة تدكن الدشخص الدالر من مقارنة حجم الاحتياج في  ،ومرتبط برقم الأعماؿ
 ،ؤسسة لؽثل هذا الاحتياج الذيكليأي كم يوما من مبيعات الد ،اط الدؤسسةرأس الداؿ العامل بمستوى نش
 ولػسب هذا الدعدؿ كما يلي:

   
 
 
 
 

 100×  لرموع الخحوـ ÷ الأمواؿ الخاصة = هيكلة الأمواؿ الخاصةنسبة 

 100×  لرموع الخحوـ ÷ = الديوف قحتَة الأجل نسبة الديوف قحتَة الأجل

 100×  لرموع الخحوـ ÷ الديوف طويلة الأجل = نسبة هيكلة الديوف طويلة الأجل

  100× لرموع الأصوؿ÷ رقم الأعماؿ  معدؿ دوراف لرموع الأصوؿ =

 100 × الثابتة الأصوؿ÷ رقم الأعماؿ  معدؿ دوراف الأصوؿ الثابتة =

  100× الدتداولة الأصوؿ÷ رقم الأعماؿ  معدؿ دوراف الأصوؿ الدتداولة =

 360 × رقم الأعماؿ÷ احتياج رأس الداؿ العامل للاستغلاؿ  مدة احتياج رأس الداؿ العامل للاستغلاؿ =
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 جدول التمويلو قائمة التدفقات النقدية التحليل المالي بواسطة المبحث الثالث: 
 سنتناوؿ في هذا الدبحث قائمة التدفقات النقدية وجدوؿ التمويل.

 قائمة التدفقات النقديةالتحليل بواسطة : المطلب الأول
لؽكن أف ولذلك فإنّها  ،جدوؿ حسابات النتائج والديزانية تعتبر قائمة التدفقات النقدية صلة الوصل بتُ     

 ،ت الدهمة التي لؽكن أف تكشف عنهانقاط القوة والضعف في نشاط الدؤسسة من خلاؿ الدعلوماتكشف 
وما لؽكن أف يتوصل إليه تحليلها من مؤشرات كمية تعتبر أداة مهمة لتقييم سياسات الدؤسسة في لراؿ 

 الاستثمار والتمويل والتوسع الدستقبلي.
النقدية لؽكن استخدامها في اشتقاؽ لرموعة من النسب الدالية إفّ الدعلومات التي تتضمنها قائمة التدفقات 

لكفااة في توظيف الدوارد واختيار مدى ا ،م الأوجه الدختلفة لنشاط الدؤسسةالتي لؽكن الاستًشاد بها في تقيي
ييم شتقاقها منها لؽكن أف تكوف أداة مهمة في قياس وتقدفق النقدي والدؤشرات التي لؽكن افقائمة الت ،الدالية

 جودة الربحية والسيولة النقدية ومتطلبات التمويل.
لؽكن القوؿ أف الذدؼ الأوؿ من إعداد التدفقات النقدية هو تقدنً معلومات مفيدة عن الدقبوضات 

وأف الذدؼ الثانوي هو تقدنً معلومات حسب الأساس النقدي  ،ات النقدية التي تدت خلاؿ الفتًةوالددفوع
 .1لفة سواا منها الأنشطة التشغيلية أو الاستثمارية أو التمويلية عن أنشطة الدنشآت الدخت

 جدول التمويلالتحليل بواسطة : المطلب الثاني
 تناولنا في هذا الدطلب تعريف جدوؿ التمويل وأهدافه، فائدة جدوؿ التمويل، كيفية إعداد جدوؿ التمويل.

 أولًا: تعريف جدول التمويل وأىدافو
لؽكن أف يعرؼ جدوؿ التمويل بأنه أداة تحليلية تسمح بمعرفة كل التغتَات : التمويلتعريف جدول  -1

ولدعرفة هذ  التغتَات لابد من  ،الدالية للمؤسسة خلاؿ فتًة معينةالتي وقعت وأثرت على تغيتَ الذيكلة 

                                                           
 ،2010،الأردف ،عماف ،الدستَة للنشر والتوزيع والطباعةدار  ،الأولذ والرابعةالطبعة  ،الجزا الثاني ،أصول المحاسبة المالية ،إبراهيم نور وآخروف عبد الناصر 1

 .274ص
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في جانب الأخذ بعتُ الاعتبار تغتَات كل عنحر من عناصر الديزانية سواا في جانب الاستخدامات أو 
 . 1الدوارد

 : 2لؽكن ذكر أهم أهداؼ جدوؿ التمويل كما يلي: أىداف جدول التمويل -2
 التي انتفعت بها الدؤسسة خلاؿ والدوارد الجديدة )احتياجات التمويل( إححاا الاستخدامات الجديدة -

 الدورة, سواا كانت داخلية أو خارجية.
 والدتمثلة في كل الحركات المحاسبية التي تؤثر على ذمة الدؤسسة. ،لتي تدس ذمة الدؤسسةتحليل التغتَات ا -
 وتغتَات الأولذ اتجا  الثانية. ،الافتتاحية والديزانية الختامية تفستَ الانتقاؿ بتُ الديزانية -
 تلخيص العمليات التي قامت بها الدؤسسة وتفستَ تأثتَها على الخزينة. -

  فائدة جدول التمويل ثانياً:
 : 3الديزانية وجدوؿ حسابات النتائج لا يسمحاف بالإجابة على الأسئلة التالية في التحليل الدالرإفّ 
 ؟ من أجل تغطية النفقات الدالية وتسديد القروض الداليةهل الدؤسسة تنتج  -
 ؟ نطلاقاً من الديزانيةكيف تقوـ الدؤسسة بالاستثمار ا -
  ؟ كيف تستخدـ رأس الداؿ  ،أسهمأسمالذا على شكل إذا قررت الدؤسسة رفع ر  -

 .4وبالتالر يعتبر أداة للتحليل والدراقبة ،جدوؿ التمويل لغيب على هذ  الأسئلة ومنه لصد أفّ 
جميع التغتَات التي تؤثر على عناصر الديزانية وذلك خلاؿ  يقيس لنا جدول التمويل كأداة للتحليل: -

لية للمؤسسة الديزانية الافتتاحية والختامية كما يبتُ التغتَات التي حدثت في دورة النشاط في الوضعية الدا
حيث  ،والاستخدامات ذات الطابع العددي وإلذ جانب هذا لغعل التغتَات في الدوارد ،لحقوقها والتزاماتها

 ية تدثل الحاجيات الواجب تدويلها.الجدّ لاستخدامات أف ا

                                                           
 .42ص مرجع سبق ذكر ، ،التحليل المالي في ظل النظام المحاسبي المالي ،أوعمراف وردة 1
 .122ص مرجع سبق ذكر ، ،التسيير المالي حسب البرنامج الرسمي الجديد ،بوشنقتَ ميلود ،زغيب مليكة 2
 .43ص مرجع سبق ذكر ، ،التحليل المالي في ظل النظام المحاسبي المالي ،أوعمراف وردة 3
 .31ص ،مرجع سبق ذكر  ،التحليل المالي)دروس وتطبيقات( ،الأرقمعبد الحفيظ  4
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يعتبر الدخطط الدالر برنامج الاستثمارات والدوارد الدالية الدرغوب فيها على  جدول التمويل كأداة للرقابة: -
عكس  ،أداة للتحاور والتفاوض مع البنوؾشكل أرقاـ إذ هو وثيقة عمل داخلي من أجل استعمالذا ك

   يتعلق بكل مؤسسة وهو وثيقة لزاسبية للتقرير الخارجي الذي يقدـ للمحالح الضريبية.  جدوؿ التمويل الذي
 : 1ومنه فإف جدوؿ التمويل لغيب عن تساؤؿ أساسي لؽكن طرحه بطريقتتُ

 ؟ أو ماهي استخدامات الفتًة وكيف تم تدويلها -
 ؟ ماهي الدوارد التي تم خلقها من طرؼ الدؤسسة وكيف تم استخدامها -

  ثالثاً: إعداد جدول التمويل
 :2لإعداد جدوؿ التمويل لغب القياـ بما يلي

التي حدثت خلاؿ فتًة إفّ الخطوة الأولذ في إعداد جدوؿ التمويل هي ضبط التغتَات في الديزانية الدالية  -
 وذلك بالاستناد على الدقارنة بتُ ميزانيتتُ متعاقبتتُ.  ،زمنية معينة

أمّا  ،فاع في الخحوـ والطفاض في الأصوؿحيث أف الدوارد محدرها ارت ،ستخداماتتحديد الدوارد و الا -
وهنا يفرض مبدأ التوازف  ،فاع في الأصوؿ والطفاض في الخحوـالاستخدامات فمحدرها يكوف ناتج عن ارت

 أف يكوف لرموع الدوارد مساوي لمجموع الاستخدامات.
وكل  ،ادر الأمواؿ في الجانب الدخحص لهمحدر من محإعداد جدوؿ التمويل وذلك بححر وترتيب كل  -

 استخدامات الأمواؿ في الجانب الدخحص لذا. 
 :3فإف الذيكل الأساسي لذا يبقى نفسه كما يظهر  الجدوؿ الدوالر ،هما اختلفت لظاذج جداوؿ التمويلوم

 (: جدول التمويل2-3الجدول رقم)
 موارد استخدامات

 الأصوؿعناصر زيادة -
 الخحوـعناصر الطفاض -

 الخحوـعناصر زيادة -
 الأصوؿعناصر  تخفيض-

                                                           
 .122ص ، مرجع سبق ذكر ،التسيير المالي حسب البرنامج الرسمي الجديد ،بوشنقتَ ميلود ،يكةزغيب مل 1
  .44ص مرجع سبق ذكر ، ،التحليل المالي في ظل النظام المحاسبي المالي ،أوعمراف وردة2
 .26ص ،مرجع سبق ذكر  ،التحليل المالي في ظل النظام المحاسبي المالي ،تودرت أكلي 3
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 ،عماف ،دار وائل للنشر والتوزيع ،الطبعة الأولذ ،الجزا الأوؿ ،التسيير المالي ،يوسف قريشي ،إلياس بن ساسي المصدر:
 .107 ص ،2006 ،الأردف

 
 
 
 
 
 

 :خلاصة
وذلك بعد إجراا بعض  ضرورية لإنشاا الديزانية الدالية،ومن هنا لؽكن القوؿ أفّ معطيات الديزانية المحاسبية 

وهذ  الأختَة لا تستجيب لدتطلبات التحليل  انية المحاسبية،التعديلات اللازمة على جميع مستويات الديز 
الجيد والدقيق للوضعية الدالية للمؤسسة لأنّها لا تأخذ بعتُ الاعتبار التغتَات الإقتحادية وهذا ما لغعلها غتَ 

بلة لاستعمالذا كأداة للتحليل الدالر إلّا بعد تحويلها إلذ ميزانية تتحقق فيها شروط التحليل وهي الديزانية   قا
 .اليةالد

النتائج المحققة كما تدت دراسة جدوؿ حسابات النتائج الذي يظهر لستلف مستويات الإيرادات والنفقات و 
يه في تحليل الدؤشرات الدالية الأساسية الدرتبطة به خاصة لذا فإفّ المحلل الدالر يعتمد عل خلاؿ دورة معينة،

أمّا بالنسبة لدؤشرات التحليل الدالر الأخرى والدتمثلة في مؤشرات  ما يتعلق بتحليل مردودية الدؤسسة،في
قائمة كما تعرفنا على   ،دها ترتكز على الديزانية الداليةختلف أنواعها لصوالنسب الدالية بمالتوازف الدالر 

 .تدفقات النقدية وجدوؿ التمويلال
س الداؿ العامل والخزينة والفحل الدوالر يبتُ دور الدؤشرات الدتمثلة في رأس الداؿ العامل واحتياجات رأ

في تحليل لساطر الدؤسسة  سيولة والدردودية والربحية...الخ،والنسب الدالية الدتمثلة في نسب ال الحافية،
 الإقتحادية.
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 :تمهيد
أن تحافظ على توازناتها عليها  و ،مشروع معرض عبر الزمن إلى أخطار متعددة الأشكالتعتبر الدؤسسة      

التحليل الدالي للمؤسسة يرتكز على تشخيص ف ،تعرض لخطر الزوال في أقرب الآجالت الدالية الأساسية وإلا 
حتمال افمواجهة الدخاطر و تدنية من بتُ أىم النقاط التي يركز عليها الدستَ الدالي، ىي و الدؤسسة طر الس

 كبر الصعوبات التي تواجو الدستَ.أوقوعها إلى أدنى الدستويات يعتبر من 
ؤسسة سونلااز خالل السنوات  وسوف نتعرض في ىذه الدراسة إلى تحليل الوضع الدالي لد

 قمنا  وتطور الدؤسسة وىيكلها التنظيمي، بعد إعطاء لمحة موجزة عن تعريف (،2015/2014/2013)
باستخراج الديزانيات الدالية الدفصلة والدختصرة ثم عرض تحليل وتقييم الوضعية الدالية للمؤسسة بواسطة 

 ثم عن طريق النسب الدالية. ،TRNو  BFRو  FRمؤشرات التوازن الدالي وذلك بحساب 
 نقوم بدراسة ىذا الفصل كما يلي:وعلى ىذا 

 لساطر الدؤسسة القتصادية المبحث الأول:
  تحليل الدخاطر التي تواجو الدؤسسة القتصادية المبحث الثاني:
 حالة(عالقة الدؤشرات والنسب الدالية بتحليل لساطر الدؤسسة القتصادية)دراسة  المبحث الثالث:
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  : مخاطر المؤسسة الاقتصاديةولالمبحث الأ
ية تؤدي إلى وتحمل ىذه الدخاطر أثارا سلب ،عدة لساطر مرتبطة بنشاطهاالدؤسسة الإقتصادية تواجو       

احتمال  والتحدي الصعب الذي يواجو المحلل الدالي ىو مواجهة الدخاطر وتدنية ،إفالس وزوال الدؤسسة
 ،كن من قياس الخطر ومراقبة تطورهقبل ذلك لبد من إلغاد الوسيلة التي تد ،الدستوياتوقوعها إلى أدنى 

 ومن ثم تجنب وقوعو.
  ؤسسة الاقتصاديةمالمطلب الأول: مدخل لل

حتى نأخذ نظرة مقبولة على موضوع الدؤسسة القتصادية سنتطرق إلى مفهومها وتصنيفاتها حسب      
 الدعيار القتصادي ثم لستلف الوظائف التي تقوم بها.

 الأول: مفهوم المؤسسة الاقتصاديةالفرع 
 تناول ىذا الفرع تعريف الدؤسسة القتصادية، خصائصها، أىدافها.

 تعريف المؤسسة الاقتصاديةأولًا: 
ا: -1 "الوحدة القتصادية التي تدارس النشاط النتاجي والنشاطات الدتعلقة لؽكن تعريف الدؤسسة على أنّا

 .1بو من تخزين وشراء وبيع من أجل تحقيق الأىداف التي أوجدت الدؤسسة من أجلها"
 ،تصادية واجتماعية مستقلة نوعا ماكما لؽكن تعريفها كما يلي:"تعرف الدؤسسة على أنّا منظمة اق -2

تؤخذ فيها القرارات حول تركيب الوسائل البشرية الدالية والدادية والإعالمية باية خلق قيمة مضافة حسب 
 .2الأىداف في نطاق زمكاني"

  الاقتصادية  خصائص المؤسسةثانياً: 
 :3يلي من ألعها ما خصائصتتصف الدؤسسة القتصادية بعدة 

ع والخدمات قصد الأساسية للمؤسسة تكمن في إنتاج السلباعتبار الوظيفة  المؤسسة وحدة اقتصادية: -
 تبادلذا في السوق.

                                                 

 . 24ص ،1993ر،الجزائ ،ديوان الدطبوعات الجامعية ،الطبعة الثانية ،اقتصاد المؤسسة ،عمر صخري 1
 .25ص ،2000،الجزائر ،وان الدطبوعات الجامعيةدي ،اقتصاد وتسيير المؤسسة ،عبد الرزاق بن حبيب 2
، مداخلة ضمن ملتقى وطتٍ حول: التشخيص الدالي للمؤسسات القتصادية، معهد التشخيص المالي في المؤسسة الاقتصاديةبوشويشة رقية، ماضي بلقاسم،  3

 . 3ص، 2012ماي  22-23الدركز الجامعي لزمد الشريف مساعديو، سوق أىراس،  العلوم القتصادية والتجارية وعلوم التسيتَ،



 الفصل الثالث            المؤشرات والنسب المالية كآلية لتحليل مخاطر المؤسسة الاقتصادية
  

 

 06 

وذلك من أجل خلق الثروة من جهة  ،إنا الدؤسسة تقوم بتشايل العمال جتماعية:إالمؤسسة خلية  -
ومن بتُ ىذه الحاجيات  ،د بعض حاجيات العمال من جهة أخرىوالقيام بوظيفة اجتماعية تكمن في س

  التكوين وغتَىا. ،التًقية ،الأجورمستوى  ،الدثال: ثبات العملذكر على سبيل ن
ا تدثل مركز القرارات  قتصادحيث تقوم بدور ىام في الإ قتصادية:المؤسسة مركز القرارات الإ - إذ أنّا
ل ىذه القرارات في تتمث ،التوزيع وغتَىا ،الأسعار ،السلع كمية،  تصادية التي تخص نوع السلعقالإ

  قتصادية بمعتٌ الختيار في استعمال الوسائل الدتوفرة للوصول للهدف بأكثر فعالية.الإالختيارات 
 الاقتصادية  أىداف المؤسسةثالثاً: 

طبيعة وميدان  ،تختلف وتتعدد حسب أصحاب الدؤسسة تسعى أي مؤسسة إلى تحقيق عدة أىداف
 :1صناف التاليةتصنف ىذه الأىداف إلى الأ ،نشاطها
 قتصادية: الأىداف الإ 
يعتبر الربح أىم معيار لصحة الدؤسسة اقتصادياً لأنا استمرار ىذه الأختَة في الوجود ل  تحقيق الربح: -

لؽكن أن يتم إلا إذا استطاعت أن تحقق مستوى أدنى من الربح الذي يضمن لذا إمكانية رفع رأسمالذا 
 وبالتالي توسيع نشاطها للصمود أمام الدؤسسات الأخرى.

ة بيع إنتاجها الدادي أو إنا تحقيق الدؤسسة لنتائجها لؽر عبر عملي ستجابة لمتطلبات المجتمع:الا -
الدستوى المحلي )الزبائن( الدوجودة سواء على  وعند القيام بعملية البيع فهي تاطي طلبات المجتمع ،الدعنوي

  الوطتٍ أو الدولي.
يتم ذلك بالستعمال الرشيد لعوامل النتاج والتخطيط الجيد والدقيق للإنتاج والتوزيع  عقلنة الانتاج: -

  .بالإضافة إلى مراقبة عملية تنفيذ ىذه الخطة أو البرامج ،الذي بواسطتو ترفع من إنتاجياتها
 :الأىداف الاجتماعية 
 حيث ،ن الأوائل في نشاطهايعتبر العمال في الدؤسسة من الدستفيدي ضمان مستوى مقبول من الأجور: -

إذ يعبر العمال عن العنصر  ،ىذا الدقابل حقا مضموناً وشرعاً  ويعتبر ،يتقاضون أجوراً مقابل عملهم بها

                                                 

 .19ص ،1998،الجزائر ،دار المحمدية العامة ،ديوان الدطبوعات الجامعية ،اقتصاد مؤسسة ،ناصر دادي عدون 1
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طبيعة الحيوي والحي في الدؤسسة إل أنا مستوى وحجم ىذه الأجور تتًاوح بتُ اللطفاض والرتفاع حسب: 
 .حركة سوق العمل ،تمعقتصادي في المجطبيعة النظام الإ ،الدؤسسات

المجتمعات في الديدان نظرا للتطور السريع الذي تشهده  تمكين العمال من تحسين مستوى معيشتهم: -
وىذا راجع إلى ظهور منتجات  ، تلبية رغباتهم تتزايد باستمرارأصبحت حاجة العمال في ،التكنولوجي

 سنها. جديدة بالإضافة إلى التطور الحضري لذم ولتايتَ أذواقهم وتح
تتوفر داخل الدؤسسات عالقات مهنية واجتماعية بتُ أشخاص  الدعوى إلى تنظيم وتماسك العمال: -

إل أنا دعوتهم إلى التماسك والتفاىم ىو  ،انتماءاتهم الجتماعية والسياسيةقد تختلف مستوياتهم العلمية و 
 الوسيلة الوحيدة لضمان الحركة الدستمرة للمؤسسة وتحقيق أىدافها.

تُ والتأم ،تَ بعض التأمينات كالتأمتُ الصحيتعمل الدؤسسة على توف توفير تأمينات ومرافق للعمال: -
والذدف من ذلك ىو توفتَ للعمال  ،خاصة في الدؤسسات العمومية ،ضد حوادث العمل وكذلك التقاعد

 .1لزيط عملي جديد يدفعو للصاز عملو بصفة جيدة
 و وظائفها المؤسسة الاقتصادية الفرع الثاني: تصنيفات

 الاقتصادية تصنيفات المؤسسةأولًا: 
 نوع النشاط الدمارس والدلكية.  ،الحجم ،عدة معايتَ منها: الشكل القانونيتصنف الدؤسسات حسب 

 تقسم حسب ىذا الدعيار إلى شركات الأشخاص وشركات الأموال.حسب الشكل القانوني:  -1
مؤسسات  ،حسب حجم العمال إلى مؤسسات صاتَةلؽكن تصنيفها حسب معيار الحجم:  -2

 مؤسسات كبتَة.  ،متوسطة
لقطاع وتقسم الدؤسسات بحسب ىذا الدعيار إلى: مؤسسات احسب النشاط الأساسي الممارس:  -3

 ،)تجارية مؤسسات القطاع الثالث ،)الصناعية( مؤسسات القطاع الثاني ،)الفالحية والدنجمية( الأول
 )التصالت والإعالم الآلي(. مؤسسات القطاع الرابع ،الية(وم خدماتية

الدال وتتمثل في تصنف الدؤسسات طبقاً لذذا الدعيار حسب طبيعة ملكية رأس  حسب الملكية: -4
 الدؤسسات الدختلطة.  ،الدؤسسات العمومية ،الدؤسسات الخاصة

                                                 

 .06ص ، 2012،بدون دار النشر وبلد النشر، المحاسبة المالية حسب النظام المحاسبي المالي ،حواس صالح1
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 ثانياً: وظائف المؤسسة الاقتصادية
 :1أىم الوظائف التي توجد في نطاق الدؤسسة القتصادية ىي إنا 
تختص بعملية التسيتَ وذلك بمحاولة إلغاد العالقات بتُ لستلف الوظائف داخل الوظيفة الادارية:  -

  .الدؤسسات لضمان الستَ الحسن لذا
التموين من الوظائف التي تنطلق بها لستلف العمليات والأنشطة الدؤسساتية الأخرى، الوظيفة التموينية:  -

 عند التنفيذ فهي تدثل الخطوة الأولى من ىذه الأنشطة وتحتل ألعية كبتَة.
تعتبر الصيانة عامل رئيسي لضمان صيانة الآلت والستفادة من ستَ عملية وظيفة الصيانة:  -

 .ت وبالتالي استمرار العملية الإنتاجيةالستهالك وإطالة عمر الآل
فال لؽكن توقع مؤسسة دون إنتاج، وتنصب على حسن  : تعتبر من أىم الوظائفالإنتاجية الوظيفة -

 دام الإمكانيات والقدرات الدتاحة.التسيتَ في استخ
كييف منتجاتها وبفضلها تتمكن الدؤسسة من ت ،تعتتٍ بشؤون السوق وما يتبعو الوظيفة التسويقية: -

 .2)وظيفة الشراء ووظيفة البيع( وتحتوي ىذه الوظيفة على وظيفتتُ أساسيتتُ ،حسب رغبات الزبائن
تعتبر الوظيفة الدالية من أىم نشاطات الأعمال فال لؽكن لأي مؤسسة اقتصادية أن الوظيفة المالية:  -

تقوم بنشاطها ىذا من إنتاج وتسويق أو غتَىا دون توافر الأموال الالزمة لتمويل الإدارات التشايلية، وىي 
 . 3لتهتم بالتخطيط الدالي وبالتنبؤ بدخول وخروج الأموال وإعداد الديزانية واستعمال الأموا

 ولؽكن توضيحها في الشكل التالي: 
 
 
 
 

                                                 

 .8-10ص ،سبق ذكره رجعم ،التشخيص المالي في المؤسسة الاقتصادية ،ماضي بلقاسم ،بوشويشة رقية 1
الدملكة الدتحدة  ،عربية البريطانية للتعليم العاليالأكادلؽية ال ،رسالة ماجستتَ ،عوائق تطور التجارة الالكترونية في الوطن العربي دراسة حالة الجزائر ،رشيد عالم 2

 .19ص, 2010/2009 ،بريطانيا
الدركز  ،ماستً مذكرة ،مدى ملائمة التحليل والتقييم المالي للمؤسسات في اعتماد القروض البنكية الاستثمارية مد ميلود،قاسمي لز ،مركان لزمد البشتَ 3

 .12ص ،2015-2016 الجامعي تيسمسيلت،
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 الإقتصادية المؤسسة(: وظائف 3-1الشكل رقم )
 
 
 
 
 
 

 .بالعتماد على ماسبق من إعداد الطالبتتُ المصدر:

وقد تختلف  ،على لرموعة من الوظائف الداخلية يتضح لنا من خالل الشكل السابق أنا الدؤسسة تحتوي
فالوظيفة التموينية تهتم بكيفية الحصول على الدواد الأولية  ،اتىذه الوظائف باختالف نوعية نشاط الدؤسس

الدواد الأولية إلى  بينما تهتم الوظيفة النتاجية بتحويل ،بالجودة العالية وبأقل التكاليف ووسائل النتاج
في حتُ تقوم الوظيفة المحاسبية بتسجيل  ،يقية بطرق ترويج الدنتوج وتوزيعووتهتم الوظيفة التسو  ،منتجات تامة

أماا الوظيفة الدالية فهي تهتم بكيفيات الحصول على  ،كل عمليات التبادل من بيع وشراء  وتقييد
 .1الدالية وكيفيات استخدامها بطريقة مثلى الحتياجات

 مفهوم المخاطر بالمؤسسة الاقتصادية :المطلب الثاني
الدتوقعة للقرار في ظل  فهي الخسارة ،ختيار وليست مصتَامستمدة من كلمة إيطالية وىي  المخاطرة: -

لضراف معاكس عن كما عرفت على أنّا تلك الحالة التي يكون فيها إمكانية أن لػدث ا  ،حدث معتُ
فهي تلك الفرصة التي قد تصيب الذدف أو تسبب ضرر أو تؤدي إلى  ،الدتوقعة أو الدأمولة ،النتيجة الدرغوبة

  .    2خسارة

                                                 

  ،)الجزائر( يوسف بن خدة جامعة ،والعلوم التجارية وعلوم التسيتَ كلية العلوم القتصادية  ،محاضرات في مقياس مالية المؤسسة ،الناصرخري عبد  1
 . 03ص ،2009/2008 
مداخلة ضمن  ،والاداريفعالية وأداء المراجعة الداخلية في ظل حوكمة الشركات كآلية للحد من الفساد المالي  ،ضيف الله لزمد الذادي ،مسعود دراوسي 2

 يومي ،جامعة لزمد خيضر بسكرة ،قتصادية والتجارية وعلوم التسيتَكلية العلوم ال  ،للحد من الفساد الدالي والداري الدلتقى الوطتٍ حول: حوكمة الشركات كآلية
  .14ص ،2012 ماي7-6

الوظيفة التموينية

 
 

                

 الوظيفة التسويقية

 الوظيفة الدارية

 وظيفة الصيانة الوظيفة الدالية

 الوظيفة النتاجية

 الدؤسسة
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القدر  وجاء في لسان العرب ارتفاع ،الدخاطر في اللاة مشتقة من خطر المفهوم اللغوي للمخاطر: -
 . 1وأمر خطتَ أي رفيع ،يقال رجل خطتَ أي لو قدر ،والدكانة والتًف والدنزلة

الدخطط  تعرف الدخاطر على أنّا توقع اختالفات في العائد بتُ المفهوم الاقتصادي للمخاطر: -
 .2وتعرف كذلك على أنّا احتمال الفشل في تحقيق العائد الدتوقع ،والدطلوب والدتوقع حدوثو

الس أو الضياع نتيجة لزيادة أموال الدالك لدخاطر الإفيعرف على أنو مدى تعرض تعريف الخطر:  -
وتكون ىذه الأولوية  ،لذا حق الأولوية على حقوق الدالكالدالي على الدؤسسة ولكثرة الجهات التي  ءالعب

 :   3على النحو التالي
 لعتُ.    عند توزيع الأرباح يعطى الدائنون أموالذم أوالً ثم أصحاب الأسهم الدمتازة ثم بقية الدسا -
 عند تصفية أصول الدؤسسة يعطى الدائنون أموالذم ثم أصحاب الأسهم الدمتازة ثم بقية الدسالعتُ.               -
وعرفو آخرون على أناو احتمال وقوع  ،عدم التأكد من وقوع خسارة معينة عراف على أنوالخطر:  -

فإذا   ،(1،تتًاوح قيمتو بتُ)صفروالحتمالية تعبتَ رياضي  ،يف على الحتماليةخسارة ويقوم ىذا التعر 
فهذا يعتٍ أن ىذا الخطر مستحيل الحدوث وإذا كانت درجة  ،صفراً  = كانت درجة الحتمال

فهذا يعتٍ أن ىذا الخطر مؤكد الحدوث أما إذا كانت درجة الحتمال أكبر من صفر وأقل  ،1الحتمال=
 .4مل الحدوثمن واحد فهذا يعتٍ أن الخطر لزت
 وطرق مواجهتها    المطلب الثالث: أنواع المخاطر

 أنواع المخاطرالفرع الأول: 
لؽكن تصنيف الدخاطر التي تتعرض لذا الشركة إلى لساطر نظامية)لساطر السوق( ولساطر غتَ نظامية كما 

 :5يلي

                                                 

  ،قتصادية والتجارية وعلوم التسيتَ، معهد العلوم الاستًمذكرة م ،آليات تأمين مخاطر القروض البنكية دراسة حالة بنك الفلاحة والتنمية الريفية ،دىلي خدلغة 1
 .48ص ،2015/2014 ،تيسمسيلت ،معي أحمد بن لػي الونشريسيالدركز الجا

 .48ص ،السابق نفس الدرجع 2
 .96ص مرجع سبق ذكره، ،التسيير المالي حسب البرنامج الرسمي الجديد ،ميلود بوشنقتَ ،زغيب مليكة 3
 ،الأردن ،عمان ،للنشر والتوزيع والطباعة دار الدستَة ،الطبعة الأولى ،(RISKS MANAGEMENT)إدارة المخاطر ،شقتَي نوري موسى وآخرون 4

 .25ص ،2012
، مرجع سبق فعالية وأداء المراجعة الداخلية في ظل حوكمة الشركات كآلية للحد من الفساد المالي والاداري ،الله لزمد الذادي ضيف ،مسعود دراوسي 5

 .14-15ص ذكره،
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 المخاطر النظامية)مخاطر السوق(أولًا: 
القتصادي وتنشأ عن البيئة وتتعلق بالنشاط  ،لتي تسري على الستثمار في السوقوىي الدخاطر العامة ا
 ومن أمثلتها ما يلي: ،وبالنظام الدالي العام

حيث تؤدي ىذه الدخاطر إلى الطفاض القيمة الحقيقية للموجودات  مخاطر التضخم والكساد: -1
 والأصول الستثمارية بسبب الطفاض قوتها الشرائية. 

وىي الدخاطر التي تكمن في التاتَات المحتملة لأسعار الفائدة ارتفاعا  مخاطر تغير أسعار الفائدة: -2
 والطفاضا وبالتالي فإن اختيار الأدوات الستثمارية تتأثر بهذه التاتَات. 

وىي الدخاطر التي تنشأ نتيجة التقلبات أو التاتَات العكسية المحتملة في  مخاطر أسعار الصرف: -3
 عار صرف العمالت أو في الدراكز المحتفظ بها من تلك العمالت.  أس
وىي الدخاطر الدرتبطة بالأوضاع السياسية والدالية المخاطر السياسية والمالية والاقتصادية:  -4

 والقتصادية والجتماعية السائدة في البلد الذي تزاول الدؤسسة نشاطها فيو.
 المخاطر غير النظاميةثانياً: 
د تؤثر على فهي تأتي نتيجة التعامالت الستثمارية فق ،تي تنشأ عن طبيعة ونوع الستثمارالدخاطر الوىي 

 ومن أمثلتها ما يلي:  ،مستثمر معتُ دون غتَه
وعلى العموم زيادة نسبة الأموال الدقتًضة إلى الأموال  ،ترتبط بنوعية التمويل مخاطر التمويل: -1

 الدستثمرة يعتٍ أنا الدؤسسة تتحمل لساطر دفع كلفة نقدية زيادة عن التكاليف الأخرى. 
ىي الدخاطر الناجمة عن التوسع في منح الئتمان التجاري ويزداد بزيادة الذمم  مخاطر الائتمان: -2

 الدمنوحة إلى العمالء.
وتتمثل في قدرة الدؤسسة على تحويل عناصر الدوجودات الدتداولة إلى سيولة لتسديد السيولة:  مخاطر -3

 اللتزامات الدتًتبة عليو. 
ويؤثر ذلك  ،رتفاع مصاريف التشايل عن الدتوقعوىي تلك الدخاطر الناجمة عن ا مخاطر التشغيل: -4

 التاتَ على صافي الدخل.



 الفصل الثالث            المؤشرات والنسب المالية كآلية لتحليل مخاطر المؤسسة الاقتصادية
  

 

 00 

وتعتٍ عدم القدرة على الوفاء باللتزامات عندما تنخفض  الالتزامات:مخاطر رأس المال أو سداد  -5
وترتبط بهذه الدخاطر  ،القيمة السوقية لذذه اللتزامات القيمة السوقية لأصول الدؤسسة إلى مستوى أقل من

 .جودة الأصول ولساطر التشايل والسيولة ومقدار الأرباح الدوزعة والأرباح المحتجزة والدخاطر الخارجية
 طرق مواجهة المخاطرالفرع الثاني: 

 : 1ىناك طرق ووسائل عديدة لدواجهة الخطر لؽكن إلغازىا فيما يلي
وتقوم ىذه الطريقة على أساس منع الخطر كلياً إن  ،تسمى أيضاً سياسة تخفيض الخطرالوقاية والمنع:  -

 نوذلك من خالل استخدام وسائل الوقاية والحد م ،لخسائر الناتجة إن وقع ىذا الخطرأمكن أو الحد من ا
  الخسارة لتقليل عبئ الخطر. 

ويقصد بسياسة أو طريقة التجزئة والتنويع كأسلوب لدواجهة الخطر أن تتم تجزئة التجزئة و التنويع:  -
 الدعرض للخطر بشكل يضمن عدم تعرض جميع الأجزاء في وقت واحد لتحقق مسبب الخطر.    الشيء

بمقتضى ىذه الطريقة فإنو يتم مواجهة الخطر بتحويلو إلى طرف آخر نظتَ دفع مقابل يل الخطر: تحو  -
وعادة ما تتبع  الشيءمعتُ لذذا الطرف مع احتفاظ صاحب الشيء موضوع الخطر الأصلي بملكيتو لذذا 

كون الخسائر ىذه الوسيلة في مواجهة الأخطار التي تكون فيها درجة احتمال وقوع الخطر ضئيلة بينما ت
 الناشئة نتيجة وقوع ىذا الخطر كبتَة. 

ويقصد بهذه السياسة قيام صاحب الدخاطر بالعتماد على نفسو في مواجهة الآثار تحمل الخطر:  -
 الدتًتبة على تحقيق مسبب الخطر في صورة حادث.  

 
 
 
 
 
 

                                                 

 .29-27ص مرجع سبق ذكره، ،(RISKS MANAGEMENT)إدارة المخاطر ،شقتَي نوري موسى وآخرون 1
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 خاطر التي تواجو المؤسسة الاقتصادية مالتحليل  الثاني: المبحث
 ،الخطر الدالي ،طر القتصاديالخ أىم الدخاطر التي تواجو الدؤسسات القتصادية وتهم الدستَ الدالي ىي:

 .خطر الفالس
     الخطر الاقتصاديالمطلب الأول: 

يرتبط برقم الأعمال الذي يعتبر منبع إيرادات الدؤسسة و ما لؽيز رقم الأعمال انو و  ،يدعى خطر الستاالل
غتَ متحكم فيو بسبب ارتباطو بالبيئة الخارجية، و التي تعتبر عنصر خارجي غتَ خاضع لإدارة و رقابة 

لتأكد فال الدؤسسة، إذن فان رقم الأعمال لؼضع إلى متاتَات عشوائية ذلك أن لزيط الدؤسسة يتميز بعدم ا
  .1لؽكن التكهن بتاتَاتو

 : الخطر الاقتصاديتقييم 
تقوم ىذه الطريقة على مبدأ مفاده أنو كلما كان تشتت التقييم من خلال تشتت نتيجة الاستغلال:  -

  ذلك إلى ارتفاع لساطر الستاالل. كلما أدى  ،االل للنشاط كبتَاً نتيجة الست
  خلال تشتت المردودية الاقتصادية. التقييم من -
تقيس الرافعة التشايلية حساسية نتيجة الستاالل اتجاه التقييم من خلال تشتت الرافعة التشغيلية:  -
تدكن من تحليل فهي  ،حيث كلما ارتفعت قيمة الرافعة كلما زاد الخطر ،لتاتَ في رقم الأعمال خارج الرسما

  .2وتحديد درجة الخطر وكيفية تجاوزه
 المطلب الثاني: الخطر المالي

أي جلب موارد مالية في شكل  ،تاالل بسبب اللجوء إلى الستدانةيتمثل الخطر الدالي في ارتفاع خطر الس
يتم تقييم الخطر الدالي أساسا باستخدام مؤشر و  ،ديون من شأنو أن يؤثر سلبا على مردودية الدؤسسة

  .3 (الأموال الخاصة مردودية) الدردودية الدالية
 :1ىي الدالي أربعة مؤشرات و إن لتحليل الخطر مؤشرات تحليل الخطر المالي:

                                                 

معهد العلوم  ،شخيص الدالي للمؤسسات القتصاديةملتقى وطتٍ حول: التمداخلة ضمن  ،التشخيص المالي للمؤسسات الاقتصادية ،موراد حطاب ،وفاء معاوة 1
 .04ص ،2012 ماي 22-23يومي ،الدركز الجامعي سوق أىراس ،قتصادية والتجارية وعلوم التسيتَال
ملتقى وطتٍ حول: التشخيص الدالي للمؤسسات مداخلة ضمن  ،تشخيص الخطر ومحاولة تجنب العجز المالي وأثاره ،حمبلي حستُ ،د خوجة ىشامطرا 2

 .13ص ،2012 ماي22-23 ،  الدركز الجامعي لزمد شريف مساعديو سوق أىراس ،قتصادية والتجارية وعلوم التسيتَمعهد العلوم ال ،القتصادية
 .455ص مرجع سبق ذكره، ،دروس وتطبيقات الجزء الأول )الإدارة المالية( التسيير المالي ،يوسف قريشي ،الساسي الياس بن 3
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الدردودية  تقدير الدستوى والتطور لكل من تدثل الدردودية رىان بقاء الدؤسسة، ولذذا لغب :المردودية -
  .الدالية الدردودية القتصادية و

ديونّا في أقرب وقت وعادة ما تقيم بعدة مؤشرات  الدؤسسة على تسديدوىي قدرة  :القدرة على الوفاء -
للديون قصتَة الأجل، التي تسمح بتقدير السيولة الحالية  نسبة القيم القابلة للتحقيق والجاىزة بالنسبة مثل

لية والذي يعطي أكثر ىيك مطروحاً منها الأصول الثابتة )رأس الدال العامل الصافي( أو الأموال الدائمة
  العتبار الخصائص الدرتبطة بعملية النشاط. للقدرة على الوفاء ويسمح بالأخذ بعتُ

   :التالية يسمح ىذا الدقياس بتقييم الستقاللية الدالية من خالل النسبة :الاستدانة -

 الخاصة الأموال / نو مجموع الدي

لزتملة واغتنام الفرص على قدرتها في تحرير التهديدات والأخطار الاتَ  تعتمد الدؤسسة لدواجهة :المرونة -
متعلقة  الدالية، وبالتالي فإنّا في حاجة إلى تقييم مرونتها، ىذه الأختَة ىي في نفس الوقت وتعبئة الدوارد

الدؤشرات الأربعة غتَ مستقلة عن بعضها  إن ىذه ،السيولة النقدية بمدى اتساع الدديونية والمحافظة على
 الستدانة تؤثر أو تنقص من الدرونة الدالية. مرتبطة بالستدانة وزيادةالبعض، فالدردودية 

 المطلب الثالث: الفشل المالي وخطر الإفلاس
 أولا: الفشل المالي

 تعريف الفشل المالي: -1
 وبالتالي فإن تحقيق الدؤسسة ،يشتَ اصطالح الفشل الدالي إلى أن الإيرادات غتَ قادرة على تاطية النفقات

لشا قد يؤدي إلى  لدؤسسةلخسائر فإن ذلك يعتٍ الفشل في تحقيق الذدف الرئيسي أل وىو تعظيم قيمة ا
وبالتالي عدم القدرة على الوفاء باللتزامات الدتًتبة عليها لشا يؤدي إلى الفشل  ،عن مزاولة نشاطها هاتوقف
 . 2والذي يعتبر نّاية غتَ طبيعية للشركة ،الدالي

 :المالي التعثر تعريف -
                                                                                                                                                         

 .  08ص مرجع سبق ذكره، ،تشخيص الخطر ومحاولة تجنب العجز المالي وآثاره ،حمبلي حستُ ،طراد خوجة ىشام 1
 .127-126ص مرجع سبق ذكره، ،(RISKS MANAGEMENT)المخاطر إدارة ،شقتَي نوري موسى وآخرون 2
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ة نتيجة قصور مواردىا وإمكانياتها عن الوفاء بالتزاماتها في الأجل القصتَ، ىو اختالل مالي يواجو الدؤسس
وىو ما يسمى بالعسر والذي إذا لم يتم معالجتو بسرعة فان الدنشأة تكون بطريقها إلى الفشل الدالي الذي 

للمؤسسة على انو الوضع الذي تتعرض فيو الدؤسسة كما عرف التعثر الدالي ،  إلى الإفالس والتصفيةيقودىا 
أو بسبب عدم قدرة الدؤسسة على التكييف مع القوانتُ و القرارات م الخسائر لحالة نقص السيولة وتراك

 .1الإدارية و الدالية
 :الفشل المالي و التفرقة بين التعثر المالي -

ستند في التفرقة إلى استخدام معيار ، و أبالضرورة التعثر الدالي حالة تسبق الفشل الدالي وقد ل تؤدي إليو
 ، وعليو فان التعثر الدالي يعتٍ احد الحالتتُ أو كلتهما ولعا:2الدرونة الدالية
 نقص عوائد الأسهم أو توقفها -
 التوقف عن سداد اللتزامات في مواعيدىا -

 أما الفشل الدالي فيعتٍ احد الأمرين أوكليهما ولعا:
 التوقف كليا عن سداد اللتزامات -
 الإفالس والتوقف عن النشاط -

ت ىو حدوث عجز في السيولة ناتج عن إن السبب الرئيسي لفشل الدؤسسامظاىر الفشل المالي:  -2
ت التي يتوقع ظاىر التي لغب مالحظتها في الدؤسساومن الد ،ةدفقات النقدية الداخلة لذذه الدؤسسنقصان الت

 : 3الفشل ما يليأن لػدث لذا 
في الذيكل الدالي للشركة نتيجة العتماد الدتزايد على القتًاض قصتَ الأجل والطفاض قيمة  الختالف -

  الأصول الدتداولة وتدويل الأصول الثابتة من خالل القروض قصتَة الأجل.
 على القروض عن طريق القتًاض قصتَ الأجل. دفع الفوائد -
   والطفاضها لفتًات مالية متتالية.  تدني الربحية -

                                                 

 .4-5ص ،جامعة لزمد خيضر بسكرة مداخلة، ،التشخيص المالي في التنبؤ بالتعثر المالي أىمية ،بن عيشي عمار ،عيشي البشتَبن  1
 .5ص ،نفس الدرجع 2
 .130-129ص مرجع سبق ذكره، ،(RISKS MANAGEMENT)إدارة المخاطر ،شقتَي نوري موسى وآخرون 3
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 تأجيل سداد أوراق الدفع. -
 نقص قيمة رأس الدال العامل. -
 مراحل الفشل المالي: -3

 :1لؽر الفشل الدالي للمؤسسات بالدراحل التالية
تكون الشركة في ىذه الدرحلة عاجزة عن مقابلة التزاماتها الدستحقة رغم : مرحلة العسر المالي المؤقت -

أي أنا ىناك نقصا في  ،بر عن ىذا الدفهوم بأزمة السيولةأنا أصولذا الدتداولة تفوق التزاماتها الدستحقة ويع
 السيولة في الأجل القصتَ. 

الدستحقة  تكون الشركة في ىذه الدرحلة عاجزة عن مواجهة التزاماتها: مرحلة العسر المالي الحقيقي -
  وتكون قيمة أصولذا أقل من قيمة الخصوم كما تحقق الشركة خسائر متتالية.

ل تستطيع الشركة في ىذه الدرحلة التحكم بالعسر الدالي الأمر الذي يتطلب : مرحلة الفشل القانوني -
 اتخاذ الإجراءات القانونية لإعالن الإفالس والتصفية. 

 كما أنا   ،واجهة اللتزامات الدستحقةىذه الدرحلة غتَ قادرة على م تصبح الشركة في: مرحلة الإفلاس -
نظراً لوجود خسائر كبتَة متًاكمة استهلكت حقوق الدسالعتُ الأمر  ،حقوق الدسالعتُ تصبح غتَ كافية

 الذي يتطلب التصفية أو إعادة التنظيم. 
ركة على قيد الحياة وإعادة تأىيلها تتضمن ىذه الدرحلة لزاولة الإبقاء على الش: مرحلة إعادة التنظيم -

بدلً من تصفيتها وتتضمن إعادة التنظيم للشركة إعادة ىيكلة رأس مالذا بهدف استبدال الأوراق الدالية التي 
ن ىذه تحمل فائدة ثابتة)سندات( بأسهم عادية لتخفيض اللتزامات الدالية الثابتة على الشركة وينتج ع

وبالتالي إذا كانت  ،ى الربحية الدتوقعة للشركةويعتمد قرار إعادة التنظيم عل ،العملية تخفيض ديون الشركة
 قيمة الشركة كمؤسسة مستمرة أكبر من قيمتها التصفوية فالقرار ىو إعادة التنظيم.

 
 
 

                                                 

 .135-134ص مرجع سبق ذكره، ،(RISKS MANAGEMENT)إدارة المخاطر ،تَي نوري موسى وآخرونشق 1
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 ثانياً: خطر الإفلاس



 الفصل الثالث            المؤشرات والنسب المالية كآلية لتحليل مخاطر المؤسسة الاقتصادية
  

 

 66 

وذلك  ،فائها بشكل كلي أو جزئي من السوقبسبب احتمال اخت ،أخطر ما لؽكن أن تواجهو الدؤسسة ىو
إلى  ومن ثم يعمل القانون على ضمان حقوق الدائنتُ باللجوء ،ونّا الداليةبسبب عدم قدرتها على سداد دي
على أنو خطر زوال وتصفية الدؤسسة بسبب عدم قدرتها على كذلك يعرف  و  ،تصفية الدؤسسة وبيع أصولذا

 . 1سداد ديونّا الدالية
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 

 .463ص مرجع سبق ذكره، ،الجزء الأول ،دروس وتطبيقات)الإدارة المالية(التسيير المالي ،قريشي يوسف ،بن ساسيالياس  1
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 )دراسة تحليل مخاطر المؤسسة الاقتصاديةالمؤشرات والنسب المالية ب علاقة المبحث الثالث:
 (حالة

وبعد ذلك تحليل  قدلؽها ودراستها في الدطلب الأول،سنتناول في ىذا الدبحث الدؤسسة لزل الدراسة وذلك بت
  . في باقي الدطلبتُ الديزانية وجدول حسابات النتائج عن طريق لستلف الدؤشرات والنسب الدالية

  )مؤسسة توزيع الكهرباء والغاز بتيسمسيلت( مدخل للمؤسسة محل الدراسة المطلب الأول:
  أولًا: تقديم مديرية توزيع الكهرباء والغاز بتيسمسيلت

 تيسمسيلتبكهرباء والغاز توزيع المديرية تعريف  -1
القانوني شركة ذات أسهم مديرية توزيع الكهرباء والااز تيسمسيلت ىي مؤسسة عمومية اقتصادية شكلها 

مليار   25رأسمالذا يقدر بـ ،سكن عتُ لورة طريق تيارت 94حي صديق بن لػي الدرجة  مقرىا الرئيسي
كالة و و  ،وكالة ثنية الحد ،)وكالة تيسمسيلتوىي  إذ تضم مديرية التوزيع ثالثة وكالت تجارية ،دينار جزائري
 برج بونعامة(.

 النقل شبكات عبر الكهرباء وتوزيع ونقل إنتاج في للمنظمة الرئيسي النشاط يتًكز: المديرية  مهام -2
 الطبيعي الااز على ذلك في معتمدة الكهربائية الطاقة لإنتاج توليد لزطات الدنظمة تستعمل والتوزيع، حيث
 تختص بها الااز إنتاج وظيفة أن إليو الإشارة تجدر لشا الطبيعي، الااز وتوزيع نقل وكذا أساسية، كمادة أولية
 ومنو تكمن مهام سونلااز فيما يلي: سونلااز، لدؤسسة الرئيسي الدورد تعتبر التي سوناطراك منظمة
 ضمان إنتاج، نقل وتوزيع طاقة كهربائية ذات جودة. -
 ضمان التوزيع العمومي للااز، مع احتًام كل الشروط والإجراءات الأمنية وبأدق تكلفة.  -
 و تطوير شبكات التوزيع. تأمتُ الستَ الحسن -
 تحقيق الحماية للأشخاص والأمالك الدتعلقة بنشاطات التوزيع. -
 إرضاء حاجات الزبائن عن طريق النوعية الجيدة و التكلفة. -

 ثانياً: أىمية المديرية وأىدافها 
 طريق عن نشاطها لؽتد حيث الوطتٍ، الدستوى على الدنظمات أىم من سونلااز تعتبر: سونلغاز أىمية -1

 تدثل البنية والتي الرائدة الدنظمات من تكون لأن لهاأىا  ما الوطن، تراب كامل على الدنتشرة التوزيع مراكز
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 الذي رقم الأعمال حيث من ونفطال سوناطراك بعد الثالثة الدرتبة تحتل فهي الوطتٍ، لالقتصاد الأساسية
 من تقدمو لدا الدولة نظرا طرف من كبتَ باىتمام تحظى التي الإستًاتيجية الدنظمات من لتكون تحققو،
 توفره وما الطاقة مستوى قطاع على والاازية الكهربائية الطاقتتُ استعمال بتوفتَ للمجتمع حيوية خدمات
 الوطتٍ. لالقتصاد أو للمواطن سواء كبتَة خدمات من
 :يلي ما في يتمثل تحقيقو سونلااز إلى تهدف ما أبرز إن سونلغاز: أىداف -2
 دراسة الأسواق و متابعة تطورىا. -
 تجديد سياسة البيع و تأميم تزويد الكهرباء والااز وتوزيعهما في التًاب الوطتٍ. -
إلصاز جميع الدراسات التقنية والتكنولوجية والقتصادية والدالية الدطابقة لذدفها وذلك بصورة مباشرة وغتَ  -

 مباشرة.
 .وتسويقها وتوزيعها ونقلها الخارج في أو ائرالجز  في سواء الكهرباء إنتاج -
 في الخارج أو الجزائر في سواء القنوات طريق عن وتوزيعو الوطنية، السوق حاجيات لتلبية الااز نقل -

 .وتسويقو
 .وترقيتو وتنميتو الطاقة مصادر من شكل كل ودراسة أنواعها، بكل الطاقوية الخدمات تقدنً تطوير -

 الهيكل التنظيمي للمؤسسةدراسة ثالثاً: 
 ولؽكن تلخيصها في الشكل التالي. ،فيما بينها تحتوي الدديرية على العديد من الأقسام التي تتكامل

    
 
 
 
 
 
 

 



 الفصل الثالث            المؤشرات والنسب المالية كآلية لتحليل مخاطر المؤسسة الاقتصادية
  

 

 68 

الهيكل التنظيمي لمديرية توزيع الكهرباء والغاز بتيسمسيلت   :(2 -3 الشكل رقم )   
  

بتيسمسيلت()مديرية التوزيع الموزعين تنسيق لجنة: المصدر  

Refonte  de  l’organisation des directions de  distribution des sociétés de distribution 

Comité Exécutif de SONELGAZ du  05 Janvier 2012 

Directeur de la Distribution 

التوزيع مدير  

Attaché  Communication 

بالاتصالات المكلف  

Secrétaire de Direction 

المديرية أمانة  

Ingénieur Sécurité (HSE) 

وأمن وقاية مهندس  

Division Techniques Gaz 

الغاز تقنيات قسمة  

Service Juridiques 

القانونية المصلحة  

Division Techniques Electricité 

الكهرباء تقنيات قسمة  

Division Relations Commerciales 

التجارية العلاقات قسمة  

Assistant de la Sûreté Interne 

d’Etablissement   خلي  لأمن مساع     

Division Etudes d’Exécution Travaux Électricité et Gaz 

  والغاز الكهرباء أشغال وتنفيذ دراسات قسمة

Division Ressources Humaines 

البشرية الموارد قسمة  

Division Exploitation des Systèmes d’Informations 

المعلوماتية نظام استغلال قسمة  

Division Finances Comptabilité 

والمحاسبة المالية قسمة  

Service Affaires Générales 

العامة الوسائل مصلحة  
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 مخاطر المؤسسة الاقتصادية دور المؤشرات المالية في تحليل المطلب الثاني:
 ،س الدال العامل بأنواعو الدختلفةيتم دراسة التوازن الدالي كما أشرنا في الجانب النظري باستخدام رأ

  وذلك وفق مقاربتتُ لعا الديزانية الدالية والديزانية الوظيفية. الصافية، حتياجات رأس الدال العامل والخزينةا

 الميزانية الماليةمؤشرات : الفرع الأول
  :FR رأس المال العامل -1
 وىناك طريقتتُ لؽكن استخدامهما:  :الصافي رأس المال العامل -

الأصول الثابتة  -رأس الدال العامل الدائم = الأموال الدائمة : *من أعلى الميزانية  
ديون قصتَة الأجل  - رأس الدال العامل الدائم = الأصول الدتداولة: من أسفل الميزانية*  

 السنة 2015 السنة 2014 السنة 2013 السنوات
 FR -447 597 578.86 -664 164 769.53 -973 032 988.38 من أعلى الميزانية

 FR -447 597 578.86 -664 164 769.53 -973 032 988.38  من أسفل الميزانية
 لشاا يدل على ،سالبا وفي تناقص مستمر العاملنوات كان رأس الدال سال كل الدالحظ أنو فيمن التعليق: 
وىي  الأصول الثابتة، تدويلأي عدم القدرة على   وأن الدؤسسة لم توفر ىام  أمان،ىناك خطر ماليأنو 

لأصول الثابتة إضافة إلى وجود مشكل ىيكلي يتمثل في تدويل جزء من ا في دورة الإستاالل،لتمويل بحاجة 
من كان أكبر الأصول الثابتة  في  ض في رأس الدال العامل إلى أنا الرتفاعاللطفاويعود  بديون قصتَة الأجل،

 الرتفاع في الأموال الدائمة. 
: المال العامل الخاصرأس  -  

أصول ثابتة  -= الأموال الخاصة  عامل الخاصرأس الدال ال  
 السنة 2015 السنة 2014 السنة 2013 السنوات

خاصال املعال المال أسر   -1 507 831 542.69 -1 747 443 676.37 -2 087 337 934.45 
يدل على أن الأموال الخاصة للمؤسسة ل وفي تناقص مستمر رأس الدال العامل الخاص سالب  :التعليق

 تاطي الأصول الثابتة. 
رأس المال العامل الأجنبي:     -  

ديون طويلة الأجل( + )ديون قصتَة الأجل إجمالي الديون رأس الدال العامل الأجنبي=  
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رأس الدال العامل الخاص -جماليرأس الدال العامل الإ=                           
 السنة 2015 السنة 2014 السنة 2013 السنوات

 922.29 778 473 2 528 087 145 2 248.87 141 970 1 رأس المال العامل الأجنبي
  .دللة على أنا الستدانة في تزايد مستمر ارتفاعفي الأجنبي يالحظ أن رأس الدال العامل  التعليق:

رأس المال العامل الإجمالي:  -  
لرموع الأصول الدتداولة = رأس الدال العامل الإجمالي  
ديون قصتَة الأجل + رأس الدال العامل الصافي =                             
رأس الدال العامل الأجنبي + رأس الدال العامل الخاص =                             

 السنة 2015 السنة 2014 السنة 2013 السنوات
 987.84 440 386 851.63 643 397 706.18 309 462 رأس المال العامل الإجمالي

لمؤسسة تنخفض من عام الدتداولة ل صولالأرأس الدال العامل الإجمالي في تناقص ما يوضح لنا أنا  التعليق:
 لآخر.

:BFR  2-  رأس المال العاملحتياجات ا
 + )ديون قصتَة الأجل - قيم جاىزة( - )لرموع الأصول الدتداولة = حتياجات رأس الدال العاملا*

 تسبيقات بنكية(
 السنة 2015 السنة 2014 السنة 2013 السنوات
BFR -483 785 476.32 -715 819 594.09 -993 349 771.38 
لشا لغعلو مصدر للتمويل وليس وسجل الطفاض خالل السنتتُ  احتياج رأس الدال العامل سالب التعليق:
إضافة  وبسبب ضعف مبلغ الدخزونات كون أنا الكهرباء والااز ىي عبارة عن موجودات غتَ لسزنة ،احتياج
ختَة كون أنا سونلااز تتعامل مع الدؤسسات العمومية وىذه الأ  حساب الزبائنفي ارتفاع كبتَ  إلى وجود

إلى ارتفاع قيمة الدوردين لشاا يؤكد ما استنتجناه في دراسة رأس الدال  إضافة تدفع ما عليها بآجال طويلة،
    العامل على أنا الدؤسسة تعتمد في التمويل على ديون قصتَة الأجل. 

:TRN3- الخزينة الصافية 
العاملحتياجات رأس الدال ا - رأس الدال العامل = الخزينة الصافية*  
خزينة الخصوم - خزينة الأصول =                *  
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 السنة 2015 السنة 2014 السنة 2013 السنوات
TRN 36 187 897.46 51 654 824.56 20 316 783 
احتياج رأس الدال العامل الذي وفره ام  أنا الذالخزينة كانت موجبة في السنوات الثالث أي  التعليق:
لشاا سيشكل خطراً في السيولة كون أنا الدصادر قصتَة الأجل سيحتُ  ،احتياج الدائن للتمويلتاطية استطاع 

.قبل أن تكتمل دورة الستثمار طويلة الأجل آجال تسديدىا  
 الميزانية الوظيفيةمؤشرات الفرع الثاني: 

:رأس المال العامل الوظيفي - 1 
الستخدامات الثابتة - الدوارد الثابتة = رأس الدال العامل الوظيفي*  

 السنة 2015 السنة 2014 السنة 2013 السنوات
 713.62 435 950- 601.68 417 631- / رأس المال العامل الوظيفي

أي  ،سالبا وفي تناقص مستمرالوظيفي  نوات كان رأس الدال العاملسال كل الدالحظ أنو فيمن  التعليق:
إلى أنا الرتفاع الوظيفي ويعود اللطفاض في رأس الدال العامل  الثابتة، الستخداماتعدم القدرة على تدويل 

 .في الدوارد الثابتةالثابتة كان أكبر من الرتفاع  الستخداماتفي 
:وينقسم إلى نوعان لعا:  BFR إحتياجات رأس المال العامل - 2 

ستااللخصوم متداولة لال - ستااللأصول متداولة لال =  BFRE * 
خصوم متداولة خارج الستاالل - أصول متداولة خارج الستاالل =  BFRHE *  

  BFRHE + BFRE   = BFR * 
 السنة 2015 السنة 2014  2013 السنوات
BFRE / -645 838 530.51 -931 951 705.78 

BFRHE / -37 256 930.21 -38 823 825.32 
BFR / -683 095 460.72 -970 775 531.10 
 احتياج رأس الدال العامل سالب وسجل الطفاض خالل السنتتُ لشا لغعلو مصدر للتمويل.  التعليق:

   

                                                 

  :ل توجد في التحليل الخاص بالديزانية الوظيفية لأنو الدعلومات الخاصة بالدبالغ الإجمالية في جانب الأصول ل تتوفر في الدالحق. 2013سنة مالحظة  
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:TRN  الخزينة الصافية -3 
حتياجات رأس الدال العاملا -الوظيفي  رأس الدال العامل = الخزينة الصافية * 
خزينة الخصوم - خزينة الأصول =                 * 

 السنة 2015 السنة 2014 السنة 2013 السنوات
TRN / 51 677 859.04 20 399 817.48 
ا موجب لكن سجلت الطفاض،الخزينة موجبة  التعليق: وىو  ة إلا أنا ىناك مشكل ىيكلي كبتَ،ورغم أنّا

 عدم توافق الستخدامات مع الدصادر.
تمويل بها اليتحول إلى مصدر تم  رأس الدال العامل حتياجالتي جعلت اوالدصادر قصتَة الأجل الضخمة 

ستكون لذا عوائد بعيدة إلا أنا الديون قصتَة الأجل  (طويلة الأجل)وىي استخدامات  الأصول الثابتة
 الدستحقة الدفع آجالذا قصتَة لشاا سيؤدي حتماً إلى عجز في التسديد قصتَ الأجل.

 ولكي يتحقق التوازن المالي داخل المؤسسة لابد من تحقق الشروط التالية:
موجب. املعال الالد أسيكون ر لغب أن  -  

FR>BFR -  حتياج في رأس الدال العامل أي أنا ال املعال الالد أسلغب أن ياطي ر  
خزينة صافية موجبة. -  

 دور النسب المالية في تحليل مخاطر المؤسسة الاقتصادية المطلب الثالث:
 .بمختلف أنواعهاالنسب الدالية  يتم دراسة التوازن الدالي كما أشرنا في الجانب النظري باستخدام

 الفرع الأول: النسب المالية

:نسب السيولة - 1 
100   × لرموع الأصول ÷ الأصول الدتداولة = نسبة سيولة الأصول*

100   * × ديون قصتَة الأجل ÷ لرموع الأصول الدتداولة = نسبة السيولة العامة
× ديون قصتَة الأجل ÷ قيم الستااللالأصول الدتداولة ماعدا  = نسبة السيولة الخاصة* 100  

                                                 

 .ىذه النسب ل لؽكن الستفادة منها في التحليل لأنانا ل لظلك النسب الخاصة بالقطاع لؽكن فقط دراسة تطورىا عبر الزمن  
 أخذنا النتيجة رقمتُ بعد الفاصلة وبالتقريب.  ملاحظة:
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100   × ديون قصتَة الأجل ÷ القيم الجاىزة = نسبة السيولة الآنية*
السنة  2013 السنوات السنة  2014  السنة  2015   

 0.06 0.07 0.09 نسبة سيولة الأصول
 0.28 0.37 0.50 نسبة السيولة العامة

 0.28 0.37 0.51 نسبة السيولة الخاصة
السيولة الآنيةنسبة   0.04 0.05 0.01 

 التعليق: نالحظ أنا نسبة سيولة الأصول منخفضة جداً  وىي في تناقص، وكذلك السيولة العامة في 
ة أو تنقص من الطفاض ما يؤكد أنا الدؤسسة في وضعية حرجة وعليها أن تزيد في قيمة الأصول الدتداول

ة في السيولة الآنية جد منخفضونسبة  بالنسبة للسيولة الخاصة، فس الشيئون  الديون قصتَة الأجل،
   .السنوات الثالث

 2  نسب التمويل: -
  100× الأصول الثابتة ÷ الأموال الدائمة = نسبة التمويل الدائم*
 100 × الأصول الثابتة ÷ الأموال الخاصة = نسبة التمويل الخاص*

السنة  2013 السنوات السنة  2014  السنة  2015   
 0.83 0.87 0.90 نسبة التمويل الدائم
 0.63 0.65 0.66 نسبة التمويل الخاص

وبما أنا  ،عتٍ أنا الأموال الدائمة ل تاطي الأصول الثابتةوىي ت ،في الطفاضنسبة التمويل الدائم  التعليق:
نسبة التمويل ومنو كانت  الأموال الخاصة ل تاطيها كذلك، الأموال الدائمة لم تاطي الأصول الثابتة فإنا 

    .الخاص منخفضة
 نسب المديونية: -3
  100× لرموع الأصول ÷ لرموع الديون = نسبة قابلية السداد*
 100 × لرموع الديون الدالية ÷ الأموال الخاصة = نسبة الستقاللية الدالية*

السنة  2013 السنوات السنة  2014  السنة  2015   
قابلية السدادنسبة   0.40 0.40 0.41 
ستقلالية الماليةنسبة الا  1.49 1.50 1.41 
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وارتفعت شيئا ما في سنة  ،2014و 2013 ثابتة بتُ سنتي موجبة و نسبة قابلية السداد التعليق: 
موجبة نسبة الستقاللية الدالية أماا  الديون أقل من نصف لرموع الأصول، ما يدل على أنا لرموع ،2015
  .2015بينما سجلت الطفاض ملحوظ في سنة  ،2014و  2013فهي في ارتفاع بتُ سنتي ومرتفعة 

 :الربحيةنسب  -4
  100× الأموال الخاصة ÷ رقم الأعمال = نسبة الدردودية الخاصة*
 100 × الأموال الدائمة ÷ رقم الأعمال = نسبة الدردودية الإجمالية*

السنة  2013 السنوات السنة  2014  السنة  2015    
مردودية الخاصةنسبة ال  0.40 0.39 0.37 
مردودية الاجماليةنسبة ال  0.30 0.29 0.28 

ونفس الشيء بالنسبة للمردودية  لخاصة الطفاض عبر السنوات الثالث،سجلت نسبة الدردودية االتعليق: 
 الجمالية. 

 نسب الهيكلة: -5

 نسب ىيكلة الأصول: -1-5

 100 × لرموع الأصول ÷ أصول ثابتة = نسبة ىيكلة الأصول الثابتة*

  100× لرموع الأصول ÷ أصول متداولة = نسبة ىيكلة الأصول الدتداولة*

 نسب ىيكلة الخصوم: -2-5

 100 × لرموع الخصوم ÷ الأموال الخاصة = نسبة ىيكلة الأموال الخاصة*

  100× لرموع الخصوم ÷ الديون طويلة الأجل = نسبة ىيكلة الديون طويلة الأجل*

  100× لرموع الخصوم ÷ الديون قصتَة الأجل = نسبة ىيكلة الديون قصتَة الأجل*
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السنة  2013 السنوات السنة  2014  السنة  2015    

ىيكلة الأصول الثابتة نسبة  0.91 0.93 0.94 

ىيكلة الأصول المتداولة نسبة  0.09 0.07 0.06 

 0.59 0.60 0.60 نسبة ىيكلة الأموال الخاصة

 0.19 0.20 0.22 نسبة ىيكلة الديون طويلة الأجل

 0.23 0.20 0.19 نسبة ىيكلة الديون قصيرة الأجل

الأموال الخاصة بينما  ة الأصول الدتداولة فسجلت الطفاض،نسبأما  الأصول الثابتة في تزايد،نسبة التعليق: 
 أما الديون قصتَة الأجل فهي في تزايد. ثابتة نوعا ما، والديون طويلة الأجل في الطفاض،

 نسب النشاط: -6

  100× لرموع الأصول ÷ معدل دوران لرموع الأصول = رقم الأعمال *

 100× الأصول الثابتة ÷ معدل دوران الأصول الثابتة = رقم الأعمال *

 100× الأصول الدتداولة ÷ معدل دوران الأصول الدتداولة = رقم الأعمال *

   360× رقم الأعمال ÷  BFRE= بالأيام من رقم الأعمال  احتياج رأس الدال العامل لالستااللمدة *

* BFRE  مدة ×  360÷ بالدبالغ من رقم الأعمال = رقم الأعمالBFRE  بالأيام من رقم الأعمال 

السنة  2013 السنوات السنة  2014  السنة  2015   

الأصول معدل دوران مجموع  0.24 0.23 0.21 

ثابتةالأصول ال معدل دوران  0.27 0.25 0.23 

 3.30 3.12 2.56 معدل دوران الأصول المتداولة

بالأيام مدة احتياج رأس المال العامل للاستغلال  / 187 262 

 BFRE  645 195 940.82 929 177 382.82 بالمبالغ من رقم الأعمال
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بينما سجل معدل دوران  لأصول الثابتة،وكذلك معدل دوران ا معدل دوران الأصول في الطفاض،التعليق: 
 ،سجل ارتفاعبالأيام ياج رأس الدال العامل لالستاالل مدة احت وبما أنا  ملحوظ،الأصول الدتداولة ارتفاع 

  ارتفع من ورائو احتياج رأس الدال العامل لالستاالل بالدبالغ. 

 تقييم مردودية المؤسسةالفرع الثاني: 

 .أنواع من الدردودية، مردودية النشاط والدردودية الإقتصادية والدردودية الدالية التمييز بتُ ثالثلؽكن 

 لؽكن حساب مؤشرين لعـا:: مردودية النشاط -1

 رقم الأعمال ÷ = الفائض الإجمالي لالستاالل ستااللالذام  الإجمالي لالمعدل *

 رقم الأعمال  ÷ ة= النتيجة الصافي الذام  الصافيمعدل *

السنة  2013 السنوات السنة  2014  السنة  2015   
 0.34- 0.38- 0.22- الهامش الإجمالي للاستغلالمعدل 

 0.44- 0.55- 0.38- الهامش  الصافيمعدل 
منخفض جداً وفي تناقص  (،1مقارنة مع الواحد الصحيح )الذام  الجمالي لالستاالل  معدلالتعليق: 

كما سجل معدل الذام  الصافي   في حالة سيئة،ما يدل على أنا الدؤسسة  ،خالل السنوات الثالث
 الطفاضاً.

 :المردودية الاقتصادية -2

 الأصوللرموع  ÷ ستاالللية = الفائض الإجمالي لالقتصادية الإجمالالدردودية ا*

 لرموع الأصول÷ قتصادية العامة = النتيجة الصافية *الدردودية ال

     قتصاديةالأصول ال÷ قتصادية القتصادية = النتيجة ال*الدردودية 

                                                 

 .بالعتماد على جدول حسابات النتائج 
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السنة  2013 السنوات السنة  2014  السنة  2015   
 0.07- 0.09- 0.05- المردودية الاقتصادية الإجمالية
 0.09- 0.13- 0.09- المردودية الإقتصادية العامة

 0.12- 0.16- 0.11- المردودية الإقتصادية
ا  ،ةنخفضالثالث م للسنواتالإجمالية الدردودية القتصادية تعليق: ال ونفس الشيء بالنسبة للعامة وبما أنّا

  .الخزينةودورة سالبة ما يعتٍ أنا النشاطات الثانوية ىي مصدر الثروة أي دورة التمويل 

 :لمردودية الماليةا -3

 الأموال الخاصة ÷ النتيجة الصافية = الدردودية الدالية

السنة  2013 السنوات السنة  2014  السنة  2015   
 0.16- 0.21- 0.15- المردودية المالية

وىذا يعتٍ أن الدينار الواحد الذي تستثمره 0.15-  :2013سنة ة الدالية في لدردوديبلات ا تعليق:ال
  .2015بينما الطفضت شيئاً ما سنة  ،2014وتزايدت سنة  0.15الدؤسسة يولد خسارة قدرىا 

قتصادية والدردودية الدالية، نقوم بحساب أثر الرفع الدالي الدردودية الإبعد حساب  أثر الرفع المالي: -4
  يساوي إلى الفرق بتُ الدردودية الدالية والدردودية القتصادية. والذي

   (%22)معدل الضريبة×  الدردودية القتصادية - الدردودية الدالية ثر الرفع الدالي=أ

السنة  2013 السنوات السنة  2014  السنة  2015   
 0.13- 0.17- 0.13- أثر الرفع المالي

 .سالباالدالي للسنوات الثالث كان  نالحظ أن أثر الرفعالتعليق: 

 
 
 

                                                 

  .لم نستطع الحصول على معدل الضريبة الخاص بالمؤسسة, فنتيجة أثر الرفع المالي محسوب على أساس المردودية الإقتصادية قبل الضريبة 
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 :خلاصة
لؽكن القول  طر الدؤسسة الإقتصادية،دراستنا لدوضوع التحليل الدالي وعالقتو بتحليل لسا من خالل        

بعد تطبيق الجانب و  ،بأنا الدؤشرات والنسب الدالية تعد المحرك الأساسي للحكم على وضعية الدؤسسة
 :ة لزل الدراسة توصلنا إلى ما يليالنظري على الدؤسس

  أنو ىناك خطر مالي وأن  لشاا يدل على خالل مرحلة الدراسة،رأس الدال العامل للمؤسسة سالب
  ويل في دورة الستاالل.الدؤسسة بحاجة لتم

  ا لغعلو مصدر للتمويل وليس احتياجاحتياج رأس الدال العامل سالب لشا.   
 في السنوات الثالث أي أنا الذام  الذي وفره احتياج رأس الدال العامل  حققت الدؤسسة خزينة موجبة

لشاا سيشكل خطراً في السيولة كون أنا الدصادر قصتَة الأجل  طاع تاطية احتياج الدائن للتمويل،است
  سيحتُ آجال تسديدىا قبل أن تكتمل دورة الستثمار طويلة الأجل.

  لم تستطع الدؤسسة تحقيق أرقام موجبة تتعلق بالنتيجة الصافية التي حققت فيها خسارة لثالث سنوات
 كن تحمل تكاليفها خالل دورة استاالل واحدة.متتالية كونّا تحملت لرهودات استثمارية ضخمة ل لؽ

  نسب السيولة )سيولة الأصول والسيولة العامة( منخفضة جداً ما يؤكد أنا الدؤسسة في وضعية حرجة
بالنسبة للسيولة وكذلك   ة أو تنقص من الديون قصتَة الأجل،وعليها أن تزيد في قيمة الأصول الدتداول

 والسيولة الآنية. الخاصة،

أرقام ومعدلت لرمل لزل الدراسة والنتائج الدتحصل عليها نالحظ بأنا  الدؤسسةمعطيات ل من خال
  .جامدة الدؤشرات والنسب المحسوبة
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ليل أسباب وأبعاد الفشل الدالي يتضح لنا من خلال الدراسة التي أجريناىا والتي ترتكز على تح        
ادية قتصالإ لية في تحليل لستلف الدخاطرالتي تعد كآ دوات التحليل الدالي الدتمثلة في النسب الداليةستخدام أاب

القوائم دوات التحليل الدالي التي تستخدم في تحليل التي تتعرض لذا الدؤسسة الإقتصادية والتي تعتبر من أقدم أ
 .الدالية الخاصة بالدؤسسة

الدؤسسة  لساطرليل حاولنا تناول موضوع دور الدؤشرات والنسب الدالية في تح وفي ىذا السياق فقد
النسب ومؤشرات التحليل الدالي  شكالية التي تدور حول مدى مساهمة قتصادية من خلال معالجة الإالا

جل ذلك قمنا بمعالجة ىذا ومن أ ،ق النظام المحاسبي الداليخاطر التي تواجو الدؤسسة وفالدتحليل كأداة ل
اولنا في تنف ،سة الديدانية من جهة أخرىوالدرا الدوضوع من خلال الجمع بين الدراسة النظرية من جهة

حيث تطرقنا في الفصل الأول للإطار النظري للتحليل  ،الدراسة النظرية فصلين جمعت بين شقي الدوضوع
الدالي المحاسبي النظام الدطبق على دوات التحليل الدالي وفق خصصنا الفصل الثاني لأىم أ في حينالدالي, 

الدؤشرات  سقاط ىذه الدراسة الديدانية فقد حاولنا  ا فيم  أ ،النسب الداليةالدؤشرات و حيث ركزنا فيو على 
 سونلغاز.   لدؤسسة  على القوائم الداليةوالنسب في تحليل لساطر الدؤسسة الإقتصادية 

 :نتائج الدراسة

والنتائج العملية الديدانية  ،ليها من خلال البحث رية الدتوصل النتائج النظ ،لنتائجبين نوعين من اىنا نميز 
 .لدؤسسة سونلغازالدتوصل اليها من خلال تحليل القوائم الدالية 

 :النتائج التاليةىذا البحث نستخلص من  :النتائج النظرية

   مدى طلاعو على لدالي للمؤسسة والأخطار التي قد تتعرض لذا و لى معرفة الدركز ايهدف التحليل الدالي
ة والتوزيعية للفترة تحت التحليل،كما يقوم بإعطاء ملاحظات نتاجية والتموينيالدالية والإصلاحية السياسات 

 .لدالي مع تقييمو للنتائج الداليةعمال التي تقوم بها الدؤسسة في الديدان احول الأ
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 ىم الوسائل الدستخدمة في تقييم الوضعية الدالية للمؤسسة وذلك من خلال يل الدالي من أالتحليعد
سترشاد وضع تصور خاص للأداء الدتوقع بالاحيث يعمل على  ،تخطيط الدالي والتحليل الائتمانيامو بالقي

 ن يواجهها الدقرض في علاقاتو مع الدقترض. والتعرف على الأخطار الدتوقع أ ،على الأداء السابق لذا

 طريقة  والتنافسي في الدؤسسة فهيظهار الدركز الدالي والائتماني ؤشرات والنسب الدالية وسيلة في  تعد الد
 .جد ناجعة لدراقبة التسيير

  ىدف القوائم الدالية حسب الجريدة الرسمية ىو تقديم معلومات حول الوضعية الدالية مثل الديزانية وتقييم
تدفقات الخزينة وجدول  ستخدام جدولافة  لى تغيرات الوضعية الدالية بل حسابات النتائج  ضاالاداء مث

 .التحليل الدالي للقوائم الدالية ىدافوىو ما يتوافق مع أ ،تغيرات الأموال الخاصة

 التحليل الدالي يساعد  دارة الدؤسسة في رسم أىدافها وتصحيح الالضرافات حال حدوثها. 

 الدؤسسة ولصاحها قتصادية ومواكبتها تدثل جزء من ضمان السير الحسن لوضعية تحليل الدخاطر الإ
 . الذكرعتماد على أدوات التحليل الدالي سابقة بالا وذلك

  على لستلف  باعتمادهوذلك  الدالية للمؤسسة وترشيد قراراتهابتشخيص الحالة يقوم المحلل الدالي
عطائو تقديرات حول الدخاطر الداضية   لى  ضافة  ،لو مصلحة المحاسبةالتي تقدمها  الدعطيات والبيانات

  .دائهاأة عن الوضعية الدالية للمؤسسة و والحالية والدستقبلية الناجم

توصلنا  لى لرموعة من ؤسسة سونلغاز من خلال  سقاط الدراسة النظرية على م :نتائج الدراسة الميدانية
 :ستنتاجات من أهمهاالا

  وأن أنو ىناك خطر مالي لش ا يدل على للمؤسسة سالب خلال مرحلة الدراسةرأس الدال العامل 
وىي بحاجة لتمويل في دورة  القدرة على تدويل الأصول الثابتة،أي عدم  الدؤسسة لم توفر ىامش أمان،

 الاستغلال. 
 .وجود مشكل ىيكلي يتمثل في تدويل جزء من الأصول الثابتة بديون قصيرة الأجل  
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 وليس احتياج.  احتياج رأس الدال العامل سالب لش ا يجعلو مصدر للتمويل 
 .عدم توافق الاستخدامات مع الدصادر 
 .ضعف مبلغ الدخزونات كون أن  الكهرباء والغاز ىي عبارة عن موجودات غير لسزنة 
  ضافة  لى وجود ارتفاع كبير في حساب الزبائن كون أن  سونلغاز تتعامل مع الدؤسسات العمومية وىذه 

 الأخيرة تدفع ما عليها بآجال طويلة.
   .ارتفاع قيمة الدوردين لش ا يؤكد أن  الدؤسسة تعتمد في التمويل على ديون قصيرة الأجل 
  حققت الدؤسسة خزينة موجبة في السنوات الثلاث أي أن  الذامش الذي وفره احتياج رأس الدال العامل
در قصيرة الأجل سيحين لش ا سيشكل خطراً في السيولة كون أن  الدصا طاع تغطية احتياج الدائن للتمويل،است

 آجال تسديدىا قبل أن تكتمل دورة الاستثمار طويلة الأجل. 

 الذي تلعبو الدديونية على مردودية  كان أثر الرفع الدالي موجب، وىذا دليل على الدور الإيجابي
 قتراض كان لو تأثير موجب على مردودية الأموال الخاصة.الدؤسسة، فالا

  سونلغاز منخفضة نوعاً ما فمن الأفضل أن لا تعتمد أكثر في تدويل نشاطها على بما أن  سيولة مؤسسة
  .القروض

  بما أن  رأس الدال العامل كان أقل من احتياجات رأس الدال العامل في كلا الديزانيتين فإن و يجب على
 الدؤسسة اللجوء  لى الدديونية)الاستدانة( الدالية في الأجل القصير.

  ,الدؤسسة تعجز عن تدويل استثماراتها وباقي الاحتياجات الدالية باستخدام مواردىا الدالية الدائمة
  .وافق مع مواردىا الدالية الدائمةوبالتالي فهي بحاجة  لى تقليص مستوى استثماراتها  لى الحد الذي يت

 سبة لدؤسسات التوزيع.الأموال الدائمة أقل من الأصول الثابتة ومنو وضعية خطيرة خاصة بالن  
 لم تستطع الدؤسسة تحقيق أرقام موجبة تتعلق بالنتيجة الصافية التي حققت فيها خسارة لثلاث سنوات

 متتالية كونها تحملت لرهودات استثمارية ضخمة لا يمكن تحمل تكاليفها خلال دورة استغلال واحدة.
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الدؤسسة في وضعية حرجة وعليها منخفضة جداً ما يؤكد أن   نسب السيولة )سيولة الأصول والسيولة العامة(
 وكذلك ابالنسبة للسيولة الخاصة، ة أو تنقص من الديون قصيرة الأجل،أن تزيد في قيمة الأصول الدتداول

 والسيولة الآنية.

 :التوصيات

الاقتراحات التي التوصيات و يمكننا الخروج بجملة من  ،ا للجوانب الدتعددة لذذا الدوضوعمن خلال دراستن
دور النسب والدؤشرات الدالية في تحليل لساطر الدؤسسة الاقتصادية  وتطويرجل تحسين نرى بأنها ضرورية من أ

  الجزائرية أهمها:
 يتم ذلك عن طريق لرموعة من الإجراءات أهمها:و  رأس الدال العامل الرفع من 

 الرفع في الأموال الخاصة. -
 ستثمارات.التنازل عن بعض الا -
 ىتلاكات والدؤونات.الرفع في لسصصات الإ -
  الحصول على قروض جديدة طويلة الأجل. -

 لكي تتفادى الدؤسسة لساطر السيولة عليها بدعم مركزىا الدالي.   

.الإكثار من الرقابة الداخلية أثناء قيام المحلل الدالي بتحليلو للقوائم الدالية 

  الكفاءة والخبرة في لرال المحاسبة الدالية.توظيف لزللين ماليين ذوي 

  التوعية الدستمرة من طرف مدير الدؤسسة في حرص المحاسبين على تجنب لستلف الأزمات والدخاطر التي
 قد تتعرض لذا الدؤسسة مستقبلا.

  ستمراريةاعملو من أجل الحفاظ على سيرورة و قيام الدؤسسة بالترقية ومكافئة كل من يكون جد ي في 
 الدؤسسة.
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  إنشاء معاىد خاصة تهتم بالتكوين وتخريج خبراء باتحاد وتضامن الدؤسسات الإقتصادية بمطالبة الدولة
  في المحاسبة.

 بالإضافة  لى ضرورة الإسراع في  نشاء معاىد تهتم  ر للمحاسبين والمحلل ين الداليين،التكوين الدستم
 بتخريج خبراء المحاسبة.

تحليل لساطر الدؤسسة  تناولت ىذه الدذكرة موضوع دور الدؤشرات والنسب الدالية في :الدراسة أفاق
وانب مهمة لم يكن ىذا الدوضوع خصب ويحتوي على ج ن  وأثناء ىذه الدراسة لاحظنا أ ،الإقتصادية

  .بوسعنا التطرق  ليها كلها نظرا لحدود الدراسة

 ؤسسة  قتصادية غير كافي في مواجهة الأزمات  الخاصة بم ليلنا للمخاطرىم ىذه الجوانب لصد تحولعل من أ
 ،في بحوث مستقبلية دراسةكوضوع  الدىذا  ونن يكعتقادنا يمكن أاوالذي في ، قتصادية  مؤسسة التي تواجو

   :لرموعة من الدواضيع من بينهاتحديد قتراح و احيث يمكن من خلالو 

 السيولة على الدؤسسة الإقتصادية أثر لساطر . 

  ية في تحقيق عدالة الدركز الداليتقنالالرقابة دور. 

 قتصاديةالإؤسسة الدلساطر ة الدتبعة في تغطية يستراتيجالا .       
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 ،الجزائر ،دار النشر جيطلي ،المحاسبة العامة وفق النظام المحاسبي المالي ،عبد الرحمانعطيّة  -17

2009.  
 . 1993،الجزائر ،ديوان الدطبوعات الجامعية ،الطبعة الثانية ،اقتصاد المؤسسة ،عمرصخري  -18
 .2000،الجزائر ،ديوان الدطبوعات الجامعية ،اقتصاد وتسيير المؤسسة ،عبد الرزاقبن حبيب  -19
 ،فلسطين ،SME Financial.Inc ،الطبعة الأولى ،التحليل المالي ،فهمي مصطفى الشيخ -20

2008 . 
شركة أبناء  ،الطبعة الأولى ،تحليل ومناقشة القوائم المالية ،زياد ىاشم يحي ،قاسم لزسن الحبيطي -21

 .2011،لبنان ،بيروت ،صيدا ،شريف الأنصاري للطباعة والنشر والتوزيع
الطبعة  ،تحليل القوائم المالية مدخل نظري وتطبيقي ،غسان فلاح الدطارنة ،مؤيد راضي خنفر -22

  . 2006-2009 ،الأردن ،عمان ،دار الدسيرة للنشر والتوزيع والطباعة ،الأولى والثانية
دار وائل للنشر  ،الطبعة الثانية ،الاتجاهات الحديثة في التحليل المالي والائتماني ،لزمدمطر  -23

 . 2006،الأردن ،عمان ،والتوزيع
مكتبة المجتمع  ،الطبعة العربية الأولى ،مقدمة في الإدارة المالية والتحليل المالي ،مفلح لزمد عقل -24

  .2009،الأردن ،عمان ،للنشر والتوزيع العربي
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دار وائل  ،الطبعة الثانية ،التحليل المالي مدخل صناعة القرارات ،منير شاكر لزمد وآخرون -25
 . 2005،الأردن ،عمان ،للنشر

 ،دار الدريخ للنشر ،الطبعة الثانية ،التحليل المالي شركات وأسواق مالية ،لزمد الدبروكأبو زيد  -26
 .2009،الدملكة العربية السعودية ،الرياض

ديوان  ،الطبعة الثانية ،التسيير المالي تحليل نظري مدعم بأمثلة وتمارين محلولة ،مباركلسلوس  -27
 الجزائر. ،عكنونبن  ،2012 ،الدطبوعات الجامعية

 ،عمان ،دار صفاء للنشر والتوزيع ،الطبعة الأولى ،المحاسبة الإدارية ،نواف لزمد عباس الرماحي -28
 .   2009 ،الأردن

دار  ،مراقبة التسيير والأداء للمؤسسة الإقتصادية ،عبد الله قويدر الواحد ،ناصردادي عدون  -29
 . 1999،الجزائر ،المحمدية العامة

 ،الجزائر ،دار المحمدية العامة ،ديوان الدطبوعات الجامعية ،إقتصاد مؤسسة ،ناصرعدون  دادي -30
1998.  

 ،الطبعة الأولى ،إثراء للنشر والتوزيع ،الاتجاهات الحديثة في التحليل المالي ،وليدناجي الحيالي  -31
 .2009،الأردن ،عمان

 جامعية:المطبوعات ال 
كلية العلوم   ،قسم العلوم الإقتصادية ،مطبوعة في مقياس التشخيص المالي ،دردوري لحسن -1

 .2014-2015 ،جامعة لزمد خيضر بسكرة ،لإقتصادية والتجارية وعلوم التسيير
 ،جامعة منتوري قسنطينة ،مطبوعة جامعية ،)دروس وتطبيقات(التحليل المالي ،عبد الحفيظالأرقم  -2

  .1999،الجزائر
كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية   ،محاضرات في مقياس مالية المؤسسة ،الناصرخري عبد  -3

 .2009/2008 ،جامعة يوسف بن خدة )الجزائر( ،وعلوم التسيير
 :البحوث الجامعية 
 :أطروحة الدكتوراه 
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آفاق إصلاح نظام المحاسبة العمومية الجزائري الخاص بتنفيذ العمليات المالية  ،شلال زىير -1
 ،تخصص تسيير الدنظمات ،كلية العلوم الإقتصادية التجارية وعلوم التسيير  ،أطروحة دكتوراه ،للدولة

 .2014/2013 ،جامعة ألزمد بوقرة بومرداس
 ،أهمية إصلاح النظام المحاسبي للمؤسسات في ظل أعمال التوحيد الدولية ،مداني بن بلغيث -2

 .جامعة الجزائر ،كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير  ،أطروحة دكتوراه
محاولة تقييم إفصاح القوائم المالية في ظل تطبيق النظام المحاسبي  ،سعيدي عبد الحليم -3

جامعة لزمد خيضر  ،لاقتصادية والتجارية وعلوم التسييركلية العلوم ا  ،أطروحة دكتوراه ،المالي
  .2014-2015 ،بسكرة

 :رسالة الماجستير 
 ،استخدام التحليل المالي في تقييم أداء المؤسسات الإقتصادية وترشيد قراراتها ،اليمين سعادة -1

 ،جامعة الحاج لخضر باتنة ،كلية العلوم الإقتصادية وعلوم التسيير ،رسالة ماجستير في العلوم التجارية
  .59ص ،2009-2008

أثر مخرجات النظام المحاسبي المالي في صنع قرار التمويل في المؤسسة  ،السعدي عياد -2
  .2014جوان  26 ،كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير  ،رسالة ماجستير ،الاقتصادية

كلية العلوم   ،رسالة ماجستير ،التحليل المالي في ظل النظام المحاسبي المالي ،تودرت أكلي -3
 .2008-2009 ،جامعة الجزائر ،الاقتصادية وعلوم التسيير

دور التحليل المالي للمعلومات المالية المنشورة في القوائم المالية  حليمة،خليل الجرجاوي  -4
 ،الجامعة الاسلامية غزة ،رسالة الداجستير في المحاسبة والتمويل ،للتنبؤ بأسعار الأسهم

    . 2008،فلسطين
أهمية الانتقال للمعايير الدولية للمحاسبة والمعلومة  ،حسياني عبد الحميد -5

كلية العلوم   ،رسالة ماجستير ،(كإطار لتفعيل حوكمة المؤسساتIAS/IFRSالمالية)
 ،3جامعة الجزائر ،تخصص لزاسبة وتدقيق ،الاقتصادية العلوم التجارية وعلوم التسيير

2010/2009. 
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رسالة  ،عوائق تطور التجارة الالكترونية في الوطن العربي دراسة حالة الجزائر رشيد،علام  -6
 .2010/2009،الدملكة الدتحدة بريطانيا ،الأكاديمية العربية البريطانية للتعليم العالي،ماجستير

معهد  ،رسالة ماجستير ،الافصاح في المؤسسات في ظل معايير المحاسبة الدولية ،سفير لزمد -7
 ،الدركز الجامعي يحي فارس بالددية ،تخصص مالية ولزاسبة ،العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير

2009/2008. 
وأثره على  (IAS/IFRS)الافصاح المحاسبي في ظل معايير المحاسبة الدولية  ،صبايحي نوال -8

فرع لزاسبة  ،كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير  ،رسالة ماجستير ،جودة المعلومة
  .2011/2010 ،3جامعة الجزائر ،وتدقيق

أعمال الاصلاح المحاسبي في الجزائر وآفاق تبني وتطبيق النظام المحاسبي  ،صالحي بوعلام -9
 ،فرع لزاسبة وتدقيق ،كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير  ،رسالة ماجستير ،المالي

 .2010/2009 ،3جامعة الجزائر
رسالة  ،مدى اعتماد المصارف على التحليل المالي للتنبؤ بالتعثر ،عمار أكرم عمر الطويل -10

 . 2008،الداجستير في المحاسبة والتمويل من كلية التجارة بالجامعة الإسلامية غزة
 ،القياس المحاسبي في المؤسسة الإقتصادية وفقا لمعايير المحاسبة الدولية عبد القادر،قادري  -11

 .2009 ،جامعة الددية ،لإقتصادية وعلوم التسييركلية العلوم ا  ،رسالة ماجستير
كلية الحقوق   ،رسالة ماجستير ،الأداء المالي للمؤسسة الاقتصادية: قياس وتقييم عادل،عشي  -12

-2002،بسـكــــرة ،جامعة لزمد خيضـــر ،تخصص تسيير الدؤسسات الصناعية ،والعلوم الاقتصادية
2001. 

 ،أثر تطبيق معايير المحاسبة الدولية على المحتوى المعلوماتي للقوائم المالية عادل،عاشور  -13
جامعة عمار ثليجي  ،تخصص لزاسبة ومالية ،كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير  ،رسالة ماجستير

 .2006/2005 ،بالأغواط
رسالة  ،الماليالتحليل المالي للقوائم المالية وفق النظام المحاسبي  ،لزعر لزمد سامي -14

 ،جامعة منتوري قسنطينة ،تخصص الإدارة الدالية ،كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير  ،ماجستير
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2012-2011. 
أثر التضخم على الافصاح المحاسبي للقوائم المالية في الوحدات  ،مدحت فوزي عليان وادي -15

الجامعة الاسلامية  ،كلية التجارة قسم المحاسبة والتمويل  ،رسالة ماجستير ،الاقتصادية الفلسطينية
 .2006مارس  ،غزة
 :مذكرة الماستر 
كلية العلوم   ،مذكرة الداستر ،التحليل المالي في ظل النظام المحاسبي المالي ،أعمران وردة -1

 ،جامعة أكلي لزند أو الحاج ،تخصص لزاسبة وتدقيق ،الإقتصادية والتجارية وعلوم التسيير
  .  2015/2014،البويرة

المعالجة المحاسبية للمخزونات وفق النظام المحاسبي المالي ومدى  ،بن ىرىور عبد الرحمان -2
كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم  ،مذكرة الداستر ،توافقها مع معايير المحاسبة الدولية

  .2016/2015 ،جامعة لزمد خيضر بسكرة ،التسيير
 ،آليات تأمين مخاطر القروض البنكية دراسة حالة بنك الفلاحة والتنمية الريفية ،دىلي خديجة -3

الدركز الجامعي أحمد بن يحي  ،مذكرة الداستر ، معهد العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير
  .2015/2014 ،تيسمسيلت ،الونشريسي

مدى ملائمة التحليل والتقييم المالي للمؤسسات في  ،قاسمي لزمد ميلود ،مركان لزمد البشير -4
 .2015-2016 ،الدركز الجامعي تيسمسيلت ،رسالة ماستر ،اعتماد القروض البنكية الاستثمارية

 ملتقيات:المؤتمرات و ال 
 ،دور الحوكمة وأهميتها في تفعيل جودة ونزاهة القوائم المالية ،حولي لزمد ،بن أعمارة منصور -1

كلية   ،ورقة بحثية مقدمة ضمن الدؤتمر الدولي الأول: المحاسبة والدراجعة في ظل بيئة الأعمال الدولية
 ،جامعة الدسيلة ،لسبر الدراسات في العلوم التجارية ،العلوم الإقتصادية والتجارية وعلوم التسيير

 .2012ديسمبر 05و04
المراجعة المالية في ظل تبني الجزائر للنظام مدى فعالية  ،عياد السعدي ،خيري عبد الكريم -2

ورقة بحثية مقدمة ضمن الدؤتمر الدولي الأول: المحاسبة والدراجعة في ظل بيئة  ،SCFالمحاسبي المالي
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لسبر الدراسات في  ،كلية العلوم الإقتصادية والتجارية وعلوم التسيير  ،جامعة الدسيلة ،الأعمال الدولية
  . 2012ديسمبر 05و 04،العلوم التجارية

الدؤتمر الوطني:  ،دور تحليل الميزانية المالية في التشخيص المالي للمؤسسة ،سليماندحو  -3
الدركز  ،معهد العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير ،التشخيص الدالي للمؤسسات الاقتصادية

  .2012ماي22-23 ،الجامعي بالوادي
تطبيق النظام المحاسبي المالي الجديد على عرض القوائم أثر  ،لربر لزمد ،أوسرير منور -4

مداخلة مقدمة إلى الدلتقى الدولي الأول: النظام المحاسبي الدالي  ،)حالة جدول حساب النتائج(المالية
الدركز  ،بالقطب الجامعي الجديد الشط ،الجديد في ظل معايير المحاسبة الدولية تجارب تطبيقات وآفاق

 .2010جانفي18/17يومي ،الجامعي بالوادي
جامعة  ،أهمية التشخيص المالي في التنبؤ بالتعثر المالي ،بن عيشي عمار ،بن عيشي البشير -5 

 مداخلة. ،لزمد خيضر بسكرة
مدى مساهمة النظام المحاسبي المالي في تفعيل أدوات التشخيص المالي  ،خمقاني بدر الزمان -6

نظام  ،حول: التشخيص الدالي للمؤسسات الاقتصاديةمداخلة ضمن الدلتقى الوطني  ،للمؤسسة
الدركز  ،معهد العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير ،الدعلومات المحاسبية أساس للتشخيص الدالي

 .الجامعي لزمد الشريف مساعدية سوق أىراس
ملتقى  ،تشخيص الخطر ومحاولة تجنب العجز المالي وأثاره ،حمبلي حسين ،طراد خوجة ىشام -7

معهد العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم  ،وطني حول: التشخيص الدالي للمؤسسات الاقتصادية
 .الدركز الجامعي لزمد شريف مساعديو سوق أىراس ،2012ماي22-23 ،التسيير

الشركات   فعالية وأداء المراجعة الداخلية في ظل حوكمة ،ضيف الله لزمد الذادي ،مسعوددراوسي  -8
الدلتقى الوطني حول: حوكمة الشركات كآلية للحد من  ،كآلية للحد من الفساد المالي والاداري

 ،جامعة لزمد خيضر بسكرة ،كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير  ،الفساد الدالي والاداري
  .2012ماي6-7يومي

الانتقال من المخطط المحاسبي الوطني إلى النظام المحاسبي  مداخلة بعنوان: ،ناصر مراد -9
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ملتقى حول الإطار الدفاىيمي للنظام المحاسبي الدالي الجديد وآليات تطبيقو في ظل  ،المالي الجديد
 . 2009 ،الجزائر ،جامعة البليدة ،الدعايير المحاسبية الدولية

ملتقى وطني حول:  ،التشخيص المالي للمؤسسات الاقتصادية ،موراد حطاب ،وفاءمعاوة  -10
الدركز  ،معهد العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير ،التشخيص الدالي للمؤسسات الاقتصادية

 .2012ماي 22-23 يومي  ،الجامعي سوق أىراس
 :الجرائد الرسمية 
الدتعلق بالنظام المحاسبي  ،74العدد ،الرسميةالجريدة  ،2007نوفمبر 25بتاريخ الدؤرخ  07-11القانون -1

 .03الدادة ،الدالي
 ،2009أكتوبر 29المؤرخة في  2تعليمة الوزارية رقم ال ،المجلس الوطني للمحاسبة ،وزارة الدالية -2

وإجراءات تنفيذ الانتقال من الدخطط  كيفيات  ،2010الدتضمنة لأول تطبيق للنظام المحاسبي الدالي 
  (.SCF) إلى النظام المحاسبي الدالي الجديد (PCN)المحاسبي الوطني

 :المجلات 
مسؤولية إدارة الشركة عن الالتزام بفرض الاستمرارية عند إعداد بياناتها  ،خمائل ابراىيم شاكر -1

   .2013 ،جامعة بغداد ،الفصل الثاني ،23العدد  ،المجلد الثامن ،لرلة دراسات لزاسبية ومالية ،المالية
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 فهرس المحتويات

 الصفحة البيىـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــان
  إهداء خيرة
  إهداء جمعة

  الشكر
  الملخص

  المحتوياتفهرس 
 VI قائمة الأشكال 
 VIII قائمة الجداول
 X قائمة الملاحق

 XII قائمة الاختصارات
 ز -ب عامة مقدمة

  ماهية التحليل المالي الفصل الأول:
 02  تمهيد

 03 مدخل للتحليل المالي المبحث الأول:
 04 مفهوم التحليل المالي المطلب الأول:

 07 محددات ومجالات استعمال التحليل المالي المطلب الثاني:
 09 مقومات ومنهجية التحليل المالي المطلب الثالث:

 11 أساسيات عن التحليل المالي المبحث الثاني:
 11 أنواع التحليل المالي ونتائجه المطلب الأول:

 14 متطلبات التحليل المالي ووظائفه المطلب الثاني:
 17 المعايير المستخدمة في التحليل المالي المطلب الثالث:

 18 مراحل التحليل المالي والأطراف المستفيدة منه المبحث الثالث:
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 18 مستويات ومراحل التحليل المالي المطلب الأول:
 02 له نطاق التحليل المالي ومصادر المعلومات اللازمة المطلب الثاني:

 00 الأطراف المستفيدة من نتائج التحليل المالي المطلب الثالث:
 07  خلاصة

  المؤشرات والنسب المالية: أدوات التحليل المالي الفصل الثاني:
 08  تمهيد

 08 النظام المحاسبي المالي التحليل المالي في ظل المبحث الأول:
 08 مدخل للنظام المحاسبي المالي المطلب الأول:

القوائم المالية وفق النظام المحاسبي المالي المطلب الثاني:  02 
 03 تحليل القوائم المالية وفق النظام المحاسبي المالي المطلب الثالث:

 09 أدوات التحليل المالي الثاني:المبحث 
الميزانية المالية وحساب النتائج : المطلب الأول  09 

 30 الماليةالتحليل المالي بواسطة المؤشرات  المطلب الثاني:
 38 التحليل المالي باستخدام النسب المالية المطلب الثالث:

 30 قائمة التدفقات النقدية وجدول التمويلالتحليل المالي بواسطة  المبحث الثالث:
 30 التحليل بواسطة قائمة التدفقات النقدية المطلب الأول:

التحليل بواسطة جدول التمويل المطلب الثاني:  33 
 37  خلاصة

المؤشرات والنسب المالية كآلية لتحليل مخاطر المؤسسة  الفصل الثالث:
  الإقتصادية

 38  تمهيد
 39 مخاطر المؤسسة الاقتصادية المبحث الأول:
 39 مدخل للمؤسسة الاقتصادية المطلب الأول :

 30 مفهوم المخاطر بالمؤسسة الاقتصادية المطلب الثاني :



دور المؤشرات والنسب المالية في تحليل المخاطر بالمؤسسة الاقتصادية    فهرس المحتويات  
 

 

 

 33 المخاطر وطرق مواجهتهاأنواع  المطلب الثالث:
 33 تحليل المخاطر التي تواجه المؤسسة الاقتصادية المبحث الثاني:

 33 الخطر الاقتصادي المطلب الأول:
 37 الخطر المالي المطلب الثاني:

 38 الفشل المالي وخطر الإفلاس :المطلب الثالث
علاقة المؤشرات والنسب المالية بتحليل مخاطر المؤسسة  المبحث الثالث:

 77 )دراسة حالة( الاقتصادية

 77 مدخل للمؤسسة محل الدراسة المطلب الأول:
 73 دور المؤشرات المالية في تحليل مخاطر المؤسسة الاقتصادية المطلب الثاني:

 77 الاقتصاديةدور النسب المالية في تحليل مخاطر المؤسسة  :الثالثالمطلب 
 80  خلاصة

 83 خاتمةال
 89 المراجع قائمة

 97-117 الملاحق
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