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 إهداء
 أهدي هذا العمل المتواضع إلى والدي العزيزين الغاليين

 وزملائي وإلى إخوتي وأخواتي

 وإلى أساتذتي.
                               



 

مة شكر وتقدير ــــــــــكل  

 
 

الشكر والحمد لله على نعمته هذه الذي وفقنا على إنهاء هذا العمل المتواضع 
 مد لله كبيرا والشكر له كثيرافالح

أتقدم بخالص شكري لكل من أعانني على إتمام هذا العمل، وأخص بالذكر 
الأستاذ المشرف الدكتورة سهلي رقية على دعمها ومساندتها طوال فترة إنجاز 

 هذه المذكرة.
كما أتقدم بالشكر إلى السادة الأساتذة أعضاء لجنة المناقشة على تفضلهم 

 .اك في المناقشة هذا البحث وتقييمهبقبول الإشتر 
للهم لك منا كل الشكر والثناء على نعمة الصبر والطاعة والولاء لك حمدا  فا

 لانمل من ذكره حتى نلقاك في ساعة الصفح وأنت راض عنا يارب
.الصلاة والسلام على الحبيب المصطفى صلى الله عليه وسلم و           

 

 

 

 

 

 

 

 



 : الملخص
تأتي هــــــذه الدراســــــة لمناقشــــــة موضــــــو  فعاليــــــة السياســــــة النقديــــــة في معالجــــــة التضــــــخم في الج ا ــــــر، مــــــن     

ــــــة  وانــــــب  ــــــا ت والإحصــــــا يات المتعلق ــــــى البي ــــــة المتاحــــــة وإرتكــــــازا عل خــــــلال إســــــتخدام الأدوات البحثي
عمليــــة الفعاليــــة خــــلال الفــــترة وذلــــك لتقيــــيم  ،الدراســــة المتحصــــل عليهــــا مــــن اليسمــــات والم سســــات الر يــــة

، علــــــى مقاربــــــة  ليليــــــة لأدوات السياســــــة النقديــــــة في معالجــــــة التضــــــخم، 2017-2000الممتــــــدة مــــــا بــــــ  
ــــة وحــــدها في معالجــــة التضــــخم إلا بالتنســــي   ــــى السياســــة النقدي ــــه لا اكــــن الإعتمــــاد عل ــــا أن ولقــــد لهــــر لن

ــــــة،  ــــــلإ السياســــــات الإقتصــــــادية ومنهــــــا السياســــــة المالي ــــــ  لتل ــــــر في ب ــــــك الج ا  ــــــة أكــــــبر لبن وإعطــــــاء حري
 إختيار الأهداف والأدوات.

 خم.السياسة النقدية، التض الكلمات المفتاحية:
 
 

  
Abstract:  

        This study aims   to discuss the effectiveness of monetary policy 

in processing inflation in Algeria, through the use of available  research 

tools and based on databand statistics related to the aspects of the study 

obtained from official bodies and institutions, to assess the effectiveness 

of the operation between 2000 and 2017, analytical approach to montary 

policy instruments in tackling inflation, we have found that it is not 

possible to rely solely on monetary policy in dealing with inflation 

unless there is coordination between various economic policies, 

including fiscal policy, and give greater freedom to the Bank of Algeria 

in the selection of objectives and tools.  

Keyword: Monetray policy, inflation.       
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كددددديها دددددممديا ددددددمتا لددددديع اه  ددددد ،ا   يل ددددد اةا إ  دددددديا ددددد ا مددددد  ااالقددددد الدددددد اتلإددددديةا ددددد  ي ا    دددددي   ‌‌‌‌
ت مثدددددد اناكددددددد ا ددددددد اتلي،دددددددي  اتلمإيلدددددد  اتل اددددددددي امتباددددددديا ددددددديا   ا  ا دددددد م ا ددددددد ،ا  يددددددديتا    دددددددي   ا  مي  ددددددد ا
ه،ددددد ةيا ددددد ،ا ددددد تتلاح باددددد ا دددددد  امدددددع اشقمدددددي ا    ددددد ا  إي مددددد ا مبددددد ا بددددد اتلدددددد  ااددددد  ات   دددددي ا

امط قا عهدي.
 ي ددددددد اتل ق  ددددددد اكدددددددمتتااي دددددددياناتبدددددددةات  يدددددديتا مددددددد  ا إددددددد ،ا  تشددددددد ا ددددددد اش ددددددد ا تهددددددد ام دددددد الددددددديب اتل،اااا

تأثباددددددديا بددددددد اتل لددددددديااتل   دددددددي  ام إيل ددددددد ااددددددد تاتل ددددددد ثب ام ل دددددددي ا م بددددددد ا م إدددددددديا ددددددد اش ددددددد ات   ددددددد انا
ا يدددددددد اتل، ي دددددددد اتل   ددددددددي   اتليب دددددددد  ا صش بدددددددد اناتلقدددددددد هاتل ي دددددددد ا لدددددددد ا يدددددددديهاتل دددددددد تت، ا يي دددددددد ات  ت،ا

بهدددددياكملددددد  الب، ي ددددد اتل   دددددي   امتلم ددددد ب اتلاإيلددددد ال لق ددددد اتل إدددددي اتل   دددددي   ا اهدددددي افاتلمش ددددد ،ات إددددد ا
"ك  دددددددق"اناتلقددددددد هاتلإلددددددد   ال  كددددددد ا هاتل، ي ددددددد ات يل ددددددد ااددددددد ات كثددددددد ا إيل ددددددد  ام  ددددددد هإ اتل، ي ددددددد اتل ق  ددددددد ا

ل ق  ددددددد انا يي  ددددددددياناتتم،ددددددد   ي ا ددددددد اتلقددددددد هاتلإلددددددد   ا بددددددد ا ددددددد ا"   ددددددد  يه"ام   ت اتلا مدددددددي ا ل، ي ددددددد ات
تلايددددددد اتل   دددددددي  ات إي ددددددد امي ددددددد ا ث دددددددي ات   دددددددي اتل ق  ددددددد ام ددددددد  اتل ددددددد ق تتاتل   دددددددي  اتلددددددد  الدددددددد ت ا

ا إظيا م اتلإيةامي  اتل م اتل ي   اناتلق هات يض .
 مضددددددياا    ددددددي   اش هدددددد اق ددددددق ا اددددددإ اتل مددددددماتل   ددددددي  اا بدددددد اتدددددد تتاتلدددددد م اتل ي  دددددد ام   دددددد ات قت دددددد اااا

 دددددددمت خ اتل تمب ددددددد امتتيته ددددددد  امتلإودددددددقا ددددددد ا ددددددد ت امددددددد  ي اتلددددددد  مها ادددددددعا ددددددد ا لدددددددي ا دددددددي ام مددددددد ع اتل
 ،ددددد م اكددددد تا دددددبميا بددددد اتل، ي ددددد اتل   دددددي   امااتلددددد  ا ثددددد تلتتادددددياانات  دددددإيتاما إددددد ت اتل اددددددياتلإيل ددددد  ا

 إ لدددددد ات  دددددد ت امي دددددد ا م اتلدددددد مم اتإدددددد م ، اردددددد تاتا دددددد ا دددددد اضددددددميها  دددددد ق تتات  ددددددإيتام  دددددد اتل اددددددديا
اتمإددددددديارددددددد تاتم ددددددد ات قت ددددددد اتلإ  ددددددد ا ددددددد اتل، ي دددددددي اتل دددددددعش  ا  ددددددديا  دددددددا ا تت ددددددد ا ما ،دددددددي  ،متل يمدددددددي  اما

تر ئددددي ات يل ددددد اتل مل ددددد امتلدددددداةددددد فا  ا ت دددددي ا مت ددددد ا    دددددي اتل،دددددمقامتلددددددات،ددددد د  اضدددددم ا ل يةدددددياتل، ي ددددد ا
ديامتلإمدددددد امحاتل اددددددليياناتلي بدددددد اتل ق  دددددد اليددددددتل ق  دددددد ام دددددد ب ال لق دددددد اتل دددددد ق تتاتل   ددددددي  ام لددددددةا لدددددد 

كمدددددياتددددد ث ا  اددددديا بددددد ا دددددإ ا ددددد فاتلإمبددددد اتلمط  ددددد ا دددددي اتلإمدددددع ات ه م ددددد ااا  بددددد اتدددددمت ها  دددددقتهات ددددد  م ي 
ات   تمل  ام  إيتاتلاي  ،اتلدا  ال نهياتحق  ا  ا اتم   ا ي البممتت ات يل  .

لددددددد اناتحق ددددددد الاإيا دددددددياتظدددددددد ا   ددددددد اتل، ي ددددددد اتل ق  ددددددد انا دددددددع ات لددددددديك اتل   دددددددي   ام ،دددددددي  دياتام ددددددد اااا
 ددددددد ا هددددددد ا  دددددددي ،اتل ظددددددد اناتل ددددددد ق تتاتل   دددددددي   امي ددددددد ام هات قت ددددددد اتم ددددددد ا ددددددد خ  ا  دددددددعشي ا يثددددددد ا

 اش ددددددد ا ددددددد اتل   دددددددي ات مهددددددد ا  ا    دددددددي اتل،دددددددمقا  ي ددددددد دياتل   دددددددي   اكاددددددد مت،ا بلددددددد ا ا ضددددددددياتل لدددددددم 
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 ي ددددددد ا  مدددددددداا إدددددددلاتل، ي ددددددددي اتلدددددددددات إبددددددد ا ل ددددددددمت خ اتل   دددددددي   اتليدددددددد  ا  دددددددد  ات ددددددد ا دددددددد اتلادددددددد ماا
اتل ادم  .
 الإشكالية:

ا ب اتل لماتل ي :ات اتللييل  اتل   ،  ار  اتل تت  م يا م ايمي اط حام  ياااا
سااااالإ   الإ  اااااا  السياساااااة ال في ااااااة   اح الاااااا   خااااا ظ اللااااا    ال لااااا  ية    ااااا  ال   ماااااا مااااا    اااااا  

 (؟2017-2001الحك مي خلال ال ترة )
 الأسئلة ال اعية:

امتقم خاا  اتللييل  ا  متايا  اط حاتل ،يؤت اتل يل  :
 تل  مي ا ب اتل، ي  اتل ق   امش ايانا يي ل اتل ادي؟اا ايمي ا-1

  ياتلإم ا  ا ه اتحق  اتل  ق تتاتل   ي  ؟ا-2

 ؟ناتل   ي ات قت   انامجي اتل، ي  اتل ق    يااما متاتلم ةات  كق اا-3

   ا ه ا  ي  ا ق   ا إيل ؟ يااما ايامجي ات  ، اا-4

 منجي  اتل، ي  اتل ق   انات قت  ؟اك  ا يمهاتق  يا إيل  اا-5

 :فاضيات ال راسة
 يمي امض اتلا ض ي اتل ي :ا  إع يا  ا لييل  اتل تت      
 نا يي ل اتل ادي.امش ايا ب اتل، ي  اتل ق   ايمي اتل  مي اتا-1

 تايمي اتحق  اتل  ق تتاتليب ا تا ل  ،  ا يناتل، ي ي اتل   ي   اتليب  .ا-2

 هات دمدددددد اتل   ،دددددد  البم ددددددةات  كددددددق ات مثدددددد اناتا دددددد اشدددددد ،اتلمدددددد عت اتلدددددددا   دددددددياتل   ددددددي ات قت دددددد  اا-3
 .ل، ي  اتل ق   امت  متقات يل  نا إيقاتمتلدايج ا هات،ي  ايا  عشي ا إيل ام   ق ا

متلدددددد  اتايميدددددد ات دددددد   ا دددددد ا  ي دددددد ا ق  دددددد امتضددددددل ا،ات قت دددددد ا مدددددد ا  ددددددعحا ددددددي مهاتل قدددددد امتلقدددددد   اا-4
 سمحابإ  إمي ا  مت اه   ،ام ع م البم شب اتل  قيل  .

  دددددددا ا ي ددددددد امت قت ددددددد ا  دددددددا ااتل  قيل ددددددد  يدددددددمهاتق ددددددد يا إيل ددددددد امنجددددددديحاتل، ي ددددددد اتل ق  ددددددد اناتل   دددددددي   اا-5
مي دددددددد ا دددددددد امددددددددع ا ،ددددددددي  دياناتحق دددددددد ا  ادددددددد ات ادددددددد تفامت يي لدددددددد اتلاإب دددددددد ا لدددددددديب اتل اددددددددديام ل ددددددددي ا

 تلم م ا  اتل  ق تتاتل   ي  .



ــدمةــــــــالمقــــ    

 

 
 د‌

 :أهمية ال راسة
 هاتل، ي ددددد اتل ق  ددددد اتإ ددددد اهدددددق اتا  ودددددق ا ددددد ا  مت ااناشددددد ا تتددددد اكدددددمهات مضدددددماات مددددد ا   ددددد اتل تت ددددد ا ددددد     
تلددددددا بددددد ات  ددددددياتل اددددددي اكمدددددياتل   دددددي   امتددددد  ا    دددددديانا إي ددددد اح بددددد ات لددددديك اتل   دددددي   اا ي ددددد تل،
تم  دددددددد ات دددددددد م ت اتل ق  دددددددد امم  دددددددد ا ادددددددد تفاما دددددددد ق تتاتل   ددددددددي   اتلم دددددددد ب اتلاإيلدددددددد اناناتحق دددددددد اتلا نهددددددددي

ت ثاتاتل   ددددددي   اتل  م دددددد  ام بدددددد امهدددددد اتت ددددددم اشيلدددددد ات قت دددددد ا  دددددد ا تتاإدددددد ا إدددددد ت اتل ادددددددي ام لدددددد   ا
امتله مي   اتل يجم ا   .

 :أه اف ال راسة
اقثب ا ا تفاتل تت  ان:    
 تل ادي.كيمل ا   ت اتل، ي  اتل ق   انات قت  ام متاياناتلقاي ا ب اا-1

مم ددددددي  ا يي ل دددددد امادددددد ا لدددددد ك ا  مت اتل، ي دددددد اتل ق  دددددد اكيملدددددد ا إ  دددددد ات  ددددددمي اتل   ،دددددد  الب ادددددددياا-2
 م إ   ات ثاتاتل يجم ا  اا  ات ليب انات قت  .

تلمط  دددددد ا ددددد ا تمدددددد اتلدددددد ت اتلدددددمطا ا مهاتلبوددددددم ا  ا   ظدددددديتااكيملددددد ا يجددددددي اشبددددددم البملددددديك اتل   ددددددي   ا-3
ت ددددد ا ددددد اتلإددددديةاتتددددديته  ا  اهي ددددد اتل تمددددد انا  لدددددي ا  ي ددددد ا ق  ددددد ا    دددددي   اش  ثددددد ام ادددددمم  اتلاإيل ددددد  ا

 مددددددد ،اناتل مدددددددم ا ص ا ت اددددددديا ، ي ددددددد امي ددددددد ابهددددددديا ددددددد الددددددد   ا ها ،ددددددديايانا  ددددددد امي ددددددد ام هات قت ددددددد ا ملددددددد ا
 تلل ليقا  ك اتل م ات  ق   . وب اتل  م  ال  دي اما

تل إدددددددددد فا بدددددددددد ا  مت امم ددددددددددي  اتل، ي دددددددددد اتل ق  دددددددددد ات   دودددددددددد انات قت دددددددددد ا يي لدددددددددد اتل اددددددددددديامتحق دددددددددد اا-4
 تل  ق تتاتل   ي  اتليب .

 :مبررات ودوافلإ إخ يار ال راسة
ق  دددددددد ا دددددددددمتا  مت اش  ثدددددددد الب، ي دددددددد اتل ق  دددددددد  ا ضددددددددي  ا  اكددددددددمهات ددددددددد ات د  دددددددد ا   ا دددددددد اتل، ي دددددددد اتل     

ش ددددد ا هاامتل اددددد حا بددددد اتلإدددددية متل  ي ددددد ا ب ددددددي اتلدددددد ا ددددددمتا  دددددعشي اه  ددددد ،اتمتكددددد اتلإم ددددد اتل   دددددي   ا
م دددددي  اتلم دددددةات  كدددددق اناتإدددددمتا ،ددددد م اماددددد تا ددددديا إدددددااتحددددد   ا  مت ام  ددددديل  اتل، ي ددددد اتل ق  ددددد ا لدددددي ا

ا ، م ا  اي.
  اهي دددددد ا تتمددددددياات مضددددددماا ظدددددديا ،اش م دددددد  ا ددددددعاتيددددددي اتبددددددما ملدددددد ا دددددد ا لدددددديب اتل ادددددددي اممإددددددمت،اادددددد  ا

ات ليب اتإ  ا ت إيا م الم  يتاا تات مضماامتل د  انا تت   .
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 ها يدددددمها ثي ددددد ا قإددددد ا يمبددددد ال تت دددددي ا مددددد  اشدددددم اهمت ددددد اةا ددددد ياتل إددددد قا ل دددددديانااميميددددد ارددددد  اتل تت ددددد 
ا مضمااتل، ي  اتل ق    ا مانامجي اتل   ي اتل إم ق ا تت ي ا  ي   ا مات م ت .

 ال راسة: ح ود
اقثب اش م اتل تت  ان:    
ا ا  اش  اتل، ي  اتل ق   ات إمق   دي.ت  م ات يي   :ا  مث انا  قيااشيل ات قت ا-1
 ام ل ددددددددي اتل ك ددددددددقا بدددددددد ا2017  اتي دددددددد اا2000ت دددددددد م اتلق ي  دددددددد :اشدددددددد  ات ي دددددددد اتلددددددددق اا  ت دددددددد ا دددددددد اا-2

اتلش ي  ي ات    ،ا
 الم هج الم  لإ:

اتما   د ت :اللإهي  ا ب ا لييل  اتل تت  اااا
تلطددددددديتاتل ظددددددد  ا  ا اددددددديات اددددددديا ياتلدددددددداتقدددددددم ا ب دددددددديات ددددددد د اتلم دددددددا :ام لدددددددةا ددددددد امدددددددع اتل إددددددد قاناا-1

 تل، ي  اتل ق   امتل ادي.

ت دددددد د اتل لب بدددددد :اتلدددددد  ا ،ددددددمحابإ دددددد إي ات ي دددددد اتل ظدددددد  الب تت دددددد ا دددددد امددددددع اتحب دددددد اتلم دددددديخ اتلددددددداا-2
 ت مت  ال   يام  قيطديا ب ا مضمااتل تت  ام     ي اح ب اتل  ي  .

 ال راسات السابفية:
 دددددد ك ،ا ي دددددد  اادور السياسااااااة ال في اااااااة   مكافرااااااة ال لاااااا    دراسااااااة حالااااااة اح الااااااا    مدددددد تهامل دددددد  اا-1

كب ددددددد اتلإبدددددددم اتل   دددددددي   ام بدددددددم اتل ،ددددددد ب ات ددددددد ا يل ددددددد امتأ   دددددددي امت،ددددددد بات دددددددديط  اهي إددددددد ا  اتلمدددددددمت   ا
تل ادددددددددي؟ااش دددددددد اتإدددددددد قانا لددددددددييل   ا  ا دددددددديا متاتل، ي دددددددد اتل ق  دددددددد انا يي لدددددددد  ا2013/2014ت قت دددددددد  ا

تله مي  ددددددد اتل يجمددددددد ا  ددددددد  اناشددددددديناتددددددد  ا    دددددددديانا إي ددددددد ا تتادددددددياا إددددددد ت اتل ادددددددديامت ثاتاتل   دددددددي   اما
 ددددد ا هددددد اتلم دددددم ا اددددد تفاتل تت ددددد ات  مثبددددد اناكيملددددد ا  ددددد ت اتل، ي ددددد اتل ق  ددددد انات قت ددددد ام متادددددياناتلقادددددي ا

تلددددد  الددددد ا   ميا ددددديا ددددد امدددددع اق  ددددد اامادددددماتللددددد   ا2000/2013 بددددد اتل ادددددديامدددددع اتلاددددد ،ات م ددددد ،ا ددددد ا
ا.2017  ،اتل تت  ا  ا   ا
تلددددددددا اددددددد ةياتل،دددددددبإي ات يم  ددددددد انا دددددددع اتلإمت ددددددد اتل تمب ددددددد اانجددددددديحاتل، ي ددددددد اتل ق  ددددددد اش ددددددد اتم ددددددد ا  

تل يجمدددددد ا دددددد اتلددددددق  ،اناشوددددددياتل،دددددد مل اتإب دددددد ا ظدددددد تاللإااددددددي اتل دددددد تيج اناشوددددددياتل دددددد ت ات يددددددم  ا دددددد ا
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تلم ددددددددةات  كددددددددق ام   مددددددددي اتل،ددددددددبإي ات يم  دددددددد اناقم دددددددد ا وددددددددقات مت  دددددددد اتلإي دددددددد ا دددددددد ا  ددددددددي تاشق ق دددددددد اتددددددددبا
 تادم  .ا

  2014-1990دور السياساااااااةال في اة   متاحااااااة ال لااااااا     اح الاااااااا خااااااالال ال اااااااترة  م دددددديتاشمت ددددددد  اا-2
 ال إددددددد حا2014/2015تلمدددددددم  ، ات قت ددددددد  ا ددددددد ك ،ات ي ددددددد  اكب ددددددد اتلإبدددددددم اتل   دددددددي   ام بدددددددم اتل ،ددددددد ب اهي إددددددد ا

ياكمنهدددددد اتل ادددددددي؟ امقلددددددمت ا   دددددد ا تت دددددد دياالددددددييل  انا دددددديا دددددد  ا ،ددددددي  اتل، ي دددددد اتل ق  دددددد انات دددددد ا دددددد 
  طا دددددينات   دددددبت اتل   دددددي   امتل ق  ددددد اماددددد اتإدددددمتاتل، ي ددددد اتل ق  ددددد امتل اددددددي ا ددددد امدددددع ااددددد تات مضدددددماااتددددد

 اق دددددق ابإاادددددي ا  دددددإيتاتلمددددد م ام دددددم ات يم ددددد ا  اتل مم ددددد اناق  ددددد ا ددددد ،اتل تت ددددد اش دددددكددددديهال دددددياتل تمددددد ا
اتباتل قب   .
  ا ها  مت اتل، ي دددددددد اتل ق  دددددددد ا لاي ب دددددددد انا إي دددددددد اتلادددددددد مااتل ادددددددددم  ا كثدددددددد ا  دددددددد اناا ش دددددددد اتم ددددددددب

  شيت اتلي،ي ام لةا ،م ا إيل  ا  مت اتل، ي  اتل ق   ا ل لييانا تتايااتل ادي.ا

 :ال راسة أقسام
" ا قددددد اماهياااااة السياساااااة ال في ااااااةتماتق،ددددد يااددددد  اتل تت ددددد ا  اثعثددددد ا  دددددم  اش ددددد اكددددديهاتلا ددددد ات م ا"    

م ددددددد ال تت ددددددد اتلطددددددديتاتل ظددددددد  امتلايددددددد  الب، ي ددددددد اتل ق  ددددددد ا ددددددد امدددددددع اثعثددددددد ا ميشددددددد  ا ددددددد م ات ددددددديم ا
 اتل، ي دددددددد اتل ق  دددددددد ا متأ ادددددددد ت ديا ا  ددددددددياتلثدددددددي ا قدددددددد ات دددددددديم ا مضددددددددماا  يايةددددددددياماتإ  ددددددد اتل، ي دددددددد اتل ق  دددددددد ا

 .ت  يلاتلاي  الب، ي  اتل ق    امتلثيل ام  مت ا  عتدي
" ام ددددد اشيمل دددديا ددددد امعلددددد اتقددددد  اوسااااا   متاح ااااا  اااااهاة ال لااااا     ددددياتلا ددددد اتلثددددي اكددددديها إ دددددمتها"ا    

 إي ددددد ا دددددم ااا ت اددددديا ياتلإي ددددد ا ددددد اتل اددددددي ام إددددد اياتإ   ددددديا  اتل ظددددد   ات ا،ددددد ،الب اددددددي ا
 اتل ادي.

 إدددددد ا هاتإ   دددددديا  ا ادددددددم اتل، ي دددددد اتل ق  دددددد امتل اددددددديا  مقدددددد اطدددددد قا  ي دددددددميام دددددد ا اهددددددي ااااا
   السياساااااة ال في ااااااة   ضااااا   متااااا  ت ال لااااا  فتالياااااة  تلا ددددد اتلثيلددددد اتلددددد  اكددددديهاتحددددد ا  دددددمتها"

تلددددددددد  ا ا ب دددددددد ا ،دددددددديتاممضددددددددإ  اتل، ي دددددددد اتل ق  دددددددد انات قت دددددددد متما دددددددد امددددددددع اادددددددد تاتلا دددددددد اتل إدددددددد قا  ا
 ااااااااااتل، ي  اتل ق   انات قت  ام متايانا يي ل اتل ادي.ا  مت  ام مبتاتل اديانات قت  
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 تمهيد 
لسولبربربربربربربربرأ    لقبربربربربربربربر  تعتبربربربربربربربرة النقديبربربربربربربربرأ الالسيبربربربربربربربرأ ابربربربربربربربرت تبربربربربربربربر    بربربربربربربربر  النقديبربربربربربربربرد  ا  ت بربربربربربربربرد يأ البربربربربربربربر  تعت بربربربربربربربرس   ق بربربربربربربربرد ا    

تتعبربربربربربرمر ريبربربربربربرت مار و  ،السرايبربربربربربرد شبربربربربربر خ بلبربربربربربرم   بربربربربربرود ل  بربربربربربر  ابربربربربربرت الو بربربربربربر   و ، ممبربربربربربرد تع  بربربربربربرد ت  بربربربربربرساخ د ا  ت  بربربربربربرأ
ابربربربربربربربر ا و     تبربربربربربربربرخ ادمابربربربربربربربرد  الالسيبربربربربربربربرأ و بربربربربربربربرس   بربربربربربربربرتم    بربربربربربربربر     ت بربربربربربربربرد ي للإضبربربربربربربربردخأ والتطبربربربربربربربر يم ابربربربربربربربرت  بربربربربربربربرم  اإ

تمبربربربربربردرا النقديبربربربربربرأ الالسيبربربربربربرأ     بربربربربربرد و ، العبربربربربربرد   دلبربربربربربرأ   النبربربربربربرا ا  اد بربربربربربر    ت بربربربربربرد   البربربربربربر    بربربربربربر س يبربربربربربرتلمار اإاإ
ببربربربربربربرسا  تلقبربربربربربربر ا    قبربربربربربربر   بربربربربربربرد يبربربربربربربرتم   وال بربربربربربربرمو  ئت بربربربربربربرد  إالتبربربربربربربرجم    بوبربربربربربربر  ا عبربربربربربربرمور الالبربربربربربربرس  واإابربربربربربربرت  بربربربربربربرم  

إ ت بربربربربربربرد  رلنبربربربربربربرق لأ ات بربربربربربربردل النبربربربربربربرق لأ اللائبربربربربربربرس    ببربربربربربربرد   الت بربربربربربربر ق   و بلبربربربربربربرت ااإ ت بربربربربربربرد يأ النبربربربربربربردئس   بربربربربربربرس   
بقبربربربربر  ممبربربربربرد تع  بربربربربرد تم بربربربربرخ تبربربربرل   يديبربربربربر  وا  بربربربربرد ابربربربربرت  تبربربربربرلا  النقديبربربربربرأ الالسيبربربربربرأ، ،   بدلبربربربرأ  جت بربربربربردو يقديبربربربربرأ ت يبربربربربرعقأ

ا بربربربرخ   ت بربربربرد  ت بربربربرس ابربربربرد تل بربربربرس ال لبربربربر       بربربربرس  اعبربربربر   د دخ بربربربرأ تتوبربربربرس النبربربربر طأ الالسيبربربربرأ يقديبربربربرأ جلسيبربربربرأ اعقابربربربرأ  
  بربربربربر   يبربربربربربرتلمار  ق بربربربربرأ الالبربربربربربرس،  و امبربربربربربرس ابربربربربرت الت بربربربربربر    بربربربربرت  ميبربربربربربر      بربربربربربرأ ابربربربربرت اد بربربربربربرسا  البربربربربر  يتط بربربربربربر   لقل بربربربربربرد 

    بربربربربرأ ابربربربربرت اد وا  ا  ت  بربربربربرأ، وابربربربربر ا طبربربربربردو     بربربربربر ا ال  بربربربربرخ التطبربربربربرم  ا  النقديبربربربربرأ الالسيبربربربربرأ ابربربربربرت تدجو بربربربربرد تبربربربربر خم 
 مممأ اودب :الا م ، وذلك ات  م  

 تعميف النقديأ الالسيأ  تجد دتهد و  ساخ د. ا و   ادو :
   وا  النقديأ الالسيأ و ا ا   تمغ د.ا و   ال دني: 
 .اديدا ال  م  ل نقديأ الالسيأا و   ال دل : 

 
 

 

 

 

 

 



 النقدية السيـــــــــــاسة ماهية                           :                       الأول الفصــــــــــــــل
 

 
3 

 تعريف السياسة النقدية إتجاهاتها وأهدافها.المبحث الأول : 
للبربربربربربربرس ت بربربربربربربرم ا  ت بربربربربربربرد  ت قبربربربربربربرد رلنقديبربربربربربربرأ الالسيبربربربربربربرأ   ال  بربربربربربربرم ا  ت بربربربربربربرد    مابربربربربربربرد  ادمابربربربربربربرد  الالسيبربربربربربربرأ خ  بربربربربربربرم      

ممدريبربربربربربربربربرأ النقديبربربربربربربربربرأ الالسيبربربربربربربربربرأ ت بربربربربربربربربر ر  واضبربربربربربربربربر أ  ابربربربربربربربربرساد تطبربربربربربربربربر ر  الوابربربربربربربربربر   ا م ليبربربربربربربربربرأ وم ا     بربربربربربربربربر د    بربربربربربربربربرد   
ابربربربربرت  تبربربربربرلا  اإلبربربربربرسار واديبربربربربر ا  ا دلقبربربربربرأ ت بربربربربر ر   دابربربربربرأ. لبربربربربر لك   تبربربربربرة  النقديبربربربربرأ الالسيبربربربربرأ تبربربربربرل ا  يديبربربربربرقد و ا  بربربربربرد 

وا بربربربربربربر ا  النقديبربربربربربربرأ ا  ت بربربربربربربرد يأ ل سولبربربربربربربرأ، خ بربربربربربربر  تهبربربربربربربرس       بربربربربربربر     قبربربربربربربرأ التا قبربربربربربربرأ و لقبربربربربربربر  اعبربربربربربربرس   بربربربربربربر  امت بربربربربربربرس 
 وانتلم ات  م  ايت سا  اد وا  ا تدبأ ل واك ا م ل . 

 وإتجاهاتهاالمطلب الأول : تعريف السياسة النقدية 
 أولا: تعريف السياسة النقدية

، لبربربربربربر ا   طقابربربربربربرد النقديبربربربربربرأ الالسيبربربربربربرأ بنبربربربربربر  ا   بربربربربربرميت وا   بربربربربربر  ا  ت بربربربربربرد ي  ا بربربربربربرد ق للبربربربربربرس تعبربربربربربرس   تعبربربربربربردريف و     
  س  تعدريف ل نقديأ الالسيأ اا د:

تبربربربربرما ا  البربربربربر  ينبربربربربرت سا د "    بربربربربرأ ابربربربربرت اإ :النقديبربربربربرأ الالسيبربربربربرأ  بربربربربر ت عبربربربربرلوم تبربربربربرت   بربربربربر    بربربربربر      مخ بربربربربرد  -1
    لقبربربربربربربربر      بربربربربربربربرأ ابربربربربربربربرت الوابربربربربربربربرك ا م بربربربربربربربرل  تلبربربربربربربربرمر التبربربربربربربربرجم    بربربربربربربربر  العبربربربربربربربرمر الالبربربربربربربربرس  تطميلبربربربربربربربرأ ل  لبربربربربربربربر   

 ".1 ت د يأاد سا  اإ
يبربربربربربرةاتقوقأ " نهبربربربربربرد اإ :،   بربربربربربر يبربربربربربر     بربربربربربرس"س ا بربربربربربرط  " و البربربربربربرس ت ر "و  بربربربربربرس  مخ بربربربربربرد البربربربربربرس ت ر "  بربربربربربرس خميبربربربربربر -2

نبربربربربردر  تبربربربربرخ ا شبربربربربردر أ ال عدلبربربربربرأ   ت تقبربربربربر  ا ا   بربربربربر   و  لقبربربربربرخ الع بربربربربرخ البربربربربر   تات وبربربربربر  النبربربربربر طد  الالسيبربربربربرأ ابربربربربرت
 ت ل سولبربربربربربربربرأ ا تبربربربربربربربر ام  رللبربربربربربربربرسر البربربربربربربربر   ي بربربربربربربربر ت بربربربربربربربرد يأ الل اقبربربربربربربربرأ طبربربربربربربربر   لقبربربربربربربربر  الا بربربربربربربربر  البربربربربربربربر ا  ال ببربربربربربربربرسا  اإ

،  يبربربربربربربربرعدر ا يبربربربربربربربرتلمار الانبربربربربربربربرلخ ديبربربربربربربربرعدر النبربربربربربربربر س وا بربربربربربربربرساد  و يبربربربربربربربرعدر ال دئبربربربربربربربرس بدلبربربربربربربربرأ ابربربربربربربربرت    ال لبربربربربربربربر   
 ."2س  الالسيأ ل سولأال م  الع  أ ال  اقأ و   ا     بتى تت د ى ال لط     ادرل

اتبربربربربر    بربربربربرس جبربربربربر ر  الشبربربربربر م    بربربربربر     النقديبربربربربرأ الالسيبربربربربرأ   :"  بربربربربر   اإتبربربربربرما ا  البربربربربر  تت بربربربربر  د   بربربربربرم  -3
 ."3 ار   خ ات الال   واإئت د  وتا ق  النق لأ العداأ للإ ت د     السولأ

    بربربربربربربربربرأ قديبربربربربربربربربرأ الالسيبربربربربربربربربرأ   بربربربربربربربربر   نهبربربربربربربربربرد ابربربربربربربربربرت  بربربربربربربربربرم  التعمي بربربربربربربربربرد  النبربربربربربربربربردتلأ جنبربربربربربربربربرت    تعميبربربربربربربربربرف  بربربربربربربربربرداخ ل نو     
النبربربربربربربر طأ الالسيبربربربربربربرأ ادواابربربربربربربرم البربربربربربر  تت بربربربربربربر  د اإتبربربربربربرما ا  والتبربربربربربربرسات  والتشبربربربربربربرميعد  وادب بربربربربربرد  والتع ق بربربربربربربرد  واللبربربربربربربر اج  و 

تلقبربربربربربربرأ  لقبربربربربربربر      بربربربربربربرأ ابربربربربربربرت  ،ات بربربربربربربردل و اإ  رلبربربربربربربرل  ام  ابربربربربربربرأ ل تبربربربربربربرجم    بربربربربربربر  بوبربربربربربربر  ا عبربربربربربربرمور الالبربربربربربربرس  يبربربربربربربر ا  و 
                                                           

 .112، ل2004 ي ا  ا طو  د  الجداعقأ، الجلائم، السياسات النقدية، محاضرات في النظريات و ، ت علوم تت     1
 .93، ل2000، اؤينأ  ودب الجداعأ، ا م، السياسات النقدية البعد الدولي لليورو  س خميس ا ط  ، يعقس   س النقس بنت،  2
 .30، ل1995اسريأ ال ت  ل طود أ والاشم، تداعأ ا  لخ،  ،النقود والمصارفات    س ج ر  الش م ،  3



 النقدية السيـــــــــــاسة ماهية                           :                       الأول الفصــــــــــــــل
 

 
4 

التل وبربربربربربرد  العاق بربربربربربرأ ر دخ بربربربربربرأ   بربربربربربر  البربربربربربرت        اإيبربربربربربرتلمار اإ ت بربربربربربرد   ل  وت بربربربربربرس و اد بربربربربربرسا  ابربربربربربرت تقا بربربربربربرد  لقبربربربربربر
  بربربربربربربربر  موبربربربربربربربرد  جنبربربربربربربربرلخ  نبربربربربربربربرت ى   دولبربربربربربربربرأ ا دخ بربربربربربربربرأ ،ا بربربربربربربربردرت أ الع  بربربربربربربربرأ   بربربربربربربربر  الاطبربربربربربربربرد   البربربربربربربربرسا    و يبربربربربربربربرتلمار  ق بربربربربربربربر 

الالسيبربربربربرأ اتع لبربربربربرأ رلالبربربربربرس ج نبربربربربر  ابربربربربر ا النقديبربربربربرأ ابربربربربرت اد وار   ابربربربربرس  مااقبربربربربرأ اعقابربربربربرأ، و يبربربربربرت سا      بربربربربرأ اديبربربربربرعدر إ
 يقديأ ا ئت د . اا  و م الالس    خ  دلأ ا  م الج دو 

 : إتجاهات السياسة النقديةثانيا
   اتجبربربربربرد  النقديبربربربربربرأ الالسيبربربربربربرأ طبربربربربر  ا ج  بربربربربربردة  و الت يبربربربربربرس ام بربربربربر   تابربربربربربر   ا شبربربربربربر  أ  و ادمابربربربربرأ اللدئ بربربربربربرأ و  دولبربربربربربرأ     

 :1اعدلجت د، ل لك ياتطم      ا ا ط   لسرايأ ت ك اإتجد د 
 الإنكماشي(السياسة النقدية التقييدية )الإتجاه  -1

ت بربربربربرد  وتل بربربربربرق    قبربربربربرأ الالبربربربربر   ئيتوبربربربربرس الوابربربربربرك ا م بربربربربرل  يقديبربربربربرأ جلسيبربربربربرأ تلققسيبربربربربرأ تتلققبربربربربرس اإج بربربربربرد  واإ    
ا تساولبربربربربربربرأ   افت بربربربربربربربرس ورخبربربربربربربربرس اعبربربربربربربربرس   ال دئبربربربربربربربرس  وابربربربربربربرت    درتبربربربربربربربرأ ارت بربربربربربربربرد  اديبربربربربربربربرعدر ورلتبربربربربربربربرد   درتبربربربربربربربرأ 

 الت   .
 السياسة النقدية التوسعية )الإتجاه التوسعي( -2

، ي وبربربربربربربرج الوابربربربربربربرك ا م بربربربربربربرل      بربربربربربربر   الطميلبربربربربربربرأ لتنبربربربربربربرميس  بربربربربربربر  ال ت بربربربربربربرأ الالسيبربربربربربربرأ   بربربربربربربر  امدلبربربربربربربرأ ادو     
ت بربربربربربربربربربرد  وم    بوبربربربربربربربربربر  ويبربربربربربربربربربردئخ البربربربربربربربربربرسخس و  بربربربربربربربربربر  اعبربربربربربربربربربرس  ال دئبربربربربربربربربربرس  خ ت بربربربربربربربربربرس بوبربربربربربربربربربر  ئتتشبربربربربربربربربربروقس اإ

 اإيت  درا  ممد يؤ      م    اإجتدو والتل ق  ات بس  الوطدلأ.
 الإتجاه المتعلق بالسياسة النقدية للدول النامية -3

ل نقديبربربربربرأ الالسيبربربربربرأ ا تع بربربربربر  رلبربربربربرسو  الاداقبربربربربرأ، خ بربربربربر   البربربربربرسو  تعت بربربربربرس  ابربربربربرد   بربربربربر  آ بربربربربرم   ابربربربربرد   تجبربربربربرد     
اللرا بربربربربربرأ ا   قبربربربربربرأ  و   بربربربربربر    بربربربربربر   واببربربربربربرس وت بربربربربربرسيم ا بربربربربربر ا  ادولقبربربربربربرأ    ا بربربربربربردرو و  قبربربربربربر  يلبربربربربربر   الوابربربربربربرك 
ا م بربربربربربرل  تبربربربربربرل    بوبربربربربربر  وويبربربربربربردئخ البربربربربربرسخس  ابربربربربربرس امب بربربربربربرأ تبربربربربربرس  اللرا بربربربربربرأ وتم يبربربربربربرخ ا  بربربربربربر  ، ويل بربربربربربر  ابربربربربربرت 

     و  ا م م آثار الت   .بو  د  اس امب أ تقس ا 
 
 
 
 

                                                           
 . 190، ل1981، السار الجداعقأ ل طود أ والاشم، ت و ، الاقتصاد النقدي والمصرفيا ط   ر س   ق أ،  1
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 : أهداف السياسة النقديةالثانيالمطلب 
تنبربربربربربرع  النبربربربربربر طد  الالسيبربربربربربرأ ت بربربربربربر أ  دابربربربربربرأ     لقبربربربربربر    بربربربربربرسا  النقديبربربربربربرأ ا  ت بربربربربربرد يأ  جطم بربربربربربرد ابربربربربربرت     بربربربربربرأ      

ا نبربربربربربرت ى العبربربربربربرد  ل يبربربربربربرعدر ب درتبربربربربربرأ الت بربربربربربر   ، الوطدلبربربربربربرأ  ابربربربربربرت اد بربربربربربرسا  والبربربربربربر  تت  بربربربربربرخ  يديبربربربربربرد    لقبربربربربربر   يبربربربربربرتلمار
 ويم ت ب م د خق د ي  : 
 أولا: الأهداف الأولية

تت  بربربربربربرخ اد بربربربربربرسا  ادولقبربربربربربرأ       بربربربربربرأ ابربربربربربرت ا تلبربربربربربر ا  البربربربربربر   بربربربربربردو  الوابربربربربربرك ا م بربربربربربرل  البربربربربربرت    خق بربربربربربرد ابربربربربربرت  تبربربربربربرخ     
التبربربربربربربرجم    اد بربربربربربربرسا  ال يبربربربربربربرقطقأ، و بربربربربربربر   وبربربربربربربردر   بربربربربربربرت ب لبربربربربربربرأ ولبربربربربربربرخ تبربربربربربربرمتط تبربربربربربربر    وا  النقديبربربربربربربرأ الالسيبربربربربربربرأ وتبربربربربربربر  

قد بربربربربربربربرد  ال يبربربربربربربربرقطقأ، ت بربربربربربربربر   بربربربربربربربر   اد بربربربربربربربرسا  ادولقبربربربربربربربرأ   بربربربربربربربر  ت  ابربربربربربربربرت ا تلبربربربربربربربر ا   د:  عبربربربربربربربرد  اإبتاد بربربربربربربربرسا  
 .1الالسيأ وتمو  ي   الالس

 مجمعات الإحتياطات النقدية -1
بتقد بربربربربربرد  ال  ائبربربربربربرس ا دلبربربربربربرأ،   بربربربربربر     ،تت بربربربربربر ت   عبربربربربربرد  اإبتقد بربربربربربرد  الالسيبربربربربربرأ  بربربربربربرخ ابربربربربربرت اللد بربربربربربرس  الالسيبربربربربربرأ    

 اإبتقد د  غ  ا لةضأ و     ابتقد د  الوا  .
ابربربربربربربرت الالبربربربربربربر   ا تساولبربربربربربربرأ لبربربربربربربرسى الج  بربربربربربربر ر ا ت   بربربربربربربرأ   ادورا  الالسيبربربربربربربرأ، تت بربربربربربربر   اللد بربربربربربربرس  الالسيبربربربربربربرأ  -

 الال   ا ند س  وجل   ال  ائس.
تشبربربربربربر خ اإبتقد بربربربربربرد  ا  بربربربربربرمخقأ و ائبربربربربربرس الوابربربربربربر   لبربربربربربربرسى الوابربربربربربرك ا م بربربربربربرل   بربربربربربرد خق بربربربربربرد اإبتقد بربربربربربربرد    -

اإتودريبربربربربربربربربربربربرأ و اإبتقد بربربربربربربربربربربربرد  اإضبربربربربربربربربربربربردخقأ والالبربربربربربربربربربربربر   امدضبربربربربربربربربربربربرم     بربربربربربربربربربربربرلائت الوابربربربربربربربربربربربر  . ورلانبربربربربربربربربربربربروأ 
 ائبربربربربربرس ا دلبربربربربربرأ خ بربربربربربر  تم بربربربربربرخ  ابربربربربربرد  اإبتقد بربربربربربرد  اطموببربربربربربرد اا بربربربربربرد اإبتقد بربربربربربرد  إبتقد بربربربربربرد  ال  

 اإتودريأ     و ائس ام  اأ وال  ائس   الوا   اد مى. 
 ابربربربربرد اإبتقد بربربربربرد  غبربربربربر  ا لةضبربربربربرأ خ بربربربربر  تم بربربربربرخ  ابربربربربرد  اإبتقد بربربربربرد  اطموببربربربربرد اا بربربربربرد اإبتقد بربربربربرد   -

 .2ا لةضأ ب  قأ اللمور ا    اأ 
 
 

                                                           
-2002ت د يأ، تداعأ الجلائم، ،   موبأ   ت را   ولأ   الع    اإ (2000-1990) السياسة النقدية حالة الجزائر خلال الفترةالنقود و لدلح ا تدح،  1

 .114، ل2003
، ريدلأ ادتنت    الع    ا  ت د يأ، تداعأ ا سيأ، دور استقلالية البنك المركزي في تفعيل السياسة النقدية من خلال التضخم )حالة الجزائر(اع م  لق  ،  2

 .18، ل2013-2014
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 ظروف سوق النقد  -2
ت بربربربربربربر   بربربربربربربر   اف   بربربربربربربرأ اإبتقد بربربربربربربرد  امبربربربربربربرم ، اعبربربربربربربرس  ادرلبربربربربربربرس  الوا قبربربربربربربرأ و يبربربربربربربرعدر ال دئبربربربربربربرس  اد بربربربربربربرمى   يبربربربربربربر       

 الالس ال  يمدرا الواك ا م ل    ق د ر دتأ   يأ.
ت بربربربربربربرد  ئيل بربربربربربربرس ت بربربربربربربرمو  يبربربربربربربر   الالبربربربربربربرس  بربربربربربربرسر  ا لةضبربربربربربربر  وابربربربربربربر اخلت   النبربربربربربربرميعأ  و الوطق بربربربربربربرأ   اعبربربربربربربرس   بربربربربربربر  اإ    

 .1 و  نخ در  يعدر ال دئس  و موط اللمور اد مىواسى  رت د  
وتم بربربربربربرخ اإبتقد بربربربربربرد  امبربربربربربرم  اإبتقد بربربربربربرد  ال دئ بربربربربربرأ ل وابربربربربربر   لبربربربربربرسى الوابربربربربربرك ا م بربربربربربرل  اط ببربربربربربرد اا بربربربربربرد اإبتقد بربربربربربرد      

امبربربربربرم   البربربربربر    ةضبربربربربرت د  بربربربربر   الوابربربربربر   ابربربربربرت الوابربربربربرك ا م بربربربربرل ، وتنبربربربربر   لبربربربربرد  اإ بربربربربرةار،  قبربربربربر  ت بربربربربر   اإبتقد بربربربربرد 
 و ذا ببربربربربرس  الع بربربربربربر  ا توبربربربربرأ   بدلبربربربربرأ ابربربربربرد  ذا  دجبربربربربرأ اإبتقد بربربربربرد  ال دئ بربربربربرأ   بربربربربرة ابربربربربرت اإبتقد بربربربربرد  ا لةضبربربربربرأ،

 .2ت    اإبتقد د  امم  يدلوأ
 .ثانيا: الأهداف الوسيطية

د  الوابربربربرك ا م بربربربربرل  ينبربربربرتطقس التبربربربرجم    بربربربر   ق بربربربرأ  بربربربربر   اد بربربربرسا ،   بربربربرد  نهبربربربرد لقنبربربربربرأ   قبربربربرأ   بربربربرسا  ويبربربربرقطقأ    
 نهدئقأ ول ا د ب لأ ولخ ت    وا  النقديأ الالسيأ و لق  اد سا  الا دئقأ والعداأ.

 تمتدم اد سا  ال يقطقأ تبر:
 التلقق  واللقدا.    ت    ي  أ -
 ئقأ ل نقديأ الالسيأ.   ت    اد  م أ اتقاأ وواض أ اس اد سا  الا د -
    ت     م ت د رد وا  الالسيأ ومقلأ،  ق  يم ت    تأمم   ق د تنم أ. -

 ات ت      اد سا  نجس  يعدر ال دئس ، يعم ال م  واف عد  الالسيأ.
 أسعار الفائدة. -1

النقديبربربربربربرأ الالسيبربربربربربرأ  يبربربربربربرعدر ال دئبربربربربربرس    بربربربربربرس  ويبربربربربربرقط، و بربربربربربرد  ابربربربربربرت  يبربربربربربرتع د  اإبتقد بربربربربربرد  امبربربربربربرم    يبربربربربربرت ساأ    
 و اإنخ بربربربربربربردر، و  ال ا بربربربربربربرس    إرت بربربربربربربرد    ا  نبربربربربربربرقاقد   و النبربربربربربربرتقاقد   بربربربربربربر  التبربربربربربربرجم    بربربربربربربر   بربربربربربربر ا اابربربربربربربرس   ابربربربربربربرد ر

  يعدر ال دئس    تت تس   ال د  ا ؤمم الجقس ل نقديأ الالسيأ ات  س  ج اب  و  :
در ال دئبربربربربربرس  رلت  عبربربربربربرد  الت بربربربربربر  قأ ورلط بربربربربربر  والعبربربربربربرمر واإئت بربربربربربرد  ورلتبربربربربربرد  خ نهبربربربربربرد   تتبربربربربربرجمم  يبربربربربربرع -

 تلس  أ يقطم  الواك ا م ل  خلط.
                                                           

، ريدلأ ادتنت    الع    اإ ت د يأ، تداعأ (2009-2000ياسة النقدية ودورها في ضبط العرض النقدي في الجزائر خلال الفترة )الس  ت ل جق ،  1
  .39، ل2011-2010الجلائم، 

 .19يدت ، ل، امتس دور استقلالية البنك المركزي في تفعيل السياسة النقدية من خلال التضخم )حالة الجزائر(اع م  لق  ،  2
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تت قبربربربربربربربرل  يبربربربربربربربرعدر ال دئبربربربربربربربرس  ت بربربربربربربربرع تأ اعمخبربربربربربربربرأ و قبربربربربربربربردا ال مو بربربربربربربربرد  تبربربربربربربربر   يبربربربربربربربرعدر ال دئبربربربربربربربرس  املقلقبربربربربربربربرأ  -
واإ قبربربربربربرأ و  ضبربربربربربر د      لبربربربربربر  يبربربربربربرعم خدئبربربربربربرس  اعبربربربربربر    بربربربربربرسا  اعقابربربربربربرأ وذلبربربربربربرك دجبربربربربربر   مضبربربربربربرأ  ثار 

 يبربربربربربرأ   بربربربربربرمى   تت بربربربربربرخ رلنقديبربربربربربرد ، خنبربربربربربرعم ال دئبربربربربربرس  ا اديبربربربربربر  للإيبربربربربربرت  در  بربربربربربرس ي بربربربربربر   يبربربربربربرعم  
ال دئبربربربربرس  الجبربربربربردر   و يبربربربربرعم ال دئبربربربربرس  املقلبربربربربر  ا ت  بربربربربرس يبربربربربرتم   ابربربربربرس الط بربربربربر  و  تعبربربربربرم  ال بربربربربر أ تقابربربربربر  

 .1وت  يعم ال دئس  اإ   ال        يدي  تجم  النقديأ الالسيأ
  ئس       ادتخ  دلأ.اإرتود د  ت  تل ا  اديعدر و يعدر ال د -

جمببربربربربربرس     يبربربربربربرعدر ال دئبربربربربربرس  ا ا   بربربربربربرأ تشبربربربربربروس اإيبربربربربربرت  در و    يبربربربربربرعدر ال دئبربربربربربرس  ا مت عبربربربربربرأ تلقبربربربربربرس 
 اإيت  در

 معدل صرف النقد -2
لسولبربربربرأ ابربربربرد وذلبربربربرك ر دخ بربربربرأ   بربربربر   بربربربر ا     اعبربربربرس  لبربربربرم  الالبربربربرس  بربربربر  اؤ بربربربرم  بربربربرد  ببربربربر   ادوضبربربربرد  اإ ت بربربربرد يأ    

ا عبربربربربرس  ببربربربربرتى ي بربربربربر    ميوبربربربربرد ابربربربربرت انبربربربربرت ا  لتعبربربربربرد   اللبربربربربرسرا  الشبربربربربرمائقأ، ويم بربربربربرت    ت بربربربربر   النقديبربربربربرأ الالسيبربربربربرأ انبربربربربرد أ 
  التبربربربربربربر ام  اإ ت بربربربربربربرد    بربربربربربربرة تبربربربربربربرس   د ابربربربربربربرت  تبربربربربربربرخ رخبربربربربربربرس اعبربربربربربربرس  لبربربربربربربرم  الالبربربربربربربرس  تجبربربربربربربرد  الع بربربربربربربرم  اد بربربربربربربرمى، و بربربربربربربرس 

 ل نقديأ الالسيأ.ي     درر ل ت    و   اد  ل  ااس  الا دئ  
 ابربربربربربربرساد يت بربربربربربربر  اعبربربربربربربرس  ال بربربربربربربرم    بربربربربربربرس  ويبربربربربربربرقط خ جبربربربربربربر  ي  بربربربربربربرم العسيبربربربربربربرس ابربربربربربربرت العقبربربربربربربر ب د   يبربربربربربربر ا  ال بربربربربربربرم      

لقنبربربربربربربربربرأ اات  بربربربربربربربربرأ خ بربربربربربربربربر  تتعبربربربربربربربربرمر ل تل وبربربربربربربربربرد ، واعبربربربربربربربربرس  ال بربربربربربربربربرم  ي عبربربربربربربربربر   ورا ا  بربربربربربربربربرد   اعمخبربربربربربربربربرأ اإيبربربربربربربربربرةاتقوقأ 
 .2اد اإ ت د يأ وامدلقأ م  اأ

س ال بربربربربرل ط الت بربربربربر  قأ ويبربربربربرؤ       توبربربربربرد  يقديبربربربربرأ    ا دخ بربربربربرأ   بربربربربر  انبربربربربرت ى ابربربربربرا       بربربربربرم ل ع  بربربربربرأ يشبربربربربرو    
يبربربربربربربربربربر  أ   ادتبربربربربربربربربربرخ الل بربربربربربربربربربر  تبربربربربربربربربربرسخس ر لدتبربربربربربربربربربرخ   ادتبربربربربربربربربربرخ الط يبربربربربربربربربربرخ     ضبربربربربربربربربربرعد  اللبربربربربربربربربربرسر  ال بربربربربربربربربربراد قأ ل سولبربربربربربربربربربرأ 

 واإنخ در الانلخ  نت ى اعقشأ ادخما .
 ج  د بربربربربرقد ي بربربربربرمر   بربربربربر  اد بربربربربر ا  اإ ت بربربربربرد ي  ضبربربربربرلطد    الو بربربربربر   بربربربربرت ام بربربربربردف   بربربربربر  انبربربربربرت ى امت بربربربربرس    بربربربربرم     

و بربربربربر  ابربربربربرد  بربربربربرس    ت بربربربربرد  ا ؤينبربربربربرد  غبربربربربر  اللبربربربربرد ر    بربربربربر  التبربربربربرج    و  اد بربربربربر  يبربربربربرؤ      يقديبربربربربرأ اتشبربربربربرس   يم بربربربربرت 
    تؤ      ال شخ.

 

                                                           
 .28، ل1996،  ار ال خد  ل طود أ والاشم، ا م، السياسة الإقتصادية المصرفية الإسلاميةي يف   د    س،  1
 .118-117امتس يدت ، ل ،(2000-1990) السياسة النقدية حالة الجزائر خلال الفترةالنقود و ا تدح،  لدلح 2
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 .المجمعات النقدية -3
"يعتبربربربربرة الالبربربربربرسي      ت وقبربربربربرأ اعبربربربربرس   بربربربربر  ال ت بربربربربرأ الالسيبربربربربرأ  ابربربربربرس انبربربربربرت ى  ميبربربربربر  ابربربربربرت اعبربربربربرس   بربربربربر  اإ ت بربربربربرد   بربربربربر      

السيبربربربربرأ ابربربربربر ا    بربربربربرأ النبربربربربر طد  الالسيبربربربربرأ    بربربربربرخ البربربربربرسو  ا تلسابربربربربرأ   بربربربربر   لقبربربربربر   بربربربربر ا اابربربربربرس  ا م بربربربربرل  ل نبربربربربر طد  ال
، تابربربربربرك   دجقبربربربربرد ال بربربربربرسرا  1972اابربربربربرس  رلتبربربربربرسرو ا بربربربربرخ الا بربربربربرد  ال بربربربربرسرا  اللإبتقبربربربربرد   ادامي بربربربربر   تتبربربربربرسا  ابربربربربرت يبربربربربراأ 

 .1"1976تاك خمجند وتاك  نج ةا اتتسا  ات ياأ  ،1974 تتسا  ات ياأ 
تم بربربربربربرخ ال ت بربربربربربرأ الالسيبربربربربربرأ الالبربربربربربر   ا تساولبربربربربربرأ البربربربربربر  ينبربربربربربرتطقس الج قبربربربربربرس التعبربربربربربرم    ق بربربربربربرد وتلبربربربربربرسيم د ل بربربربربربرت   النبربربربربربرا ا      

اد بربربربربر    لبربربربربرو  ابربربربربرت ال بربربربربرع   سيبربربربربرس اف بربربربربرس الالبربربربربرس  والبربربربربرت    خقبربربربربر  تنبربربربربرو  تلقبربربربربر  يبربربربربرم  تبربربربربرساو  الالبربربربربرس، وتنبربربربربرو  
مسي بربربربربربرأ، و  الو بربربربربربر   بربربربربربرت اف عبربربربربربرد  الالسيبربربربربربرأ البربربربربربر  يم بربربربربربرت ضبربربربربربروط د تنبربربربربربر  لأ، يطبربربربربربرمح ت بربربربربربر ر اإتت بربربربربربردرا  ا دلقبربربربربربرأ ا

 و اف بربربربربرس ادويبربربربربرس  2M و اف بربربربربرس ال ايبربربربربرس   1Mاإ بربربربربر د  ببربربربربر   ابربربربربرد  ذا  بربربربربرد  ضبربربربربر  ال وبربربربربر      اف بربربربربرس ال بربربربربرق  

3M.و اد  اةرا  إيت سا   خ ات اف س ال ق  واف س ال ايس ، 
  ملبربربربربرأ يمببربربربربرس    ضبربربربربروط اف بربربربربرس الالبربربربربرس  ال ايبربربربربرس  بربربربربر  البربربربربر    لبربربربربرو  ضبربربربربر ب   ت بربربربربرد  الوابربربربربر   ا م ليبربربربربرأ        

 اع   السو  ا تلساأ والاداقأ.
 ثالثا: الأهداف النهائية للسياسة النقدية.

تعبربربربربربرة اد بربربربربربربرسا  الا دئقبربربربربربربرأ ل نقديبربربربربربربرأ الالسيبربربربربربربرأ   بربربربربربربر      بربربربربربربرأ اد بربربربربربربرسا  البربربربربربربر  تنبربربربربربربرع  النبربربربربربربر طد  الالسيبربربربربربربرأ        
    در   سا  النقديأ اإ ت د يأ. لقل د  

يعتبربربربربرة ابربربربربرت   بربربربربر    بربربربربرسا  النقديبربربربربرأ الالسيبربربربربرأ بقبربربربربر  تنبربربربربرع   بربربربربرخ  ولبربربربربرأ    :تحقيقققققق الاسقققققتقرار في الأسقققققعار - 1
تبربربربربربرم  الت بربربربربربر   وا دخ تبربربربربربر  و  ج بربربربربربر  ال  بربربربربربرأ  بربربربربربرمو  بت بربربربربربرد  ببربربربربربرسو  ال نبربربربربربرد  والم بربربربربربر      وتبربربربربربرس، وت بربربربربربرو  

 ا  أ الن طأ الالسيأ  بت ا   م د  انت ى اديعدر      خ انت ى اد.
ار انبربربربربربربرت    اديبربربربربربربرعدر، يعبربربربربربربر      ابربربربربربربرد   م بربربربربربربرأ وال ا بربربربربربربرس    ال وبربربربربربربر   ل نقديبربربربربربربرأ الالسيبربربربربربربرأ لعبربربربربربربرمو اشبربربربربربربر  أ  يبربربربربربربرتلم 

ومقلبربربربربرأ تبربربربربر   بربربربربرمر الالبربربربربر   وانبربربربربرت ى اديبربربربربرعدر ابربربربربرس موبربربربربرد  الع اابربربربربرخ اد بربربربربرمى. و بربربربربرس   بربربربربرس خميبربربربربرساد  " جبربربربربر    ت تبربربربربرس 
 ولبربربربربربرأ   العبربربربربربرد   يبربربربربربرتطد أ التل بربربربربربر    بربربربربربر  اشبربربربربربر  أ الت بربربربربربر    و  ال وبربربربربربر        بربربربربربر  اعبربربربربربرس  البربربربربربرل        قبربربربربربرأ 

 .2الال  "

                                                           
 .118لامتس يدت ،  ،(2000-1990) الجزائر خلال الفترةالسياسة النقدية حالة النقود و ا تدح،  لدلح 1

 .18، ل2013، السار الجداعقأ، ا  ريأ ا م العمتقأ، السياسة النقدية وإستقلالية البنك المركزي وس ام قس  وس ا ط  ،  2
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يعتبربربربربربرة  بربربربربربر ا اابربربربربربرس    السابربربربربربرأ اد بربربربربربرسا  الا دئقبربربربربربرأ البربربربربربر  : العمالققققققة الكاملققققققة )الت قققققق يل الكامققققققل( تحقيققققققق -2
تع بربربربربربرخ النقديبربربربربربرأ الالسيبربربربربربرأ   بربربربربربر   لقل بربربربربربرد، ول بربربربربربرت  لقبربربربربربر  الع دلبربربربربربرأ ال دا بربربربربربرأ ينبربربربربربر    عبربربربربربرس  تطدلبربربربربربرأ ابربربربربربرا     بربربربربربرس 

د  لتليبربربربربربربرس ابربربربربربربرت الط بربربربربربربر   قبربربربربربربر  تلبربربربربربربر   م     بربربربربربربرمر الالبربربربربربربر     بدلبربربربربربربرأ الوطدلبربربربربربربرأ وال نبربربربربربربر .%5    %3يبربربربربربربرةاوح تبربربربربربربر  
 .1والتشلقخ   اإ ت د  الل ا ال عد  خقل ا  اإيت  در 

 .معدل عال من النمو الاقتصادي تحقيق -3
 .تحقيق توازن ميزان المدفوعات -4

 .قنوات إبلاغهاالمبحث الثاني: أدوات السياسة النقدية و 
تبربربربربربربرت    آلقبربربربربربربرأ النقديبربربربربربربرأ الالسيبربربربربربربرأ    يبربربربربربربرت سا      بربربربربربربرأ ابربربربربربربرت اد وا  البربربربربربربر  ينبربربربربربربرتطقس الوابربربربربربربرك ا م بربربربربربربرل  ابربربربربربربرت     

 مابربربربربربرد التبربربربربربرجم   و النبربربربربربرقطم    بربربربربربر   بربربربربربرمر الالبربربربربربر   و  ار  بوبربربربربربر  اإئت بربربربربربرد  ا  ابربربربربربر ح، ابربربربربربرت  تبربربربربربرخ  لقبربربربربربر  اد بربربربربربرسا  
 ا نطم  ل نقديأ الالسيأ. 

 اسة النقدية.يالمطلب الأول: أدوات الس
الالسيبربربربربربرأ        بربربربربربرأ ابربربربربربرت ال يبربربربربربردئخ تنبربربربربربر     وا  النقديبربربربربربرأ الالسيبربربربربربرأ، ويم بربربربربربرت    ج بربربربربربراف ت وبربربربربربرج النبربربربربربر طد      

   وا    قأ بغ  اود م   و  وا  اود م .         اد وا 
 أولا: الأدوات الكمية )غير المباشرة(.

    بربربربربربربربردر  البربربربربربربربر  تهبربربربربربربربرس  تشبربربربربربربربر خ غبربربربربربربربر  اود بربربربربربربربرم ل تبربربربربربربربرجم    بربربربربربربربر  انبربربربربربربربرت ى اإئت بربربربربربربربرد   بربربربربربربر      بربربربربربربربرأ اإتبربربربربربربربرما ا     
 .  ت د  اد ي س     التجم      ت   أ ام        ادا ا  والتجم      انت ى النق لأ الوا قأ

 سعر إعادة الخصمسياسة   -1
الوابربربربربربر   ا م ليبربربربربربرأ اابربربربربربر   البربربربربربر  ادريبربربربربربرت دا م ليبربربربربربرأ لم دتبربربربربربرأ اإئت بربربربربربرد  و ابربربربربربرت   بربربربربربرس  اد وا  البربربربربربر   يبربربربربربرت سات د الوابربربربربربر       

  ، و 1913  ا ت بربربربربربربربربرس  ادامي قبربربربربربربربربرأ يبربربربربربربربربراأ ، و   البربربربربربربربربر   1857  انج بربربربربربربربربرةا  و ،   خمجنبربربربربربربربربرد يبربربربربربربربربراأ  1938يبربربربربربربربربراأ 
 .1972الجلائم ياأ 

يل بربربربربرس  عبربربربربرس    بربربربربرد   ا  بربربربربر  ال دئبربربربربرس  البربربربربر  ج بربربربربر   بربربربربرد الوابربربربربرك ا م بربربربربرل  ادورا  التودريبربربربربرأ البربربربربر  تلبربربربربر     بربربربربر  د     
   بتقد بربربربربربربربرد  جلسيبربربربربربربرأ تسيبربربربربربربربرس  تنبربربربربربربربرت سا د دغبربربربربربربرمار اإئت بربربربربربربربرد  و ابربربربربربربربرا  الوابربربربربربربر   التودريبربربربربربربربرأ لبربربربربربربربرسى ام بربربربربربربر     بربربربربربربربر

و ابربربربربرساد يلبربربربربر  الوابربربربربرك ا م بربربربربرل  يبربربربربرعم ا  بربربربربر  خ جبربربربربر  يلبربربربربر   ،2اللبربربربربرمور ل  تعبربربربربردا   اع بربربربربرد ابربربربربرت ادخبربربربربرما  و ا ؤينبربربربربرد 

                                                           
  .195، ل2010 ادر  ، ،  ار ال  م،1، الطوعأ إقتصاديات النقود والبنوكالنقس ات    وس اللد ر،  1

 .10، ل2002 ار غمي  ل طود أ و الاشم و الت ميس،  ا م، علاج التضخم و الركود الاقتصادي في الإسلام، ي ق د   س ،  2
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ابربربربربرت  بربربربربرمر الالبربربربربر  ، خبربربربربر ذا  بربربربربرد  اابربربربربرس   بربربربربر  الت يبربربربربرس    بربربربربرمر الالبربربربربر   خبربربربربر   الوابربربربربرك ا م بربربربربرل  ج بربربربربر  يبربربربربرعم ا  بربربربربر  
خبربربربربر   اللد بربربربربرس  الالسيبربربربربرأ ورلتبربربربربرد   بربربربربرمر الالبربربربربر   يبربربربربرل ا  اإ بربربربربرةار اابربربربربر  و ذا   ذلبربربربربرك وتبربربربربر لك يشبربربربربروس الوابربربربربر     بربربربربر  

و ذا  بربربربربرد  اابربربربربرس   بربربربربر    بربربربربربرق   بربربربربرمر الالبربربربربر   خبربربربربر   الوابربربربربربرك يليبربربربربرس ابربربربربرت يبربربربربرعم ا  بربربربربربر  و بربربربربر ا يعبربربربربر    بربربربربرسر  الوابربربربربربر   
التودريبربربربربربرأ   بربربربربربر  اإ بربربربربربرةار اابربربربربربر ، و  بربربربربربر ا خ جبربربربربربر  تتلقبربربربربربر  يبربربربربربرعم ا  بربربربربربر  يتبربربربربربر خم ل وابربربربربربر   ببربربربربربردخل لتلقبربربربربربر    ةاضبربربربربربر د ابربربربربربرت 

  لك تتل  اللد س  الالسيأ و مر الال  .الواك ول
و ابربربربربرد   م بربربربربرأ تبربربربربر  يبربربربربرعم   بربربربربرد   ا  بربربربربر  ويبربربربربرعم ال دئبربربربربرس    بربربربربر  اللبربربربربرمور البربربربربر  تما  بربربربربرد الوابربربربربر        مئ بربربربربرد،     

يبربربربربربربرعم   بربربربربربربرد   ا  بربربربربربربر     بربربربربربربرد ما  يبربربربربربربرعم ال دئبربربربربربربرس    بربربربربربربر  اللبربربربربربربرمور ببربربربربربربرتى تنبربربربربربربرتطقس    تلبربربربربربربر   الوابربربربربربربر    و   بربربربربربربرد  رت بربربربربربربرس
إ بربربربربربرمار  ا اابربربربربربرد و لقبربربربربربر   بربربربربربرداا رتبربربربربربر  اعلبربربربربربر   دنهبربربربربربرد تلبربربربربربرةر ابربربربربربرت الوابربربربربربرك ا م بربربربربربرل  ج بربربربربربر  ادورا  التودريبربربربربربرأ البربربربربربر  

 .1  خ   ق د ات الع م 
 .سياسة السوق المفتوحة -2

 البربربربربربربرسو  ا تلسابربربربربربربرأ، و  و  ابربربربربربربرت ايبربربربربربربرت سا د  بربربربربربربر  تابربربربربربربرك  نج بربربربربربربرةا تعتبربربربربربربرة ابربربربربربربرت   بربربربربربربر    وا  النقديبربربربربربربرأ  يبربربربربربربرق د      
 .1938    لوت د خمجند ياأ 1931ياأ 
يل بربربربربربرس تنقديبربربربربربرأ النبربربربربربر   ا  ت ببربربربربربرأ تبربربربربربرس خ الوابربربربربربرك ا م بربربربربربرل    النبربربربربربر   الالسيبربربربربربرأ ابربربربربربرت  تبربربربربربرخ   بربربربربربرق   و م        

 .2بو  ال ت أ الالسيأ
" ابربربربربرد  قابربربربربرل خ جبربربربربر  يعتبربربربربرة  بربربربربر   اد ا     بربربربربرم خعدلقبربربربربرأ   وا  النقديبربربربربرأ الالسيبربربربربرأ اد بربربربربرمى دنهبربربربربرد تبربربربربرؤمم  -

  الوابربربربربر   خ بربربربربر  تأمبربربربربر ا اود بربربربربرما   بربربربربر  ا عبربربربربرمور الالبربربربربرس  وابربربربربرت     بوبربربربربر  اإئت بربربربربرد  البربربربربر   تما بربربربربر
  ا  غبربربربربربربربربر  ت بربربربربربربربربر  قأ،     جبربربربربربربربربر  يلبربربربربربربربربرم     يبربربربربربربربربرتع د   بربربربربربربربربر   اد ا  غبربربربربربربربربر   بربربربربربربربربرد  ابربربربربربربربربرد   ت بربربربربربربربربر   
  وا    بربربربربربرمى  دلبربربربربربربرأ ت بربربربربربربرك اد وا  ا تع لبربربربربربرأ رلنقديبربربربربربربرأ ا دلقبربربربربربربرأ و   تت تبربربربربربرس البربربربربربربرسو   يبربربربربربربر ا  

 ادلقأ وجلسيأ اتط ر  واا  أ".
ابربربربربربرت تبربربربربربرد م  الت بربربربربربر   يتبربربربربربرس خ الوابربربربربربرك ا م بربربربربربرل   درضبربربربربربرد ابربربربربربرد   متبربربربربربر     بدلبربربربربربرأ اعبربربربربربردا  اإ ت بربربربربربرد   -

ابربربربربربرت  ورا  ادلقبربربربربربرأ ل وقبربربربربربرس وابربربربربربرت   يلبربربربربربر   إات بربربربربربردل ال بربربربربربردئ  ابربربربربربرت ال ت بربربربربربرأ الالسيبربربربربربرأ جتقوبربربربربربرأ  قبربربربربربرد  
خقبربربربربرتل   بوبربربربربر  النبربربربربرق لأ وتبربربربربرا     بربربربربرسر  الوابربربربربر   تشبربربربربرما  ت بربربربربرك ادورا  ا دلقبربربربربرأ  وبربربربربرسائخ ل البربربربربر   

 الوا   التودريأ     الت يس   اا  اإئت د .

                                                           
  .26،27، لامتس يدت ، السياسة النقدية وإستقلالية البنك المركزي وس ام قس  وس ا ط  ،  1
 .125امتس يدت ، لالسياسات النقدية، محاضرات في النظريات و ، ت علوم تت     2
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 بربربربربرد  اإ ت بربربربربرد  يعبربربربربردني ابربربربربرت تبربربربربرد م  اإج  بربربربربردة يتبربربربربرس خ الوابربربربربرك ا م بربربربربرل  لتشبربربربربروقس اإئت بربربربربرد     ذا  -
وتبربربربربربربر خ  النبربربربربربربرق لأ الممابربربربربربربرأ لبربربربربربربر  ا  اإ ت بربربربربربربرد   تطبربربربربربربرمح ا ليبربربربربربربرس ابربربربربربربرت النبربربربربربربرق لأ   يبربربربربربربر   التبربربربربربربرساو  

 الدتخ ادورا  ا دلقأ والتودريأ.
أ ال دا بربربربربرأ تبربربربربرت     قبربربربربرد  النبربربربربر   ا  ت ببربربربربرأ  وبربربربربرد ر  ابربربربربرت الوابربربربربرك ا م بربربربربرل  البربربربربر   ت بربربربربر   لبربربربربر  الم دتبربربربربر  -

     بو     قد  الن   ا  ت بأ.
   قبربربربرد  النبربربربر   ا  ت ببربربربرأ امجبربربربرأ خبربربربرق  ت    تمبربربربردرا     رتبربربربرأ تلبربربربر  الا بربربربرم  بربربربرت ابربربربرسى لبربربربرلم  -

بوبربربربربر  ا ط بربربربربر ب خبربربربربرق  ت     لبربربربربر   بربربربربر ا اابربربربربرس  تشبربربربربرما   و تقبربربربربرس  ورا  ادلقبربربربربرأ  وبربربربربر  لبربربربربرل   و 
 بو   و .

دئبربربربربربرس   ذ     قبربربربربربرد  تبربربربربرؤمم    قبربربربربربرد  النبربربربربربر   ا  ت ببربربربربربرأ   بربربربربر  يبربربربربربر   الالبربربربربربر   ابربربربربربرت  بربربربربرم   يبربربربربربرعدر ال  -
الوابربربربربربرك ا م بربربربربربرل  تشبربربربربربرماد ادورا  ا دلقبربربربربربرأ يبربربربربربربرؤ      رخبربربربربربرس  يبربربربربربرعدر د و  ج بربربربربربر  ال  بربربربربربرأ  نخ بربربربربربربردر 

اا بربربربربرد  د بربربربربرد    ادورا  ام  اقبربربربربرأ تشبربربربربر خ الجبربربربربرل  اد بربربربربرة ابربربربربرت ادورا  ا طموببربربربربرأ الع ائبربربربربرس ا تجتقبربربربربرأ 
 .1  الن   ا دلقأ

 .سياسة معدل الإحتياطي الإجباري -3
، و  يولبربربربربربر  1933 بربربربربربر   اد ا  تشبربربربربربر خ اود بربربربربربرم  بربربربربربر  البربربربربربر     ا ت بربربربربربرس  ادامي قبربربربربربرأ يبربربربربربراأ   و  ابربربربربربرت  يبربربربربربرتع خ    

اابربربربرس  ابربربربربرت  بربربربربر   اد ا   بربربربربر   ديبربربربربرأ ا بربربربربر     و  بربربربربرد  لبربربربربرو أ ويبربربربربرق أ خاقبربربربربرأ ابربربربربرت  بربربربربرجنهد التبربربربربرجم    بربربربربر   بربربربربرسر  الوابربربربربر   
نقديبربربربربربربربربرأ الالسيبربربربربربربربربرأ والت بربربربربربربربربرقد  ال ضبربربربربربربربربرس التودريبربربربربربربربربرأ خق بربربربربربربربربرد جبربربربربربربربربر    بربربربربربربربربر  اإئت بربربربربربربربربرد  وذلبربربربربربربربربرك بنبربربربربربربربربر   غبربربربربربربربربرمار ال

 دئس. ت د   الناإ
اعبربربربربرس  اإبتقبربربربربربرد   اإتوبربربربربردر   بربربربربربر  ت بربربربربرك الانبربربربربربروأ ابربربربربرت الالبربربربربربر   البربربربربر  ضبربربربربربر    بربربربربر  الوابربربربربربر   التودريبربربربربرأ اإبت بربربربربربردف     

 .2 د لسى الواك ا م ل  ات بو  ال  ائس ال  ت     ت ك الوا  
اللبربربربربربردج ني ابربربربربربرد ي بربربربربربرطم الوابربربربربربر   التودريبربربربربربرأ  خ بربربربربربر   و بربربربربربرد  الت بربربربربربر   يلبربربربربربر   الوابربربربربربرك ا م بربربربربربرل  تمخبربربربربربرس جنبربربربربربروأ اإبتقبربربربربربرد      

   تل قبربربربربربرخ ال بربربربربربردئ    ادرلبربربربربربرس  الالسيبربربربربربرأ لتلطقبربربربربربرأ البربربربربربرل      اإبتقبربربربربربرد   الالبربربربربربرس  ابربربربربربرد يبربربربربربرال  ابربربربربربرت  بربربربربربرسر  الوابربربربربربر   
  بربربربربر  ابربربربربرا  اإئت بربربربربرد ، و بربربربربرد   ابربربربربرد يلبربربربربر   الوابربربربربرك ا م بربربربربرل  إيبربربربربرت سا   بربربربربر   ال يبربربربربرق أ  ذا تأ بربربربربرس    بوبربربربربر  اإئت بربربربربرد  

                                                           
 .126،125امتس يدت ، لالسياسات النقدية، محاضرات في النظريات و ، ت علوم تت     1

 .228امتس يدت ، ل ،السياسة النقدية وإستقلالية البنك المركزي وس ام قس  وس ا ط  ،  2
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 نبربربربربرت ى الطوقعبربربربربر  وتبربربربربرمى ضبربربربربرمور  الع بربربربربرخ   بربربربربر    ق بربربربربر   بربربربربرس  امبربربربربرس البربربربربر    ساتبربربربربر  الوابربربربربر   التودريبربربربربرأ  بربربربربرس تبربربربربردوم ا
 .1ات تلايس ال ل ط الت   قأ   اإ ت د 

 ثانيا: الأدوات المباشرة
 ات اد وا  ا ود م  اد  م  يتع د  نجس اد ي  :    
 سياسة تأطير القروض )تخصيص الإئتمان(. -1

 بربربربربربربر   النقديبربربربربربربرأ     سيبربربربربربربرس  بربربربربربربر  ا  بربربربربربربرسر اديديبربربربربربربر    بربربربربربربر  الالبربربربربربربر   تشبربربربربربربر خ  بربربربربربربردج ني و بربربربربربربر  اللبربربربربربربرمور  تهبربربربربربربرس     
ا  م بربربربربربرأ ابربربربربربربرت  بربربربربربربرم  الوابربربربربربر   وا ؤينبربربربربربربرد  ا دلقبربربربربربربرأ.  مابربربربربربربرد  ببربربربربربرسو  ت بربربربربربربر   تلبربربربربربربر   السولبربربربربربرأ ت ضبربربربربربربرس يقديبربربربربربربرأ تأ بربربربربربربر  
 اللبربربربرمر، بقبربربربر  يلبربربربر   الوابربربربرك ا م بربربربرل  وخلبربربربرد ابربربربر   النقديبربربربرأ  بربربربرا  اإئت بربربربرد  ردول يبربربربرأ ل لطد بربربربرد  البربربربر  تتنبربربربرو   

 تتع    تخ اللمور ب    ، ات يطأ،   ي أ ادتخ . ا  الت   ، ويم ت ا   النقديأ    بس
  بربربربربربرد يلبربربربربربر   الوابربربربربربرك ا م بربربربربربرل  ت ضبربربربربربرس امبربربربربربرس اد  بربربربربربر  موبربربربربربر  اللبربربربربربرمور ا  ا ببربربربربربرأ ابربربربربربرت  بربربربربربرم  الوابربربربربربر    و  سيبربربربربربرس      

أ اعبربربربربربرس   بربربربربربر  اللبربربربربربرمور، وي بربربربربربر    بربربربربربر ا  ابربربربربربرس  قبربربربربربرد  السولبربربربربربرأ ت بربربربربربرقدغأ يقديبربربربربربرأ تأ بربربربربربر   بربربربربربرمور  تودريبربربربربربرأ  دلبربربربربربرأ يبربربربربربرا
اماخلبربربربربرأ تبربربربربرةاال  يبربربربربرتلمار ل  ت بربربربربرأ الالسيبربربربربرأ   خمجنبربربربربرد دو  ابربربربربرم . و بربربربربرد   ابربربربربرد ت بربربربربر   يقديبربربربربرأ تأ بربربربربر  اللبربربربربرمر  1948

 .2و  لك التل قخ ات الا لد  الع  اقأ وتشوقس اإ  در
 قناع الأدبي.الإ -2

 بربربربربر   وبربربربربربردر   بربربربربربرت  بربربربربربرم   وبربربربربربر   الوابربربربربربر   التودريبربربربربربرأ تتع ق بربربربربرد  و ر بربربربربربرد ا  الوابربربربربربرك ا م بربربربربربرل    تقبربربربربربرد   بربربربربربر ل تلبربربربربربرس      
، ينبربربربربربربرت سا د الوابربربربربربربرك ا م بربربربربربربرل    التبربربربربربربرجم     بربربربربربربر  الوابربربربربربربر   3اإئت بربربربربربربرد  وت تق بربربربربربربر  بنبربربربربربربر  اإيبربربربربربربرتع د   ا  ت  بربربربربربربرأ

ابربربربر   التودريبربربربرأ تبربربربرل    التودريبربربربرأ  بربربربر  تنبربربربر    اإتجبربربربرد  البربربربر   يمغوبربربربر ، وذلبربربربرك  بربربربرت  ميبربربربر  الوابربربربرك ا م بربربربرل   اد بربربربرس  الو
 و   بربربربربربربربر  بوبربربربربربربربر  اإئت بربربربربربربربرد     بربربربربربربربرد  اعبربربربربربربربر  ت يبربربربربربربربردئخ اا بربربربربربربربرد اإ ةاببربربربربربربربرد  والت بربربربربربربربر يما  الشبربربربربربربربر  قأ  و ال تدتقبربربربربربربربرأ 

، ممبربربربربربرد بيقديبربربربربربرأ ا  بربربربربربردربأ  وتت تبربربربربربرس الوابربربربربربر   ا م ليبربربربربربرأ المائبربربربربربرس  والعميلبربربربربربرأ  قوبربربربربربرأ  وبربربربربربر     الا بربربربربربرد  ا  بربربربربربرم  لسولبربربربربربرأ ابربربربربربرد
د     ال بربربربربربربر ف و افبربربربربربربرم ، لتلقبربربربربربربر   تجبربربربربربربرد   بربربربربربربر   يؤ   بربربربربربربرد رلتبربربربربربربرجم    بربربربربربربر  الوابربربربربربربر   التودريبربربربربربربرأ ابربربربربربربرت  بربربربربربربرم  ا لبربربربربربربر

، و بربربربرس تبربربربرل ا  خعدلقبربربربرأ  بربربربر   النقديبربربربرأ  ذا 4ا ؤينبربربربرد  وخبربربربر  ا طبربربربرأ واإيبربربربرةاتقوقأ ا نبربربربرطم  ابربربربرت  وبربربربرخ الوابربربربرك ا م بربربربرل 
ابربربربربربرد   ةجبربربربربربرأ تبربربربربربروع  النقديبربربربربربرد  الالسيبربربربربربرأ اد بربربربربربرمى  و تشبربربربربربرت ابربربربربربرت الت بربربربربربر يم وال  قبربربربربربرس،        بربربربربربر   اد ا    تابربربربربربرتل 

                                                           
 .228يدت ، لامتس ، إقتصاديات النقود والبنوكالنقس ات    وس اللد ر،  1
 .146امتس يدت ، ل ،(2000-1990السياسة النقدية حالة الجزائر خلال الفترة)النقود و ا تدح،  لدلح 2
 .93،ل1993،  ار ال  م، الجلائم، الإصلاح النقديضقد   قس ا  ي  ،  3
 .316، ل1978، ا م،  ار الا  أ العمتقأ، مقدمة في النقود والبنوك  س م    دخع ،  4
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 يبربربربربربربربردئخ   بربربربربربربربرمى ا بربربربربربربربرخ يقديبربربربربربربربرأ اعبربربربربربربربرس    بربربربربربربربرد   ا  بربربربربربربربر ،  و اعبربربربربربربربرس  اإبتقبربربربربربربربرد   آثار  ذا  دجبربربربربربربربرأ غبربربربربربربربر  اس  بربربربربربربربرأ ت
اإتوبربربربربربربربردر   بربربربربربربربر      اإ ار  الالسيبربربربربربربربرأ   تنبربربربربربربربرتطقس اإيبربربربربربربربرتودتأ تتلقبربربربربربربربر  يبربربربربربربربر    ا اشبربربربربربربربر   ا دلقبربربربربربربربرأ  وبربربربربربربربرم  تهسيبربربربربربربربرس 

 .1      و   اد    بي
 السياسة الإنتقالية للقروض -3

   تنبربربربربربربر قخ ام بربربربربربربر     بربربربربربربر   جبربربربربربربر ا  اعقابربربربربربربرأ ابربربربربربربرت اللبربربربربربربرمور  و اما وبربربربربربربرأ ت ميع بربربربربربربرد  تهبربربربربربربرس  اإتبربربربربربربرما ا  اإجتلدلقبربربربربربربرأ    
 بقبربربربربربربردا، و بربربربربربربرد   ابربربربربربربرد ت بربربربربربربر    بربربربربربربر   اللبربربربربربربرمور    بربربربربربربر خ يبربربربربربربرل      بربربربربربربرأ د بربربربربربربرسا  اعقابربربربربربربرأ ابربربربربربربرت اللبربربربربربربرمور طبربربربربربربر  
افبربربربربربرد   ا مغبربربربربربر ب تط يم بربربربربربرد و  قل بربربربربربرد ابربربربربربرت  بربربربربربرم  السولبربربربربربرأ ضبربربربربربر ت   بربربربربربردر النقديبربربربربربرأ اإ ت بربربربربربرد يأ ال  قبربربربربربرأ، و  قبربربربربربربر  

ع بربربربربر   بربربربربر   اللبربربربربرمور،  ت سيبربربربربرس او بربربربربرج اللبربربربربرمر ا نبربربربربر  ح ل وابربربربربر   التودريبربربربربرأ اا بربربربربر  تت بربربربربر  تعبربربربربر  اإتبربربربربرما ا  خق بربربربربرد يت
لعبربربربربربرس  اعبربربربربربر  ابربربربربربرت ا لةضبربربربربربر ،   بربربربربربرد  بربربربربربرس  اوبربربربربربردلج وتبربربربربربر اري   يبربربربربربرت لد  اللبربربربربربرمور ا  ت بربربربربربرأ للإيبربربربربربرتع د   ا دلبربربربربربرأ 

 .2و ي د التعميف  ج ا  اللمور مما  أ التلس 
 .ةالأدوات المكملة للسياسة النقدي ثالثا:
 :3ت تس     أ ات اد وا  ا    أ ل نقديأ الالسيأ، ج  م الوع  اا د خق د ي      
  .السياسة المالية -1

ا ل بربربربربر   رلنقديبربربربربرأ ا دلقبربربربربرأ  بربربربربر   لقبربربربربر    بربربربربرسا  اعقابربربربربرأ  بربربربربرت  ميبربربربربر  ا قلاجقبربربربربرأ وببربربربربرتى  وائبربربربربرخ اللبربربربربرم  العشبربربربربرميت  بربربربربرد      
اابربربربربربربرس  اديديبربربربربربربر   بربربربربربربر  ضبربربربربربربر د  تعبربربربربربربرد   اإيبربربربربربربرما ا  ابربربربربربربرس الا لبربربربربربربرد  ال بربربربربربربرموريأ ل   بربربربربربربردف   بربربربربربربر  ادابربربربربربربرت والبربربربربربربرسخد ، 

 بربربربربربربرد  ابربربربربربربرت   ول بربربربربربربرت تعبربربربربربربرس ابربربربربربربرد تعبربربربربربربرمر افت بربربربربربربرس البربربربربربربرسو  ل  نبربربربربربربرد  ال وبربربربربربربر  و قبربربربربربربرد  امبربربربربربربرموب والالا بربربربربربربرد  اإ بربربربربربربرةا قأ
ال بربربربربربربرمور     تلبربربربربربربر   ا قلاجقبربربربربربربرأ تبربربربربربربرسور  تعبربربربربربربرس ابربربربربربربرسى ابربربربربربربرت  بربربربربربربرم   لقبربربربربربربر  التعبربربربربربربرد   تبربربربربربربر  اإرا ا  والا لبربربربربربربرد  ر   بربربربربربربر   

  الندت  و  لس    ا جتوس اد ي  :
  افبربربربربربربربربربربرد   ا  ت  بربربربربربربربربربربرأ، ادابربربربربربربربربربربرم البربربربربربربربربربربر   يل بربربربربربربربربربربر  م    اإرا ا  م    بوبربربربربربربربربربربر  اإيبربربربربربربربربربربرت  درا   -

 .لتلطقأ ت دلقف     اإيت  درا 
   قلاجقأ لت  ق  بو  الل   الشمائقأ   دخ أ الت   . يت سا  خدئ  ا  -
التا يبربربربربرس   ال بربربربربرمائ  ا ود بربربربربرم ، يبربربربربر ا  ل  بربربربربرس ابربربربربرت الط بربربربربر  بم    ال بربربربربرمائ    و لبربربربربرل    الط بربربربربر   -

 إضد  امدخل     الا  ر   بدلأ ال ند  ب  ق  ال مائ  .
                                                           

 .213، ل1999، الطوعأ ال دجقأ،  ار  س و  ل اشم، ادر  ، النقود والمصارف،  لقخ تدي   وس الله 1

 .92، امتس يدت ، لدور استقلالية البنك المركزي في تفعيل السياسة النقدية من خلال التضخم )حالة الجزائر(اع م  لق  ،  2

 .215،214ل، 1999 ار  س و  ل اشم، ادر  ، ، 2الطوعأ ،النقود والمصارف،  لقخ تدي   وس الله 3
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 البيع بالتقسيط. -2
ابربربربربربرت النقديبربربربربربرد  ا    بربربربربربرأ ل نقديبربربربربربرأ الالسيبربربربربربرأ الا بربربربربربرم   يقديبربربربربربرأ الوقبربربربربربرس رلتلنبربربربربربرقط، ويم بربربربربربرت ل سولبربربربربربرأ    تأ بربربربربربرم     

   النقديأ اإ ت د يأ  ت   ا الطمي  ت يق ت :
 تعسيخ  ق أ اللنط ادو . -
 تعسيخ      خة  للإيت ا . -

وتل قبربربربربربرخ ابربربربربربرس  النبربربربربربربرسا  خبربربربربربر ذا  را   ا دخ بربربربربربرأ الت بربربربربربر   خ نهبربربربربربربرد ت وبربربربربربرج    رخبربربربربربرس  ق بربربربربربرأ اللنبربربربربربربرط ادو  
و ذا  را      تشبربربربربربروس البربربربربربرمواو   بدلبربربربربربرأ ال نبربربربربربرد  خ نهبربربربربربرد   بربربربربربر   ق بربربربربربرأ اللنبربربربربربرط ادو  وتطقبربربربربربرخ خبربربربربربرة  

          النسا .
 المطلب الثاني: قنوات إبلاغ السياسة النقدية.

تعبربربربربربرة "  ابربربربربربرد  اإتبربربربربربرمق "  بربربربربربرت النقديبربربربربربرأ الالسيبربربربربربرأ الطميبربربربربربر  البربربربربربر   ابربربربربربرت  ملبربربربربربر  ت بربربربربربرخ   وا  النقديبربربربربربرأ الالسيبربربربربربرأ     
   اابربربربربربربربرس  الا بربربربربربربربردئ  توعبربربربربربربربرد إ تقبربربربربربربربردر اابربربربربربربربرس  ال يبربربربربربربربرقط، والبربربربربربربربر  يبربربربربربربربر      ذ م بربربربربربربربرد  بلبربربربربربربربرد، وتا  بربربربربربربربرم  بربربربربربربربر   

  :1اللا ا   
تلد   مم النقديأ الالسيأ     س  الا  ، جاعس  ال دئس  اللاد  التل قسيأ إتعتة  اد  قناة معدل الفائدة : أولا: 

                               ب بن  ا      ال قال      :                                                 Mج  د قأ   النقديأ الالسيأ التلققسيأ ب اإ بق  تؤ  
  وات   ارت د  ت   أ ر ا ا د  ب   rI   اد يع  رخس يعم ال دئس  املقل  ب رت د  يعم ال دئس  ا    و 

                                              Y 2جتدو ب  ال  تا    و ات   انخ در اإI مار   و   ا ل  تأم      ج لد  ا يت  در باعس   اإ
M  Y  I  Y                                                                                                      

 نخ در اعس   ال دئس  املقلقأ وات      تؤ     Mب يقديأ جلسيأ ت يعقأ  تود  اس  و  امدلأ الع نقأ
 .3اإجتدوات الط   ال    و يليس ت   أ ر ا ا د  و   اد يع خ     رخس ج لد  اإيت  در، و   نخ در
السو ، تأ    اد  يعم ال م  ا دجأ  و   ض ت النقديد  الالسيأ لعس   و  ات  قناة سعر الصرف :ثانيا: 

تع خ س     الت    الجقس   الت   ، و يعم    ت د ممد يند  رت د  دلأ ت ك ال  تو    ت اإيتلمار و 
نخ در يعم ال دئس  املقل   ا خ الوم  يل خ ات ايتلطدب تدج   يعدر ال دئس ، بق           اللاد    

                                                           
 .54،55ل ،2003الجلائم،  ، ي ا  ا طو  د  الجداعقأ، مدخل الي السياسات الاقتصادية الكلية دراسة تحليلية تقييمية  س   وس افقس، 1
ااد شد  ب لد  نقديد  ا  ت د يأ، ي ن أ     و لاسو  الالس العمبي، اع س ال، العس  ال دني، السياسات النقدية في الدول العربيةال د       ت خق ،  2

 .60، ل1996الع خ،  ت تلخ، 
 .51، ل1999     التنق ، تداعأ الجلائم نت  ،   قأ الع    ا  ت د يأ و ، ريدلأ ادتاصلاح السياسة النقدية في الجزائر قدة   يسر،  3
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يع     اد رجأ رل  ائس رلع  أ ادتاوقأ و    الع  قأ تت  ات  م   نخ در الع  أ ال  اقأ و ال  ائس ال  اقأ الد
           اا  اإجتدو ال   .ال د را  و رت د  ن س ال  اقأ الدرجأ ردتاوقأ، وي نم ذلك  نخ در  يعدر ال 

                                     X  E  rI  M                                            
  ال د را  ال  اقأ( : X) بق 
       (E : ) الع  أ ال  اقأ ق أ 
       (rI :)اعس   ال دئس  املقلقأ 

 س  يعدر ال دئس  املقلقأ   اإ ت د  ال    اا د   ج  د قأ يا     مر الال   خةتيقديأ     بدلأ  تود و 
د يليس ات  ق أ   ا اا درو و   اد يع خ      يتلطدب ر ا ا د  ادتالخ ورخس الط       الع  أ ا  قأ و 

 ثارآ   د ي ق  اإ ت د  ال    رلم    و يؤمم     ال د را  خقا    اعس  الادتل ا   ، ممالع  أ ال  اقأ و 
 .1الن وقأ ثار دآغ  امغ ب خق د يا   ال    ت مور  ا دبوت د رلنقديد  اد مى  عدلجأ 

Y  X  E  rI  M        
  مم النقديأ الالسيأ  اد ات  م   ادت  رئقنقت   د:ياتلخ  السندات:قناة أسعار ثالثا: 

،  قبربربربربربربر   qالبربربربربربربر  تعت بربربربربربربرس   بربربربربربربر  ابربربربربربربرد ينبربربربربربربر    ؤ بربربربربربربرم تبربربربربربربر ت  بسقققققققتثمار : ( للإTOBINقنقققققققاة تقققققققوب  ) -3-1
نبربربربربربربربربروأ ادرلبربربربربربربربربرس  الالسيبربربربربربربربربرأ ر   بربربربربربربربربرأ تل قبربربربربربربربربرخ جم    جنبربربربربربربربربروأ ادورا  ا دلقبربربربربربربربربرأ و    نخ بربربربربربربربربردر  بربربربربربربربربرمر الالبربربربربربربربربر   يبربربربربربربربربرؤ    

ج بربربربربربرد  ا بربربربربربردل   بربربربربربر  ادورا  ا دلقبربربربربربرأ ممبربربربربربرد يبربربربربربرسخس ا تعبربربربربربردا    بربربربربربر ر، خقبربربربربربرا    اإ تبربربربربربر     بربربربربربر م  الج يبربربربربربرت  دريأ ا اإ
  ويبربربربربربربربرا    بوبربربربربربربربر  qااوبربربربربربربربر ط خقبربربربربربربربرا    ب   البربربربربربربربرت    ابربربربربربربربرت اللائبربربربربربربربرس اا بربربربربربربربرد توقع بربربربربربربربرد ممبربربربربربربربرد يبربربربربربربربرسخس  يبربربربربربربربرعدر د    

 .2اد اإيت  در، واا  يتل   الادتل ا    اإ
ا ادمبربربربربربربرم " خماج بربربربربربربر  ا  يل قبربربربربربربردني " وا بربربربربربربر  ج      بربربربربربربرد  تت  قبربربربربربربرخ  بربربربربربربر قنقققققققاة الثقققققققروة علققققققق  الاسقققققققتهلاك :   -3-2

ال بربربربربرموا  ا ت  جبربربربربرأ ابربربربربرت ر ا ا بربربربربرد  الوشبربربربربرم  وا بربربربربرد   و  يبربربربربرت م  تت بربربربربرس  ت ايبربربربربرطأ ا بربربربربرد ر ا نبربربربربرت    ج لبربربربربرد  اإ
 ا دلقأ.

 ق بربربربربربربرأ ال بربربربربربربرمو  ا دلقبربربربربربربرأ ورلتبربربربربربربرد  خبربربربربربربر   ا بربربربربربربر ار  اإادلقبربربربربربربرأ   رت بربربربربربربرد    رت بربربربربربربرد   ق بربربربربربربرأ ادورا  ا دلقبربربربربربربرأ يبربربربربربربرؤ     بربربربربربربرد     
يبربربربربربربرت م ، خعابربربربربربربرس تطوقبربربربربربربربر  النقديبربربربربربربرأ الالسيبربربربربربربرأ الت يبربربربربربربرعقأ تمت بربربربربربربرس  يبربربربربربربربرعدر ادورا  ل  نبربربربربربربرت     تمت بربربربربربربرس و بربربربربربربر لك اإ

 :ياتلخ  مم النقديأ الالسيأ  و ePا دلقأ ب

                                                           
 .60، امتس يدت ، لالسياسات النقدية في الدول العربيةال د       الت خق ،  1

 .17، ل2001 الجلائم، ، ريدلأ ادتنت ، ا م ل الجداع  ا سيأ،ي عل  السياسة النقديةأثر استقلالية البنك المركز شم    بنقاأ،  2
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Y  C  W  eP  M 
  اد   امدلأ الع نقأ :

Y  C  W  eP  M 
W  ،  ال مو :C . ا يت م : 

 : ادت    تالن   ئتمان:الإقناة رابعا: 
 :تع خ     اللاد    دي  قتراض المصرفي: قناة الإ  -4-1

ل  ائبربربربربربربرس   ا  بربربربربربربربردر  خ ت بربربربربربربربرس بوبربربربربربربربر  اإئت بربربربربربربربرد  يقديبربربربربربربربرأ جلسيبربربربربربربربرأ ت يبربربربربربربرعقأ تنبربربربربربربربرد     رخبربربربربربربربرس بوبربربربربربربربر  ا  توبربربربربربربربرد  ابربربربربربربرس 
 :ورلتد  الا   ا  م  و  ا اد يمخس ات اإيت  در

M  )الودائع(  )القروض(  I  Y 
 ج  د قأ  س  الع   : اس ايت سا  النقديأ الالسيأ اإو 

M  )الودائع(  )القروض(  I  Y 
د م  اد تقبربربربربربرأ و البربربربربربر  يط بربربربربربر    ق بربربربربربرد  يبربربربربربر  " بربربربربربرد م  تع بربربربربربرخ ابربربربربربرت  بربربربربربرم  البربربربربربرل      ا  بربربربربربرقنققققققاة الموازنققققققة :  -4-2

  امت عبربربربربرأ يطبربربربربرمح  طبربربربربر ر   وبربربربربر     بت بربربربربرد   وبربربربربر   ا لبربربربربرةر  عبربربربربرس   خدئبربربربربرس     البربربربربر   يعبربربربربر و ، 1"ا جتلبربربربربرد  النبربربربربر لخ
 د بربربربربربربرقأ،  قبربربربربربربر  يبربربربربربربرؤ   ج يقديبربربربربربربرأ جلسيبربربربربربربرأ   جتلبربربربربربربرد  ا لةضبربربربربربربر   ابربربربربربربرس  توبربربربربربربرد يبربربربربربربر     يمتبربربربربربربرس ذلبربربربربربربرك   اإ بربربربربربربرةار، و 

 يم بربربربربربربربرت ل  لةضبربربربربربربربر  ال بربربربربربربربر دا  البربربربربربربربر لبربربربربربربربرد   ق بربربربربربربربرأ ا ؤينبربربربربربربربرد  و  الت  بربربربربربربربرق  ابربربربربربربربرتنخ بربربربربربربربردر  بربربربربربربربرمر الالبربربربربربربربر       
لت بربربربربرك رت بربربربربرد    يبربربربربرعم ال دئبربربربربرس  يع بربربربربرخ   بربربربربر    بربربربربرق  التبربربربربرسخ  الالبربربربربرس     اإ  بربربربربرةار،  ضبربربربربردخأ   تلبربربربربرسيم د  ابربربربربرس اإ

 بربربربربرس ابربربربربرت ايبربربربربرت  در اللطبربربربربرد  ا بربربربربردل   بربربربربر  ابربربربربردالشبربربربربرم د  ممبربربربربرد يليبربربربربرس ابربربربربرت  بربربربربرد م   ةاضبربربربربر د و دلبربربربربرأ ال بربربربربرل   اا بربربربربرد، و 
 ات    اإجتدو.و 

خةت س  يعدر ادورا  ا دلقأ وتس   ا ؤيند  ال  تليس ات اإيت  درا   بدلأ  تود  يقديأ جلسيأ ت يعقأ  اد  
 .2جتلد  الن لخ  ثارا  و  و      امدلأ   ي      د م اإ رلتد  الط   اإاد  يمت س،و 

M  Pe  )الانتقاء السلبي(  )القروض(   I  Y 
 
 

                                                           
 .60، امتس يدت ، لالسياسات النقدية في الدول العربيةال د       الت خق ،  1

 .57امتس يدت ، ل ،صلاح السياسة النقدية في الجزائرإ  يسر،  قدة  2
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 المبحث الثالث: الأساس الفكري للسياسة النقدية.
ج بربربربربرما د قبربربربربرأ النقديبربربربربرأ الالسيبربربربربرأ والبربربربربرسور ال عبربربربربرد  البربربربربر   ت عوبربربربربر       قبربربربربرأ التا قبربربربربرأ،  بربربربربر ا ابربربربربرد تع  بربربربربرد تتطبربربربربر ر وتمبربربربربرم     

وي  ابربربربرد  ابربربربرد التعبربربربرم    بربربربر  ا ماببربربربرخ البربربربر  ابربربربرم   بربربربرد  تعبربربربرس  اماببربربربرخ و لوبربربربرد  ببربربربرتى  لبربربربرو أ   بربربربر  وضبربربربرع د امبربربربرد ،
 النقديأ الالسيأ ات  م  ا سارا ال  ميأ ا  ت  أ ال    ت أ رلنقديأ الالسيأ     الا   التد .

 المطلب الأول: النظرية النقدية الكلاسيكية.
 ، 18أ اللبربربربربربربربرم  بنج بربربربربربربربرةا   نهديبربربربربربربربرا بربربربربربربربر    ال ميبربربربربربربربرق    بربربربربربربربر  الت  قبربربربربربربربرخ اإ ت بربربربربربربربرد   البربربربربربربربر   ت بربربربربربربربرم              

إنج قبربربربربربرل  ا  و 1790-1723قبربربربربربر  ب ، ويعتبربربربربربرة  بربربربربربرخ ابربربربربربرت اديبربربربربربر ت اس  ا    19و وائبربربربربربرخ اللبربربربربربرم  التديبربربربربربرس  شبربربربربربرم  ب
 .  ا   ميت ال    د  ا د ال  خ   لقدغت  و تادئ 1823 -1776 اخقس ري در و ب

 أولا: أسس ومبادئ الفكر الإقتصادي الكلاسيكي.
  ينبربربربربربر   20  و وائبربربربربربرخ اللبربربربربربرم  ب19ال ميبربربربربربرق   البربربربربربر    بربربربربربرد  يبربربربربربردئسا   اللبربربربربربرم  ب  يبربربربربربرت س ال  بربربربربربرم اإ ت بربربربربربرد      

 :1ي   ات خ ن أ الا د  الم  د  امم وتت  خ خق د
جشبربربربربربرد   وبميبربربربربربرأ الت  بربربربربربرك والع بربربربربربرخ لبربربربربربرت  :    تبربربربربربرم  ال بربربربربربرم  ببربربربربربرما     تقبربربربربربردرمبققققققدأ الاريققققققة الاقتصققققققادية -1

  ل  اا عت  وا   ت  خ ن  تخ ي   يع خ      لق  ا ا عأ العداأ.
السولبربربربربربربرأ  بربربربربربرس  افت بربربربربربرس      جطبربربربربربربرد  ا  بربربربربربرد  التل قسيبربربربربربرأ  دلبربربربربربربرسخد  مبققققققدأ عققققققدم تقققققققدخل الدولققققققة: إن  -2

قك ، و ابربربربربربر ا آابربربربربربرت ال ميبربربربربربر2وادابربربربربربرت وتا بربربربربربرق  الل بربربربربربرد  واللقبربربربربربرد  ر شبربربربربربردريس العدابربربربربربرأ ذا  الا بربربربربربرس العبربربربربربرد 
 ت مور     ت    النقديأ الالسيأ  ديس .

 ت بربربربربرد   ال وبربربربربر ا  د  ال م يبربربربربرأ  بربربربربر   ببربربربربرسى  ر بربربربربرد  ال  بربربربربرم اإ    ا   قبربربربربرأ مبقققققدأ الملكيقققققة الخاصقققققة: -3
ا عبربربربربرأ مم ابربربربربرأ ابربربربربرت ت بربربربربر ر  انبربربربربرت م      لقبربربربربر     بربربربربر  اجبربربربربر  ر   قبربربربربرأ ا دلبربربربربرأ ضع بربربربربر  ينبربربربربرع  و ال بربربربربرم   يمد

  لق       اا عأ ل و قس. تخ   ود  بدتت  و 
   ا ادخنبربربربربربربرأ اللبربربربربربربر  القبربربربربربربرس  تم بربربربربربربرت ابربربربربربربرت  لقبربربربربربربر  التلبربربربربربربرس  اإ ت بربربربربربربرد   ابربربربربربربرت  المنافسقققققققة التامقققققققة: مبقققققققدأ -4

 بربربربربربربربرم   لقبربربربربربربربر     بربربربربربربربر    بربربربربربربربرود  ل  نبربربربربربربربرت     و  بربربربربربربربرخ الت بربربربربربربربردلقف، و د بربربربربربربربرد    البربربربربربربربرمت   بربربربربربربربر  ا بربربربربربربربرم  

                                                           
 .09امتس يدت ، لمحاضرات في النظريات و السياسات النقدية، ت علوم تت    ،  1
اإ ت د يأ والتودريأ و     التنق ،     ريدلأ ادتنت ،   قأ الع    المالية في ظل الإصلاحات الإقتصادية في الجزائر، فعالية السياسة النقدية و      ل ،  2

   .18، ل2003-2002ادلقأ و جل  ، تداعأ الجلائم، 
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اديديبربربربربربربر  خدجبربربربربربربر    بربربربربربربرل ا اتوبربربربربربربر    بربربربربربربر  م     جتدت بربربربربربربرد لتع بربربربربربربرق   ررب بربربربربربربر  و بربربربربربربر ا يعبربربربربربربر    ضبربربربربربربردر   بربربربربربربر  
 رخد قأ افت س.

يلبربربربربر    بربربربربر ا اللبربربربربردج     بربربربربر   يبربربربربردا اوبربربربربرس  النبربربربربر    و آلقبربربربربرأ اديبربربربربرعدر سقققققة ققققققانون السقققققوق: مبقققققدأ سيا -5
خةاضبربربربربربر  اإجتبربربربربربردت  و لقبربربربربربر  التبربربربربربر ام  إ بربربربربربر  اللبربربربربربر   املقلقبربربربربربرأ البربربربربربر  تعبربربربربربرد  اإ بربربربربربرتم  وت تقبربربربربربر  الاشبربربربربربردط 

 و ذا ابربربربربربربرد ببربربربربربربرس    بربربربربربربرتم  خ جبربربربربربربر  يتوبربربربربربربر  ت لدئقبربربربربربربرد    التبربربربربربربر ام  ابربربربربربربرت تسيبربربربربربربرس، بدلبربربربربربربرأ التشبربربربربربربرلقخ ال دابربربربربربربرخ
 بربربربربربردج   ا ادخبربربربربربر   البربربربربربر   يبربربربربربرا    بربربربربربر     العبربربربربربرمر    بربربربربربردج   يبربربربربربرد  بال ميبربربربربربرقك   ذلبربربربربربرك   بربربربربربرينبربربربربربرتاس 

ينبربربربرت قخ وتبربربربر   بدلبربربربرأ  دابربربربرأ ابربربربرت  و ي بربربربرد تبربربربر   خبربربربردئ ا بربربربردل تبربربربر  ورلتبربربربرد  ينبربربربرت قخ و  ج بربربربر  الط بربربربر 
 الوطدلأ.

يعتبربربربربربرة البربربربربربرمت   بربربربربربر   خ بربربربربربرخ ببربربربربربردخل   بربربربربربر  م    اإجتبربربربربربردو والتلبربربربربربرس     ج بربربربربربرم ال ميبربربربربربرقكمبققققققدأ الققققققرب :  -6
ا  ت بربربربربرد   و   تع ق بربربربربر  ابربربربربرت  بربربربربرجج     يمخبربربربربرس ابربربربربرت اإجتدتقبربربربربرأ ويليبربربربربرس    تبربربربربرسا  ا وبربربربربرس   ممبربربربربرد يبربربربربرؤ   

     لق  التلس  والم   ا  ت د  .
الالبربربربربر     ا  ل توبربربربربرد   لبربربربربر لك خ بربربربربر  لقنبربربربربرأ  ذا     متبربربربربرأ لالبربربربربرخ اللبربربربربرق   و  بربربربربر   مبقققققدأ حياديقققققة النققققققود: -7

م  بوبربربربربربربربردب للطبربربربربربربربرد  املقلبربربربربربربربرأ  عبربربربربربربربري    النبربربربربربربربر س توبربربربربربربربرد   رلنبربربربربربربربر س والالبربربربربربربربر   لقنبربربربربربربربرأ    ويبربربربربربربربربرقط  بربربربربربربربر
 .1ل لك

   بربربربربر ا ا وبربربربربرس  يتع بربربربربر  ادابربربربربرم تت لقبربربربربر  التبربربربربر ام  تبربربربربر  اإ  بربربربربردر  مبقققققدأ مرونقققققة جهقققققاز سقققققعر الفائقققققدة: -8
واإيبربربربربربربرت  در خبربربربربربربر ذا ام ا   ا بربربربربربربرس ما  خبربربربربربربر   اللبربربربربربربر   اإ ت بربربربربربربرد يأ تع بربربربربربربرخ     بربربربربربربرد  قبربربربربربربر    بربربربربربربر  ابربربربربربربرت 

.  ذا خبربربربر   ال دئبربربربربرس    ج بربربربرم التل قبربربربربرسيت  بربربربر  تبربربربربرلا    يلبربربربرخ امبربربربربردخل   بربربربر  اإ  بربربربربردريبربربربرعم ال دئبربربربرس  ورلتبربربربربرد
 اإ  در  و ثمت اإيت  در.
 ثانيا: إفتراضات نظرية كمية النقود.

الا ميبربربربربربرأ ال  قبربربربربربرأ ل البربربربربربر   تت  بربربربربربرخ    رايبربربربربربرأ العم بربربربربربرأ ا  تبربربربربربر    تبربربربربربر    قبربربربربربرأ الالبربربربربربر      ت دابربربربربربرد  تبربربربربربر  م       
ابربربربربرت ت بربربربربرأ وا نبربربربربرت ى العبربربربربرد  ل يبربربربربرعدر ابربربربربرت ت بربربربربرأ   بربربربربرمى، بقبربربربربر      سيبربربربربرس  ق بربربربربرأ الالبربربربربر   ج بربربربربرس    ت د بربربربربرخ 

  الالبربربربربر   ا ئت دجقبربربربربرأ والالبربربربربر   ال تدتقبربربربربرأ  2الع اابربربربربرخ ا تع لبربربربربرأ رلعبربربربربرمر و الط بربربربربر    ق بربربربربرد، يت  بربربربربرخ  بربربربربرمر الالبربربربربر  
ال  ائبربربربربرس     م بربربربربرأ مااقبربربربربرأ،  ابربربربربرد   خبربربربربرة  مااقبربربربربرأ اعقابربربربربرأ ضبربربربربر     بربربربربرد  يبربربربربرم أ تبربربربربرساو  الالبربربربربر   وط بربربربربرخ ب جلبربربربربر   

                                                           
 .09امتس يدت ، لمحاضرات في النظريات و السياسات النقدية، ت علوم تت    ،  1

 .74، ل1999،  ار  س و  ل اشم، ادر  ، 2، الطوعأ النقود والمصارف لقخ تدي   وس الله،  2
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  ق بربربربرد ت بربربربربرمب الالبربربربربر   ا تساولبربربربربرأ   يبربربربرم أ تبربربربربرساواد،  ابربربربربرد الط بربربربربر    ق بربربربرد يت بربربربربرس  تلق بربربربربرأ ا وبربربربربرد    اإ ت بربربربربرد يأ 
   التدلقأ:ال  ينتع خ الال     تن يت د، وخلد ا ا الت  قخ  داأ     الا ميأ     ا خةاضد

د    تأمبربربربربر     لقبربربربربر  التبربربربربر ام  الا ميبربربربربرأ تعتبربربربربرة الالبربربربربر   لبربربربربرق  ابربربربربر  بربربربربر  (: Tثبقققققات حعقققققم المعقققققاملات ) -1
 ت بربربربربربربربربرد ،  ذ يعبربربربربربربربربرس بوبربربربربربربربربر  اإ ت بربربربربربربربربرد   إ تودر بربربربربربربربربرد ويبربربربربربربربربرق أ ل  ود لبربربربربربربربربرأ خلبربربربربربربربربرط، و ور بربربربربربربربربرد  ديبربربربربربربربربرس   اإ

البربربربربر     الع اابربربربربرخ  دلبربربربربرأ و  ابربربربربرت   يعدابربربربربرخ   بربربربربر   جبربربربر  ثاتبربربربربرأام  وخل بربربربربرد   دتبربربربربرأ اتلبربربربربر   بربربربردرت  و ا عبربربربرد
  1ات ت  الع ااخ ا س   مو  ا عدام  نجس:ؤمم   بو  ا عدام     ثاتتأ و ت

 انت ى تشلقخ   ااخ اإجتدو. 1-1
 ال مو  ال اقأ   اإجتدو والتا ق . 1-2
 ا  ار  الوشميأ. 1-3
 بو  ادورا  ا دلقأ ا  سر  واعس   رتأ يق لت د. 1-4
   الالبربربربربربر    بربربربربربرم   بربربربربربرس  ا بربربربربربرما  البربربربربربر  تابربربربربربرتل  مابربربربربربرد النبربربربربربر س وا بربربربربربرساد  وتوبربربربربربرد 1-5

 خة  مااقأ اعقاأ.
جتل بربربربربربرأ خق بربربربربربرد  بربربربربربرخ البربربربربربر   ات يبربربربربربرط  بربربربربربرس  ا بربربربربربرما    بربربربربربرديل بربربربربربرس (: Vثبققققققات سققققققرعة دوران النقققققققود ) -2

ا  ت بربربربربربرد يأ     تنبربربربربربر يأ ا وبربربربربربرد    التودريبربربربربربرأ و  وببربربربربربرس  ابربربربربربرت ال ببربربربربربرسا  الالبربربربربربر   ابربربربربربرت يبربربربربربرس      بربربربربربرمى
ت بربربربربرةر  بربربربر   الا ميبربربربربرأ    يبربربربربرم أ  ورا  الالبربربربربر    بربربربر  ثاتتبربربربربرأ   بربربربربر  اد بربربربربرخ   ا بربربربربرسى  .خبربربربرة  مااقبربربربربرأ اعقابربربربربرأ

خبربربربربربربرةر تتعوبربربربربربربر  آ بربربربربربربرم  انبربربربربربربرتل أ     قبربربربربربربرأ الالبربربربربربربر  ، دنهبربربربربربربرد تت بربربربربربربرس تع اابربربربربربربرخ تطق بربربربربربربرأ التلوبربربربربربربر  و  الل بربربربربربربر 
يبربربربربربرمتوط تتلبربربربربربر    اابربربربربربرخ   بربربربربربرمى   بربربربربربر   يبربربربربربردا    تل  بربربربربربرد الت  قبربربربربربرخ ال ميبربربربربربرق   موبربربربربربرد  يبربربربربربرم أ  ورا  

ا دلقبربربربربربربرأ،  بربربربربربربرد ا  افت بربربربربربربرس رلانبربربربربربربروأ اديبربربربربربربر ا  الالسيبربربربربربربرأ و   د ،  رتبربربربربربربرأ  بربربربربربربر اا بربربربربربربرد  رتبربربربربربربرأ   دخبربربربربربربرأ النبربربربربربربر
 ....الخ.لم  در و ا يت م .

تبربربربرمى  بربربربر   الا ميبربربربرأ     ابربربربرد   م بربربربرأ  ارتبققققاير ت ققققير المسققققتوا العققققام لاسققققعار بت ققققير كميققققة النقققققود: -3
مى الا ميبربربربربربرأ    انبربربربربربرت ى العبربربربربربرد  ل يبربربربربربرعدر الالبربربربربربر   و انبربربربربربرت ى اديبربربربربربرعدر و اابربربربربربر  تبربربربربربر تبربربربربربر    قبربربربربربرأ  م يبربربربربربرأ

 لبربربربربر دب  بربربربربر ا   ذ ينبربربربربرتاس  بربربربربر  لبربربربربرق  يبربربربربروود  لبربربربربرسار   قبربربربربرأ الالبربربربربر  ،  2خبربربربربرة  مااقبربربربربرأ اعقابربربربربرأالنبربربربربردئس    
ادابربربربربربربرم م      ويبربربربربربربردئخ  البربربربربربربرم      ااطبربربربربربربر  اعبربربربربربربر  يت  بربربربربربربرخ      م      قبربربربربربربرأ الالبربربربربربربر    بربربربربربربر    وا بربربربربربربرس

                                                           
 .74ل امتس يدت ،، النقود والمصارف لقخ تدي   وس الله،  1

 .81لامتس يدت ، ، النقود والمصارف لقخ تدي   وس الله،  2
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رت بربربربربرد  اديبربربربربرعدر ذلبربربربربرك      قبربربربربرأ   بربربربربرة ابربربربربرت الالبربربربربر      ت بربربربربرد  ابربربربربرد، ادابربربربربرم البربربربربر   يبربربربربرؤ     البربربربربرسخس    
    بربربربربربر   امدلبربربربربربرأ يبربربربربربر  ال  قبربربربربربرأ ال دتتبربربربربربرأ ابربربربربربرت النبربربربربربر س وا بربربربربربرساد  و    ج بربربربربربر يبربربربربربر   تتابربربربربربردم  ابربربربربربرس  بربربربربربرما

يم بربربربربربرت ت ضبربربربربربرق  ذلبربربربربربرك ساد  ابربربربربربرس التلبربربربربربر      قبربربربربربرأ الالبربربربربربر   و ا بربربربربربريتاديبربربربربربر  التلبربربربربربر     يبربربربربربرعدر النبربربربربربر س و 
 ات  م  الش خ التد :
 (: أثر ت يرات كمية النقود عل  المستوا العام لاسعار.01-01ال كل )

 P 
 

                                                                                                                                                1P 

                                                                                              2P                                         

 M 3P 

     3M 2M 1M 

 .178ل ،امتس يدت ، النقود والمصارف، ات    س ج ر الش م المصدر: 

  تةت    ق د م    تا   اللسر   ا نت ى العد  1M  ا  بMي ض  الش خ   م     م      قأ الال   ات ب
   و    نخ دض د  ي د ي    تا   اللسر و  ج   اإتجد .1P  ا بPل يعدر  ذ ياتلخ ات ب

 صور النظرية الكمية للنقود.ثالثا: 
بن  الا ميأ ال  قأ ل ال   تت س   ق أ الال   ات  م  ا نت ى ال   تت دخج خق   مض د اس الط     ق د     

اس اد   تع  اإ تودر اقس ال مو  ا ت  أ  د ي يأ، خ   بدلأ م     مر الال    قديد    بو  الط   
      امدلأ الع نقأ.  ق د يتا     ق ت د ممد يع  م    انت ى اديعدر، و  س  الع

      تودر  ق أ الال   1933-1929ت أ     ال  ر  يدئس     غديأ بسو  ادماأ اإ ت د يأ العد قأ ب    
 ا خ غ  د ات اللق  اإ ت د يأ ال    س لل اج  العمر و الط        :

)01= M x V…………………………………. m S 
 مااقأ اعقاأ.:  مر الال    م  خة  mSبق    : 

M           : .  قأ الال   
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V           .يم أ تساواد :   
البربربربربر     طبربربربربر  لت بربربربربرك " ارفينقققققر في قققققرتجد بربربربربرد  ال  قبربربربربرأ    ق بربربربربرأ الالبربربربربر   ابربربربربرت  بربربربربرم  "و بربربربربرس تطبربربربربر ر   بربربربربر   اإ    

تبربربربربربربر  يبربربربربربربرم أ  ورانهبربربربربربربرد   اعد لابربربربربربربرت  بربربربربربربرم  ا  دلبربربربربربربر  ل البربربربربربربر   ا  بربربربربربربرمخقأ و  الا ميبربربربربربربرأ لبربربربربربربرق ت د امسي بربربربربربربرأ    بربربربربربربرم   ت بربربربربربربرد 
تعبربربربربربر  التعبربربربربربرسيم    ق بربربربربربرد   بربربربربربر  يبربربربربربرس     بربربربربربرد البربربربربربر  تطبربربربربربر ر  خق بربربربربربرد تعبربربربربربرس ابربربربربربرت  بربربربربربرم  ا شبربربربربربر  ر   عد لبربربربربربرأ ا ود لبربربربربربرأ، و 

 اعد لأ ادرلس  الالسيأ امدضم .   " ألفريد مارشال"
 :معادلة المبادلة ) معادلة التبادل لق "في ر" (  -1

" تجنبربربربربربرس ا وبربربربربربرد    ا  ت بربربربربربرد يأ ابربربربربربرت  بربربربربرم  العم بربربربربربرأ تبربربربربربر    قبربربربربربرأ الالبربربربربربر   وا نبربربربربربرت ى في ققققققر"اعد لبربربربربرأ 
العبربربربرد  ل يبربربربرعدر وذلبربربربرك رلج بربربربرس تبربربربربر   ت بربربربرف ا تلبربربربر ا  البربربربر  ابربربربربرد  م بربربربرأ    سيبربربربرس انبربربربرت ى اديبربربربربرعدر 

  1ويعة  ا د رل  ر  التدلقأ:
سرعة تداول النقود خلال نفس الفترة  xكمية النقود المتداولة خلال فترة زمنية معينة   متوسط

 المستوا العام لاسعار x= مجموع المبادلات التي تحقق خلال نفس الفترة 
 M x V = P x T .……………………………02( 2ويمال اد تبر:
  .:   قأ الال   ا عموضأMبق  تم خ 
            V تساو  الال  : يم أ. 
           P ا نت ى العد  ل يعدر الن س ا ود لأ :. 
            T   بو  ا عدام   و ا ود :.  

بقبربربربربر       قبربربربربربرأ الالبربربربربربر   تشبربربربربربر خ   بربربربربربر  الالبربربربربربر   ام  اقبربربربربرأ تلبربربربربربر  الا بربربربربربرم  بربربربربربرت  بربربربربربر   الالبربربربربربر   ور قبربربربربربرأ  و 
  . انبربربربربربربرد س ، و     بربربربربربربر    بربربربربربربر   الالبربربربربربربر    ابربربربربربربرس م بربربربربربربرأ اعقابربربربربربربرأ يا  بربربربربربربرخ   بربربربربربربر  القبربربربربربربردا   بربربربربربربر  ل البربربربربربربر

التوبربربربربربرد   البربربربربربر  يلبربربربربربر    بربربربربربرد ادخبربربربربربرما  وا شبربربربربربرمو د   ا بربربربربربرخ  ت بربربربربربرد يأ اقبربربربربربرس  جبربربربربربر ا  وتشبربربربربربر خ ا وبربربربربربرد    اإ
" بالتوبربربربربرد    في قققققريوبربربربربرسوا واضبربربربربر د    اعد لبربربربربرأ "  اعبربربربربر   بربربربربرم  خبربربربربرة  مااقبربربربربرأ اعقابربربربربرأ و بربربربربرس  ، و  ت بربربربربرد 

  قبربربربربربربرأ النبربربربربربربر س  و البربربربربربربر  تت بربربربربربر ت   بربربربربربرم  تج قبربربربربربربرس ا وبربربربربربرد    ال م يبربربربربربربرأ و  تعبربربربربربرة  بربربربربربربرت   قبربربربربربرأ الالبربربربربربربر   ابربربربربربربرت
  ا عد لبربربربربرأ تعبربربربربرة ، لبربربربربر لك خبربربربربر  ق ت بربربربربرد اعبربربربربرةا  ا بربربربربرد رلالبربربربربر   ابربربربربرت تدجبربربربربر  آ بربربربربرما بربربربربرساد  ابربربربربرت تدجبربربربربر  و 

تنبربربربربربربربردويأ  بربربربربربربربرت التبربربربربربربربر ما  تبربربربربربربربر  الطبربربربربربربربرمخ ، لبربربربربربربربر لك يت بربربربربربربربر  لابربربربربربربربرد    اعد لبربربربربربربربرأ التوبربربربربربربربرد     تعبربربربربربربربرسو   نهبربربربربربربربرد ا

                                                           
 .82لامتس يدت ، ، النقود والمصارف لقخ تدي   وس الله،  1

 .21امتس يدت ، لالسياسات النقدية، محاضرات في النظريات و ت علوم تت    ،  2
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  تعبربربربربربربرة   قبربربربربربربرد  بربربربربربربرت الا ميبربربربربربربرأ ال  قبربربربربربربرأ  ا ميبربربربربربربرأ جلسيبربربربربربربرأ و   يبربربربربربربرتاد   لق بربربربربربربردبنبربربربربربربردتقأ تسي قبربربربربربربرأ   يم بربربربربربربرت اإ
  أ   ت ضبربربربربربرق   و  بربربربربربرمح  بربربربربربر   الا ميبربربربربربرأ، و  بربربربربربر  البربربربربربرمغ  ابربربربربربرت ذلبربربربربربرك خبربربربربربر بنبربربربربربردتق ل البربربربربربر   تبربربربربربرخ  بربربربربربر    ا 

اعد لبربربربربرأ ا وبربربربربرد    ابربربربربرد  ق بربربربربرأ بنبربربربربردتقأ ا  بربربربربرأ ل  نهبربربربربرد تشبربربربربر خ   بربربربربر  اقبربربربربرس ا تلبربربربربر ا  البربربربربر  تبربربربربرس خ   
    بربربربربربر  الشبربربربربربر خ 02 سيبربربربربربرس ا نبربربربربربرت ى العبربربربربربرد  ل يبربربربربربرعدر، ابربربربربربرت  بربربربربربرم    بربربربربربرد   لبربربربربربرقدغأ ا عد لبربربربربربرأ ر بربربربربربر   ب

 1التد :

P =
G∗V

T
  ....................................03ب 

" ابربربربربرت اشبربربربربر  أ  يديبربربربربرقأ   التطوقبربربربربر  تت  بربربربربرخ      بوبربربربربر  ا عبربربربربردام  في قققققرتعبربربربربردني لبربربربربرقلأ ا وبربربربربرد    لبربربربربربر " 
  تت بربربربربربر ت خلبربربربربربرط ا عبربربربربربردام  ا دلبربربربربربرأ رلنبربربربربربر س وا بربربربربربرساد  ا اتوبربربربربربرأ   ال بربربربربربرة  امدلقبربربربربربرأ ل ا بربربربربربرد تت بربربربربربر ت  ي بربربربربربرد   Tب

أ رإضبربربربربربربردخأ    ادلبربربربربربربر   ا دلقبربربربربربربرأ وجتقوبربربربربربربرأ ل تطبربربربربربربر ر امدلبربربربربربربرخ   النبربربربربربربر س وا بربربربربربربرساد  ا اتوبربربربربربربرأ   ال بربربربربربربرةا  النبربربربربربربردتل
 بتنبربربربربردب البربربربربرس خ اللبربربربربر ا  خلبربربربربرس   لبربربربربرأ ال بربربربربرمور  إضبربربربربرد  ببربربربربرخ ابربربربربرد، تبربربربربرس  ابربربربربرت الة قبربربربربرل   بربربربربر  بوبربربربربر  ا عبربربربربردام  
  بربربربربربربر  اإ ت بربربربربربربرد ي   رلة قبربربربربربربرل   بربربربربربربر  بوبربربربربربربر  اإجتبربربربربربربردو الجبربربربربربربردر ،    ا شبربربربربربربرة   الا دئقبربربربربربربرأ البربربربربربربر  يت بربربربربربربر ا د اإج بربربربربربربرد  

  لت بربربربربرو  T   بربربربربرخ ا عبربربربربردام  بY دخبربربربربرأ ا عبربربربربردام  وتبربربربربر لك ببربربربربرخ البربربربربرس خ اللبربربربربر ا  ب  اللبربربربربر ا  تبربربربربرس  ابربربربربرت الا بربربربربرم   
 ي  : لت و  ال قلأ  عد لأ تسيس    د 2امئ أ دغمار الت  قخ.

M x V = P x Y…………………………  04) 
تعبربربربربربربرة  بربربربربربربرت ابربربربربربربرما  تبربربربربربربرساو  الملبربربربربربربرقس الالبربربربربربربرس  يبربربربربربربرا    بربربربربربربرما  الابربربربربربربردتل النبربربربربربربرا   ابربربربربربربرت النبربربربربربربر س  Vبقبربربربربربربر   لبربربربربربربرو أ 

وا بربربربربربرساد  وتبربربربربربر لك  لبربربربربربرو أ تعبربربربربربرة  بربربربربربرت يبربربربربربرم أ  ورا  البربربربربربرس خ بيبربربربربربرم أ التبربربربربربرساو  السا  قبربربربربربرأ     يبربربربربربرم أ تبربربربربربرساو  
يم بربربربربربرخ انبربربربربربرت   البربربربربربرس خ  Yال ببربربربربرس  الالسيبربربربربربرأ  وبربربربربربرل  ابربربربربربرت البربربربربربرس خ ولبربربربربربرق  يبربربربربربرم أ تبربربربربربرساو  الالبربربربربربر   د ا  ا عبربربربربربردام  و

 املقل .
 ،  قبربربربربرأ الالبربربربربر   ا عموضبربربربربرأو   ولبربربربربرد  بربربربربرد يبربربربربرو  يم بربربربربرت    جنبربربربربرتاتل     ابربربربربرد   م بربربربربرأ  م يبربربربربرأ تبربربربربر  يبربربربربرم أ تبربربربربرساو  الالبربربربربر  و 

يبربربربربرم أ تبربربربربربرساو   البربربربربرس خ اللبربربربربر ا  و بربربربربرخ ابربربربربرتو  ا نبربربربربرت ى العبربربربربرد  ل يبربربربربرعدر النبربربربربر س ا ود لبربربربربرأ و م بربربربربرأ  م يبربربربربرأ  ي بربربربربرد تبربربربربر 
وا عبربربربربردام    بربربربربرد  ا نبربربربربرت ى العبربربربربرد  ل يبربربربربرعدر النبربربربربر س ا ود لبربربربربرأ و م بربربربربرأ   نبربربربربرقأ تبربربربربر    قبربربربربرأ الالبربربربربر   ا عموضبربربربربرأو   الالبربربربربر  

    ا ض    الش خ التد :

                                                           
 .70، ل1997الت ميس، ت س الاشم غ  ا   ر، ،  ار ال م د  ل اشم و النظرية النقديةمحاضرات في النقود والبنوك و لدلح  وس اللد ر،    س 1

 .345، ل2004، السار الجداعقأ، ا م، أسواق ماليةإقتصاديات نقود وبنوك و   د   ا  ال لد ،   س ي يف،  وس الاعق  اودر  و  2
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 (: العلاقة الكمية ب  كمية النقود والمستوا العام لاسعار.02-01ال كل )
 Yالس خ املقل                                                         

                                                     1M           M  

 Y* انت ى الس خ ال داخ

 

 Pاديعدر      

 1P P 

 .183ل ،امتس يدت ، النقود والمصارف، ات    س ج ر الش م المصدر: 

ابربربربربربرت          رت بربربربربربرد  انبربربربربربرت ى اديبربربربربربرعدر  M     1M يت بربربربربربر  ابربربربربربرت الشبربربربربربر خ   بربربربربربرم     م     بربربربربربرمر الالبربربربربربر   ابربربربربربرت
P    1P  ابربربربربربربربرس تلبربربربربربربربرد  انبربربربربربربربرت ى البربربربربربربربرس خ املقلبربربربربربربربر   ابربربربربربربربرس انبربربربربربربربرت ا  ال دتبربربربربربربربرأY   إ توبربربربربربربربردر     بربربربربربربربر ا ا نبربربربربربربربرت ى يوبربربربربربربربر

 .1انت ى التشلقخ ال داخ
 معادلة الأرصدة النقدية الااضرة ) معادلة كامبريدج (: -2

تم بربربربرخ الطميلبربربربرأ ال دجقبربربربربرأ   ت نبربربربر   ق بربربربربرأ الالبربربربر    ابربربربربرس ال ميبربربربرقك ابربربربربرت  بربربربرم   قدا بربربربربرد ت تق ت بربربربرد  بربربربربرج ا  
إ تبربربربربرلا  اللبربربربربرق   يبربربربربرت يت بربربربربرس  الط بربربربربر    بربربربربر  الالبربربربربر   رل  قبربربربربرأ البربربربربر  يمغبربربربربر  ادخبربربربربرما  اإبت بربربربربردف  بربربربربرد   
لبربربربربربر ر   رلبربربربربربرس  جلسيبربربربربربرأ بدضبربربربربربرم    م بربربربربربرأ اعقابربربربربربرأ، خ بربربربربربر   خ بربربربربربر   ا عد لبربربربربربرأ تعتبربربربربربرة  بربربربربربرم    بربربربربربرد   لبربربربربربرقدغأ 

ال  قبربربربربربربربربربرأ  و اعد لبربربربربربربربربربرأ التوبربربربربربربربربربرد   لبربربربربربربربربربربر قشم و قبربربربربربربربربربر   عد لبربربربربربربربربربرأ  داةيبربربربربربربربربربرسو جنبربربربربربربربربربروأ ا  تداعبربربربربربربربربربرأ  ل ا ميبربربربربربربربربربرأ 
 داةيبربربربربرسو البربربربربر   بربربربربرد  ابربربربربرد ال  بربربربربرخ    ضد  بربربربربرد وت  رتهبربربربربرد تبربربربربرخ   بربربربربر  وتبربربربربر  الس بربربربربرأ     يبربربربربرتدذ اإ ت بربربربربرد  

 ".بيعو" و ات تعس  "ألفريد مارشالالنقدي        الجداعأ "
المغوبربربربربربرأ   ا بت بربربربربربردف  رلبربربربربربرس  جلسيبربربربربربرأ ابربربربربربرت     يبربربربربربردا اعد لبربربربربربرأ  داةيبربربربربربرسو يلبربربربربربر     بربربربربربر  العم بربربربربربرأ تبربربربربربر  

ت بربربربربربربربرأ والبربربربربربربربرس خ الالبربربربربربربربرس  ابربربربربربربربرت ت بربربربربربربربرأ   بربربربربربربربرمى، إ توبربربربربربربربردر    التلبربربربربربربربر ا    رغوبربربربربربربربرأ ادخبربربربربربربربرما   و ابربربربربربربربرق    
.     بربربربربربربربر  بوبربربربربربربربر  2للإبت بربربربربربربربردف  رلبربربربربربربربرس  جلسيبربربربربربربربرأ يبربربربربربربربردئ أ يبربربربربربربربرؤ      التبربربربربربربربرجم    بربربربربربربربر  بوبربربربربربربربر  اإجتبربربربربربربربردو

                                                           
 .183، امتس يدت  لالنقود والمصارفلش م ، ات    س ج ر ا 1

 .17امتس يدت ، لمحاضرات في النظريات و السياسات النقدية، ت علوم تت    ،  2
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أ ت تبربربربربربر   البربربربربربرس خ و  بربربربربربر ا   بربربربربربر  انبربربربربربرت ى العبربربربربربرد  ل يبربربربربربرعدر  اتقوبربربربربربرأ غبربربربربربر  اود بربربربربربرم ، تبربربربربربرمى  بربربربربربر   ا عد لبربربربربربر
 بربربربربربربربر  النبربربربربربربربر س و ا بربربربربربربربرساد  تبربربربربربربربرخ   إج د  بربربربربربربربردجنبربربربربربربروأ ابربربربربربربربرت   بربربربربربربربر   ادخبربربربربربربربرما   و ا شبربربربربربربربرمو د    يمغوبربربربربربربربر   

 بت بربربربربردف  بربربربربرد   بربربربربر   بربربربربر خ  لبربربربربر   ادلقبربربربربرأ ديبربربربربرودب  سيبربربربربرس ، تنبربربربربر    بربربربربر   امدلبربربربربرأ  ابربربربربرس "ي  بربربربربر    اإ
بت بربربربردف  بربربربرد  بربربربرخ " رلت  بربربربرقخ الالبربربربرس ، وابربربربرت الع اابربربربرخ البربربربر   بربربربرس    بربربربر  الالبربربربر   للإألفريققققد مرشققققال 

ر مبربربربربربربرمو  ال بربربربربربربرم ، تنبربربربربربربر قم  الشبربربربربربربرما ، البربربربربربربرسا ، يبربربربربربربرعدر ال دئبربربربربربربرس  اا بربربربربربربرد  د  بربربربربربربرأ بربربربربربربر خ  رلبربربربربربربرس  جلسيبربربربربربربرأ 
 يبربربربرعدر النبربربربر س البربربربر  ت بربربربرد     ت بربربربر   ثاتتبربربربرأ   ادتبربربربرخ الل بربربربر   و  نهبربربربرد ت بربربربر   تبربربربرا    تجبربربربرد ت  عبربربربرد   

 .1جنوأ التل         ادخما 
 و  س لقلأ ا عد لأ       خ  الأ الط       الال     د ي  :

)5= K x Y…………………….. d M 
 بق  تم خ:

 dM.  الط       الال : 
  K   الت  بربربربربربربرقخ الالبربربربربربربرس     الانبربربربربربربروأ البربربربربربربر  يمغبربربربربربربر  ادخبربربربربربربرما   و ا شبربربربربربربرمو د  اإبت بربربربربربربردف  بربربربربربربرد   بربربربربربربر :

2𝑀𝑑 بربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربر خ  رلبربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربرس  جلسيبربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربرأ يبربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربردئ أ والبربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربر   ي تبربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربر   دلتبربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربرد : 

Y
K= 

 ي  :   ط خ     اد5تتع ي    د يندوي    ا عد لأ بو   Y=PxY   د    و  -
)6P x Y ……………………..  = K xd M 

 بربربربربربربر   م بربربربربربربربرأ  Vتبربربربربربربر  يبربربربربربربرم أ  ورا  الالبربربربربربربر   و  K دجبربربربربربربرأ العم بربربربربربربرأ تبربربربربربربر  الت  بربربربربربربرقخ الالبربربربربربربربرس     بربربربربربربردو  -

K=1  نقأ    

𝑣
 تتع ي     ا عد لأ نجس: و   

)7P x Y ……………………..  x 1

𝑣
= d M 

 :عمر الالس  اندو  ل ط     ق د    اس الت ام  ي ت ال -
)8M x V = P x Y ……………………..         s = Md M 

 ":كامبريدج   و لدرجأ ال قلت  خ جاد يا  خ     ال قلأ الم ضقأ الا دئقأ  عد لأ "
)9=K  P x Yب ……………………..  M 

                                                           
 .82ل ،امتس يدت ، الإصلاح النقديضقد   قس ا  ي  ،  1

  .34، ل1988ال وادجقأ، ت و ، ، السار ا  ميأ 1، الطوعأالاتجاهات الاديثة في التحليل النقدياعت   ي       ،  2
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         تلقبربربربربربر اابربربربربربر  خبربربربربربر و (، 8في ققققققر" )   بربربربربربر  ج نبربربربربربر د اعد لبربربربربربرأ "9وابربربربربربرت  ابربربربربربرد يت بربربربربربر     ا عد لبربربربربربرأ ب
" يبربربربربرق    لبربربربر   مبربربربربرم   بربربربربر  اديبربربربرعدر، ورلتبربربربربرد  يمببربربربربرس    كامبريقققققدجالالبربربربربر   وخبربربربر  اعد لبربربربربرأ " M  قبربربربرأ 

، Kوالت  بربربربربربربرقخ الالبربربربربربربرس   Y، تشبربربربربربربرمط موبربربربربربربرد   بربربربربربربرخ ابربربربربربربرت البربربربربربربرس خ Pو M ابربربربربربربرد   م بربربربربربربرأ  م يبربربربربربربرأ تبربربربربربربر  
" ل رلبربربربربربرس  الالسيبربربربربربرأ امدضبربربربربربرم  تقدجقبربربربربربرد   بربربربربربرد  بربربربربربر  ا ضبربربربربربر    كامبريققققققدجيم بربربربربربرت التعوبربربربربربر   بربربربربربرت اعد لبربربربربربرأ "

 : الش خ التد 
 ." لارصدة(: معادلة "كامبريدج03-01ال كل رقم )

 املقلقأ ادرلس  الالسيأ                                                                

                     y      =KdK M 

    

 

 Yالس خ 

 .91ل ،امتس يدت ، النقود والمصارف، ات    س ج ر الش م المصدر: 

 .Kو  Y  م  العم أ الطم يأ ت  الس خ  يو  الش خ
 رابعا: الانتقادات الموجهة للنظرية الكمية للنقود 

ا  ت بربربربربربرأ ل ا ميبربربربربربرأ وت بربربربربربر ر د البربربربربربر  ذ ما بربربربربربرد   بربربربربربر  ال بربربربربربرمور البربربربربربر  تنبربربربربربرتاس  لق بربربربربربرد، و قبربربربربربرف يم بربربربربربرت     اإجتلبربربربربربرد ا     
 : 1ب م         اإجتلد ا  خق د ي  

انبربربربربربربربرت ى اديبربربربربربربربرعدر،  ذ      قبربربربربربربربرأ الالبربربربربربربربر   لقنبربربربربربربربرأ  بربربربربربربربر  العدابربربربربربربربرخ أ ا ق دجق قبربربربربربربربرأ تبربربربربربربربر    قبربربربربربربربرأ الالبربربربربربربربر   و العم بربربربربربربربر -1
 بربربربربربرس ت بربربربربربر    تلبربربربربربر    قبربربربربربرأ الالبربربربربربر   بربربربربربرأ ابربربربربربرد ت بربربربربربرس تمت بربربربربربرس ديبربربربربربرودب    م ،ال بقبربربربربربرس البربربربربربر   يبربربربربربرؤمم   انبربربربربربرت ى اديبربربربربربرعدر

لعم بربربربربربربربربرأ لقنبربربربربربربربربرأ اود بربربربربربربربربرم   و تاديبربربربربربربربربروقأ ولقنبربربربربربربربربرأ وبقبربربربربربربربربرس  اإتجبربربربربربربربربرد  تبربربربربربربربربرخ تع بربربربربربربربربرخ     ا   ي بربربربربربربربربرد ،   بربربربربربربربربرد2بلقلقبربربربربربربربربرأ
    الع اابربربربربربرخ ال عدلبربربربربربربرأ و   بربربربربربر      انبربربربربربرت ى اديبربربربربربرعدر  و بوبربربربربربر  اإجتبربربربربربردواإتجبربربربربربرد  ، لبربربربربربر ا يعبربربربربربرة تعبربربربربربر  اإ ت بربربربربربرد ي 

البربربربربربر  تت بربربربربربر     م واتقبربربربربربرأ   الت  قبربربربربربرخ ال ميبربربربربربرق   و ، و خبربربربربربرةار بقد يبربربربربربرأ تمتبربربربربربر   ابربربربربربر  3  قبربربربربربرأ الالبربربربربربر    تعبربربربربربرأ ابربربربربربرد
                                                           

 .22امتس يدت ، لالسياسات النقدية، محاضرات في النظريات و ت علوم تت    ،  1

 .70، ل1971 ار اااد  ل طود أ، ا م،  النقود،اقتصاديات البنوك و    السيت اللمي ،  2

 .83لامتس يدت ، ، النقود والمصارف لقخ تدي   وس الله،  3



 النقدية السيـــــــــــاسة ماهية                           :                       الأول الفصــــــــــــــل
 

 
26 

ت نبربربربربر    قبربربربربرأ الالبربربربربر   ا عموضبربربربربرأ ابربربربربرت ت بربربربربرأ و ت نبربربربربر  تلبربربربربر ا  ا نبربربربربرت ى العبربربربربرد  ل يبربربربربرعدر   بربربربربر   يبربربربربردا التلبربربربربر ا     
 .1تل  الع ااخ املقلقأ و لق  الالسيأ  يداا ساد      ا  اديعدر الانوقأ ل ن س و تل  
جتقوبربربربربربرأ يم بربربربربربرت    تتلبربربربربربر  تتلبربربربربربر  بوبربربربربربر  ا عبربربربربربردام   و   ذموبربربربربربرد  يبربربربربربرم أ  ورا  الالبربربربربربر  ،  خبربربربربربرةار بربربربربربرس  وا عقبربربربربربرأ   -2

شبربربربربربرمو د ،   بربربربربربرد  نهبربربربربربرد تشبربربربربربر س  نخ دضبربربربربربرد و رت د بربربربربربرد ا ل بربربربربربرمو  النبربربربربربر    و الت  عبربربربربربرد  والتبربربربربربرجم ا  الا نبربربربربربرقأ ل خبربربربربربرما  و 
 الال     ادتخ الط يخ.   ورا ؤمم     يم أ   تمو  ال ند  والمواو، خق  ت    ت
 المطلب الثاني: النظرية النقدية الكينزية.

   الا ميبربربربربربربربرأ ال ميبربربربربربربربرق قأ ت بربربربربربربربرأ لبربربربربربربربرمبقت د   جلبربربربربربربربردة خق بربربربربربربربرد ببربربربربربربربرتى تسايبربربربربربربربرأ ت بربربربربربربربر ر  مابربربربربربربربرأ ال نبربربربربربربربرد  العبربربربربربربربرد       
  البربربربربر    بربربربربر  البربربربربربرا   الم  دلقبربربربربرأ    ت بربربربربرف البربربربربربرسو  ال بربربربربرةى وابربربربربربرد جبربربربربرتل  ابربربربربر  ابربربربربربرت  ببربربربربرسا   رجقبربربربربربرأ 1933-1929ب

أ  يبربربربربرت و بربربربربرف  ادا بربربربربرد ال  بربربربربرم ال ميبربربربربرق    بربربربربردتل  بربربربربرخ العوبربربربربرل يبربربربربر ا  ابربربربربرت بقبربربربربر  التاوبربربربربرؤ  بربربربربرد  و وو بربربربربردئس   ت بربربربربرد ي
ت نبربربربربر  د  و  مت بربربربربرد   واتبربربربربر  وتبربربربربر لك تبربربربربرس  ي  بربربربربرم ت قبربربربربرد ضبربربربربرعف خعدلقبربربربربرأ النقديبربربربربرأ الالسيبربربربربرأ ال ميبربربربربرق قأ و  واتهبربربربربرد 

البربربربر  " جققققون مينققققاركينز  ا ات بربربربرأ ت بربربربرك ادمابربربربرأ وابربربربرت  ابربربربرد ت بربربربرم  ا سريبربربربرأ ال قاليبربربربرأ البربربربر  تبربربربرد   بربربربرد ا  ت بربربربرد   "
ب لبربربربربربرأ ال  بربربربربربرم ا  ت بربربربربربرد   الالبربربربربربرس      رايبربربربربربرأ اعبربربربربربرد  يبربربربربربر    الالبربربربربربر   و مبربربربربربرم ذلبربربربربربرك   بربربربربربر  الاشبربربربربربردط ا  ت بربربربربربرد   

 ت بربربربربرد يأ يبربربربربردا   قبربربربربرخ   بربربربربر   بربربربربرداخ ل  تلبربربربربر ا  اإ ت بربربربربرد يأ   بربربربربر   والتشبربربربربرلقخ والبربربربربرس خ وغ  بربربربربرد ابربربربربرت ا تلبربربربربر ا  اإ
 اديديقأ.

 أولا: فرضيات التحليل الكينزي 
 :2    خمضقد   ت ف تمداد  ت خمضقد  التل قسي  و    يعت س الت  قخ ال قال     
الو بربربربربربر    العم بربربربربربربرأ البربربربربربر   بج ميبربربربربربربرأ ت  بربربربربربرقخ النبربربربربربربرق لأ ، و  ت دادتبربربربربربر      رايبربربربربربربرأ الط بربربربربربر    بربربربربربربر  الوتبربربربربربر   قابربربربربربربرل   -1

ا   بربربربربربربرس ي  بربربربربربربر    اإبت بربربربربربربردف رلالبربربربربربربر   لبربربربربربربر اتهد البربربربربربربرس خ البربربربربربربر   ، بقبربربربربربربر     ادخبربربربربربربرم البربربربربربربر    و  تبربربربربربربر  انبربربربربربربرت ى اإج بربربربربربربرد 
 ا بتقدط.ت  أ    د ا عدام ، ا  درتأ و  واخس   يو  ذلك يمتس   و 
لط بربربربربربربربر    بربربربربربربربر  الالبربربربربربربربر      بربربربربربربربرلو  ل لق بربربربربربربربرأ ب اخبربربربربربربربرس ا  بربربربربربربربردرتأ ، و  بربربربربربربربر   لت  بربربربربربربربرقخ النبربربربربربربربرق لأ    بربربربربربربربرد  تت  قبربربربربربربربرخ ا -2
تبربربربربربر لك   بربربربربربر  الاشبربربربربربردط اإ ت بربربربربربرد  ، و   توبربربربربربردر  بربربربربربرس خبربربربربربرت   ادابربربربربربر   خبربربربربربرد  تسيبربربربربربرس  لت  قبربربربربربرخ  مبربربربربربرم التلبربربربربربر ا  الالسيبربربربربربرأاإ

 ت بربربربربربرد  بقبربربربربربرلا  وبربربربربربر ا اعتبربربربربربرةا   الا ميبربربربربربرأ اإ ت بربربربربربرد يأ، وابربربربربربرت   اإ تلبربربربربربر   الا بربربربربربرم     الالبربربربربربر    يبربربربربربرت  لبربربربربربرو أ تشبربربربربربرلخ
 التشلقخ و الس خ.تؤمم    سيس انت ى الادتل،  رلع ااخ ال 

                                                           
 .961ل ،، امتس يدت النقود والمصارفات    س ج ر الش م ،  1

 .32امتس يدت ، لالسياسات النقدية، محاضرات في النظريات و ت علوم تت    ،  2
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   لت نبربربربربربر  الت بربربربربربر     بربربربربربرد  نهبربربربربربرد تبربربربربربردالبربربربربربر  تعبربربربربربرد   بربربربربربرخ انبربربربربربرت    التشبربربربربربرلقخ و تبربربربربربرد  تا ميبربربربربربرأ  دابربربربربربرأ ل ت تقبربربربربربرف  -3
   الط   ال    ال عد . تودر     م اا  د ياو   يديد  ت تل ود  بووالوطدلأ إ

خبربربربربردل  ا م العدابربربربربرأ البربربربربر  ينبربربربربرت سا د     ق بربربربربر  تبربربربربرسور ببربربربربر    ، ت بربربربربرد يأ  بربربربربرت  رلت  قبربربربربرخ ال  بربربربربر  ل  عطقبربربربربرد  اإ -4
 الط   و العمر ال   . ،افداس   و  التشلقخ، الس خ ال   ، اإجتدو ال   

 خ السولبربربربربربرأ تبربربربربربر لك  دلبربربربربربر  ت بربربربربربرمور  تبربربربربربرس" وتبربربربربربر   بربربربربربرس  وتبربربربربربر   يبربربربربربرس   قبربربربربربرأ و سققققققايرخبربربربربربر      ق بربربربربربر   بربربربربربردج   " -5
الت تقبربربربربربربرف   ت بربربربربربربرد    لعبربربربربربربرمو  يبربربربربربربرودب ادمابربربربربربربرد  وببربربربربربربرس  اعبربربربربربربرد  النقديبربربربربربربرأ اإ ت بربربربربربربرد يأ الجسيبربربربربربربرس  ببربربربربربربرتى ي بربربربربربربرخ اإ

   الت ام  ل س خ ال   .قلال داخ و 
 .1لت ن   يودب  س  الت ام   ت  ت  م  الط   ال    ال عد   -6
خبربربربربربرما   بربربربربربرد ينبربربربربربر   ر بربربربربربرسا  الالبربربربربربرس ،  ذ يم بربربربربربرت    يتعبربربربربربرمر اد "   يت تبربربربربربرس ادخبربربربربربرما  رلم بربربربربربرد  ،كينققققققزخلبربربربربربرد لبربربربربربربر "و  -7
 .   الال   ي عأ  ولقأ الن سو 

 ثانيا: نظرية تفضيل السيولة.
ا بربربربربربربرط   ال  قبربربربربربربرأ الالسيبربربربربربربرأ ل تعوبربربربربربربر    بربربربربربربر   بربربربربربربرمر الالبربربربربربربر   وا بربربربربربربرط   الت  بربربربربربربرقخ النبربربربربربربرق لأ  "كينقققققققزينبربربربربربربرتع خ "    

"  بربربربربرد  إ  بربربربربرد  جقققققون باستيتسقققققاي"  بربربربربردج   ا ادخبربربربربر  لبربربربربربر "كينقققققزل تعوبربربربربر   بربربربربرت الط بربربربربر    بربربربربر  الالبربربربربر  ، تعبربربربربرس    جلبربربربربرس "
 اعس  ال دئس      ق   ال   يعس   دتأ العلس  ال  تمتط ت  العد  الالس  والعد  املقل .

 قبربربربربرأ البربربربربر  ي بربربربربرسر د الوابربربربربرك " ابربربربربرت الالبربربربربر   ال ر كينقققققزت بربربربربر   ا عبربربربربرمور الالبربربربربرس  ال  بربربربربر   ابربربربربرس "ي: النققققققود عقققققرض -1
 ، رإضبربربربربربردخأ    الالبربربربربربر   ال تدتقبربربربربربرأ  و جلبربربربربربر   ال  ائبربربربربربرس البربربربربربر  تم بربربربربربرخ   بربربربربربرة ا م بربربربربربرل  والالبربربربربربر   ا نبربربربربربرد س  بور قبربربربربربرأ واعسجقبربربربربربرأ

" اتلبربربربربربر   بربربربربربردرت  كينققققققز  "ال ت بربربربربربرأ الالسيبربربربربربرأ ا تساولبربربربربربرأ   اإ ت بربربربربربرد    ا تطبربربربربربر ر ، بقبربربربربربر    تبربربربربربرة  جنبربربربربربروأ ابربربربربربرت بوبربربربربربر 
 عبربربربربري     بربربربربرمر الالبربربربربر    ،انبربربربربرتلخ تمدابربربربربرد  بربربربربرت اتلبربربربربر  يبربربربربرعم ال دئبربربربربرس سيبربربربربرأ و يبربربربربرت   سيبربربربربرس  ابربربربربرت  بربربربربرم  النبربربربربر طد  الال

يبربربربرةر ريبربربربر  اا بربربربري  بربربربرمر الالبربربربر   ابربربربر ام   بربربربر ر يبربربربرعم ال دئبربربربرس     بربربربر  ابربربربردرلانبربربربروأ لتلبربربربر ا  يبربربربرعم ال دئبربربربرس ، و  غبربربربر  ابربربربرم 
   د    ا ض    الش خ التد :

 
 
 

                                                           
  ا يت  دريأ و ا ج د  ام  ا يعم  الط   ال    ال عد   ج  ا ج د  ال        الن س و ا ساد  و يت    ات ا ج د      الن س ا يت م قأ و. 

 .113لامتس يدت ، ، النقود والمصارف لقخ تدي   وس الله،  1
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 (: عرض النقود في التحليل الكينزي.04-01ال كل رقم )

i                                                                                معدل الفائدة 

O                                             =MSM 

 

 Mعرض النقود 

 .20، ل1985السار الجداعقأ ل طود أ والاشم، لواد ، والمصرفي، ، الإقتصاد النقدي ا ط   ر س   ق أالمصدر: 

   بربربربربر ا اد بربربربربردر يبربربربربر  م " قابربربربربرل"   الا ميبربربربربرأ العدابربربربربرأ مممبربربربربرأ  واخبربربربربرس للإبت بربربربربردف رلالبربربربربرس الطلقققققب علققققق  النققققققود:  -2
 :1و  
بقبربربربربربربر   ويل بربربربربربربرس تبربربربربربربر  اإبت بربربربربربربردف رلالبربربربربربربرس تلبربربربربربربر   يبربربربربربربرتع دل    يبربربربربربربرقط   ا وبربربربربربربرد   ،دافقققققققع المعقققققققاملات:  -2-1

 :2" ا تعدا       خما  واؤيند  و  ا تسور  يلن      ن  كينزيلن  "
لبربربربربربرمخ  خ البربربربربربر   ابربربربربربرةر  ال دلبربربربربربرخ البربربربربربرلا  تبربربربربربر   يبربربربربربرتم  البربربربربربرس خ و ادو     بربربربربربرد ما  اموبربربربربربر  ابربربربربربرت البربربربربربرس  2-1-1   

 بت دف ت  ا ا اللمر.   د امو  ات الس خ ال   ض  اإل لك    د ما  ال دلخ  
الا لد  ا  اقأ وو أ   تما يس ال دلخ ت  و أ    ال دني    الساخس ا شمو  ال   ي س   أما 2-1-2   
  ق  خدلط       الال   و   Y  ا الساخس    الس خ ب  لق يتم  ب ق أ الوقس، خدلعداخ اديدي  ال   ينتاس  

 .F ( Y )  tD   3 = الأ  تل  الس خ   د    اعة   ق  رل قلأ التدلقأ :   tDتساخس ا عدام  ب
ات ادرلس  الالسيأ ا دخد    ا ودلج  يتط     ا العداخ  بت دف ادخما  إبتقد  دافع الإحتياير:  -2-2

، بق  يت  ف 4ا    أ ل  عدام    ات أ ام ا   الطدرئأ وغ  ا ت  عأ  و اإيت د   ات ال مل غ  ا ت  عأ
   الأ  تل  الس خ       pD  ا الساخس  ي د     انت ى الس خ ورلتد  خدلط       الال   تساخس ا بتقدط ب

 F ( Y pD = (:  5اعة  ا    ال قلأ التدلقأ ،   د    Yب

                                                           

 .134،135، ل2010، ااش را   ار ا توأ امقد ، لواد ، النظرية العامةت   اديادر   قال، تماأ نهد  رضد،  1

 .134،135الطوعأ ال دجقأ،  ي ا  ا طو  د  الجداعقأ، الجلائم، ل ،العملة و النقود  س   ،  2

 .52امتس يدت ، لالسياسات النقدية،  النظريات و محاضرات فيت علوم تت    ،  3

 .105ل ،امتس يدت ، الإصلاح النقديضقد   قس ا  ي  ،  4

 .224، ل1991 ي ا  ا طو  د  الجداعقأ، الجلائم،  ،قتصادي الكليالتحليل الإل م    م،  5
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   م بربربربربربربرأ ابربربربربربربرد تنبربربربربربربرعم ال دئبربربربربربربرس ، خبربربربربربربرق  ت  بتقبربربربربربربردطط بربربربربربربر    بربربربربربربر  الالبربربربربربربر   للبربربربربربربرمر ا عبربربربربربربردام  واإو  بربربربربربربرد     البربربربربربربرأ ال
 التعو   ت العم أ ت    ا الا   ات الط       الال   تقدجقد   د    ا ض    الش خ التد :

 
 (: الطلب عل  النقود بدافع المعاملات والإحتياير.05-01ال كل رقم )

i                                                                           سعر الفائدة 

                                                                                                           tD 

 

 tpDالمعاملات والإحتياير 

 .137امتس يدت ، ل، النقود والمصارف،  لقخ تدي   وس اللهالمصدر: 

 

يتوبربربربربر  ابربربربربرت الشبربربربربر خ   بربربربربرم     الط بربربربربر    بربربربربر  الالبربربربربر   للبربربربربرمر ا عبربربربربردام  واإبتقبربربربربردط   بربربربربر   بربربربربر خ  بربربربربرط انبربربربربرتلق   
 يعة  ت  س  بنديقأ الط       الال   ل لك اللمر، ورلتد   س  اموجت  لنعم ال دئس .

 ابربربربربر ا البربربربربرساخس الدرجبربربربربرأ رلبربربربربرسواخس اد بربربربربرمى لبربربربربرق  خ نبربربربربر    قبربربربربرأ  وبربربربربر  " "كينقققققز للبربربربربرس   طبربربربربر دافقققققع المضقققققاربة:  -3
  بربربربربربرد  ي بربربربربربرد تنبربربربربربروو    بربربربربربر    قبربربربربربرأ    رايبربربربربربرأ  البربربربربربرأ الط بربربربربربر    بربربربربربر  الالبربربربربربر   و دجبربربربربربر   بربربربربربرد  يعبربربربربربرس ا   ابربربربربربرد تسيبربربربربربرسا    بربربربربربرد

 بربربربربربر ا البربربربربربرساخس  بربربربربربر       بربربربربربر  اتلبربربربربربر  يبربربربربرمتوط، وابربربربربربرد ي  ابربربربربربرد    بربربربربربر ا البربربربربرساخس  بربربربربربر   رتود بربربربربربر  تعا بربربربربربرم ا  بربربربربردرتأ، خبربربربربربر 1الالبربربربربرس
تلبربربربر ا  اعبربربربرس  ل   بربربربردرتأ و  ا  الط بربربربر    بربربربر  الالبربربربرس    ابربربربرد   م بربربربرأ و قبربربربرس  تبربربربر  تلبربربربراعبربربربرس  ال دئبربربربرس ، ولبربربربر لك خبربربربر 

 .ال دئس 
  sD   العم أ الع نقأ ت  الط       الال   تساخس ا  درتأ ويعم ال دئس  يم ت لقدغت د ر ضقد خ ذا رالا ب

 و يم ت ت ضق  ذلك تقدجقد.        F(i) sD =   ل ط       الال   للمر ا  درتأ ط خ     اد ي  :    
 

 

                                                           
 .203امتس يدت ، ل، النظرية العامةت   اديادر   قال، تماأ نهد  رضد،  1
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 .(: منحنى الطلب عل  النقود ب رض المضاربة06-01ال كل رقم )

 i  سعر الفائدة     

 

 

 

   كمية النقود المطلوبة ل رض المضاربة

 M  2M  1M  0Mل رض المضاربة               

 .53امتس يدت ، ل محاضرات في النظريات و السياسات النقدية، ،ت علوم تت    المصدر: 

جمببربربربربربرس ابربربربربربرت الشبربربربربربر خ   بربربربربربرم   ابربربربربربرساد ي بربربربربربر   يبربربربربربرعم ال دئبربربربربربرس  ابربربربربربرا    تبربربربربربرسا خبربربربربربر   اد بربربربربربر ا  اإ ت بربربربربربرد يأ ت  بربربربربربرخ 
 اإبت دف  ا اا    ل ر  يق لأ خق    الط   بقا   ام  اموجأ  نهدئقأ رلانوأ لنعم ال دئس .

 بربربربربربربرت التعبربربربربربربرم    بربربربربربربر   ور النقديبربربربربربربرأ الالسيبربربربربربربرأ ابربربربربربربرت  بربربربربربربرم  اموجبربربربربربربرأ ت  بربربربربربربرقخ خ ملبربربربربربربرأ اللبربربربربربربر   بنبربربربربربربر  " قابربربربربربربرل" يم
النبربربربرق لأ رلانبربربربربروأ لنبربربربربرعم ال دئبربربربربرس ،       تلبربربربربر  ال  قبربربربربرأ ا عموضبربربربربرأ ي بربربربر      بربربربربرم تأمبربربربربر ا ابربربربربرت يبربربربربرعم ال دئبربربربربرس ، ورلتبربربربربرد  
  اإيبربربربربربربرت  در والتشبربربربربربربرلقخ   د بربربربربربربرد  بربربربربربربرد  الط بربربربربربربر    بربربربربربربر  الالبربربربربربربر     بربربربربربربرخ اموجبربربربربربربرأ وبنديبربربربربربربرقأ رلانبربربربربربربروأ    التلقبربربربربربربر ا    

   والع  .يعم ال دئس
 ثالثا: نقد النظرية النقدية الكينزية

 تعمضأ الا ميأ الالسيأ ال قاليأ ف   أ ات اإجتلد ا  يم ت ب م    د   الالدط الآتقأ:    
يلبربربربربرمر    يبربربربربرعم ال دئبربربربربرس  يت بربربربربرس  تعدابربربربربرخ واببربربربربرس خلبربربربربرط، يت  بربربربربرخ   الط بربربربربر    بربربربربر  الالبربربربربر      الت  قبربربربربرخ ال قابربربربربرل   -1

، 1تلبربربربربرخ   قبربربربربرأ    سيبربربربربرس  بربربربربر ا النبربربربربرعم و   البربربربربرسات د البربربربربرس خ دغبربربربربرمار النبربربربربرق لأ   ببربربربربر    بربربربربرخ   اابربربربربرخ   بربربربربرمى  
  ال بربربربربرمو  غبربربربربر     بربربربربرخ ذلبربربربربرك     بدلبربربربربرأ  دلبربربربربرأ   الط بربربربربر    بربربربربر  الالبربربربربر   و    تبربربربربرد م  ا بربربربربرقس  النبربربربربرق لأ  بربربربربر  و 

بت بربربربربردف رل بربربربربرمو  ار اإ تقبربربربربردر ابربربربربرد تبربربربربر  اإخبربربربربرة الالبربربربربر   للبربربربربرمر ا  بربربربربردرتأ اوبربربربربر    بربربربربر       الط بربربربربر    بربربربربر يبربربربربرأ، و اإ تقد 

                                                           
 .238ل ،، امتس يدت النقود والمصارفات    س ج ر الش م ،  1
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 بربربربربر  ت ميبربربربربرس ال بربربربربرمو  ابربربربربردت  الالبربربربربر    بت بربربربربرد يبربربربربراسا ، تقا بربربربربرد امدلبربربربربرأ اد  بربربربربرم  رل دابربربربربرخ رلشبربربربربر خ الالبربربربربرس   و تشبربربربربر خ 
 .1ا  د م     يدا ا  امجأ ت  الع ائس و الناسا  و 
  يبربربربربربربرعم   يتابربربربربربربردو  ت ضبربربربربربربرقلنبربربربربربربرعم ال دئبربربربربربربرس    ادتبربربربربربربرخ الل بربربربربربربر  و الع اابربربربربربربرخ ا بربربربربربربرس    ضبربربربربربربردح" إ ت بربربربربربربر  " قابربربربربربربرل  -2

ئت بربربربربرد  ا  بربربربربرم ،  مبربربربربرم البربربربربرلات   تلبربربربربر   يبربربربربرعم ال دئبربربربربرس  و دلبربربربربرأ    يبربربربربر ا  اإ  دلبربربربربر  دو الط يبربربربربرخ، ال دئبربربربربرس    ادتبربربربربرخ 
دط  ت بربربربربرد    بربربربربرة  مااقبربربربربرأ اعقابربربربربرأ ابربربربربرت البربربربربرلات  و  اإا يبربربربربرت م    خبربربربربرر بربربربربرل   بربربربربر  العم بربربربربرأ تبربربربربر  البربربربربرس خ و   جبربربربربر   بربربربربرد 

 يت م  ا تل    مور اللات.إا

ل بربربربربرت  بربربربربر ا الت  قبربربربربرخ   يت لبربربربربرخ لنبربربربربرعم ال دئبربربربربرس  و   البربربربربرأ  الالبربربربربر    بربربربربر  يعتبربربربربرة الت  قبربربربربرخ ال قابربربربربرل     الط بربربربربر    بربربربربر -3
 يتجمم رلط       الال  .    يعم ال دئس    

 .(اسة النقدية في التحليل النقدي )المدرسة الاديثةالمطلب الثالث: السي

   ادمابربربربرد  امبربربربرد   البربربربر  يعبربربربردني اا بربربربرد الا بربربربرد  الم  بربربربرد  البربربربر  ت  بربربربرم تبربربربر  خبربربربرة  و  بربربربرمى والبربربربر  يبربربربرت  اعدلجت بربربربرد ابربربربرت     
 بربربربربربرم  ت بربربربربربر را  ج ميبربربربربربرأ تسيبربربربربربرس  تت د بربربربربربرخ ابربربربربربرس امدلبربربربربربرأ اإ ت بربربربربربرد يأ الجسيبربربربربربرس  ول بربربربربربرت  و  ا نبربربربربربردا  يبربربربربربر   بربربربربربر ا 

أ ال نبربربربربرد  ال وبربربربربر ، ت بربربربربرم  الا بربربربربرد . خدلا ميبربربربربرأ ال ميبربربربربرق قأ البربربربربر   نهبربربربربردر   ابربربربربرساد  وبربربربربرل   بربربربربرت النبربربربربرقطم    بربربربربر   مابربربربربر
تعبربربربربربرس د  خ بربربربربربردر  قابربربربربربرل البربربربربربر   دجبربربربربربرأ ااديبربربربربربروأ  عدلجبربربربربربرأ تبربربربربربر ور ادمابربربربربربرأ لبربربربربربر لك  لبربربربربربرو أ  خ بربربربربربردر  قابربربربربربرل   دتبربربربربربرأ مبربربربربربرمو    
ال  بربربربربرم اإ ت بربربربربرد   الم  بربربربربرد .     نهبربربربربرد  بربربربربر  اد بربربربربرمى تعمضبربربربربرأ لت بربربربربرس د  يبربربربربروو د اديديبربربربربر  ت بربربربربر ر اشبربربربربر م  

ابربربربربربرت ت بربربربربربر ر  خ بربربربربربردر تسيبربربربربربرس  تنبربربربربربرت     بربربربربربر   . و  قبربربربربربر   ذ   تبربربربربربرس 2تسيبربربربربربرس    يع بربربربربربرس د الا بربربربربربرد  الم  بربربربربربرد  ابربربربربربرت  وبربربربربربرخ
امدلبربربربربرأ الجسيبربربربربرس  وت تق  بربربربربربرد  سابربربربربرأ  بربربربربربر ا الا بربربربربرد  ج نبربربربربربر  ممبربربربربرد تعبربربربربربرخ الا ميبربربربربرأ الالسيبربربربربربرأ ا عدلبربربربربرم   بربربربربربردو  الج بربربربربرس تبربربربربربر  
الت  ق بربربربربربر  ال ميبربربربربربرق   وال قابربربربربربرل ، ل بربربربربربرت ادمابربربربربربرأ البربربربربربر  تعبربربربربربرمر ابربربربربربرد اإ ت بربربربربربرد  الم  بربربربربربرد    النبربربربربربروعقاقد   خعبربربربربربرأ 

     الت  قبربربربربربربربرخ ال ميبربربربربربربربرق   ابربربربربربربربرت  بربربربربربربربرم  ت تق بربربربربربربربرد  اعدلبربربربربربربربرم   و   بربربربربربربربرأ ابربربربربربربربرت ا   بربربربربربربربرميت اإ ت بربربربربربربربرد ي  ل عبربربربربربربربر  
خ  بربربربربربربربربرم  ابربربربربربربربربرد ينبربربربربربربربربر   اسريبربربربربربربربربرأ  بربربربربربربربربرق دغ  البربربربربربربربربر  يتل   بربربربربربربربربرد اإ ت بربربربربربربربربرد   ادامي بربربربربربربربربر  "ا تبربربربربربربربربر   خميبربربربربربربربربرساد "، والبربربربربربربربربر  
 لبربربربربربربرو أ  خ در بربربربربربربرد  لقبربربربربربربرخ    بربربربربربربر    ت تقبربربربربربربر  النقديبربربربربربربرد  اإ ت بربربربربربربرد يأ ل و بربربربربربربرسا  الم  دلقبربربربربربربرأ ل ت  قبربربربربربربرف ابربربربربربربرت ببربربربربربربرس  

 الم    والت   .

 
                                                           

 .251، ل2004،  ار امداس ل اشم والت ميس، ادر  ، النقود والمصارف والأسواق المالية  وس ا اع  النقس    ، جلار يعس السيت العقن ، 1

 .301، ل1986، السار الجداعقأ ل طود أ والاشم والت ميس، ا م، النقود والبنوكلو   تسري   مي أ،  2
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 نقدية.أولا: فرضيات المدرسة ال
  1 ت ف ا سريأ الالسيأ  ت خمضقت  ات خمور الا ميأ التل قسيأ و  :

  بربربربربربرس   بربربربربربرس   خمضبربربربربربرقأ موبربربربربربرد  بوبربربربربربر  ا وبربربربربربرد     ابربربربربربرس انبربربربربربرت ى التشبربربربربربرلقخ ال دابربربربربربرخ، د   مابربربربربربرأ ال نبربربربربربرد  ال وبربربربربربر  -1
 خةار.ل أ   ا اإ

     ق       ال مضقد  التدلقأ: "قأ مود  يم أ تساو  الال    يتاس "خميساد خمض -2
،  ابربربربربرد  البربربربربرأ  بربربربربرمر الالبربربربربر   ختتلبربربربربر  إيبربربربربرت مار    الط بربربربربر    بربربربربر  الالبربربربربر    بربربربربر   البربربربربرأ انبربربربربرتلم   تلبربربربربر ا   بربربربربرسو   2-1
 .2  انتل أ  ت الط       الال  ال   مر الال  قأ الالسيأ ب    و 
 ا خ الن س.ط  اا عأ مدئل د ا   د الال   تع 2-2
 ل ال     و أ اع  تت س  ات  م  الن طد  الالسيأ.   قأال  قأ اإ 2-3
 بربربربربربرس  القلبربربربربربر      بربربربربربرد   النقديبربربربربربرد  نقديبربربربربربرأ الالسيبربربربربربرأ    لقبربربربربربر  اإيبربربربربربرتلمار و  بربربربربربر   الالتج قبربربربربربرس   بربربربربربر  خعدلقبربربربربربرأ و  2-4

 ا دلقأ.
النبربربربربرق لأ البربربربربر  يتعبربربربربرمر ابربربربربرد   بربربربربر ا  اإ ت بربربربربرد ي ، و    ابربربربربرد  اعبربربربربرس  تطدلبربربربربرأ  وقعبربربربربر ، رخبربربربربر  خ بربربربربرم  ا بربربربربرقس   2-5
 .را يأطدلأ   ج  لق   اد  تو 

 ثانيا: عرض النقود و الطلب عليها.
 عرض النقود -1
 درتقبربربربربربربرد لبربربربربربربرق  لبربربربربربربر   مبربربربربربربرم   بربربربربربربر  الاشبربربربربربربردط اإ ت بربربربربربربرد     بنبربربربربربربر  " خميبربربربربربربرساد  "  بربربربربربربرمر الالبربربربربربربر   يعتبربربربربربربرة اتلبربربربربربربر ا     

اابربربربر    بربربربربر  ؤمم تأمبربربربر ا اود بربربربرما   بربربربر  اإج بربربربرد  و تقا بربربربرد يبربربربر ،  بربربربرد لبربربربر   مبربربربرم خلبربربربرط   بربربربر  انبربربربرت ى اديبربربربرعدرا بربربربرسى الط يبربربربرخ و 
عبربربربربربربرس  الع بربربربربربرخ   بربربربربربربر     بربربربربربرد  البربربربربربر   يتبربربربربربربر خم   بربربربربربر  ويبربربربربربردئخ الم دتبربربربربربربرأ و  ا بربربربربربرسى الل بربربربربربربر ، خدلوابربربربربربرك ا م بربربربربربربرل البربربربربربرس خ   

  ت د .انتلم اس اعس     اإ
 الطلب عل  النقود  -2
تتونبربربربربربرس   لبربربربربربر ر   بربربربربربرمى ا بربربربربربرخ بت بربربربربربردف البربربربربربر  يم بربربربربربرت    " خبربربربربربر   الالبربربربربربر    ببربربربربربرسى ويبربربربربربردئخ اإ ولبربربربربربرد "ل ميبربربربربربرساد     

   البربربربربرأ الط بربربربربر  ا   بربربربربر   بربربربربر ا الت  قبربربربربرخ خبربربربربر تابربربربربرد ، و ر ا ا بربربربربرد  الوشبربربربربرم النبربربربربراسا  واديبربربربربر   العد يبربربربربرأ، النبربربربربر س العقاقبربربربربرأ و 

                                                           
  .256، ل1992، ،  ار الا  أ العمتقأ، ا ممحاضرات في النقود والبنوكت     وس ا دل ،  ميمأ  م ،  1

 .163لامتس يدت ، ، النقود والمصارف لقخ تدي   وس الله،  2
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ت   بربربربربربربرأ اد بربربربربربربر د  ، و 1  بربربربربربر  الالبربربربربربربر   تعت بربربربربربربرس   بربربربربربر  ا لبربربربربربربرسار اإابربربربربربربرد  ل  بربربربربربربرمو  ا بربربربربربرت س  بربربربربربربرد   بربربربربربربر    بربربربربربر د   ت  بربربربربربربرأ
 بربربربربربرس ا لبربربربربرسار املقلبربربربربربر  ل البربربربربربر   وتشبربربربربربر خ ت  بربربربربرقم  ابربربربربربردل   ال بربربربربربرمو ، و يعتو دئبربربربربربرس د و  بت بربربربربربردف رل بربربربربربرمو ا  ت  بربربربربرأ للإ

 ا عس  ا ت  س ل ت   .ال دئس  و  س      يعم 
 :2خلد ل ت  قخ ال ميسادني رلش خ التد  الأ الط       الال   و و يم ت  تدتأ لقدغأ 

1ب   

𝑝 
v ,  𝑌𝑝

𝑝 
, w 𝐷p

𝐷𝑡
=F(p, rb, re, dM    

 .: ا نت ى العد  ل يعدر p    الأ الط       الال     ذ
                              rb    دئس الناسا  ال   يت  خ تنعم ال دئس  الن  :. 
                               re    ادررح النا يأ:  دئس ادي   ويت  خ. 

                           (
1

𝑝
,  

𝐷𝑝

𝐷𝑡
   .3: يم خ اعس  الت    ا ت  س )
 ( 𝑌𝑝

𝑝
: w.ي   د تملقس امتوط رلس خ السائ   ت  مي  يعم ال دئس يم خ ال مو  و  :                              ( 
       .غ  تشم يم خ ر ا ا د  الوشم  و 

  v  تمتقود  ادخ  قأ.: يم خ ادذوا  و 
يت بربربربربر  ابربربربربرت ال بربربربربرقلأ   بربربربربرم     الط بربربربربر    بربربربربر  النبربربربربربرق لأ الالسيبربربربربرأ  البربربربربرأ     ائبربربربربرس ادلبربربربربر   ا دلقبربربربربرأ والالسيبربربربربرأ، و بربربربربربر  
اتلبربربربربربر ا   درتقبربربربربربرأ و بربربربربربر لك اعبربربربربربرس  الت بربربربربربر   ا ت  بربربربربربرس  بربربربربربر  الآ بربربربربربرم اتلبربربربربربر   بربربربربربردرت ،   ببربربربربربر     البربربربربربرس خ البربربربربربرسائ  

     د اتل ا   ا  قأ.v,wوالعا ميت الآ ميت ب
تنبربربربربرو  م    مبربربربربربرمو   بت بربربربربردف  بربربربربربرد يبربربربربردئ أ ت بربربربربربر   يبربربربربرأ م      الط بربربربربربر    بربربربربر  الالبربربربربربر   للإ يبربربربربربرت مل    يم بربربربربرت      

انخ بربربربربردر اعبربربربربرس     ائبربربربربرس ادلبربربربربر   الالسيبربربربربرأ بت بربربربربردف رلالبربربربربر   جتقوبربربربربرأ ال بربربربربرم  و نخ بربربربربردر ت   بربربربربرأ ال ملبربربربربرأ الوسي بربربربربرأ للإ
عبربربربربربربرس  الت بربربربربربربر   ا ت  بربربربربربربرس وم     رتبربربربربربربرأ ت  بربربربربربربرقخ اد بربربربربربربر ا  اإ ت بربربربربربربرد ي  للإبت بربربربربربربردف رلالبربربربربربربر   نخ بربربربربربربردر اوا دلقبربربربربربربرأ و 

   ر  يدئ أ.ت
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 ثالثا: نقد المدرسة النقدية ) الاديثة (.
 يم ت ب م     اإجتلد ا  وال ع ر  ال  وات ت د ا سريأ الالسيأ   د ي  :    
   بربربربربربربر  تطبربربربربربربر ر الابربربربربربربردتل اللبربربربربربربر ا  ابربربربربربربرت  بربربربربربربرم   بربربربربربربردولت   الة بربربربربربربرد    نقديبربربربربربربرأ الالسيبربربربربربربرأ خلبربربربربربربرط تأمبربربربربربربر  توبربربربربربربردر    ل    -1

 .1توعس  ائ د اإج د د  ا دلأ ل ا     يت ل  ا إضد         اإج د د  العداأ تطم   و 
 بربربربربربر ا يعبربربربربربر         الط بربربربربربر    بربربربربربر  الالبربربربربربر   يتلبربربربربربر   بربربربربربرس  وا عقبربربربربربرأ  خبربربربربربرةار  يبربربربربربرتلمار  البربربربربربرأ الط بربربربربربر    بربربربربربر  الالبربربربربربر   و  -2

     وت  غ  اات      د تل  ي    ادخما .
وبربربربربربردر يبربربربربربرعم ال دئبربربربربربرس  لبربربربربربرق  لبربربربربربر   تو   دابربربربربربرخ ثاجبربربربربربر   إ تة ، خبربربربربربرد  بربربربربرد  ا تلبربربربربربر ا  اد بربربربربربرمى  دلبربربربربربرأ يبربربربربربرعم ال دئبربربربربربرس  -3

  مم اود م    ل  ج   دئس الناسا .
 ي  :  اس لقدغأ ا عد لأ الا دئقأ ل ميساد  تعمضت د العسيس ات ال ع ر  ج تل د خق د -4
 .ال  ي ع  بند د  عدئس ر ا ا د  الوشم  د  د     العسيس ات ا تل ا  و ا ت 4-1  
 .2ل ت ي ع  تطوقل د   افد  الع   وا تت در و  اإتسا تعتة     ا عد لأ بوأ    4-2  
  .اد  م ات الجدج  الا م  تل       الا ميأ     الجدج  التوميلخ اإب دئ  4-3  
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 خلاصة الفصل:
 د   العول امدلخ     ت د  تهد.   النقديأ الالسيأ  ور  د     لق  الا   اإ ت د   وت     
والبربربربربربر  اا بربربربربربرد ابربربربربربرد يعبربربربربربرم  رللسيمبربربربربربرأ والبربربربربربر  تنبربربربربربر    يبربربربربربرةاتقوقد  غبربربربربربر    النقديبربربربربربرأ الالسيبربربربربربرأ  يبربربربربربرةاتقوقد لبربربربربربرسى  -1

، و ابربربربربربربربرد   يبربربربربربربربرةاتقوقد   دا بربربربربربربرأ ا بربربربربربربربرخ ج ميبربربربربربربربرأ اللبربربربربربربربرمر التوبربربربربربربربردر ، واوبربربربربربربربرس  اإبتقد بربربربربربربربرد  امبربربربربربربربرم  و يبربربربربربربربرعدر ال دئبربربربربربربربرس 
 بسي بربربربربرأ والبربربربربر  تت  بربربربربرخ     تقبربربربربردر  بربربربربرس  ويبربربربربرقط  بربربربربر  اعبربربربربرس  الا بربربربربر  الالبربربربربرس   بربربربربرم  يبربربربربراأ اعقابربربربربرأ،   بربربربربرد     طبربربربربرط

 اإيةاتقوقأ يوس  ات   تقدر اد سا  ادولقأ   ال يقطقأ لت لق  اد سا  الا دئقأ.
     تقبربربربربربربردر اد بربربربربربربرسا  يعتبربربربربربربرة ا  بربربربربربربرد تبربربربربربربرسا و  يم بربربربربربربرت  يبربربربربربربرت سا   بربربربربربربرسخ  ويبربربربربربربرقط  لت لقبربربربربربربر   بربربربربربربرس  نهبربربربربربربردئ   -2

واببربربربربربربرس لبربربربربربربر لك يتعبربربربربربربر    بربربربربربربر  الوابربربربربربربرك ا م بربربربربربربرل    تقبربربربربربربردر  بربربربربربربرس  ويبربربربربربربرقط واببربربربربربربرس، و    يبربربربربربربرت سا  العبربربربربربربرمر الالبربربربربربربرس   
خ يبربربربربرعم ال دئبربربربربرس  اتل وبربربربربرد، و ذا  بربربربربرد  اابربربربربرس  ال يبربربربربرقط  بربربربربر  يبربربربربرعم ال دئبربربربربرس  خ جبربربربربر  يبربربربربرقوعخ العبربربربربرمر   يبربربربربرقط يبربربربربرقوع
 الالس  ات ت ر.

تعتبربربربربربربربربربربرة النقديبربربربربربربربربربربرأ الالسيبربربربربربربربربربربرأ   ا  ل  ما وبربربربربربربربربربربرأ، خ لبربربربربربربربربربربرس   ت بربربربربربربربربربربرف  بربربربربربربربربربربر ا ا   بربربربربربربربربربربر   تبربربربربربربربربربربر  ا بربربربربربربربربربربرسارا اإ ت بربربربربربربربربربربرد يأ،  -3
 ت بربربربربربربربرد   يت لبربربربربربربربر  خدل ميبربربربربربربربرقك   تبربربربربربربربرةوا    الا بربربربربربربربر  يبربربربربربربربرت  ت لدئقبربربربربربربربرد  و  تبربربربربربربربرس خ السولبربربربربربربربرأ و  تلبربربربربربربربرسوا    التبربربربربربربربر ام  اإ

 ائ بربربربربرد  ابربربربربرس انبربربربربرت ى التشبربربربربرلقخ ال دابربربربربرخ ابربربربربرس  خبربربربربرةار بقبربربربربرد  الالبربربربربر  ،  ابربربربربرد ال قاليبربربربربر   خبربربربربردج  ا الا ميبربربربربرأ ال ميبربربربربرق قأ 
جتلبربربربربربربرد   مبربربربربربربرم النقديبربربربربربربرأ ذ ي عبربربربربربربر  اعبربربربربربربرس  ال دئبربربربربربربرس   ور  بربربربربربربرد     و   الالبربربربربربربر    ديبربربربربربربرس  تبربربربربربربرخ وا ةخبربربربربربربر ا  نهبربربربربربربرد  ضدتقبربربربربربربرأ  

   ل نقديبربربربربربرأ الالسيبربربربربربرأ  مبربربربربربرما خعبربربربربربرد    بربربربربربر     خد تلبربربربربربرسوا الالسيبربربربربربرأ    ا تلبربربربربربر ا  املقلقبربربربربربرأ. و ابربربربربربرد خق بربربربربربرد جبربربربربربر  الالبربربربربربرسي
     ت ف ادجشطأ اإ ت د يأ.
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 تمهيد:
لددددددضممخم و ا ددددد خىم م ضاددددد خ لدددددد خقمصددددد  ب خم  م دددددد خ صددددد  خ خقمصددددد  ي يعدددددضخم مندددددكلخادددددد خم  ددددد   خمإ    
،خممدددددد ختخملدددددد خ ولدددددد خ خم  لددددددضممخم م ضادددددد خ،خغددددددلأخبمخماسدددددد  ضخم و ددددددن خ لمنددددددكلخ خم  لددددددضممخم و ا دددددد سدددددد م 
  خ لددددد خ قمصددددد  ب خ فرزهددددد خم نددددد   خم مندددددكمجمم   ددددد خم ددددد خ ل ددددديخ  ددددد ي خمديةخمإقمصددددد  ي خىمإخيتر ددددد 

ماسدددددد  ضخم دددددد خ  دددددد خبا مدددددد فخ سددددددم اخىسدددددد ف خ دددددد  خم منددددددكلخ سددددددم اخم ع مادددددد خىخ لدددددددخم  لددددددضمم،خىخ
خىةم خحضىثي.

بمخم مدددددلثلأخم فعددددد خخ لددددد خم مندددددكلخياددددد مخ ددددد خ ريددددد خم    سددددد خم و ضيددددد خم ددددد خ ددددد ثرخخ  دددددضخ ددددد مخمإ م ددددد  خخخخ
 خماسددددددع ةخير ددددددا خغددددددلأخا  هددددددرخاعممددددددضاخ لدددددد خمإسددددددملضم   خم  سدددددد    خا دددددد خم املدددددد خم و ضيدددددد خىسددددددعرخ
م صدددددراخىسددددددعرخم ف فدددددضاخ اخبسدددددديخىادددددكخيرضميدددددد خم م دددددع و  خ رمجعدددددد خم ا دددددلأخادددددد خم دددددضىخخم م ضادددددد خىم و ا دددددد خ

 ددددددلخ سم لدددددد خادددددد خم تر  دددددداخ لدددددد خ لدددددددخمإسددددددملضم   خ  خم تر  دددددداخ لدددددد خاعددددددضا خ دددددد خهدددددد مخمإ م دددددد  خح
م منددددكلخ خحدددددضخهماددددد خ يسددددملضم   خىسددددد    خىهددددد خادددد خيعدددددراخير   سددددد خ سددددملضماخم مندددددكلخم ددددد خ عددددد خ

ولددددد فيخم دددد لخعدددد خم عمددددد خ لدددد خ    دددددي،خ دددد مخق دددددمو خ سددددم رمةخماسددددع ةخ خم دددددضلهخم   يدددد خهددددد خم ددددضاخم 
خه مخم فص خ  خث ثخا  حل:

خا ه  خم منكلم  حلخماىخ:خ
خم  حلخم   ني:خم وظرب خم ف راخ لمنكلخ

خس  خاع لج خم منكلم  حلخم    ل:خ
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 المبحث الأول: ماهية التضخم 
 خ ددددددد خم ددددددضىخخى لددددددد خادددددددرخم عصددددددد ةخ ظدددددد هراخم مندددددددكل،خح دددددددلخ خ دددددددمما خبلخخ عددددددرقخم  مقدددددددكخمإقمصددددددد  لخخخخخ

 ى دددددد خادددددد خ ودددددد خم  قدددددد اخ خهدددددد وخم ظدددددد هرا،خادددددد خ  ددددددكخم دددددد ع خ  خم  دددددد خخبمخم منددددددكلخب دددددد  خ دددددد هراخ صدددددد   خ
خملح  اخمإقمص  ي .

 وأنواعه المطلب الأول: مفهوم التضخم
 أولا: مفهوم التضخم

س  ددددد خيرعدددددضخم م دددددضتخمإقمصددددد  لخىمإجممددددد  يخم ددددد لخسع  ددددديخجدددددضمخىخ  دددددضخب ددددد ح خ ددددد هراخم مندددددكلخاع دددددضاخ    
خم   ت،خ  مخي جضخم عضيضخا خم مع ةي خس  رخبهمل :

 .1م م م  خ خم   م خملح     خ  حضاخم و ضخ"سيخ   ةاخ  خمانخف قخم  ممرخىخ راخ"خبأخ -1
 م دددددددد خم و ددددددددضخخخم منددددددددكلخ  دددددددد ةاخ دددددددد خماة فدددددددد اخ خم  ددددددددم لهخم عدددددددد تخ  سددددددددع ةخم صدددددددد ح  خ لدددددددداب اخ خ -2

 2يم  تخاكخم اب اخ خ م  خم و ض.م مضمىخخ خم   قخىه خيعنيخبمخم منكلخيم م  خىخ
ينددددد خاددددد خسددددد خخم ع قددددد خيرددددداخم عدددددرقخىم  لددددد خىهوددددد خيودددددم خم مندددددكلخ ددددد خ ريددددد خيعدددددراخم مندددددكلخبىخخ -3

 3م  ل خ ل ل . سم خخم م مزمخيراخ م  خم  لكخىملخضا  خم فرىض خ خس قخىخ
  خيرضةجددددد خ دددددوكف خاعلددددد خق مددددد خم و دددددد  ،خبلخهددددد خزب اخ م ددددد خم و دددددلمندددددكلخىخافلددددد تخير ددددد  خ خهوددددد  ىخ -4

ادددددد خهودددددد خخ ة فدددددد اخا ددددددم لهخماسددددددع ة،خى ادددددد خ خيعددددددضخلددددددر خ ة فدددددد اخبسددددددع ةخم  ددددددلكخ  ددددددم لهخم ددددددضس ،خىخ
 4  مخ عري خم منكلخبأسيخم اب اخم  ممراخ خم  م لهخم ع تخ  سع ةخم فتراخ  يل خس    .

اب اخ خ م ددددددد خم و ددددددد  خم مضمى ددددددد خ  خخبأمخم مندددددددكلخيعددددددد خ ددددددد خم ددددددداددددددد خسددددددد خخهددددددد وخم معددددددد ةي خيم ددددددداىخخخخخ
 لددددددددددخخم ضةجددددددددد خم ددددددددد خ ددددددددد  لخ  خحدددددددددضىثخ خ نخفددددددددد قخق مملددددددددد ،خىم ددددددددد لخيدددددددددوعا خ خ ددددددددد ةاخ ة فددددددددد اخ

نخفدددددد قخم  دددددد اخا ددددددم ب خماسددددددع ةخمتل دددددد ،خاددددددكخث دددددد  خا ددددددم ب خم ددددددضس ،خ  ددددددلخيدددددد  لخم منددددددكلخ  خ 
خم  رمف  خ  حضاخم و ض.

خ

                                                           
 .200ارجكخس ير ،خصخخالإصلاح النقدي،خض   خل ضخم  س ل،خ1
 .190ارجكخس ير ،خصخخالنقود والمصارف،خ    خج سلخ  ضخالله،خ2
 .11صخخ،2006م   هرا،خخ،ا س   خه  ضخملج اع خ لو رخالتضخم المالي،خ و ي خغ زلخح ا،خ3
خسم م ةم خم       خ لو رخىم م زيك،،خ مةخم ف ةىقخ لإ2005ع خماجو  خ،خم   2008خ،1،خم   ع خم عرير  قتصاد الكليالإبىج   خس مس و ،خ رجم خس  ضخم ع ارل،خخ4

 .190صخ
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 التضخم: أنواع ثانيا
،خهوددددد  خبسددددد ماخ ضيدددددضاخاددددد خم مندددددكلخ دددددر   خ ملددددد خلخيرمعدددددض خم فددددد ه لخملخ  ددددد خبا مندددددكل معدددددض خبسددددد ماخم مندددددكخخخخ

م خمإقمصدددددددد  ي خ خبسدددددددد مقخم  ددددددددلكخىملخددددددددضا  خى خبسدددددددد مقخ  مادددددددد خمإسمدددددددد  خى مصددددددددو  خم منددددددددكلخادددددددد خم م ددددددددلأخ
خخ1م لأم خم م    :،خىخيما خ صو  خم منكلخ ل خبس سخم ىسر خبس م يخي منيخىج  خبس خىام لأم 

 نتاجيةالتضخم المرتبط بالعلاقات الإ -1
 :ى  خه مخم ع  ةخ  خث ث خبس مايو  لخىخخ    

 خ خ   دددددد خ خسددددددمل    خممدددددد  دددددددخم منددددددكلخم دددددد لخيصدددددد  خم  ددددددلكخمإهدددددد خهخسخخخخخختهلا ي:التضخخخخخخخم الإ 1-1
   لأاخ ضلهخاومجيخه وخم  لك. خ    خبةباحخخم  م لهخم ع تخاسع ةخه وخم  لكخماارخم  لخي  لخ 

 مخم ودددددددد اخعددددددددضقخ خبسددددددددع ةخم  ددددددددلكخمإسددددددددم م ةي خى  مادددددددد خ سمدددددددد  خاومجدددددددديخهددددددددخسخخخخخخخخت  اري:التضخخخخخخخخخم الإ 1-2
ولددددد خ   ددددد خبةباحخ  دددددلأاخ خ خبسدددددع ةخهددددد وخم  دددددلكخح دددددلخيتر ددددد خ يعددددد خ ددددد خم ددددداب اخملح  دددددلم  دددددلكخمإسدددددم م ةي خىخ
 ا قم خا خ راخىمحض.

م مندددددددكلخمإسدددددددمل  يخىم مندددددددكلخمإسدددددددم م ةلخ ية فددددددد اخم  دددددددلكخخيدددددددر   خيراددددددد خاددددددد خالتضخخخخخخخخم الر خخخخخخخي: 1-3
سددددددم م ةي خيددددددوجلخ ودددددديخزب اخماةباحخمت  دددددد خادددددد خق دددددد خاومجدددددديخهدددددد وخم  ددددددلكخممدددددد خيعددددددنيخحصدددددد خخمإسدددددمل    خىمإ
 خ نكلخ خماةباح.

 .التضخم المرتبط برقابة الدولة على الأسعار  -2
خ2 خث ث خبس ما:م ضى  خ ل خماسع ةخى ضسلل خ خ ضيضه خ ضةج خةق ير خيمفراخم منكلخم ر   خيرخخخخ

ة فدددددددد اخ خا ددددددددم لهخماسددددددددع ةخم  ددددددددممراخم دددددددد لخاخ مددددددددضس خهدددددددد خمإخ(:التضخخخخخخخخخم المكرخخخخخخخخوف  الصخخخخخخخخر   2-1
 ة ف ا.بىخاع لجميخا خاوكخماسع ةخا خمإم  ل   خملحا ا  خ خ سف  وخ

الم سدددددد خ خسم جدددددد خخة ف  دددددد ناخبا منددددددكلخم  ددددددممرخح ددددددلخاخيظلددددددرخ ي ددددددم خبح دددددد :خىخالتضخخخخخخخم المكبخخخخخخوت 2-2
م  ددددددل   خملحا ا دددددد خ خارمق ملدددددد خ محددددددض خ جرم مادددددد خم كملفدددددد خم م ددددددريع  خمإ مةيدددددد خ لمومجدددددد  خ مددددددضس خم ضى دددددد خىخ

 خ مددددددضس خم ضى دددددد خ خ  ددددددلأخحر دددددد  خة ف  لدددددد خ مددددددلخملحددددددضخماقصدددددد خإم ع ادددددد خ  سددددددع ةخا سعدددددد خ بهدددددد خادددددد خ عددددددض
ادددد خيردددداخمإجددددرم م خم دددد خمحالخ خ م دددد خم و دددد  خم مضمى دددد خىخفممدددد مخادددد خبجدددد خم دددد خجلدددد زخمإخمإفممدددد مخبا ددددمحال

                                                           
 .55ارجكخس ير ،خصخخالتضخم المالي،  و ي خغ زلخح ا، 1

 .210،خا س  خ اخم ضي خ ل     خىخم و ر،خاصر،خيرضىمخسو ،خصخالاقتصاد النقدي و المصرفيسع ضخملحنرل،خ 2
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   دددد خ دددد ف خلكخبا    قدددد  خم رق ير دددد خ لدددد خم صددددرا،خىخة فدددد اخم  دددد  دددد تخلدددد خم ضى دددد خ م ددددضخماسددددع ةخىاوعلدددد خادددد خ 
  خم  امس  .خ

خم دددددضس خم و دددددضلخ ىمخة فددددد اخالحددددد  خ يمم ددددد خهددددد مخم وددددد اخاددددد خم مندددددكلخ خالتضخخخخخخم الكخخخخخام  ا فخخخخخي: 2-3
  ددددددلخبح  ددددد خ جرم ماددددد خم كملفدددددد خ ىمخخ1بمخ دددددضخهددددد وخم  دددددو خادددددد خزب اخقدددددضةاخمإسفددددد قخيرفندددددد خ دددددضس خم ضى ددددد 

سامددددد  خ خهدددددا خ خ  ا خىملخفددددديخاخي دددددم خ ددددديخبا ظلددددد ةخىخ سفددددد قخهددددد وخم دددددضس خخم ماميدددددضاخ فددددديخم مندددددكلخم اددددد
 سم م ةي .مإسف قخ ل خم  لكخمإسمل    خىم   مف  خىمإ

 التضخم المرتبط  دة التضخم.  -3
  دددددديخ ر فددددددكخماسددددددع ةخ عددددددضخخ  ددددددلأخجددددددضمخىهدددددد خبس ددددددرخبسدددددد ماخم منددددددكلخىخخ(:التضخخخخخخخم ااخخخخخخام   ال ا خخخخخخ  3-1

 خم رحلددددد خماسدددددلأاخاددددد خهددددد مخم وددددد اخاددددد خ،خىخ2ح دددددلخ دددددوكف خق مددددد خم و ددددد  خ  خ ةجددددد خ صددددد  خاعلددددد خزه دددددضاخجدددددضم
 حتىخ ص  خ ضيم خم   م .م منكلخ وكف خقم خم و   خير ر  خ  لأاخ

ملخ   ددددد خ لمندددددكلخم ددددد خ دددددضثخسم جددددد خ ة فددددد اخماسدددددع ةخير دددددا خخيدددددض  خبينددددد خهددددد مخم وددددد اخاددددد خم مندددددكلخبا دددددضىةاخىخ
  خة فدددددد اخ ادددددد   اخ خماسددددددع ةخم دددددد خيتر دددددد خ ولدددددد خ  خزب اخماجدددددد ةخبا مو سدددددد خاددددددكخهدددددد وخم دددددداب  ددددددلأخيدددددد  لخ 

ةباحلددددددد خماادددددددرخم ددددددد لخيدددددددض عل خ  خة دددددددكخبسدددددددع ةخ ل ددددددد خبسم ج ددددددد خم ددددددد لخيم ددددددد  خ خ مإسمددددددد  خ خم  س ددددددد  خمإ
يماددددد خ   ددددد خاومج اددددد خىهددددد مخيردددددضىةوخيدددددض كخم عمددددد خ  خم     ددددد خيرر دددددكخماجددددد ةخىهاددددد مخ عددددد  خم دددددضىةاخاددددد خجضيدددددضخىخ

خخ3م ضىةاخملخ    خ لمنكلخ خم  ا خم م ف:

 

 

 

 

 

                                                           
 .58ارجكخس ير ،خصخخالتضخم المالي،  و ي خغ زلخح ا، 1

 .211س ير ،خصخارجكخخ،الاقتصاد النقدي و المصرفي سع ضخحنرل، 2

  .281-208،خصخ1999رخىخم م زيك،خ  و م،خ،خ مةخم    ضخ لو التضخم في العالم العربيمحم  خم   ضخمحج ض،خ 3
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 .(: الدورة ا بي ة للتضخم 01-02   رقم الركل

خمة ف اخ ا    خماسم  خخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخمة ف اخماسع ةخخخخخخخخخخخخخخخ

خ

خزب اخماج ةخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخم ضىةاخملخ    خ لمنكلخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخزب اخماج ةخ

خ

خمة ف اخ ا    خماسم  خخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخمة ف اخماسع ةخ

خ.58خصخ2006خا س   خه  ضخملج اع خ لو ر،خاصر،خالتضخم المالي،خ و ي خغ زلخح ا،خالمصدر:خخخخخخخخخخخخخخخخخخخ

 .( وض  التضخم ااام   ال ا   (:02-02الركل رقم  

P                                                                                           الأسعار 

   P4                                                                                      التضخم ال ا 

                                                                                                                                                             3P 

                                                                                                                                                            2 P 

                                                                                                                                                            1 P 

            I+1      I+2     I+3     I+4               الفترات 

خ.59خصخ،2006خا س   خه  ضخملج اع خ لو ر،خاصر،خالتضخم المالي،خ و ي خغ زلخح ا،خالمصدر:خخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخ

،خ،خبلختأسددددد خم  دددددا خم مدددددضةعيخم مصددددد  ضلخم  دددددممرخ لددددد خم دددددضلهخم   يددددد يرددددد   خ ر فدددددكخ  ددددديخيمنددددد خبمخماسدددددع ة
خىيمم اخه مخم منكلخم امح خيرد:

 .ملخ    خم و    خ -
سدددددددع ةخقمصددددددد  ل:خي ددددددداخبمخ لم ددددددد خبمخماسدددددددم رمةخ خماس  ددددددد  خم ومددددددد خىمإة  ددددددد  خ  اددددددد س اتخم م دددددددضتخمإ -

بسددددددديخ مددددددد خبمختخف ندددددددل خاخي دددددددجكخم ومددددددد خى ة فددددددد اخماسدددددددع ةخىخقمصددددددد  لخخاخيماددددددد خبمخيددددددد زتخم ومددددددد خمإ
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ومددددددد خيترمجدددددددكخير دددددددر  خععددددددد خم  ل لددددددد خاددددددد خ مل ددددددد خم موم ددددددد خمإقمصددددددد  ي خىخ لددددددد خ ددددددد خم ومددددددد ف خم محصددددددد خ
 دددددد هراخ ددددددح  خى   عدددددد خ(خيعمدددددد خ%2ام مزسدددددد خ و دددددد  خ ة فدددددد اخم منددددددكلخىخ منددددددكلخم امحدددددد خ خحددددددضى خ 

 قمص  ي . 
م ددددددد لخير فدددددددكخ  ددددددديخاعدددددددضا خماسدددددددع ةخى اددددددد خهددددددد خم مندددددددكلخىخخ(:التضخخخخخخخخم حخخخخخخخط ااخخخخخخخام   المتوسخخخخخخخط 3-2

خقددددددد خس ددددددد ةا  دددددددم لهخبقددددددد خاددددددد خ ة ف  لددددددد خ خم مندددددددكلخملجددددددد ا خىياددددددد مخ سعا سددددددد  يخ لددددددد خمإقمصددددددد  خم ددددددد  نيخب
 .1ملحضخا خبثرو  لخي ل خ ل خم ضى  خاع لجميخىاا  حميخىخ

 بط بالعلاقات الاقتصاد ة الدولية.التضخم المرت  -4
 ددددددد خم   فمددددددد خيرددددددداخم دددددددضىخخم ماو   جىم مندددددددكلخم دددددددتر  ،خ مخم فجددددددد اخم صدددددددو    خىخيمم ددددددد خ خم مندددددددكلخم صدددددددضةخخخخخ

بس سددددددد خ لددددددد خ  ع ددددددد خم دددددددضىخخقمصددددددد  ي خ  مددددددد خير ولددددددد خ  ددددددد تخم م ضاددددددد خىم دددددددضىخخم و ا ددددددد خب  خ  خ اددددددد مخ  قددددددد  خ 
م ددددددددضىخخم صددددددددو    خيرمصددددددددضيرخم  ددددددددلكخمإسددددددددمل    خخقمصدددددددد  ه خبا ددددددددضىخخم م ضادددددددد خ  ددددددددلخ  دددددددد تم و ا ددددددد خى ة  دددددددد  خ 

مخ  خ لدددددضىخخم و ا ددددد ،خىسظدددددرمخ ددددد مخماة  ددددد  خم  ث ددددد خيرددددداخ قمصددددد  ب خم دددددضىخخم م ضاددددد خىم دددددضىخخم و ا ددددد خ ددددديىم ومجددددد
سم   ددددددددديخ لدددددددددضىخخم و ا ددددددددد خ ددددددددد خ ريددددددددد خم م ضاددددددددد خم صدددددددددضةاخيددددددددد  لخاخمح  ددددددددد خ  خ حدددددددددضىثخم مندددددددددكلخ خم دددددددددضىخخ

خ.2ق ا خير رمفيخه وخماسلأاىخخم م ضا خق ا خيرمصضيرخم منكلخ  خم ضىخخم و ا  خىخمخم ضى خم ص  ةم 
خخم و ا ددددد خي دددددم خ خم دددددضىخ صدددددضيرخم مندددددكلخاددددد خم ددددضىخخم م ضاددددد خ مخملح  ددددد خماى خم ددددد خادددد خس  ددددد خى ل دددديخ ددددديخخخخ

ي لددددددد خ ل ددددددديخم مندددددددكلخهددددددد مخم منددددددكلخاددددددد خم دددددددضىخخم م ضادددددد خىخخق ددددددد تخم ددددددضىخخم و ا ددددددد خير دددددددرم با منددددددكلخم صدددددددضةخىخ
خم  م ة .

 تضخم المرتبط بالمصدر الاقتصادي.الخ-5
ة فددددد اخملحلددددداىنيخ خماسدددددع ةخير ددددد  خزب اخم  لددددد خ لددددد خم عدددددرقخ  دددددلخيودددددم خهددددد خمإتضخخخخخخم الطلخخخخخب:  5-1

 خ ددددد خزب اخ لددددد خ دددددم لهخم عددددد تخ  سدددددع ةخهددددد خيعدددددة ف  ددددد خم ملخلددددد خ خم مددددد مزمخاددددد خيرددددداخم عدددددرقخىم  لددددد خ  لددددد خ
زب اخخ خىقددددددد خاخيماددددددد هددددددد وخم  دددددددلكخم مددددددد  راخ خماسددددددد مقخىخملخدددددددضا  خيرو ددددددد  خ فددددددد قخ دددددددرقخما دددددددرم خ ل دددددددلكخىخ

ملجلددددد زخم وددددد  يخم  ددددد ايخم عدددددرقخ مل  ددددد خم  لددددد خم الددددديخسظدددددرمخ عدددددضتخم  دددددضةاخ لددددد خزب اخمإسمددددد  خير ددددد  خى ددددد خخ
 .3سمكضمتخم ا ا خلجم كخ و  رخمإسم   رحل خمإ

                                                           
 .193،خصخارجكخس ير ،خالنقود و المصارف بنغازي    خج سلخ  ضخالله،خ 1

 .92،خصخ2011م م زيك،خماة م،خ،خا س  خم  ةمقخ لو رخىخ1خ،خم   ع التضخم و الكسادح اخير خس  خج يررخم ايرلأل،خ 2

 .194ارجكخس ير ،خصخخ،النقود و المصارف بنغازي     خج سلخ  ضخالله، 3
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يمم ددددددد خ خم مندددددددكلخم و هددددددد خاددددددد خسدددددددلخم مندددددددكلخم امحددددددد خىخي لددددددد خ ل ددددددديخبينددددددد خ ختضخخخخخخخخم التكخخخخخخخالي : 5-2
ة فدددد اخ ادددد    خ و  ددددرخم ومدددد ف خ فددددد قخ لدددد ةخهدددد مخم وددددد اخادددد خم منددددكلخ  خ  خيعدددد خ ة فدددد اخم مادددد    خىم وف دددد  خىخ

مخرجدددد  خ و  ددددرخمإسمدددد  خادددد خم  دددددلكخس دددد  خاعددددضخخم دددداب اخ خ سم ج دددد خهددددد وخم عو  ددددرخ  ددددلخعددددضثخسلدددد خ يددددد خ
خزب اخم  ددددددم لهخم عدددددد تخ  سددددددع ةخىيعمدددددد خ ة فدددددد اخسف دددددد  خا  يدددددد خ  ىم ومجدددددد  خىيردددددداخاددددددضس ا خ دددددد خ ادددددد    خىخ

اددددد خةخس دددددلاخ نددددددكلخم  دددددد   خ خزب اخ اددددد    خم  دددددلكخىملخددددددضا  خىخماجددددد ةخادددددد خبهدددددلخم ع ماددددد خ ددددد خىخم ددددد م خماى 
 م ما    .

ندددددكلخم مل ددددد فيخبأسددددديخه ددددددخملجدددددا خاددددد خ ة فددددد اخماسدددددع ةخم ددددد لخيو دددددلخاددددد خ دددددراخم مخالتضخخخخخخم التلقخخخخخا ي: 5-3
   مندددددكلخهوددددد خيلمددددداتخبا ندددددرىةاخ سخ لددددد خهددددد مخماسدددددب لددددد خاددددد خاعدددددضخخزب اخمإسم ج ددددد خىخخة فددددد اخماجددددد ةخيرو ددددد   
ة ف  دددددددد  خم  ددددددددممراخ خاعددددددددضا خ خ خم  لدددددددد خ  ددددددددلخيايددددددددضخ دددددددد خم عددددددددرقخى  دددددددد خيوددددددددم خ دددددددد خمإجدددددددد  خ دددددددد فىخ

 .1ماج ة
 و دددددددلخيرعددددددد خبسددددددد ماخم مندددددددكلخ دددددددضىثخ ددددددد مهرخ: 2التضخخخخخخخخم المخخخخخخخرتبط بال خخخخخخخواهر ااغرا يخخخخخخخة و الطبيعيخخخخخخخة  -6

 م منكلخم الي.ا خبا ل خه دخم منكلخم    عيخىخخ  م   ي   خا قم خىغلأخ ج رم
   مندددددددكلخملح  ددددددد خخخ م ددددددد  لخيو دددددددلخسم جددددددد خ دددددددرىاخ   ع ددددددد خح  دددددددل ىهددددددد خغدددددددلأخ : التضخخخخخخخخم الطبيعخخخخخخخي 6-1

رىاخاددددددد خم  دددددددرىم خير ددددددد  خم ف نددددددد نا خسفجددددددد ةخثدددددددسم جددددددد خم ددددددداازخخىم  م ددددددداخبىخ سم ددددددد ةخماىيرنددددددد خىماادددددددرمقخبىخ 
 ما   لأخبىخير   خملحرىض.ىخ

هددددد مخم مندددددكلخيعمددددد خاددددد خاددددد خاددددد  خم ربا   ددددد خ  دددددلخيعددددد خ ددددد خحر ددددد خىخخ(:ر خخخخخي  الكلخخخخخيالتضخخخخخخم اح 6-2
 اول خم ظ مهرخم  خ مص خبالحر  خم ضىةي .م ربا    خم مجض اخ  ازا  خمإقمص  ي خم مجض اخىخ

 : أسباب التضخمنيالمطلب ال ا
خم   ير  خ لمنكلخيمن خ و خبمخبس  ضخم منكلخ وحصرخ خس  اخةف   اخهم :خا خس خخم مع ةي خخخخ

 ه خا خيعراخ  ضخم  ل .زب اخم  ل خ ل خم  لكخىملخضا  خىخ -1
 ه خا خي م خ  ضخم وف   . ة ف اخ ا    خمإسم  خىخ -2
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  أولا: جذب الطلب  زيادة الطلب(
 رضدددددددددل خم الددددددددديخخمإسم ج ددددددددد خ ددددددددد م  لددددددددد خم الددددددددديخم فعلددددددددديخ لددددددددد خم  دددددددددلكخىملخدددددددددضا  خمإسدددددددددمل    خىخخ مخزب ا

مخم  لددددد خم ماميدددددضخيددددد  لخحممددددد خ  خ ة فددددد اخبسدددددع ةخم  دددددلكخىملخدددددضا  خ ددددد خحدددددترمتخهددددد ىقصددددد ةخهددددد مخماسدددددلأخ ددددد خ 
اظددددد هرخ ندددددكم  خبىخقدددددضخعدددددضثخهددددد مخمإسدددددم خخيرددددداخم عدددددرقخىم  لددددد خ خخم ددددد لخيعدددددنيخيردددددرىزا دددددم مه خم عددددد تخىخ

خقضخيعلخ    خه وخم       .حضخق     خمإقمص  خم    خىخب
ة فدددددددد اخ خماسدددددددد  ضخ مادددددددد خم ضم عدددددددد خ ل لدددددددد خم الدددددددديخ دددددددد خمإمخبسدددددددد  ضخزب اخم  لدددددددد خم الدددددددديخ مم دددددددد خ خم ع 

خ:1م م    
 سم م ةل.زب اخمإسف قخمإسمل  يخىمإ -1
  مم  م خا خ راخم ص ةا.م م سكخ خ م خمإ -2
 م  امس  .م عجاخ خ -3
   ي خم عمل   خملحرير  . -4
خوخماس  ض:م وحنىخم    نيخي رحخ و خ  خه ىخ

 2(: أسباب زيادة الطلب الكلي40-02رقم   الركل
 المستوى العام للأسعار                   2P        2IS         1P                     خخ

 1IS 

 

 Pخخخخخخ

 الناتج الوطني

q2        q3                                q1            

.29خصخ،1993ملجامفر،خخ، مةخم فارخالإصلاح النقدي،خض   خل ضخم  س ىل،المصدر:   

                                                           
 .219خارجكخس ير ،خصخالإصلاح النقدي،  ض   خل ضخم  س ل، 1

 .سف خم رجكخم   ير  2
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 مدددددددد خخخقمصدددددددد  ي  دددددددد ةيكخ سم ج دددددددد خ مح  دددددددد خم موم دددددددد خمإ   ضى دددددددد خ خ  دددددددد ةخال الدددددددد خ رغدددددددد خ خم دددددددد زخ ددددددددضاخاخخخخخ
خخم  زاددددددد خ مددددددد  لأخمااددددددد مضخمخملددددددد خم وف ددددددد  خ رىم ددددددد خم ددددددد  فا،خم وف ددددددد  خم ع ددددددداري ،خىخ اددددددد مخالااددددددد خيرم دددددددضي

إيدددددددرم م خ دددددددضتخ ددددددد  رخماددددددد خىخسظدددددددرمخ  جددددددد  خ جددددددداخ خم  امس ددددددد خم ع  مم يددددددد خهددددددد وخم  ددددددد ةيكخى  دددددددضيضخم وف ددددددد  خىخ
لحصددددددد خخ لددددددد خقدددددددرىقخ خ (خ لجدددددددلخم ضى ددددددد خ  خيروددددددد  خمإ دددددددضمةخ م  وددددددددخم ر دددددددالخ،م  زاددددددد خ مح  ددددددد خبغرمضدددددددل 

هددددددا خبىةمقخس ضيدددددد خ م دددددد تخيرعددددددضخه دددددددخير ددددددرحخهدددددد وخم و دددددد  خم  ةق دددددد خ لمددددددضمىخخ خهددددددا خسف دددددد  خ لدددددد خمخملدددددد خ
 .1المشاريع

خيحصلللل مضلللخم التنلللالإر نتإجلللص  رمفلللا    ا لللر(رتثانياااارتفاع اااايتعاااااجي)ترتنااااالت فاع اااايت رجااا ترجااااااجي)
قددددد  ةاخ لددددد خة دددددكخبجددددد ةخب نددددد فل خ هخ عم   ددددد خق يددددد خىخ خ اددددد مخم و ددددد با خمسص  ددددد خ الفددددد خم عمددددد خ ودددددضامإسمددددد  خىخ

ة فدددددد اخا ددددددم ب خماسددددددع ةخ وددددددضا خاخيصدددددد ح خم دددددداب اخ خم  ددددددريع خ خا ددددددم ب خماجدددددد ةخ  خ خ دددددد  لخم دددددداب ا
يفددددددددترقخهدددددددد مخىخ، 2قمصدددددددد  خم  دددددددد اييرعدددددددد خم     دددددددد  خم رف  دددددددد  خ مسدددددددد خمإخماجدددددددد ةخزب اخ خ سمدددددددد  خم عمدددددددد خ 

 دددددد خ،خبلخ دددددد  رخم و دددددد با خم عم  غددددددلأخم م ادددددد خ خ دددددد خادددددد خسدددددد قخم عمدددددد خىسدددددد قخم  ددددددلكسدددددد   اخم و   دددددد خ م محل دددددد 
زب اخم ماددددد    خ  خبةباضخب مددددد خخق يددددد خ خسددددد قخم  دددددلكخىم و ددددد  خىخ ددددد  م خم   يددددد خ خسددددد قخم عمددددد خادددددكخ ددددد  رخ 

  ضاخ  ما .
ث  ددددد خيرمالفددددد خم ومجددددد  خة    ددددد خىخ مخبسدددددع ةخم ددددد م خماى  ددددد خ دددددر   خ رتفخخخخخاع أسخخخخخعار المخخخخخواد الأوليخخخخخة: إ -1

ماى  ددددد خيدددددوجلخ وددددديخ(خ دددددللخ  دددددلأخ خبسدددددع ةخم ددددد م خعددددد خ ىةمخ عددددد اخ خ ضيدددددضخق مملددددد خ م مالفددددد بىخ ل
خ  خ مدددددد خبسددددددع ةخم ومجدددددد  خم م  ددددددضاخ ولدددددد خبسددددددع ةخم دددددد م خماى  دددددد خيددددددض كخم ومجددددددا  ددددددلأخم مالفدددددد خىخ

 .3ه دخيراب اخبسع ةه ه مخم ع  خ لمومج  خىخ
قمصدددد  لخ دددداب اخم دددددضس خم  دددد ايخ دددددض كخ مخ لدددد ةخيرددددد م ةخم ومدددد خىم رقددددديخمإخالع خخخخال:رتفخخخخاع أجخخخخخور إ -2

 مماددددداخا   ددددد خ،خىخ4سدددددمف  اخاددددد خلدددددرم خهددددد مخم ومددددد   خا    ددددد خم ضى ددددد خيرر دددددكخبجددددد ةهلخىمإم عمددددد خخ
بمخ محمدددددددد خ دددددددد  خهدددددددد وخم دددددددداب اخ خزب اخبجدددددددد ةهلخ ىمخم عمدددددددد خخ لجددددددددلخم ضى دددددددد خبىخم  س دددددددد  خ 

اوددددديخيمعددددداخ وددددد خ ددددد خم ومجددددد  خىم  دددددلكخىه ددددددخيرر دددددكخبسدددددع ةه ،خىخمص  دددددل خ ددددد خ ريددددد خ ماسددددد م خ 
بسددددددددع ةخم ومجدددددددد  خ ادددددددد خمخ خ ضيددددددددضخم مادددددددد    خمإسم ج دددددددد خىخبمخبجدددددددد ةخم عمدددددددد خخ لعدددددددد خ ىةمخ  ددددددددلأخ

 بسع ةخم ومج  . خا خ الف خىخة ف اخ م عوصرخا خم ما    خيتر  خ ل يخ خزب اخ خه م
                                                           

 .29ارجكخس ير ،خصخخن ر ة التضخم،خم رىبيخس   ، 1

 .220ارجكخس ير ،خصخخالإصلاح النقدي،خض   خل ضخم  س ىل، 2

 .46صخخ،ارجكخس ير خمدخل إلىى السياسات الإقتصاد ة الكلية،خقضلخ  ضخملمج ض، 3

 .277ارجكخس ير ،خصخخالتضخم في العالم العربي،خمحج ض،محم  خم   ضخ 4
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سفدددددددد قخسددددددددمل  يخه دددددددددخمإي صددددددددضخباإسفدددددددد قخمإخ:1سخخخخخخخخت  اريزيادة الإنفخخخخخخخخاك الإسخخخخخخخختهلا ي والإ -3
م  جدددددديخ لحصدددددد خخ لدددددد خم  ددددددلكخىملخددددددضا  خمإسددددددمل    خىم دددددد لخي دددددد تخيردددددديخما دددددد ممخمإقمصدددددد  ي مخ

سفدددددددددد قخم  جدددددددددديخسددددددددددم م ةلخ خمإغددددددددددلأخم  جدددددددددديخ ما ددددددددددرم خىم عدددددددددد ف  (خير ومدددددددددد خيمم دددددددددد خمإسفدددددددددد قخمإ
يردددددددددديخم  س دددددددددد  خخ خمإسم ج دددددددددد خ خ و  ددددددددددرخمإسمدددددددددد  خ(خى  دددددددددد تملخددددددددددضا  لحصدددددددددد خخ لدددددددددد خم  ددددددددددلكخىخ

   خ(خيعمدددددد خسدددددد خمإسفدددددد قخم الدددددديخم عدددددد تخير دددددد  يخ مإسددددددم م ةلخىمإسددددددمل  يخ،خ مخم دددددداب امإسم ج ددددد 
خالكينخخخخخ ي،خهددددد مخاددددد خبهددددد ةخ   ددددديخم محل ددددد خجددددد هربخ خ  دددددكخبسدددددع ةخم  دددددلكخىملخدددددضا  خ ددددد خمإة فددددد ا

ب ددددددد خاددددددد خخ"C+I+G"خح دددددددلخعصددددددد خ ندددددددكلخم  لددددددد خ ودددددددضا خياددددددد مخحجدددددددلخمإسفددددددد قخم الدددددددي
 ح ل: "Q<C+I+G"خسمكضمتخم م تخبل: وضخا م لهخمإخ"Q"  خق م خم و 

G:مإسف قخم اليخخخخخخخخخخخخخخخخI.خ:خحجلخماسم م ةخم الي
C:حجلخماسمل  خم الي.خخخ Q.خ:خحجلخم و   خم   اي

 مخق ددددددد تخم صددددددد ةاخ م  وددددددد  (خ(: مخخخخخخخ  قبخخخخخخخل المصخخخخخخخارف  البنخخخخخخخو  عت خخخخخخخاداتالتوسخخخخخخخ  في  خخخخخخخت  الإ -4
زب اخمإ ددددددددضمةخم و ددددددددضلخيعمدددددددد خ دددددددد ا خىمإفممدددددددد نا خ لموظمدددددددداخىم ومجدددددددد  خىخيرفددددددددم خ  ممدددددددد  م خ

لددددد وخم عمل ددددد  خ  دددددم خما ممددددد  م خ  ددددد تخم صددددد ةاخيدددددضخماسددددد مقخ  ددددد   خا   ددددد خ  دددددلأاخىخالمددددد خ خ اىخ
سم دددددددددد خخادددددددددد خح  دددددددددد خ  دددددددددد خم ضى دددددددددد خم دددددددددد خ رغدددددددددد خ خمإسددددددددددمج ير خ  ىزب اخمإ ددددددددددضمةخم و ددددددددددضل(خ 

سم ج دددددد خاسدددددد ماخاع ودددددد خادددددد خم  ددددددلكخىملخددددددضا  خم عمل دددددد  خمإخم    دددددد  خ  خح  دددددد خم ددددددرىم خيرم ددددددج ك
،خى سدددددمج ير خ ددددد وخم    ددددد خىم رغ ددددد  خ2باإسمددددد  خ  خح  ددددد خاددددد خم دددددرىم خم ومجددددد  خير دددددرقخم   ددددد خىخ

 خم عرى دددددد خ مكفدددددد  خسددددددعرخفممدددددد مخير سدددددد فلل  دددددد تخم  ودددددد  خيرفددددددم خ  ممدددددد  م خى  ددددددل  خ مل دددددد  خمإ
 حددددددددد خاددددددددد خم صددددددددد ةاخ لمومجددددددددداخ دددددددددض عللخ  خزب اخفمم س ددددددددد خم موم ف فدددددددددضاخىهددددددددد وخم م دددددددددل   خمإ

ة فدددددد اخمل دددددد الخمإسم ج دددددد خ  ايددددددضخ لدددددد للخى ق دددددد  لخ لدددددد خم  ددددددلكخمإسم ج دددددد ،خيتر دددددد خ ودددددديخ   سدددددد كخ ىخ
 محملدددددد خخ ممدددددد  م خم دددددد إبسددددددع ةخهدددددد وخماسددددددلأاخاو ندددددد خ دددددد خ دددددد هراخ نددددددكم  خ دددددد مخسدددددد  ل خ لدددددددخم

 م ص ةاخ لمومجا.خ

                                                           
 .148صخخارجكخس ير ،،خمحاضرات في الن ريات والسياسات النقد ةيرلعاىزخير خ لي،خ 1

خ ل  خم عل تخمإقمص  ي خى ل تخم م  لأ،خخا  راخهل  اخم  ج ملأ،خج اع خملجامفر،خالتضخم في التربية الإقتصاد ة  الة الإقتصاد اا ا ري،خ رير ،ير خير   تخ 2
  .20،خصخ2009
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رم م خم ع اددددد خبا  دددددضةخ خمإيدددددي صدددددضخيرعجددددداخم  امس ددددد خزب اخم وف ددددد  خم ع اددددد خ دددددخالعجخخخخخ  في المي انيخخخخخة: -5
،خىخيعمدددددد خ حددددددضمثخم عجدددددداخ خم  امس دددددد خم ع ادددددد خ لضى دددددد خ1ملحا ادددددد خادددددد خم  ودددددددخم ر ددددددالخم دددددد خ فرضددددددي

سدددددلل خ لجدددددلخ   لددددد خملحا اددددد خ عمددددد خهددددد وخم  ري ددددد خىسددددد ل خحدددددضخبهدددددلخماسددددد  ضخم و دددددن خ لمندددددكلخىخب
 ير رقخ  ي خيرع خا  ةيعل .

خم منكلخ  خ ري خم ما    :خالاخم م   اخ ف رخ نكلخم  ل خىخ خم  ىخ
 .(: هيكل تفسطي لتضخم الطلب04-02الركل  

 

 ارتفاع سابق للطلب

 ارتفاع الأسعار                  ارتفاع جد د في الطلب                                                      

  

 ارتفاع القدرة الررا ية                                                                      ارتفاع الإنتاج       

 ارتفاع الدخول      

خ.59خصخ،2006خ،ا س   خه  ضخملج اع خ لو رخالتضخم المالي،خ و ي خغ زلخح ا،المصدر: 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 .211،خصخارجكخس ير خالإقتصاد الكلي،بىج  خس مس و ،خ رجم خس  ضخم ع ارل،خ 1
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 (: التضخم ع  طر ق التكالي .05-02الركل  

 

 انخفاض القدرة الررا ية                                                               ارتفاع الأسعار          

 

 زيادة الأجور                                                                 ال يادة في التكالي                 

 

خ.59خصخ،2006خ،ا س   خه  ضخملج اع خ لو رخالتضخم المالي،خ و ي خغ زلخح ا،المصدر: خخخخخ

م  ل دددددددد خ ددددددددرقلخب مدددددددد خخلدددددددد ا خ م دددددددد ةخماةباحخ خم ددددددددضلهخم   يدددددددد خبا   مدددددددد خالتضخخخخخخخخخم بالأرباح:  -6
 م دددددد ةوخ   ددددددضخبا و دددددد  خ خم  ددددددعر،خ مخم مم يدددددد خم دددددد م خيمادددددد خ هدددددد مخي دددددداخب دددددد خ ددددددضس خضددددددمييردددددد خىخ
 ىخخم دددددد لخعدددددد خبمخي دددددد ةخ ل ام دددددديخى صددددددرسمل خ ل  دددددد  خ خم و   دددددد خىهدددددد خا لدددددد ضخيرمح  دددددد خ لم دددددد

 .1 عم خبيةخه وخماسلأاخبس س  خ خ لأىةاخم منكلبةباحخىخ
 : آثار التضخمال الثالمطلب 

،خى لددددد خم عددددد  خم م ضاددددد خاولددددد خىم كملفددددد خ ب خ ىخقمصددددد ولددددد خاعظدددددلخ م مندددددكلخب ددددد  خ ددددد هراخ    ددددد خ عددددد نيخاخخخخ
  منددددددكلخيعمدددددد خهدددددد خغددددددلأخارغدددددد ضخ  دددددديخ دددددد خ عددددددضا خام  يودددددد خ،خ بسظمملدددددد خىخ ل ددددددفمل خماقمصدددددد  ي خىخخسددددددم ا 
يخم عضيدددددضخاددددد خمديةخماقمصددددد  ي خىمإجمم   ددددد خم ددددد خ صددددد  خمإقمصددددد  خم  ددددد ايخى ددددد  لخهددددد خحر مدددددي،خيدددددوجلخ ودددددىخ

خ:خ2 ل خم وح خم م فخىهي
  الآثار الإقتصاد ة للتضخم أولا:

 لخقمصدددددد ال ددددد خ لمندددددكلخ لدددددد خ و  دددددرخم  وددددد  خمإمايةخم خىهددددديقتصخخخخخخادي: التضخخخخخخم و البنخخخخخا  الإ -1
ماس سدددددددد  خم معل دددددددد خبا و دددددددد  خمإقمصدددددددد  لخم و ددددددددضل،خىهدددددددد وخمايةخ معددددددددض خىتخملدددددددد خ  عدددددددد خ و   دددددددد خ

 دددددددرخما م خم ددددددد   فيخ عو  خحدددددددضىثخ  دددددددلأم خ لددددددد خم مندددددددكل،خى لددددددد خبيددددددد خحددددددد خخ لددددددديخ ددددددد  لخ 
 قمص  ل.م  و  خمإ

                                                           
 .274ارجكخس ير ،خصخخالتضخم في العالم العربي، محمضخم   ضخمحج ض، 1

 .601،خصخ1980ع ا خ لام ض،خاصر،خ،خم  ن خم صري خم مركلة التضخم فى مصر و أسبابها و نتا جهاز يخةاال،خ 2



 ظاهرة التضخم وسبل معالجتها                                                   الفصل الثاني:
 

 
49 

 مخم منددددددكلخ وددددددضا خيدددددد  لخ  خ ة فدددددد اخبسددددددع ةخيرعدددددد خم  ددددددلكخى ة فدددددد اخم دددددد ع خخ ت خخخخخخا :جهخخخخخخاز الإ -2
 دددددددد  رخم مم يدددددددد خم  قدددددددد خزب اخ خهدددددددد ما خماةباحخىخخ،خ لدددددددد مخيعددددددددنيخ خسفدددددددد ماسددددددددرخيرو دددددددد خبقدددددددد 
ة ف  ددددددد  خاماميدددددددضاخ خماسدددددددع ةخسم ج ددددددد خىم ددددددد خ مممدددددددكخسدددددددلعمل خم ومجددددددد خباإم ددددددد م خ ل    ددددددد  خمإ

سدددددع ةخبأقددددد خ ةجددددد خاددددد خم  دددددلكخة فددددد اخما  ددددد  خماسدددددرلهخم ددددد خ مممدددددكخسدددددلعمل خ با   ةسددددد خادددددكخم   
يدددددددددددضخ خم     ددددددددددد  خم ومجددددددددددد خ ل دددددددددددلكخمإسدددددددددددمل    خ،خىخهددددددددددد مخيعدددددددددددنيخبمخعدددددددددددضثخ ددددددددددد خامامماى 

،خبجددددددد ة(خبىخ  مفدددددددضخاماميدددددددضاخ بةباح خخار فعددددددد خ  خ سددددددد،خح دددددددلخيماددددددد خبمخ صددددددد خ لدددددددىملخدددددددضا  
 ددددد خ ددددد خ ريددددد خم ددددداب اخ  هددددد  خملحر اددددد خ ملددددددخم صدددددو    خبمخ  ددددد كخ لددددددخمإ،خح دددددلخيم1(  مفدددددض

يف دددددددضخهددددددد مخماسدددددددلأخه ةخجلددددددد زخم ددددددد م خ لددددددد خجلددددددد زخم دددددددضس خىخيرددددددد  دخيدددددددوعا خ دددددددض خماسدددددددع ةخىخ
 .2ى  ففيخ موظلخاصح خ عرقخ و  رخمإسم  

 مخاددددددد خيتر ددددددد خ لددددددد خم مندددددددكلخاددددددد خ ة فددددددد اخا دددددددم ب خماسدددددددع ةخخالتغخخخخخخخطات في هيكخخخخخخخل الإنتخخخخخخخاج: -3
 خبىخم ددددددددددد خ مممدددددددددددكخير ددددددددددد يركخسدددددددددددمل خم     ددددددددددد  خمإسم ج ددددددددددد خم كصصددددددددددد خ لإماةباحخ ىماجددددددددددد ةخىخ
اددددددددد خ لددددددددد خح ددددددددد ضخماس ددددددددد  خمإسم ج ددددددددد خ،خسددددددددد اخ ددددددددد ضخ   لددددددددد خة ىسخمااددددددددد مخخم ع م نددددددددد ةير 

إقمصددددددد  ل،خ  دددددددلخبمخم صدددددددو    خماس سددددددد  خم ددددددد خهددددددديخضدددددددرىةي خ مح  ددددددد خم ومددددددد خمخسدددددددم م ةي ىمإ
 خم  قددددد خسف ددددديخاخ دددددضخ اخ مجمدددددضخسظدددددرمخ ا  ددددد خ محمددددد خ ددددد  خ ة فددددد اخماجددددد ة،خىخم    لددددد خسدددددىخ

 هرخم منددددددددكم  خ دددددددد خهدددددددد مخيمودددددددد  خاددددددددكخم ظددددددددخخ    دددددددد خ م سدددددددد كخ  قملدددددددد خمإسم ج دددددددد ،خىخة ىسخبادددددددد م
 .3نخف قخ خاعضا خم وم قمص  خ وضف خا خ م   فضاخ خم   قخىبا وم ج خيع نيخمإ

م مندددددكلخ  خ ضددددددع اخملحددددد  اخ لدددددد خمإ سددددد ةخىبا مدددددد فخ دددددد خخخيدددددد  لخااهخخخخخاز النقخخخخخخدي الخخخخخداخلي: -4
ندددددد  خم  ددددددلعيخ لدددددد خ،خ  ايددددددضخم مفما ددددددرم خ  خمإسددددددمل  خىهدددددد مخسم جدددددد خ سعددددددضمتخث ددددددمللخ خم عمل دددددد 

،خخلح    دددددد رىمالخ لدددددد خما دددددد خخمهدددددد خادددددد خيدددددد  لخ  خا دددددد خما ددددددرم خ  خ  زيددددددكخثددددددم مفندددددد  خم و ددددددضلخىخ
  لخ  خملحدددددددضخاددددددد خاعدددددددضا خم  دددددددرىقخىاوددددددديخ ة فددددددد اخ خ مددددددد خبمخزب اخم عدددددددرىقخاددددددد خم و ددددددد  خيددددددد

 .4ة ف اخ ا    خ و  رخمإسم  ماسع ةخم و   خ  خ 

                                                           
 .65خ،خص2007،خاام  خملمجممكخم عربيخ لو رخىم م زيك،خس ةب،خ1،خ الاقتصاد الكليسضم خمحمضخم ص ص،خ 1

 .320ارجكخس ير ،خصخخالإصلاح النقدي، ض   خلضلخم  س ل، 2

 .174-173،خصخخ1996م و ر،خماة م،خ،خا س  خبا خ ل     خىخالنقود و البنو ه  رخاول ،خم عم ةخةض مم،خ 3

 .68-65،خصخ1969،خ مةخم ولن خم عرير  ،خاصر،خمقدمة في النقوده  عيخمحمضخز ي،خ 4
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قمصددددد  خيمدددددرخ رمحددددد خض     خيماددددد خبمخ محدددددض خ مخ ددددد مخمإ مخح  ددددد خا ددددداممخم دددددخالقطخخخخخاع ا خخخخخارجي: -5
ى نخفدددددددددد قخحجددددددددددلخخ سددددددددددملأملدددددددددد خ لدددددددددد خمإ ح  دددددددددد خم عجدددددددددداخ و ددددددددددلخير دددددددددد  خزب اخم  خ، نددددددددددكم  
با مددددددد فخم دددددددضس خخم و ضيددددددد خيتر ددددددد خ ل لددددددد خب اخم مندددددددكم  خ خمإسفددددددد قخم  ددددددد اي،خىخ،خ ددددددد  اخم صددددددد  ةم 

سدددد اخيايددددضخخغددددلأخاددددمحالخ  دددديخ سددددملأم خ لدددد خم  ددددلكخمتل دددد خم  ددددم ة اخى دددد خ دددد مخمإزب اخ خم  لدددد
اجودددددد ،خبادددددد خ همخخامصدددددد صخادددددد مة خم ضى دددددد خادددددد خم و ددددددضخملدددددد خ حجمدددددديخى ر فددددددكخاض     دددددديخىيندددددد  خ 

ضخم  لدددد خا  ددددضمخ   دددد خادددد خيمادددد خهددددرمفيخادددد خ دددد ف خم  دددد اخم  ددددرمفيخ  خملخدددد ة خ  ايددددخ سددددملأم دددد مخمإ
،خباإضدددددد   خ  خبمخم منددددددكلخيم دددددد خ لدددددد خم  ددددددلكخم ومجدددددد خمحل دددددد ،خىخهدددددد مخيدددددد  لخ  خ ة فدددددد اخماسددددددع ة

ع خاددددددددد خار اهددددددددد خم مو   ددددددددديخ خماسددددددددد مقخ  خة دددددددددكخ اددددددددد    خ سمددددددددد  خسدددددددددلكخم مصدددددددددضيرخممددددددددد خينددددددددد
 .1ملخ ةج  

ة ىسخمااددددددددددد مخخ  خ دددددددددددرىاخم و ددددددددددد  خيددددددددددد  لخم مندددددددددددكلخ  خ  ج ددددددددددديخختوجيخخخخخخخخخخخه ر و  الأمخخخخخخخخخخخوال: -6
سمددددددددد  خم  دددددددددلكخم ددددددددد خ ر فدددددددددكخ،خ ممجددددددددديخ  خ    دددددددددضخم موم ددددددددد خ خارمحللددددددددد خماى خقمصددددددددد  لخم ددددددددد خامإ

ضخم ددددددضس خخم ع   دددددد ،خ مدددددد خهدددددديخ دددددد  اخم  ددددددلكخم تر  ل دددددد خم دددددد خي ل لدددددد خب ددددددح بسددددددع ةه خ سددددددممرمةخىخ
 دددد  دخير خ لدددد خبسددددع ةخماةمضدددديخم اةم  دددد خىخم ندددد ةخادددد خماادددد مخخ  خ دددد ةاخمسددددملأم خىخخيمجدددديخق ددددلخهدددد ت

 م ن ةير خم مج ةي .خخ
   خم موم يدددددد خير دددددد  خمسددددددمح   خة  دددددد  خ خ وف دددددد خم  ددددددرىخيتر دددددد خ لدددددد خ سددددددممرمةخ ة فدددددد اخماسددددددع ةخ 

يدددددد  لخاعدددددديخ  خ جدددددداخيرعدددددد خم     دددددد  خ خ،خمااددددددرخم دددددد لخ ريددددددر،خ ادددددد    خ س دددددد  خم  ددددددرى   
خملحص خخ ل خم  مة خم  زا خإ  تخا رى  ا .

خ
خ
خ
خ
خ
خ
خ

                                                           
 .606ارجكخس ير ،خصخ،خمركلة التضخم فى مصر و أسبابها و نتا جهاز يخةاال،خ 1
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  جت اعية للتضخمالآثار الإثانيا:
خا م ب خماسع ةخمتل  خ ل خا م لهخاع   خما رم خ خملمجممكخا خس خخا خيلي:خة ف      ثرخ خخخخ

 عدددددضخ سددددد خخب دددددرم خملمجممدددددكخ كملددددد خ خخخخخترام الت خخخخخا   بخخخخخ  الطبقخخخخخات: إعخخخخخادة توز خخخخخ  الخخخخخدخول و إ -1
سم جددددددددددد خم ندددددددددد   خم مندددددددددددكم  خ خمإقمصدددددددددد  ،خح دددددددددددلخ ددددددددددد  لخ  1هددددددددددرمفحيخهددددددددددديخما  ددددددددددرختأثدددددددددددرم

 خملمجممدددددددكخخم م م  ددددددد خ خا دددددددم ب خماسدددددددع ةخ  خزب اخم دددددددضس خخملح    ددددددد خ فنددددددد خقل لددددددد خة ف  ددددددد  مإ
هددددديخسم جددددد خظدددددرمخ ددددد ةباحخم   فلددددد خم ددددد خ   لددددد ،خىخ،خس  ددددد خ نددددد خم ومجددددداخىب دددددح ضخة ىسخمااددددد مخ

  قددددد خ دددددا م خ خسفددددد خم خاومج اددددد خىم م دددددلأم خم  دددددممراخ خبسدددددع ةه ،خىخ ددددد خم ددددداب اخ خم  لددددد خ لددددد
 م  خ   خغ     خب رم خملمجممك. خم   س  ،خىخاع نااخم فن

ا دددددددددم ب خماسددددددددع ةخمتل ددددددددد خ  خة ف  دددددددد  خ خ دددددددد  لخمإرادي: تفرخخخخخخخخي الرفخخخخخخخخوة و الفسخخخخخخخخخاد الإ -2
 ددددددداب اخ خ جددددددداخسظددددددد تخماجددددددد ةخ ددددددد خم ددددددداب اخيردددددددوف خس ددددددد  خم نخفددددددد قخم  ددددددد اخم  دددددددرمف  خ لو ددددددد  ،خىخ

هرخم  ددددددل   خ خملمجممددددددكخىاولدددددد خادددددد خم ظدددددد م،خممدددددد خيم دددددد  خ خيرددددددرىزخم عضيددددددضخم  ددددددم لهخم عدددددد تخ  سددددددع ة
 خهددددددد وخم  سددددددد ل خ ددددددد  اخاددددددد خيلجدددددددلخيرعددددددد خب دددددددح ضخم دددددددضس خخم   يرمددددددد خم ف ددددددديخ ددددددد هراخم رهددددددد ا،خىخ

نخفددددددددد قخ خفددددددددد قخ خا دددددددددم ب خ سددددددددد  لخملح    ددددددددد ،خىه ددددددددددخلدددددددددضاخ عددددددددد ي خمإنخ  مجلددددددددد خمإ
  دددددددض خا دددددددم ب خ سددددددد  لخم و ضيددددددد خملح    ددددددد ،خىيدددددددملخه ددددددددخاددددددد خسددددددد خخ  ددددددد زخيرعددددددد خما مددددددد خخىخ

 .2 خم  رى  خسظلأخا  ير خا  لملخضا 
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 المبحث ال اني: الن ريات المفسرة للتضخم.
ىسم جددددد خخسددددد خخ دددددتراخزاو ددددد خاع وددددد خم  ددددد فضاخسدددددم اخم ظدددددرىاخماقمصددددد  ي يخملددددد خ ف دددددلأخ ددددد هراخم مندددددكلخباخخخخ

م ظدددددد هراخ خ،خ لدددددد وخم مف ددددددلأم خقددددددضخاخ ادددددد مخام  ير دددددد خاددددددكخ ف ددددددلأم خسفدددددد خ  سدددددد  ضخم دددددد خب  خ  خس ددددددلا 
خ تراخزاو  خبسرلهختخمل خ خ رى ل خ  خم فتراخم   ير  .

م وظددددددددرب خم دددددددد خ و ى دددددددد خ ف ددددددددلأخ دددددددد هراخي ددددددددملاتخم معددددددددرقخ كملدددددددد خم ددددددددضمةسخىخخسظددددددددرمخاهم دددددددد خهدددددددد وخم ظدددددددد هراىخ
خ.1م منكل

 المطلب الأول: تفسط التضخم في الفكر الكلاسيكي
ح دددددلخيدددددرلهخب دددددح ضخهددددد وخم وظريددددد خخ و ددددد  ،ام ددددد خمم وظريددددد خم خير اددددداخهددددد مخم فادددددرخ خ ف دددددلأوخ لمندددددكلخ لددددد     

بمخم ددددددداب اخ خ م ددددددد خم و دددددددضخم مدددددددضمىخخ خم  ددددددد قخهددددددديخسددددددد  خ لددددددد ةخم  ددددددد م ةخم مندددددددكم  .خ عدددددددنىخ سدددددددر،خ لمددددددد خ
 رحددددددد خ خم  ددددددد قخ م ددددددد  خاددددددد خم و ددددددد  خم مضمى ددددددد خ لمددددددد خ ة فعددددددد خماسدددددددع ةخم ددددددد خ دددددددولخ ددددددد خحصددددددد خخ ددددددد هراخ

 خ"  ا يددددددض ".خىةغددددددلخبهم دددددد خ  دددددد يرخ نددددددكم  خ خملمجممددددددكخى ف ددددددلأخه دددددددخادددددد خسدددددد خخاع   دددددد خ"   ددددددر"خىاع   دددددد
 معددددددد خ ددددددد خم وظريددددددد خم ام ددددددد خ اخبمخاضةسددددددد خ" ددددددد ا   "خ ختخملددددددد خ لددددددد خم دددددددضلهخخخاع   ددددددد خم م ددددددد  خخ ددددددددخ"   دددددددر"

م  صددددددلأخ دددددد خم وظريدددددد خم ام دددددد خم ا سدددددد ا  خ خ  دددددد ةخاع   دددددد خ لم دددددد  خخم دددددد خ ددددددرير خيرع قدددددد خ ر يدددددد خيردددددداخم  ددددددم لهخ
  صددددددلأخيتر دددددد خ دددددد خزب اخ ددددددرقخم و دددددد  خ لدددددد خم  لدددددد خ ل لدددددد خم عدددددد تخ  سددددددع ةخى م دددددد خم و دددددد  .خ علدددددد خم ددددددضلهخم

 ة فدددددد اخامو سدددددد خ خم  ددددددم لهخم عدددددد تخ  سددددددع ة،خغددددددلأخبمخم ع قدددددد خيردددددداخ م دددددد خم و دددددد  خىم  ددددددم لهخم عدددددد تخ  سددددددع ةخ
م ددددد خ ندددددمول خهددددد وخم وظريددددد خ   ددددد خبا   ددددد   خم دددددد خ صددددد ةا ،خ  دددددضخ ر فدددددكخماسدددددع ةخاسددددد  ضخاخ  قددددد خ دددددداب اخخ

بث مددددد خ دددددضتخ دددددح خهددددد مخم محل ددددد خ لمندددددكل،خ هخ(1933-1929بمخبزاددددد خم ا ددددد  خ خ م ددددد خم و ددددد  خ  لددددد ،خه دددددد
 خ ددددددد  لخزب اخ م ددددددد خم و دددددددضخم ددددددد لخب دددددددضة يخملحا اددددددد خ  خ ة فددددددد اخماسدددددددع ة،خير ددددددد  خ ز ب خم مفنددددددد  خم و دددددددضلخ
   دددددرم خم ددددد ي خ ددددد س مخيم قعددددد مخ نخف ضددددد خب  دددددرخ  سدددددع ة،خىهددددد مخاددددد خي ضددددد خبمخم و ددددد  خ  لددددد خ ددددد ما خزب اخ لددددد خخ

خىس ل خ لم   خ.خ    
ىةغددددددلخهدددددد وخمإسم دددددد  م خ دددددديمخهدددددد وخم وظريدددددد خ سددددددم    خبمخ ف ددددددرخمإة فدددددد اخم منددددددكميخ خماسددددددع ةخ دددددد خخخخخ

 ددددددرىاخاع وددددددد خيمح دددددد خ  لددددددد خقددددددضةخ  دددددددلأخاددددددد خ  ترمضدددددد ا ،خىس  ددددددد خ خم  لددددددضممخم و ا ددددددد خح ددددددلخجمددددددد  خجل زهددددددد خ
خمإسم جيخي رل خا خث   خم و   خم   ني.
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سدددددد ا  خادددددد خسدددددد خخسظريملدددددد خم ام دددددد خبمخ ف ددددددرخ دددددد هراخم منددددددكلخ دددددد خ ريدددددد خىقددددددضخح ى دددددد خم ضةسدددددد خم ا خخخخ
 ضيددددددضخم ا ف دددددد خم دددددد خ  ج لدددددد خعددددددض خ  ريددددددرخم  ددددددم لهخم عدددددد تخ  سددددددع ةخىم م ل دددددد  خم دددددد خ  ددددددربخى  دددددد خإ ترمضدددددد  خ

سدددددد   لخ  خ  ددددددلأخم  ددددددم لهخم عدددددد تخ  سددددددع ةخيرددددددوف خم وظريدددددد خ دددددديمخث دددددد  خسددددددر  خ ددددددضمىخخم و دددددد  خىحجددددددلخم مددددددضمىخخ
و دددددد  خم عرىضدددددد خ خملمجممددددددك،خىبا مدددددد فخ دددددديمخم  ددددددم لهخم عدددددد تخ  سددددددع ةخسدددددد اخير فددددددكخ  عدددددد خإة فدددددد اخخس دددددد  خ م دددددد خم 

 م ددددد خم و ددددد  خم مضمى ددددد خم عرىضددددد خى لددددد خ اددددد خه ددددددخ ددددديمخ نخفددددد قخا دددددم لهخماسدددددع ةخياددددد مخير ددددد  خ نخفددددد قخخ
خ م  خم و   خم مضمى  ،خىيمن خه دخةبض  خا خس خخاع    خ   رخم  ل ةا:

M.V=PTخ
خح لخبم:

Mخ م  خم و   خم مضمى  .خ:V  .   خ:خسر  خ ىةممخم و
Pخم  م لهخم ع تخ  سع ة.خ:T .  خ:خحجلخم    ا خبىخم ع ا

خبلخبمخا م لهخماسع ةخم ع تخيما خ   غميخةبض  خ ل خم وح خم م ف:

خ
خ يم:خTىخخVى  خبمخم وظري خ فترقخث   خ  خا خ

خ
ى دددددرلهخم وظريددددد خم ا سددددد ا  خبمخم م سدددددكخم و دددددضلخهددددد خ ندددددكميخير   عمددددديخ لددددد خيفدددددرقخضدددددري  خ لددددد خ ددددد خاددددد خخخخخ

عددددددددمف خبأة ددددددددض يخم و ضيدددددددد خ وددددددددضخ ة فدددددددد اخماسددددددددع ةخم و هدددددددد خ دددددددد خم منددددددددكل،خح ددددددددلخبمخزب اخم عددددددددرقخم و ددددددددضلخ
،خسدددددد اخيدددددد  لخ  خزب اخم  لدددددد خم الدددددديخ لدددددد خمإة فدددددد ا،خبادددددد خم عددددددرقخم الدددددديخ ل ددددددلكخىملخددددددضا  خ لدددددد خييردددددد 

 دددد مخ ر فددددكخبسددددع ةوخى ددددوكف خق مدددد خم و دددد  خىي ددددراخما ددددرم خ لددددمكل خاولدددد خير ددددرم خم  ددددلكخحددددتىخاخيددددض ع مخضددددري  خ
م مندددددددكلخ ددددددد خمإحمفددددددد  خبا و دددددددضخممددددددد خيتر ددددددد خ ل ددددددديخ  ددددددد  اخ  زيدددددددكخماة دددددددضاخم و ضيددددددد خيرددددددداخما دددددددرم خىم  دددددددل   خ

 وخم وظريددددددد خ لددددددد خملحا ا ددددددد ،خىي دددددددتر خم ا سددددددد ا  مخبمخمإ سددددددد ةخهددددددد خهدددددددر خا ددددددد  خ لإسدددددددم م ة،خى   دددددددضخهددددددد
م ددددددضىةخم  ددددددل خ لمنددددددكلخ خ مل دددددد خة ددددددكخاعددددددضا خمإ سدددددد ةخىم ترم مدددددد  خم ربا   دددددد خىحصددددددره خ خحر دددددد  خسددددددعرخ
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 خ  يددددددد خم وف دددددد  خم ع اددددددد خ ددددددد خ ريدددددد خمإ دددددددضمةخملجضيدددددددضخم ف فددددددضاخىسفددددددد خمإسدددددددمل  ،خبادددددد خ ىةخمإسدددددددمل  خ
حجددددددددلخمإسدددددددم م ةخىمإسمدددددددد  خخ دددددددلألهخم ا سددددددد ا  مخ لدددددددد خسدددددددل   خم مندددددددكلخ خ ف دددددددداخمإسدددددددم م ةم خىانددددددد  ف 

 خم   ضاخ لضس خ.
 المطلب ال اني: التضخم في الفكر احد ث

وخم ظددددد هراخ خم فادددددرخم ا سددددد اي،خيخملددددد خ ف دددددلأخم مندددددكلخملحدددددضيلخ ددددد خم مف دددددلأخم ددددد لخسددددد  خحددددد خخهددددد     
زب اخ خ م ددددددد خم و ددددددد  ،خح دددددددلخخخبأمخ ددددددد هراخم مندددددددكلخاخ رجدددددددكخ  خ"  ودددددددا"خقمصددددددد  ي خم فادددددددرخملحدددددددضيلىيدددددددرلهخ 
ا ددددددم لهخم ددددددضس خم  دددددد ايخم و ددددددضل،خ لدددددد خ  م ددددددد ةخ ممدددددد  هلخ لدددددد خ ل دددددد خمخملدددددد خم ع مادددددد خم دددددد خ اددددددلخ دددددد مخ 

خ. ف لأخبس  ل ،خىيصح ل خ  ل   خ خم  م لهخم ع تخ  سع ةم م لأم خ خا م لهخم ضس خىخ
ح دددددددلخبيةخ"  ودددددددا"خ خسظريمددددددديخيماددددددد خبمخس دددددددميخسظريددددددد خم مندددددددكلخم ا وايددددددد خيرددددددددخ"سظريددددددد خ ددددددد ف خم   مددددددد "،خخخخخ

م ع اددددددد خبمخم وظريددددددد خم م ل ضيددددددد خ لو ددددددد  خ  دددددددل خ خ  دددددددك  خبسددددددد  ضخم ا ددددددد  خم عظددددددد ل،خ مددددددد خة ددددددد خما اددددددد ةخ
م  دددددم لهخم مددددد مزنيخ ودددددضخ  ددددد  كخاوحدددددنىخم  لددددد خم الددددديخماس سددددد  خ لمحل ددددد خم ا سددددد اي،خ عودددددضخ"  ودددددا"خيمحدددددض خ
خ:1وخ لمنكلخ رحلماخبس س مااكخاوحنىخم عرقخم الي،خىيمم اخم محل  خم ا والخ خ ف لأخ

 المر لة الأولى: قبل بلوغ الإقتصاد القومي مستوى الترغيل

ى خهدددددد وخملح  دددددد خ وددددددضخزب اخخاخ ادددددد مخ  لدددددد خ دددددد خم دددددد م خمإسم ج دددددد خ لإقمصدددددد  خم ربادددددد فخم صددددددو  يخا ددددددم ل ،    
مإسفددددد قخم ددددد  نيخيرددددداب اخ سفددددد قخملحا اددددد خاددددد  ،خ ددددديمخه ددددددخسددددد   لخ  خزب اخم دددددضمس  ،خىبا مددددد فخيايدددددضخمإسفددددد قخ
 لدددددد خمإسددددددمل  خبلخيايددددددضخم  لدددددد خم الددددددي،خ  ددددددوعا خه دددددددخ لدددددد خزب اخمإسمدددددد  ،خممدددددد خي دددددد  خ ة ف  دددددد خير دددددد   خ

،خغدددددددلأخبسدددددددديخاددددددددكخزب اخمإسفددددددد قخيمجدددددددديخمإقمصدددددددد  خسمدددددددد   خماسدددددددع ةخامخ دددددددد ف خم  لدددددددد خيممصددددددديخم م   دددددددد خىمإ
م دددددددد  نيخادددددددد خم م ددددددددد   خم مدددددددد تخح ددددددددلخاخي  يرددددددددد خ دددددددد ف خم  لدددددددد خزب اخ خمإسمددددددددد  ،خح ددددددددلخ  ددددددددضبخمإ  هددددددددد  خ
م مندددددددكم  خ خم ظلددددددد ة،خىهددددددد مخم مندددددددكلخهددددددد خ"م مندددددددكلخملجافدددددددي"خيظلدددددددرخق ددددددد خم   ددددددد خخ  خا دددددددم لهخم م ددددددد   خ

ا مجلددددد خم  لددددد خم ماميدددددضخ ل لددددد خىضددددد   خس ددددد با خم عمددددد خخم مددددد ت،خىسددددد  يخهددددد خ جددددداخيرعددددد خ و  دددددرخمإسمددددد  خ ددددد خ
 لدددددد خب ددددددح ضخما مدددددد خخ ر دددددددكخماجدددددد ة،خى دددددد مخم م ةسدددددد  خمإحما ةيددددددد خ دددددد ع خم ومجددددددا،خىهدددددد مخم مندددددددكلخاخ

خ.ي لأخم ك ىاخاسيخعفاخ ل خزب اخمإسم  خير   خ ة ف اخماةباح.

خ
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 المر لة ال انية: الترغيل الكامل
م ج ددددد خقدددددضخى دددددل خ  خبقصددددد خحدددددضخاددددد خ  ددددد  لل ،خ ددددديهمخ  ترضدددددو خبلخم ددددداب اخ خح دددددلخ اددددد مخم   قددددد  خمإسخخخخ

م  لدددددددد خم الدددددددديخاخ ددددددددوج خ خ حددددددددضمثخبلخزب اخ خمإسمدددددددد  خبىخم عددددددددرقخم الدددددددديخ ل ددددددددلكخىملخددددددددضا  ،خح ددددددددلخ
 اددددد مخارىسددددد خم عدددددرقخم الددددديخقدددددضخيرل ددددد خم صدددددفر،خىي دددددم خم فدددددرقخيرددددداخم  لددددد خم الددددديخىم وددددد   خم ددددد  نيخ" ددددد ف خ

 لدددددد خ ة فدددددد اخماسددددددع ة،خىادددددد خم  حدددددد خبمخمإة فدددددد اخ خماسددددددع ةخي ددددددممرخ سددددددممرمةخم  لدددددد "،خىم دددددد لخيددددددوعا خ
م  دددددد اخم منددددددكم  "خىي ددددددميخ"  وددددددا"خهدددددد مخم منددددددكلخ"م منددددددكلخم  حدددددد "،خى خم م  دددددد لخىجدددددد  خ دددددد ف خم  لدددددد خ"

 لمحل دددددد خم ا وددددددالخ لمنددددددكل،خ يسدددددديخيعدددددد خب  ددددددرخ دددددد خم ددددددضىخخم ربا   دددددد خم صددددددو    خم دددددد خ مم دددددداخير  دددددد اخ ددددددو  يخ
    ددددد خم افدددددد  ا،خىهدددددد مخاددددد خيخلدددددد خ  فنددددد خ سم ج دددددد ،خىاخيعدددددد خ ددددد خم  لددددددضممخم مكلفددددد خم دددددد خ مم دددددداخخضدددددكلخىبسدددددد مق

ير صدددددد ةخحجددددددلخ  قملدددددد خمإسم ج دددددد ،خىنا دددددد خى ددددددنيخقريدددددد خادددددد خم   دددددد  ،خممدددددد خععدددددد خم وظريدددددد خم ام دددددد خب  ددددددرخ ع ددددددلأمخ
خ ول .
ىةغددددددلخه دددددددخ دددددديمخهدددددد وخم وظريدددددد خ ل دددددديخم ندددددد  خ لدددددد خمإسددددددم خخيردددددداخقدددددد لهخم  لدددددد خم الدددددديخىقدددددد لهخم عددددددرقخخخخخ

خم الي،خىه خبارخاللخ ل لضممخم و ا  خىم م ضا .
 مخم محل ددددد خم ا ودددددالخي دددددرةخبمخم مندددددكلخهددددد خا هدددددرخ لددددد خضدددددع خم   قددددد خمإسم ج ددددد خ ددددد خ سدددددم ع ضخ ددددد مف خخخخخ

خ:1ث م  ل خم ال  ،خىه خير  دخيمحض خيرع ما خث 
خ  مف خم  ل خم ال  خمإع ير  :خ ع خ  خم فرقخ خزب اخم  ل خم اليخ  خم عرقخم الي.خ-1
 ددددد مف خم عدددددرقخم الددددديخم  دددددل   :خىهددددديخ عددددد خ ددددد خ دددددضتخارىسددددد خم عدددددرقخم الددددديخ خا مجلددددد خم  لددددد خم الددددديخخ-2

خيراخم  لكخم  مللا خىيراخمإسف قخم اليخم ماميض(.م ر فكخ بلخ ضتخم رىس خ
ا دددددم ب خم عم  ددددد خىم م ددددد   خم مح  ددددد :خىهددددديخ عددددد خ ددددد خا دددددم ب خم مندددددكلخم ر فعددددد خ لمددددد خ ددددد مخم م ددددد   خخ-3

خخخ خ رىاخبقرضخ  خمإ مم خ.
خ
خ
خ
خ
خخ
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 تجاهات المعاصرة في تفسط التضخم.ال الث: الإ المطلب
 عضيددددددضخادددددد خمتدددددد ىا خم عدددددد  يخ  خىجدددددد  خمخقمصدددددد  لم   س دددددد خب لهخم م دددددد ةخ خم وظدددددد تخمإيرعددددددضخملحددددددرضخم ع   دددددد خ    

ض خ لم ل دددددددد  خ خا ددددددددم ب خماسددددددددع ة،خمحددددددددادددددددد خسدددددددد خخم   دددددددد خخ  خ ف ددددددددلأخىمضدددددددد خىخقمصدددددددد  ي مخم دددددددد خبةم خمإ
قمصدددد  خ ددددلأخادددد خ لمدددد  خمإ م دددد  خم اادددد خسدددد خخ ىخخقمصدددد  ل خخم مددددلثلأخ لدددد خاعددددضا خم ومدددد خمإه دددددخادددد خسددددىخ

مخ دددددد ل دددددد  خ خم  ددددددم لهخم عدددددد تخ  سددددددع ةخىخا    دددددد خ مف ددددددلأخم م خبأمخم وظريدددددد خم ا سدددددد ا  خ ام دددددد خم و دددددد  خ خ عددددددض
  سددددددد خح ى دددددد خ عدددددد  خ ف دددددددلأخ دددددد وخم ظدددددد هرا،خىخخ  هدددددد  خملحضي ددددددد خم دددددد ه دددددددخسدددددد   خ خ لدددددد ةخم عضيدددددددضخادددددد خمإ

ايخ لدددددد خم وظريدددددد خم و ضيدددددد خ دددددد خ ريدددددد خير ددددددرقخ  سدددددد خخ ل دددددد خ يودددددد ا خ"  وددددددا"م ضةمسدددددد خم دددددد خقدددددد تخلدددددد خبسصدددددد ةخ
م ددددد خ عمددددد خ   يرددددد خ لوظريددددد خملجضيدددددضاخ ام ددددد خم و ددددد  خىخخبهدددددلخم ضةمسددددد  خم ع  دددددراسدددددمكضمتخاعددددد  ا خم فدددددرىقخاددددد خ 

خ ضيلخ وظري خ م  خم و   خم  خس   خ خم فارخماقمص  لخم ا س اي.
 أولا: الن ر ة الك ية احد  ة

م وظريدددددددد خم ام دددددددد خ  خملح دددددددد اخ خ دددددددد ةاخجضيددددددددضا،خخب دددددددد   خاضةسدددددددد خهدددددددد   غ خيرا  ادددددددد خ"ا لمدددددددد مخ ريددددددددضا م"خخخخخخ
ى سم دددددد ةخهددددددد وخم وظريددددددد خ خم  مقدددددددكخاخيرجدددددددكخ  ددددددد خ  خا دددددد هم  خ" ريدددددددضا م"خ خهددددددد وخم صددددددد  غ خملجضيدددددددضا،خيرددددددد خ
بيندددددددد خ  خم ودددددددد سخمإقمصدددددددد  لخم دددددددد لخسدددددددد  خ قمصدددددددد  ب خم ددددددددضىخخم ربا   دددددددد خ خم  دددددددد ع و   ،خىس  دددددددد خ سم دددددددد ةخ

ة فددددددد اخم م م ددددددد خ  سدددددددع ةخ اميدددددددضخاعدددددددضا خم     ددددددد ،خىهددددددد خاددددددد خ ددددددد هراخم مندددددددكلخم ر ددددددد  لخح دددددددلخ ددددددد ح خمإ
يوددددد ق خاوحدددددنىخ"  ل ددددد  "،خى ددددد مخ جددددداخس  سددددد  خاا  حددددد خم مندددددكلخم ددددد خ وصددددد خلددددد خم وظريددددد خم ا وايددددد ،خىهددددديخ

م وظريددددد خم ددددد خ وظدددددرخ  خم مندددددكلخ لددددد خبسددددديخ ددددد هراخس ضيددددد خ مددددد ،خىبمخم ظدددددرىاخم ددددد خس دددددل خ  لددددد خم وظريددددد ،خهددددد وخ
خ  خير ر  خب  خا خ  خمإسم  ،خح لخ   تخسظري خ" ريضا م"خ ل خا ضبي خهم :اصضةوخه خ  خ م  خم و 

م ددددددد ثرخ خم  دددددددم لهخم عددددددد تخ  سدددددددع ةخهددددددد خ  ددددددد ةخم م دددددددلأخ خم و ددددددد  خيرددددددداخ م ددددددد خم و ددددددد  خىيرددددددداخم وددددددد   ،خبلخخ-1
خسص  خم  حضاخا خم و   خم   نيخا خ م  خم و   ،خى   خلر خ   ةخ م  خم و   .

 لدددددد خسدددددددر  خ ىةممخم و دددددد  خبىخم مفندددددد  خم و ددددددضلخ معددددددد خ دددددد خماة ددددددضاخم و ضيدددددد خم ددددددد خم م ددددددلأخم دددددد لخي ددددددربخخ-2
خيرغ خما رم خباإحمف  خل خا خ س  لخم و ضي .

يمصددددد ةخ" ريددددددضا م"خبمخم م ددددددلأخ خ م دددددد خم و دددددد  خيض مدددددديخ  ددددددلأخ خسددددددر  خ ىةم دددددد خ خسفدددددد خمإ دددددد و،خىيددددددوعا خخخخخ
 خ خ حددددددضمثخ  ددددددلأخ خ دددددد خادددددد خم ودددددد   خم دددددد  نيخىماسددددددع ةخ جمدددددد فخبثددددددرخم م ددددددلأخ خ م دددددد خم و دددددد  خىسددددددر  خ ىةم دددددد

خيرو  خامف ى  .
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ىسلكدددددد خادددددد خهددددددد مخبمخاصددددددضةخمإة فددددددد اخم منددددددكميخ خم وظريددددددد خم ع  ددددددراخ ام ددددددد خم و دددددد  ،خيرجدددددددكخ  خزب اخخخخخ
خ.1م ر  ضخم و ضلخ خملمجممكخ  خ"ملحجلخماا  "خم  لخع  خمإسم رمةخ خم  م لهخم ع تخ  سع ة

مإسدددددم ا خيرجدددددكخ  خااددددد نا خ م ددددد خم  لددددد خ لددددد خم و ددددد  خى ددددد  خ دددددرقخم ضةسددددد خبمخسددددد  خى دددددرلهخهددددد وخخخخخ
م و ددددددضخم دددددد لخ ددددددمحالخ  دددددديخم  ددددددل   خم و ضيدددددد ،خبادددددد خم  لدددددد خ لدددددد خم و دددددد  خ لدددددد خيصددددددع خم ددددددمحالخ  دددددديخح ددددددلخ
  دددددم خام دددددلأم خ ضيدددددضاخ مددددد خي ددددد خخ" ريدددددضا م"،خ  دددددعرخم ف فدددددضاخملحددددد فخىم م قدددددك،خىاعدددددضخخم مندددددكل،خىا دددددم لهخ

خخاي،خىا م لهخم  رىاخم   ي خ ل خ    خب  خخييرم خبىخس ضي .م ضس خم   خ
 المدرسة السو د ة احد  ة يس  :خ

خم   ث و دددد  خادددد خسم ددددر خسم جدددد خبزادددد خم     دددد خم دددد خ  سدددد خاولدددد خم  دددد يضخ  عددددضخب ادددد ةخهدددد وخم ضةسدددد خم دددد خ     
"خممدددددد خ  ودددددد مخ"يرودددددد خهدددددد س "خىيعددددددضخ"  سددددددضيرر خ  وددددددضمخ خ  دددددد ةخبزادددددد خم ا دددددد  خم ع   دددددد خىخخه دددددددم  ددددددرمخم  ضدددددديخىخ

  ددددددنىخ،خىخقمصدددددد  ل للدددددد خ ظدددددد هراخم منددددددكلخ  خم فاددددددرخمإ لضدددددد   خ ف ددددددلأه خىخ،خىسدددددد هم مخ خ ب ادددددد ةخهدددددد وخم ضةسدددددد 
ظدددددد هراخ خم محل دددددد خم و ددددددضلخ بهم دددددد خ  ددددددلأاخمخ لم قعدددددد  خهدددددد وخم ضةسدددددد خ ف ددددددلأه خ فلدددددد تخم منددددددكلخ لدددددد خم م دددددد ةخب

م عددددددددرقخم الدددددددديخاخ م قدددددددد خ  دددددددد خ لدددددددد خ ةخبمخم ع قدددددددد خيردددددددداخم  لدددددددد خم الدددددددديخىخ م ددددددددم منددددددددكل،خىه دددددددددخ لدددددددد خ 
بينددددد خ لددددد خملخ دددددد خمإسفددددد قخم  ددددد ايخى م قددددد خ لدددددد خ،خى  ددددد خ م قددددد خ"م  دددددم لهخم دددددضس خح ددددد خب اددددد ةخ"  وددددددا

خ.2قمص  س  خمإسم م ةخىما س ةخ خمإ
سددددددد خخم مم  ددددددداخيرددددددداخبسددددددد مقخم  دددددددلكخىبسددددددد مقخ  ماددددددد خخ عممدددددددضخهددددددد وخم وظريددددددد خ خ ف دددددددلأه خ لمندددددددكلخاددددددد خخخخخخ

،خى خ م دددددد ةوخي مجدددددديخبسدددددد مقخم  ددددددلكنددددددكميخ ،خيو لدددددد خ"يرودددددد خهدددددد س "خ خ ف ددددددلأوخ لندددددد  خم و ددددددضلخم ممإسمدددددد  
ي جددددددضخم دددددد خمف ددددددلأخيمعلدددددد خبالحدددددد ا خم منددددددكم  خىخ،خبلخبمخهدددددد مخم   قدددددد خ  مجدددددديخبسدددددد مقخ  مادددددد خمإسمدددددد  سفدددددد خم

مقخم  دددددددلكخبىخ،خسددددددد م خ  سددددددد خحددددددد ا خم نددددددد  خم و دددددددضلخم مندددددددكميخ خبسددددددد خ  لددددددد خ ددددددد ف خ خم  لددددددد خم و دددددددضل
خ.بس مقخ  ما خمإسم  

خ: ىخيما خ  ض  خا خس  خا خس خخمسمكضمتخم ع    خم ربض  خم م   

خ
                                                           

 .147-146ارجكخس ير ،خصخخ،محاضرات في الن ريات والسياسات النقد ة يرلعاىزخير خ لي، 1

 .34خارجكخس ير ،خصخضخم المالي،التخ و ي خح اخغ زل، 2



 ظاهرة التضخم وسبل معالجتها                                                   الفصل الثاني:
 

 
58 

∑خخخخخخخخخخخه دخير ر خ:خخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخىخ XiPi ≥ 0𝑛
i=1خ

∑خخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخ XjPj ≥ 0𝑚
J=1خ

خ رااخ  خ  ف خم  ل خ.خ:خI رااخ  خبس مقخم  لكخخخخخخخخخخ:خnح لخبمخ:خ

خ رااخ  خسعرخم  لعي.خ:خPi رااخ  خ  ف خم  ل خم  لعي.خخخ:خXiخخخخخخخخخخخخ

خ رااخ  خم  عرخمإسم جي.خ:خPj رااخ  خبس مقخ  ما خمإسم  .خخخخ:خMخخخخخخخخخخخخ
خ رااخ  خ  ف خم  ل خ خبس مقخ  ما خمإسم  خ   ف خم  ل خمإسم جي(.خ:خXjخخخخخخخخخخخخ

م  ددددددلكخبىخخمخم ندددددد  خم و ددددددضلخم منددددددكميخيو ددددددلخ خ ددددددتراخاع ودددددد خ خبسدددددد مقادددددد خسدددددد خخم ع   دددددد خم  دددددد ير  خ دددددديخخخخ
ه ددددددخ ودددددضا خياددددد مخهوددددد  خ ددددد ف خ خم  لددددد خم و دددددضلخسددددد م خ  ددددد خه ددددددخ خلمددددد اخىخخبسددددد مقخ  ماددددد خمإسمددددد  

،خغددددددلأخبسدددددديخعدددددد خمإهدددددد ةاخ  خ   دددددد خ  مادددددد خمإسمدددددد  خبىخ خ ل لمدددددد خاعدددددد خبسدددددد مقخم  ددددددلكخبىخ خلمدددددد اخبسدددددد مق
 ددددد ف خم  لددددد خم و دددددضلخ خلمددددد اخبسددددد مقخم  دددددلكخقدددددضخيصددددد ح يخ   ددددد خ ددددد ف خ دددددرقخس دددددضلخ خبسددددد مقخم  دددددلكخ

خ.1م فر ي 
 دددددددد خم ندددددددد     خبسدددددددد  ل خ لددددددددضممخم مكلفدددددددد خادددددددد خح ددددددددلخ   عملدددددددد خىختخملدددددددد خم ندددددددد     خم منددددددددكم  خ خم خخخخخ

صددددددد  ب خم  لدددددددضممخم ربا   ددددددد خبىخمإهدددددددترم   خم م ضاددددددد ،خىه ددددددددخسم جددددددد خإسدددددددم اخقمم مندددددددكم  خم ددددددد خ صددددددد  خ 
 ي خب خم  لددددددددضممخم مكلفدددددددد خ دددددددد خغلأهدددددددد خىح  سدددددددد  ختأثددددددددرخ قمصدددددددد  با خبا م ددددددددلأم خمإقمصدددددددد قمصدددددددد  سصدددددددد ف خ 

ا خم ددددددد خم ضى  ددددددد خممددددددد خععللددددددد خب  دددددددرخ رضددددددد خ لنددددددد   خم مندددددددكم  خس  ددددددد خبثوددددددد  خم محددددددد خل م ددددددد خىخم    سددددددد خمإقىخ
خ.2قمص  ي  ص ح خ مل  خم موم  خمإ

 و ى دددددد خاخ  ددددددضتخ ف ددددددلأمخخغلأهدددددد خادددددد خم مف ددددددلأم خم دددددد خسدددددد   ى لدددددد خه دددددددخ دددددد مخم مف ددددددلأم خم  دددددد ير  خىخخخخخخخخخ
 خقمصدددددد  بملدددددد خ دددددد خ قمصدددددد  ي ختخراخم منددددددكلخ خم  لددددددضممخم مكلفدددددد خىم دددددد خ دددددد خسصدددددد ف خ  دددددد ا خ ظدددددد ه ق  دددددد خىخ

 ممددددددددضىمخ خمصدددددددد  ياخم دددددددد ي خ ر دددددددد مخبا و ددددددددضياخىم دددددددد ي خ قم  لددددددددضممخم ربا   دددددددد خم م ضادددددددد خىهودددددددد  خ ددددددددض خادددددددد خمإ
م وظريدددددد خم ع ادددددد خ دددددددخنددددددمومل خسظريدددددد خ م دددددد خم و دددددد  خىخ دددددد خ  ف ددددددلأهلخ ظدددددد هراخم منددددددكلخ لدددددد خسلدددددد  خادددددد خما ادددددد ةخم

 مدددددد ىمخبمخم منددددددكلخ دددددد هراخس ضيدددددد خ رجددددددكخ  خمإ ددددددرم خ خ  ددددددضمةخم و دددددد  خم ودددددد   خ دددددد خ   دددددد اخس  سدددددد خ"خى   وددددددا"
،خ اخبمخ   ددددددد اخ لددددددددخ خم ددددددد خ م و هددددددد خم  لدددددددضممخم مكلفددددددد سدددددددم م ةي خم مندددددددكميخير دددددددرقخ  يددددددد خم ددددددد ما خمإم مم يددددددد
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م دددددد خم و دددددد  خ خماقمصدددددد  خ عددددددضا خ  ددددددلأاخ  دددددد هلخ خزب اخحددددددضاخملخلدددددد خ خم وظدددددد تخم    سدددددد خيدددددد  لخ  خزب اخ 
لفدددددد خسم جدددددد خ  جدددددد  خم مكقمصدددددد  ب خر دددددد مخبا  ال ددددددا،خيددددددرىمخبمخم منددددددكلخيصدددددد  خمإ،خىخم دددددد ي خ 1ماقمصدددددد  ل

 عددددددددرقخملح   دددددددديخممدددددددد خيدددددددد  لخ  خحددددددددضىثخ ة فدددددددد اخ خا ددددددددم ب خسلدددددددد خه الدددددددديخنا دددددددد خ دددددددد خ ددددددددضتخلدددددددد ةم خم
هدددددد وخم دددددداب اخ خماسددددددع ةخسظددددددرمخ رغ دددددد خم ومجدددددداخ خزب اخحجددددددلخ سمدددددد جللخادددددد خسدددددد خخزب اخخ ددددددضثبسددددددع ةه ،خىخ

 دددددضتخارىسددددد خملجلددددد زخ ددددد م خملخددددد تخىم عم  ددددد خىم عو  دددددرخماسدددددرله،خىم ددددد خ ددددد  لخ  خ نخفددددد قخم     ددددد خىخم  لددددد خ لددددد خم
 ددددد  لخإسمددددد  ،خىخجيخ  خة دددددكخبسدددددع ةخم ددددد م خملخددددد تخىماجددددد ة،خىم ددددد لخيدددددوعا خ خ ددددد ةاخ ة فددددد اخ اددددد    خممإسمددددد 

ادددددددد    خمإسمدددددددد  خ خ دددددددد ةاخسعادددددددد سخم دددددددداب اخ خ ملحفدددددددد  خ لدددددددد خاعددددددددضا خبةباحلددددددددلخ  خ خةغ دددددددد خم ومجدددددددداخ  
خة ف اخم  م لهخم ع تخ  سع ة.خخ 

خ مم  خبهلخسص ف خمقمص  ب خم  لضممخم مكلف خ  م خيلي:خىخخخخخ
م  لددددددضممخم مكلفدددددد خ لدددددد خ سمدددددد  خخقمصدددددد  ب  عممددددددضخاعظددددددلخ التخصخخخخخخت في إنتخخخخخخاج المخخخخخخواد الأوليخخخخخخة:  -1

 دددددد اخم صدددددد  ةم خ خيدددددد  لخه دددددددخ عدددددد  لخ ىةخقى  دددددد خسدددددد م خ  سدددددد خزةم  دددددد خبىخاوجم دددددد ،خىخم دددددد م خما
فددددددد خععللددددددد خ رضددددددد خمخحدددددددضىثخ  ل ددددددد  خ خ ددددددد  ةم خم دددددددضىخخم مكلى ل ددددددديخ ددددددديقمصددددددد  خم ددددددد  نيخمإ

اخ دددددددقمصددددددد  ب خ مم  جددددددد  خاددددددد خ دددددددضتخمإسدددددددم رمةخم و دددددددضلخىم  دددددددعرلخ لددددددد خ  م ددددددد ةخبمخ لددددددددخمإ
 مم  هددددد خ لددددد خ صدددددضيرخم ددددد م خماى  ددددد خم ددددد خ  مجددددديخ  ل ددددد  خير دددددضاخح  سددددد مل خم مندددددكم  خير ددددد  خ 

،خخبسدددددددع ةه خ خماسددددددد مقخم ع   ددددددد خىم ددددددد خ محدددددددض خى  ددددددد خ  ددددددد لهخم عدددددددرقخىم  لددددددد خ لددددددد خاومج اددددددد  
 ىهو خع خم مم  اخيراخح  ماخهم :

م مكلفدددددد خ م  هدددددد خى ددددددضتخاسظمددددد خم نددددددري   خ خم  لددددددضممخ م ددددددلخمجمخخخخخخود ااهخخخخخخاز المخخخخخخالي احكخخخخخخومي:  -2
م مكلددددددد خ خيعددددددد خ ددددددد خملجمددددددد  خىخ خ  عددددددد خ لم دددددددلأم خم ددددددد خ دددددددضثخ خمإقمصددددددد  ،خىخ  لأهدددددددارىسملددددددد خىخ

 .ملجلضخم نري خ خ لدخم  لضممخاسظم خم نري   خ خم  لضممخم مكلف خيرنآ  م
ة فددددددد اخ عمدددددد خا ددددددال خم  دددددد م خى رتفخخخخخخخاع معخخخخخخدلات  خخخخخخو السخخخخخخخكا : تفخخخخخخاقم المرخخخخخخكلة الغذا يخخخخخخة وإ -3

م ندددددد   خخلفدددددد خادددددد خب  ددددددرخم صدددددد  ةخم دددددد خ ايددددددضخادددددد خحددددددضاضا خ دددددد خم  ددددددا مخ خم  لددددددضممخم مكاعدددددد
جدددددددد  خحم   لأخ قمصدددددددد  خم  دددددددد ايخ دددددددد خ دددددددد خم منددددددددكم  خ خ لدددددددددخم  لددددددددضمم،خىم دددددددد خ رجددددددددكخ عجدددددددداخمإ

ةم دددددديخنخفدددددد قخحجددددددلخمإسمدددددد  خم اخم  ددددددا مخم ماميددددددضاخادددددد خم  ددددددلكخىس  دددددد خم  ددددددلكخم   مف دددددد ،خسظددددددرمخإ
 .  وخ عضا خ   خ  خاعضا خ  خم  ا مىخ
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خسدددددددددم م ةي خ  مخم وف ددددددددد  خمإخخخخخخخخخخختلالات المصخخخخخخخخخا بة لع ليخخخخخخخخخة التن يخخخخخخخخخة في مرا لهخخخخخخخخخا الأولى:الإ -4
 لدددددددد خزب اخادددددددد خم صدددددددد  ةخم منددددددددكم  خح ددددددددلخيتر دددددددد خخلدددددددد خخم  و دددددددد خم محم دددددددد خ عددددددددضخاصددددددددضةخ سددددددددر

  دددد خ  دددد هلخ خ  ددددل  خم عمل دددد  خ دددد  خ دددد خ سمدددد  خا  هددددرخىخم دددد خ مم دددداخبأسدددديخم وف دددد  خمإسددددم م ةي خىخ
م ةلخيعدددددددددنيخزب اخ خسدددددددددم سمددددددددد  خم   هدددددددددر،خ ددددددددداب اخمإسفددددددددد قخمإمإسم ج ددددددددد خ خم  دددددددددرى   خهم خمإ

،خ اخبمخهدددددد وخم  لدددددد خم الدددددديخ لدددددد خم  ددددددلكخىخملخددددددضا  ،خممدددددد خيعددددددنيخزب اخ خقدددددد لهخ سدددددد خخما ددددددرم 
ىملخددددددددضا  خ خخم عددددددددرقخملح   دددددددديخادددددددد خم  ددددددددلكم دددددددداب اخ خحجددددددددلخم  لدددددددد خاخيصدددددددد ح ل خزب اخ خ

 .سم خخ  ق خم م مزمخيراخ   ةخمإسف قخم و ضلماج خم  صلأ،خمم خي  لخ  خ 
 سبل معااة التضخمالمبحث ال الث: 

سظدددددرمخ لك ددددد ةاخم ددددد خ  للددددد خ ددددد هراخم مندددددكلخ لددددد خ قمصددددد  ب خم  لدددددضممخسددددد م خ  سددددد خام ضاددددد خبىخامكلفددددد ،خخخخخ
م دددددددد خ صدددددددد ح خهدددددددد وخم ظدددددددد هراخ خمإقمصدددددددد  ،خ ادددددددد مخادددددددد خم نددددددددرىةلخىضددددددددكخخىمديةخمإقمصدددددددد  ي خىمإجمم   دددددددد 

ى وف دددددد خلم  دددددد خادددددد خم    سدددددد  خم و ضيدددددد خىم    دددددد خىغلأهدددددد خادددددد خمإجددددددرم م خم دددددد خ افدددددد خملحددددددضخادددددد خمإة ف  دددددد  خ
م م م  دددددددد خ خا ددددددددم ب خماسددددددددع ةخمتل دددددددد ،خىم مكف دددددددد خادددددددد خحددددددددضاخمديةخمإقمصدددددددد  ي خىمإجمم   دددددددد خم دددددددد خ   ددددددددضخ

  ،خىيخملدددددد خ دددددد  خم منددددددكلخ خمإقمصدددددد  ب خم ربا   دددددد خم م ضادددددد خ ودددددديخ خم  لددددددضممخم و ا دددددد خم ندددددد   خم منددددددكم
بىخم مكلفددددد ،خسظدددددرمخإسدددددم اخم ظدددددرىاخمإقمصددددد  ي خم  ددددد فضاخى ددددد مخ سدددددم اخماسددددد  ضخم ددددد خ  ددددد خىةم خ ددددد هراخ

لددددد خيرمح  ددددد خوف ددددد خم    سددددد  خم اف  عددددد  خ ددددد هراخم مندددددكلخيم لددددد خ ،خىخم مندددددكلخ خم  لدددددضممخم و ا ددددد خىم مكلفددددد 
خسم رمةخ خا م ب خماسع ة.مإ

 المطلب الأول: أدوات السياسة النقد ة
لحدددددضخاددددد خ يةهددددد خىم عمددددد خ لددددد خ   ددددد خمهددددد خ خاا  حددددد خم نددددد   خم مندددددكم  خىخ   هدددددرخم    سددددد خم و ضيددددد ختأثلأخخخخخ

م  سددددد ف خم ر   ددددد خبس سددددد خ  مةاخى دددددرقخس ددددد خ خا دددددم ب خماسدددددع ةخمتل ددددد خاددددد خسددددد خخلم  ددددد خاددددد خخسدددددم رمة 
 منددددددددم خم    سدددددددد خم و ضيدددددددد خم عضيددددددددضخادددددددد خمإجددددددددرم م خم دددددددد خ ددددددددر   خ،خىخقمصدددددددد  خم  دددددددد اي سددددددددمكضمتخم و دددددددد  خ خمإ

فممددددد مخىمإ  ددددد خ لددددد خمإفممددددد م،خح دددددلخيصدددددع خم فصددددد خيرددددداخم و دددددضخ   ددددد خةق يرددددد خ عم و دددددضلخىخخيرعمل ددددد  خمإ دددددضمة
سددددددم رمةخ خا ددددددم ب خماسددددددع ة،خ فدددددديخ دددددد خ ددددددرىاخم منددددددكلخيعمدددددد خم  ودددددددخادددددد خح ددددددلختأثلأهمدددددد خ خ   دددددد خمإ

 دددددددضةاخم  وددددددد  خسام هددددددد  خم ددددددد خ افددددددد خملحدددددددضخاددددددد خااخلم  ددددددد خاددددددد خم    سددددددد  خم و ضيددددددد خمإم ر دددددددالخ لددددددد خ   ددددددد خ
،خىتخملددددددد خمىخه ددددددددخلدددددددضاخم م ل ددددددد خاددددددد خحجدددددددلخم  ددددددد    خم و ضيددددددد خ خم مدددددددضم مج ةيددددددد خ لددددددد خسلددددددد خمإفممددددددد مخىخ

حجددددددددددلخب ىم خم    سدددددددددد خم و ضيدددددددددد خىتأثلأهدددددددددد خ  عدددددددددد خ لم دددددددددد ةخمإقمصدددددددددد  لخ لضى دددددددددد ،خى  دددددددددد ةخم وظدددددددددد تخم صددددددددددر خىخ
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بسددددددرلهخس   دددددد خس ضددددددحل خ    سدددددد خم و ضيدددددد خ  خىسدددددد ف خ م دددددد خىخ و  ددددددلخىسدددددد ف خمم معدددددد ا  خ خبسدددددد مقل خم    دددددد ،خىخ
خ:1  م خيلي

 أولا: وسا ل السياسة النقد ة الك ية
ر دددددالخاددددد خيعدددددراخسدددددعرخ  دددد  اخملخصدددددلخبأسددددديخسددددعرخم ف فدددددضاخم ددددد لخيم  ضدددد وخم  وددددددخم سخخخخعر إعخخخخخادة ا صخخخخخم:  -1

قددددددترمقخبىخ لدددددد خ  دددددد  اخملخصددددددلخادددددد خ ددددددضيل خادددددد خبىةمقخ  ةيدددددد ،خح ددددددلخ لجددددددلخم  ودددددد  خم  ودددددد  خم مج ةيدددددد خ وددددددضخمإ
ض خاددددد خ دددددضيل خاددددد خفممددددد م،خبىخ  دددددلخلدددددضاخزب اخقدددددضةما خ لددددد خادددددو خمإقدددددترمقخاددددد خم  وددددددخم ر ددددداخمإخم مج ةيددددد خ  
 اخحصددددد   خ لددددد خم  ددددد    خم و ضيددددد خم  زاددددد خ اولددددد خاددددد خزبلدددددضاخسصدددددمل خ دددددضلهخم  وددددددخم ر دددددالخىخخبىةمقخ  ةيددددد 

ضخ خ،خى ددددد  اخادددددد خياددددد مخسددددددعرخ  ددددد  اخملخصددددددلخبقددددد خادددددد خسدددددعرخم ف فددددددضاخم  دددددد فحجدددددلخمافممدددددد مخم  دددددضتخ عم فلدددددد 
م دددددد خلظددددددرىاخمإقمصدددددد  ي خم  دددددد فضا،خىخملخصددددددلخى  دددددد خ خيمحددددددض خسددددددعرخ  دددددد  ام  دددددد قخبىخقددددددضخيادددددد مخقري دددددد خاوددددددي،خىخ

،خىه دددددددخ خ لدددددد خسلدددددد خمافممدددددد مخبىخملحددددددضخاولدددددد  رجددددددكخ  خةغ دددددد خم  ودددددددخم ر ددددددالخ خزب اخا ددددددضةاخم  ودددددد  خم مج ةيدددددد
حم   دددددد  خمإضدددددد    خم دددددد خ  ددددددمكضال خم  ودددددد  ختخفدددددد  خ ادددددد    خملحصدددددد خخ لدددددد خ لدددددددخمإخادددددد خسدددددد خخزب اخبى

 قمص  ي خم   فضا.ر الخيرو  خ ل خم ظرىاخمإ  ودخم م مج ةي خى   خ ل   س  خم  خعض ه خم
اخملخصددددددلخبىختخف ندددددديخ مندددددد خ ع   دددددد خس  سدددددد خسددددددعرخ  دددددد  اخملخصددددددلخادددددد خسدددددد خختأثددددددلأخة ددددددكخسددددددعرخ  دددددد  ىخ

 دددددد خمإ ددددددرم خ خم  لدددددد خ لدددددد خم  ددددددلكخقمصدددددد  ل،خ فدددددديخحدددددد ا خم منددددددكلخم ودددددد   خلددددددضاخ   دددددد خمإسددددددم رمةخمإ
خ،خممددددد خععددددد خاددددد يرصددددد ةاخ ايدددددضخ ددددد خم  دددددم لهخم    عددددديخ قمصددددد جددددد خزب اخ م ددددد خىسددددد ف خم دددددض كخ خمإملخدددددضا  خسم ىخ

دخادددددد خسدددددد خخة ددددددكخسددددددعرخ  دددددد  اخملخصددددددلخىم دددددد لخيدددددد  لخيرددددددضىةوخ  خه دددددد ددددددضس خم  ودددددددخم ر ددددددالخباددددددرمخضددددددرىةب،خىخ
خفمم س  خ ل و  خم مج ةي .ض    خم  زا خيراب اخم  ضةاخمإة ف اخ ا    خملحص خخ ل خم      خم و ضي خمإ 

ماهددددددضماخم دددددد خ  ددددددع خم    سدددددد خم و ضيدددددد خ مح   لدددددد خا دددددد خة ددددددكخاعددددددضا خم م دددددد   خ لدددددد خم ددددددرغلخادددددد خىخخخ
سددددددمكضمتخة ددددددكخاعددددددضا خ دددددد وخم  ددددددو ي ،خىه دددددددخادددددد خسدددددد خخ   دددددد ايخىخ عو  ددددددرخمإسمدددددد  ،خلددددددضاخزب اخم ددددددضس خم

قمصدددددد  خىا ددددددضةاخم  ودددددد  خم مج ةيدددددد خ لدددددد خ م دددددد خم و دددددد  خم مضمى دددددد خ خمإم  سدددددد ف خم و سدددددد  خم دددددد خاددددددضاخ  خم رق يردددددد خ
ادددددددو خمافممدددددددد م،خ اخبمخ    ددددددد خس  سدددددددد خسدددددددعرخ  دددددددد  اخملخصدددددددلخ ع ددددددديخبثددددددددرمخ عددددددد اخ خملحددددددددضخاددددددد خ فدددددددد قلخخ لددددددد 

م ندددددد   خم منددددددكم  خ خم  لددددددضممخم ربا   دددددد خم م ضادددددد ،خح ددددددلخ عمدددددد خهدددددد وخم    سدددددد خادددددد خبهددددددلخب ىم خم    سدددددد خ
 خبسددددددع ةخم و ضيدددددد خم دددددد خ  ددددددمكضال خم  ودددددد  خم ر ايدددددد خ خ لدددددددخم  لددددددضمم،خىه دددددددخادددددد خسدددددد خختأثلأهدددددد خ لدددددد خه ادددددد

 ددددددضةاخم  ودددددد  خيعددددددضخ    دددددد خهدددددد وخم    سدددددد خ ددددددل ماخادددددد خب ىم خم    سدددددد خم و ضيدددددد خلددددددضاخملحددددددضخادددددد خا،خىخم ف فددددددضا
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،خ لددددد خ ع   ددددد خ خم  لدددددضممخم و ا ددددد قمصددددد  خبقددددد خم مج ةيددددد خ لددددد خسلددددد خمإفممددددد مخىم مدددددلثلأخ لددددد خحجدددددلخم  ددددد    خ خمإ
ملخ ةج ددددد ،خق دددد اخم مجدددد ةاخملخدددددضا  خىخماجدددد خم ددددد لخير دددداخ لدددد خق ددددد اخ خمإقمصدددد  خا دددد خق دددد اخخم مم يدددد خم  صددددلأ

 خلددددددد خخخس  دددددد  مخم دددددد لخ  ضادددددديخم  ودددددد  خم مج ةيدددددد خىخفممددددددممدددددد خيعددددددنيخحرادددددد مخير  دددددد خق   دددددد  خمإقمصدددددد  خادددددد خمإ
سظدددددددرمخامخم  وددددددد  خم مج ةيددددددد خ خم  لدددددددضممخم و ا ددددددد خغ   ددددددد خاددددددد خ اددددددد مخ،خم   ددددددد اخم صدددددددو  ي  يددددددد خم   ددددددد اخم اةم ددددددديخىخ

سددددددمكضمتخم  ودددددد  خم ر ايدددددد خ دددددد وخم  سدددددد ل ،خ مدددددد خبمخ ختأثرهدددددد خادددددد خ ،خىبا مدددددد فخي دددددد  دددددد ةاخ دددددد خ ددددددرىاخ  ودددددد  خبجو  دددددد 
 فدددددد اخةخفممدددددد مخير دددددد خم وظددددددرخ دددددد خ  ل دددددد خاماميددددددضمخ لدددددد خمإخم  ودددددد  خم مج ةيدددددد خ خم  لددددددضممخم و ا دددددد خغ   دددددد خادددددد خ  مجددددددي

يمح ددددد خه ددددددخير دددددا خسددددد صخ  دددددضال خ عم فلددددد ،خىخفمم س ددددد خم ددددد خبسدددددع ةخم ف فدددددضاخ لددددد خم  دددددرىقخىم م دددددل   خمإ
باحددددددد خاماميدددددددضاخ خا  ع اددددددد خ لددددددد خمإقدددددددترمقخاددددددد خم  وددددددد  خا س ددددددد  خما مددددددد خخم ددددددد خ  ددددددد خبةخ ودددددددضخزب اخ لددددددد خ

قترمضددددددل خادددددد خسدددددد خخم دددددداب اخ خ سم ج ملدددددد خبىخ لدددددددخم  س دددددد  خم دددددداب اخ خ ادددددد    خ ،خح ددددددلخ  مجدددددديخم مج ةيدددددد 
خ.1ة كخبسع ةخاومج ا 

م  وددددددددخم ر دددددددالخيرعمل ددددددد  خير دددددددكخ ددددددد تخي صدددددددضخير   سددددددد خم  ددددددد قخم فم حددددددد خق: 2ع ليخخخخخخخات السخخخخخخخوك المفتو خخخخخخخة -2
ثلأخ لددددددد خ م ددددددد خم و ددددددد  خم مضمى ددددددد خم مج ةيددددددد خ خماسددددددد مقخم    ددددددد ،خىه ددددددددخلدددددددضاخم مدددددددلىهدددددددرم خماسددددددد مقخم    ددددددد خىخ

تأثلأهددددددد خ لعددددددد خم  وددددددد  خم مج ةيددددددد خ ىةمخبس سددددددد  خ خ،خىخم مدددددددلثلأخ خا دددددددضةاخم  وددددددد  خم مج ةيددددددد خ لددددددد خسلددددددد خمافممددددددد مىخ
 لدددددد خحجددددددلخم و دددددد  خ خمإقمصدددددد  خم دددددد  نيخادددددد خسدددددد خخمإفممدددددد مخم دددددد لخ  ضادددددديخ   ددددددرم خىا س دددددد  خما مدددددد خخ

يخنددددددددكخ رق يردددددددد خم  ودددددددد  خخفممدددددددد مخم دددددددد لخ  ضادددددددديخم  ودددددددد  خم مج ةيدددددددد ىم  ددددددددرى   خمإسددددددددم م ةي ،خغددددددددلأخبمخحجددددددددلخمإ
  دددددددددديخمإسددددددددددم رمةخعخفممدددددددددد مخ دددددددددد خم  دددددددددم لهخم    عدددددددددديخم ددددددددد لم ر ايددددددددد ،خىم دددددددددد خاخ  دددددددددم خبأمخيايددددددددددضخحجدددددددددلخمإ

 قمص  ل.مإ
حم   ددددددد  خم و ضيددددددد خ ل وددددددد  خلهختأثدددددددلأخم  وددددددددخم ر دددددددالخ خحجدددددددلخمإى م قددددددد خ ع   ددددددد خهددددددد وخم    سددددددد خ لددددددد خادددددددض

سدددددددمكضمتخصددددددد  خح دددددددلخيلجدددددددلخم  وددددددددخم ر دددددددالخ  خ قمخحجدددددددلخىسددددددد ف خم دددددددض كخم م حددددددد خ خمإم مج ةيددددددد ،خم مدددددددلثلأخ 
،خ فدددددديخح  دددددد خم منددددددكلخسم جدددددد خخاولدددددد خمإقمصدددددد   خيعدددددد نيخم ا دددددد  خم ددددددم  سدددددد ل خ ع لجدددددد خحدددددد ا خم منددددددكلخىخخهدددددد و
يددددددد خم ددددددد خ دددددددد زاخم  وددددددد  خم مج ةيدددددددد خحم   دددددددد  خم و ض اب اخ خحجدددددددلخىسدددددددد ف خم دددددددض كخ خمإقمصددددددد  ،خىزب اخمإ ددددددد 
م مج ةيدددددد خم ر ددددددالخير  ددددددكخماىةمقخم    دددددد خىخخفممدددددد م،خي دددددد تخم  ودددددددولدددددد خادددددد خزب اخا ددددددضةا خ لدددددد خسلدددددد خمإم دددددد خ اىخ
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   ددددد  خم و ضيددددد خ ل وددددد  خم مج ةيددددد خى س ددددد صخحجدددددلخىسددددد ف خم دددددض كخ خحم  خمإىه ددددددخلدددددضاختخفدددددىم ددددد خ  ز دددددي،خ
خم  خ   لخيرضىةه خ  خملحضخا خا ضةاخم  و  خم مج ةي خ ل خسل خمافمم م.خمإقمص  خىخ

فددددددضاخة فدددددد اخبسددددددع ةخم ف  خم دددددد خ صددددددضةه خم  ودددددد  خم ر ايدددددد خ نخفدددددد قخبسددددددع ةخمإ ممدددددد ضخ  لدددددد خى  مدددددد زخماىةمقخم    دددددد
 مدددددد فخم  لدددددد خم الدددددديخ لدددددد خبااعددددددضا خم ف فددددددضاخم  دددددد فضاخ خم  دددددد ق،خىخة فدددددد اخممدددددد خيدددددد  لخيرددددددضىةوخ  خ خ ل لدددددد ،
،خىم ددددددد لخيدددددددوعا خيردددددددضىةوخ خ ددددددد ةاخ نخفددددددد قخمإسفددددددد قخم الددددددديخم مدددددددلثلأخ خحجدددددددلخس ددددددد  خم  دددددددرى   م و ددددددد  خىخ

 ايدددددد خ خ وددددد  خم رخ،خغدددددلأخبمخ ع   ددددد خس  سددددد خم  ددددد قخم فم حددددد خ دددددل ماخه اددددد خ  دددددمكضال خم ىحجدددددلخم  لددددد خم فعلدددددي
،خيم قددددددد خ لددددددد خىجددددددد  خبسددددددد مقخا   ددددددد خ مددددددد زخ  ضاددددددديخم  وددددددد  خم مج ةيددددددد خ عم فلددددددد خفممددددددد مخم ددددددد لم رق يرددددددد خ لددددددد خمإ

 ممددددد  خملجلددددد زخم صدددددر خ خ  ددددد ي خم معددددد ا  خم    ددددد ،خى م دددددلخ مل ددددد خةهددددد خى ددددد خحجدددددلخم مع اددددد خ  لددددد خى ددددد مخ يرم  خ
قمصدددددد  با خادددددد خيرجددددددكخ  خادددددد خ ع س دددددديخ خ  ملدددددد ،خىه ددددددد    دددددد خهدددددد وخم    سدددددد خ خم  لددددددضممخم و ا دددددد خ حضى يدددددد خ ع 

تخلدددددد خبسدددددد مقل خم    دددددد خىبجلاادددددد خم صددددددر   خىضدددددد  خم مع ادددددد خ  لدددددد ،خح ددددددلخبمخق دددددد تخم  ودددددد  خير  ددددددكخماىةمقخم    دددددد خ
لددددددضاختخفدددددد  خ م دددددد خم و دددددد  خم مضمى دددددد خيمادددددد خبمخيا ددددددااخار دددددداخم    دددددد خ ل ودددددد  خم مج ةيدددددد خى دددددد خيدددددد  لخ  خز ا دددددد خ

خقمص  خم   اي. ف  ا خ خ    اخم م مزمخ  خمإم  م   خىخخم    خ خماىةمقخم     خ 
حم دددد  خم و ددددضلخم  دددد س نيخ دددد خ لدددددخم و دددد  خادددد خم   مفددددكخ عدددد خس دددد  خمإ تيخخخخاق القخخخخانوني: سياسخخخخة نسخخخخبة الإ -3

م ددددددو  خخقدددددد س نيخق يردددددد خ لمعددددددضي خبا دددددداب اخبىخحم دددددد  ي  خم مج ةيدددددد خ ددددددضلهخم  ودددددددخم ر ددددددالخ يم دددددد خ ددددددمف خلدددددد خم  ودددددد
 ددددددضةاخم  ودددددد  خقمصدددددد  ي خم  دددددد فضا،خى  ددددددمكضتخهدددددد وخم  سدددددد ل خلددددددضاخم دددددداب اخبىخملحددددددضخادددددد خا  دددددد خم ظددددددرىاخمإ

،خحم ددددد  يخم  دددددد س نيم فلددددد خىه دددددددخيرر دددددكخبىخسفددددد خس دددددد  خمإفممددددد مخىادددددو خم  ددددددرىقخ عم مج ةيددددد خ لددددد خسلدددددد خمإ
سدددددد خختخفدددددد  خ م دددددد خخ  سدددددد ل خ ا  حدددددد خم ندددددد   خم منددددددكم  خادددددد سددددددمكضمتخهدددددد وخمى لجددددددلخم  ودددددد  خم ر ايدددددد خ  خ 

 لددددد خم   مفدددددكخ دددددضلهخم  وددددد  خحم ددددد  يخم  ددددد س نيخم  وددددد  خم ر ايددددد خ  خة دددددكخس ددددد  خمإ،خح دددددلخ عممدددددضخم و دددددضخم مدددددضمىخ
 مخىتخفددددد  خحجدددددلخىسددددد ف خم دددددض كخ،خىه ددددددخلدددددضاختخفددددد  خا دددددضةاخم  وددددد  خم مج ةيددددد خ لددددد خسلددددد خمافممدددددم مج ةيددددد 

نخفددددددد قخ لددددددددخم و ددددددد  خاددددددد خم   مفدددددددكخم ددددددد خنيخ  خ حم ددددددد  يخم  ددددددد س خزب اخس ددددددد  خمإخ خمإقمصددددددد  ،خح دددددددلخ ددددددد  ل
ى ددددد  اخاددددد خ  ددددد تخم  وددددد  خم ر ايددددد خ،خ م خ خ  دددددض خم  دددددرىقخبىخ وف ددددد خمإسدددددم م ةم خم كملفددددد   دددددمكضال خم  وددددد  خسددددد

م لهخ مج ةيددددد خقدددددضخجددددد ىزخم  دددددفممددددد مخم ددددد لخقضامددددديخم  وددددد  خمم  سددددد ل خ همختأ دددددضخ ددددد خبمخحجدددددلخمإخسدددددمكضمتخهددددد و 
قمصددددد  ،خ مددددد خيدددددضخم نددددد   خم مندددددكم  خ خمإ،خى دددددرلهخضدددددرىةاخم عمددددد خ لددددد ختخف نددددديخلدددددضاخملحدددددضخاددددد خ امم    عدددددي
 دددددددد مف خس ضيدددددددد خخحم دددددددد  يخم  دددددددد س نيخ ىمخبمخيادددددددد مخ ل ودددددددد  خم مج ةيدددددددد  تخم  ودددددددد  خم ر ايدددددددد خيرر ددددددددكخس دددددددد  خمإبمخق دددددددد

سددددددمض   خيرعدددددد خم  ددددددرىقخ ددددددضلهخ خ س س دددددد خيلدددددداتخم  ودددددد  خم مج ةيدددددد خ لددددددحم    ادددددد خم و ضيدددددد خم    م   دددددد خم دددددداب اخ خ 
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فممدددددد م،خى عدددددددضخهدددددد وخم  سددددددد ل خادددددد خب  ددددددرخب ىم خم    سددددددد خم و ضيدددددد خم ام ددددددد خ فلدددددد خىم م ددددددضيضخ لددددددد خاددددددو خمإ م
،خح ددددددلخ عممددددددضخ  ددددددتر خبسدددددد مقخا   دددددد خىس ضيدددددد خام دددددد ةا ع   دددددد خسدددددد م خ خم  لددددددضممخم م ضادددددد خبىخم و ا دددددد خ   دددددد خاخ

قمصدددددددد  با خ و ددددددددضلخ خ سددددددددم رمةخم خلددددددددضاخ   دددددددد خمإ خم  ودددددددد  خم ر ايدددددددد ع   ملدددددددد خ لدددددددد خم  ددددددددضةم خم دددددددد خ مكدددددددد ه
 .1م   ا  

 ثانيا: وسا ل السياسة النقد ة النوعية
خىخ مم دددددد خىسدددددد ف خم    سدددددد خم و ضيدددددد خ خلم  دددددد خادددددد خم  سدددددد ف خم و   دددددد خبىخم ا ف دددددد خم دددددد خي ددددددمكضال خم  وددددددد    

م    سددددد خجو ددددد خ  خجوددددد خادددددكخ  دددددمكضتخب ىم خهددددد وخ،خىخفممددددد مم ر دددددالخلدددددضاخم مدددددلثلأخ لددددد خبىجددددديخ سدددددمكضمتخمإ
ه دددددددخ وددددددضخ ددددددضتخ   دددددد خم  سدددددد ل خماسددددددلأاخ ددددددض ل خ خاا  حدددددد خم ندددددد   خ ف خم    سدددددد خم و ضيدددددد خم ام دددددد خىخىسدددددد

اددددددكخم م ددددددلأم خ خخفممدددددد مخ  لدددددد ح ددددددلخا مددددددلثرخارىسدددددد خم  لدددددد خ لدددددد خمإخ،م و ا دددددد م منددددددكم  ،خس  دددددد خ خم  لددددددضممخ
فددددد  خحجدددددلخىسددددد ف خ خ خ   ددددد خبهدددددضم ل خ ختخسفددددد قخس  ددددد خم ام دددددبسدددددع ةخم ف فدددددضاخىم ددددد خ  دددددلضخاايدددددضمخاددددد خمإ

فممددددد مخم ددددد لخ وحددددديخم  وددددد  خ فع   ددددد خ خم مدددددلثلأخ لددددد خس   ددددد خمإقمصددددد  ،خ اخب ددددد خقدددددضخ اددددد مخمحدددددضى اخمم دددددض كخ خمإ
م م ج لدددددد  خ  خم  ودددددد  خم مج ةيدددددد خىم دددددد خ منددددددم خم مج ةيدددددد ،خ دددددد  دخيمددددددضس خم  ودددددددخم ر ددددددالخادددددد خسدددددد خخ  ددددددضمةخ

ضيددددددضخهددددددرى خادددددددو خمإفممدددددد م،خى دددددد مخماىجدددددديخم ددددددد خ اددددددديخم  ودددددد  خم مج ةيدددددد خىخ مخم دددددد لخ  ضفممدددددد ضيددددددضخحجددددددلخمإ
ىم  دددددددرىقخم ددددددد خخ، ددددددد هلخم  وددددددد  خم مج ةيددددددد خ خ  يللددددددد سدددددددم م ةم خم ددددددد خ يخصددددددد خمإفممددددددد مخ مم يللددددددد خس   ددددددد خمإ

سدددددددم م ةم خ معل مددددددد  خم ددددددد خ عمددددددد خ لددددددد خ  ج ددددددديخمإفممددددددد مخ ددددددد خق   ددددددد  خى غلأهددددددد خاددددددد خم  دددددددضال خ عم فلددددددد خىخ
خ:3 خبهلخىس ف خم    س خم و ضي خم و    خ  م خيلي،خىخ مم 2اع و 

يلجددددددلخم  ودددددددخم ر ددددددالخ  خىسدددددد ل خمإقودددددد اخما بيخير ددددددرقخ  ج دددددديخبس دددددد  خم  ودددددد  خم مج ةيدددددد خالإقنخخخخخخاع الأدبي:  -1
 خ    لدددددددد ،خح ددددددددلخبمخزب اخحجددددددددلخمإفممدددددددد مخ وددددددددضخا ددددددددم موخى  دددددددد خ  هددددددددضماخم دددددددد خيرغدددددددد خم  ودددددددددخم ر ددددددددالخ

و  لددددددد خيرندددددددرىةاختخفددددددد  خحجدددددددلخ،خععددددددد خ دددددددضس خم  وددددددددخم ر دددددددالخبادددددددرمخضدددددددرىةبخاددددددد خسددددددد خخمح ى ددددددد خ قم    عدددددددي
جدددددلخ  دددددلأمخاددددد خ ل  م ددددد ةوخيروددددددخم  وددددد  ،خىخخ ددددد  اخاددددد خ لمددددداتخم  وددددد  خم مج ةيددددد خيرمعل مددددد  خم  وددددددخم ر دددددال،خىخمافممددددد م

خحم     خا خم      خم و ضي .   يخم  و  خم مج ةي خ م  لأخ 
فمم س ددددد خج ةيددددد خيرم دددددض خ  دددددل   خ   دددددمكضتخهددددد وخم  سددددد ل خ ودددددضخق ددددد تخم  وددددد  خم متحد خخخخخد هخخخخخام  الضخخخخخ ا :  -2

 ىةمقخيرمم يددددد خم  دددددرم خةير خ خسددددد قخماىةمقخم    ددددد ،خح دددددلخي ددددد تخما دددددرم خ ودددددضخهدددددرمفللخ ددددد  دددددمكضتخلدددددضاخم نددددد 
                                                           

 .434ارجكخس ير ،خصخخمركلة التضخم فى مصر و أسبابها و نتا جها، م رىبيخس   ، 1

 .111صخخ،2002ارجكخس ير ،خخالإسلام،علاج التضخم والر ود الإقتصادي في سلم مخلضل،خ 2
 .147-146، مرجع سابق، ص التضخم الماليعناية حسين غازي،  3
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يم ددددددد خهددددددد ا خم ندددددددم مخم  دددددددضتخاددددددد خما دددددددرم خ ودددددددضخ خماىخخيمددددددد خخاددددددد خبا م ددددددديخملخ  ددددددد خىخ،خملج سددددددداددددددد خجددددددد س  ا
مقخم    ددددددددد خاددددددددد خسددددددددد خخم  دددددددددرىقخم مو حددددددددد خ لمنددددددددد ةير ،خىخيمددددددددد خخملج سددددددددد خم  ددددددددد نيخاددددددددد خا دددددددددتربالخاددددددددد خماىةخ

كلخىزب اخحجددددددلخىسدددددد ف خم ددددددض كخفمم س دددددد خم  ضادددددد خ ددددددلخ دددددد خم  ودددددد  خم مج ةيدددددد ،خ فدددددديخح  دددددد خم منددددددل   خمإم م دددددد
قمصدددددد  ،خي لدددددد خم  ودددددددخم ر ددددددالخادددددد خم  ودددددد  خم مج ةيدددددد خة ددددددكخس دددددد  خهدددددد ا خم نددددددم مخممدددددد خيدددددد  لخ  خة ددددددكخ خمإ

  خس ددددددد  خم  ددددددد هم خبا مددددددد فختخفدددددددا دددددددتربالخاددددددد خماىةمقخم    ددددددد خىخخس ددددددد  خا ددددددد هم خمااددددددد مخخملخ  ددددددد خ   دددددددرم خ 
،خىبا مددددددد فخيددددددد  لخ   ددددددد اخهددددددد وخم  سددددددد ل خ  خسفددددددد خم م دددددددل   خ  يددددددد خهدددددددرم ه خم  ضاددددددد خاددددددد خم  وددددددد  خم مج ةيددددددد 

همخ  سددددد خ  وددددد  خم مج ةيددددد خ عم فلددددد خاغدددددرمقخ سدددددمكضمال خ خ قموددددد  خماىةمقخم    ددددد ،خ ددددديفمم س ددددد خم ددددد خ  دددددضال خممإ
خ%70ادددددد خق مدددددد خماىةمقخم    دددددد خير ومدددددد خ  لدددددد خا دددددد هم خم م ددددددل   خم  وا دددددد خخ%30س دددددد  خا دددددد هم خم عم دددددد خ  دددددد خ

،خ  دددددلخ ايدددددضخ خم مج ةيددددد خة دددددكخس ددددد  خهددددد ا خم ندددددم مسددددديخ خح  ددددد خم مندددددكلخي لددددد خم  وددددددخم ر دددددالخاددددد خم  وددددد خ ي
يرددددددددضاخادددددددد خخ%50ير ومدددددددد خ ددددددددوكف خا دددددددد هم خم  ودددددددد  خم مج ةيدددددددد خ مصدددددددد خ  خخ%50ا دددددددد هم خم عم دددددددد خ مصدددددددد خ  خ

فممددددددد مخوخم  سددددددد ل خ خم مدددددددلثلأخ لددددددد خحجدددددددلخمإم    ددددددد خم  دددددددترم ،خغدددددددلأخبمخ ع   ددددددد خهددددددد خاددددددد خق مددددددد خماىةمقخ70%
فممددددد م،خح دددددلخبمخق ددددد اللخيرمم يددددد خا دددددتربالخاددددد خباددددد م لخملخ  ددددد خمدددددضخ لددددد خارىسددددد خ لددددد خما دددددرم خ لددددد خمإيعم

  نع خا خ ع    خه وخم  س ل .خخ
مكضمتخهددددددد وخسددددددد ددددددد  اخاددددددد خيلجدددددددلخم  وددددددددخم ر دددددددالخ  خ خاحخخخخخخخد الأقصخخخخخخخى لسخخخخخخخعر الفا خخخخخخخدة علخخخخخخخى الودا خخخخخخخ : -3

 دددددددضةاخم  وددددددد  خم مج ةيدددددددد خ لددددددد خادددددددو خمإفممدددددددد م،خملحدددددددضخادددددددد خام  سددددددد ل خلدددددددضاخ   ددددددد خمإسددددددددم رمةخمإقمصددددددد  لخىخ
قمصدددددددد  ،خىه دددددددددخامخق دددددددد تخم  ودددددددد  خم مج ةيدددددددد خ ددددددددو خ  مفددددددددضخ لدددددددد خم   مفددددددددكخىم ددددددددمحالخ خحجددددددددلخم  دددددددد    خ خمإ

 خبسدددددرلهخ ياا س ددددد خم  دددددح خاولددددد خق ددددد خام ددددد زممفدددددكخمدجلددددد ،خى  دددددض خ فدددددضاخ لددددد خم   م مج ةيددددد خىة دددددكخبسدددددع ةخم ف 
با مدددددددد فخزب اخ،خسدددددددد هلخ خزب اخم   مفددددددددكخ ددددددددضيل خى ة فدددددددد اخبسددددددددع ةخم ف فددددددددضاخ خم  دددددددد قخىخسملدددددددد  خ ددددددددترم خبجللدددددددد  
  دخيمدددددددضس خم  وددددددددخم ر دددددددالخلدددددددضاخم دددددددمحالخ خحجدددددددلخيرددددددد،خىخباحلددددددد خىزب اخا دددددددضةا خ لددددددد خادددددددو خمإفممددددددد مبةخ

اددددد خسددددد خخىضدددددكخحدددددضمخب لددددد خاسدددددع ةخم ف فدددددضاخ لددددد خم   مفدددددكخم مج ةيددددد خاخيماددددد خ ل وددددد  خخقمصددددد      خ خمإم  ددددد
 .1  ىزه 

 م دددددددلخمقمصددددددد  ب خم  لدددددددضممخم و ا ددددددد خيرددددددداب اخحجدددددددلخ سف قلددددددد خالرقابخخخخخخخة علخخخخخخخى فخخخخخخخروق البيخخخخخخخ  بالتقسخخخخخخخيط:  -4
م  دددددترلخيردددددض كخا لددددد خم ددددد خ دددددملخاددددد خسددددد خخق ددددد تخ،خىخماسدددددمل  ي،خىس  ددددد خ ودددددضخزب اخ مل ددددد  خم   دددددكخبا م  ددددد  

،خى خ ودددددد ايخ مل دددددد خم   ددددددكخبا م  دددددد  خى لدددددد ةخم  دددددد م ةخ  ددددددلكخىسددددددضم خير  دددددد خم   مدددددد خبا م  دددددد  ا ددددددضتخادددددد خلدددددد خم
                                                           

 .330-329،خصخ2004م ضمةخملج اع  ،خاصر،خإقتصاديات نقود وبنو  وأسواك مالية، محمضخي س ،خ  ضخم وع لخا  ة ،خى م خخبااخم    خ،خ 1
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م  دددددددد  ةم ،خ خمإ ددددددددرم خ خم  لدددددددد خ لدددددددد خم  ددددددددلكخمإسددددددددمل    خىم  ددددددددلكخم عمددددددددراخ دددددددد ايثخىخم منددددددددكم  خسم جدددددددد
ضاخملحدددددضخاددددد خ وددددد ايخم  لددددد خ لددددد خسدددددمل  يخلدددددلخاددددد خسددددد خخةق يرمددددديخ لددددد خمإسفددددد قخمإيمدددددضس خم  وددددددخم ر ددددداخ

تخفدددددد  خاددددددضاخم م  دددددد  خىه دددددددخيرددددددضم كخمدددددد خم  لدددددد خم  ددددددضتخادددددد خلدددددد خم  ددددددلكخىخ لدددددددخم  ددددددلكخادددددد خسدددددد خخة ددددددكخق 
 .1تخف  خحجلخم  ل خ ل ل 

محدددددضى م خم  لددددد خ لددددد خم م دددددل   خخ عدددددضخبسدددددع ةخم ف فدددددضاخاددددد خب  دددددرخ خخخخخداو التخخخخخواز  بخخخخخ  القطاعخخخخخات:إ -5
  دددددددرىقخمخحدددددددضىثخزب اخ خم  لددددددد خ لددددددد خمةيددددددد خ عم فلددددددد ،خى ل ددددددديخ ددددددديمج فمم س ددددددد خم ددددددد خ  دددددددضال خم  وددددددد  خم مإ

سمو قدددددد  خ خادددددد  ،خادددددد خهددددددلسيخبمخيدددددد  لخ  خحددددددضىثخ قمصدددددد  خ   دددددد اخمإس دددددد  خم مو حدددددد خ   دددددد اخاعدددددداخ خمإ
م عددددددرقخ دددددد وخخم م دددددد  ضخيرصدددددد ةاخ ايددددددضخ دددددد خ  قدددددد  خم  لدددددد خ لدددددد خا ددددددملاا  خم  ودددددد  خىخخم   دددددد اخير دددددد  خم دددددداب ا

 سمعم خخبسع ةخم ف فضا. مخيمضس خم  ودخم ر الخا خس خخ ة ف اخبسع ةه ،خى م  لكخمم خي  لخ  خ 
 السياسة المالية ووسا ل مبافرة أخرى المطلب ال اني: 

 أدوات السياسة المالية.أولا: 
م    سدددددد خم و ضيدددددد خ خاا  حدددددد خ  ددددددمكضتخم    سدددددد خم    دددددد خ خ دددددد  خم ندددددد   خم منددددددكم  خ م قدددددديخقصدددددد ةخخخخخخ

سدددددمكضمتخىسددددد ف خم    سددددد خ خم وج حددددد  خم ددددد خح  لددددد ،خىقدددددضخسددددد  خ م نددددد   خم مندددددكم  خ فدددددر و،خ لددددد خم دددددرغلخاددددد
  ةهدددددددددد خما ماخم و سدددددددددد  خ مح  دددددددددد خمإسددددددددددم رمةخ م دددددددددد خملحددددددددددرضخم ع   دددددددددد خماى خىه دددددددددددخ م و ضيدددددددددد خ خ ددددددددددتراخادددددددددد خق

حدددددددددددضىثخم ا ددددددددددد  خم ا دددددددددددلأخم ددددددددددد لخسددددددددددد  خسددددددددددد خخقمصددددددددددد  لخ خم  لدددددددددددضممخم ربا   ددددددددددد خم م ضاددددددددددد ،خغدددددددددددلأخبمخمإ
 خ دددددد  خحدددددد ا خ ددددددضتخخت(خقددددددضخب ددددددضخ لدددددد خمحضى يددددد خقددددددضةاخم    سدددددد  خم و ضيدددددد خىحدددددضه 1932-1929م فدددددترا 

خ.2قمص  لماسم رمةخمإ
 لجددددددددلخم  ددددددددل   خخى  ددددددددمكضتخم    سدددددددد خم    دددددددد خ خبىقدددددددد  خم منددددددددكلخ مدددددددد خ  ددددددددمكضتخ خبىقدددددددد  خم ا دددددددد  ،خخخخ

م الددددديخاددددد خسددددد خخضددددد  خ    سددددد خم    ددددد خ  خسفددددد خحجدددددلخم  لددددد خسدددددمعم خخب ىم خمملحا ا ددددد خاددددد خسددددد خخ 
قمصدددددد  ،خىيددددددملخه دددددددخيرصدددددد ةاخا  هددددددراخادددددد خسدددددد خخ   دددددد خحجددددددلخمإسفدددددد قخىم عمدددددد خ لدددددد خ  دددددد  اخم مدددددد مزمخ  خمإ

سددددددددمعم خخم نددددددددرمف خسدددددددد م خيردددددددداب اخاعددددددددضا خصدددددددد ةاخغددددددددلأخا  هددددددددراخادددددددد خسدددددددد خخ حجددددددددلخمإسفدددددددد قخم الددددددددي،خىير
خم  خبهلخب ىم خم    س خ خا خيلي: مف خملح    خبىخ رقخضرمف خجضيضاخىخم نرم

                                                           
 .272ارجكخس ير ،خصخخالإصلاح النقدي،ض   خل ضخم  س ل،خ 1
 .440ارجكخس ير ،خصخخالتضخم المالي، و ي خح اخغ زل،خ 2
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 خ خ ددددددد  خم نددددددد   خ عدددددددضخم ندددددددرمف خاددددددد خبهدددددددلخب ىم خم    سددددددد خم    ددددددد خم  دددددددمكضاالرقابيخخخخخخخة الضخخخخخخخر بية:  -1
ح ددددددلخبمخ لدددددد ةخم  دددددد م ةخم منددددددكم  خم و جمدددددد خ دددددد خم دددددداب اخ خحجددددددلخم  لدددددد خم الدددددديخخقمصدددددد  ،م منددددددكم  خ خمإ

قمصدددد  خا ددددم لهخم م ددددد   خعدددددرقخملح   دددديخاولدددد ،خسظددددرمخ  لدددد  خمإ لدددد خم  ددددلكخىخملخددددضا  خيرو دددد  خ فدددد قخا ددددضةاخم 
 .1ة ف ا ا ا ،خمم خيض كخبااسع ةخ  خمإم

سدددددم م ةلخبهدددددلخااددددد نا خا امس ددددد خ  يخىمإيمم ددددد خمإسفددددد قخم عددددد تخير ددددد  يخمإسدددددملخسياسخخخخخة الإنفخخخخخاك العخخخخخام: -2
  خزب اخمإسفدددددددد قخ لدددددددد خماجدددددددد ةخخم ضى دددددددد ،خح ددددددددلخيدددددددد  لخ نددددددددكلخحجددددددددلخم عم  دددددددد خ خم  س دددددددد  خملحا ا دددددددد 

 دددددد  لخزب اخا دددددد   خم ددددددض لخم دددددد لخ  جلدددددديخم ضى دددددد خ مدددددد  لأخم  ددددددلكخم نددددددرىةي خر  دددددد  خ خم  امس دددددد خم ع ادددددد ،خ مدددددد خم ىخ
 ددددد   خم  ددددد  ضم خم و ضيددددد خم كصصددددد خ  سدددددرخم ف دددددلأاخ  مجلددددد خم ددددداب اخام و لددددد خبأقددددد خاددددد خ الفملددددد خملح    ددددد ،خىخ  خ

 خسف ددددد  خم ع  ددددد خ  خزب اخحجدددددلخمإسفددددد قخم عددددد تخىيتر ددددد خ لددددد خ اميدددددضخحجدددددلخمإسفددددد قخم عددددد تخ خ ددددد خمحضى يددددد خ
،خىم ددددد لخعدددددضا خم عجددددداخاددددد خسدددددو خاسدددددرله،خى فددددد قلخاى ددددد خىحدددددضىثخ جددددداخ خا امس ددددد خم ضى ددددد م ددددد مة خم    ددددد خ لض

،خ مدددددد خىجدددددد  خم منددددددكلخيدددددد  لخ  خزب اخم عجدددددداخ خ  خ فدددددد قلخم ندددددد   خم منددددددكم  خ خمإقمصدددددد  وخيدددددد  لخيرددددددضىةخ
 .2ا امس  خم ضى  

 عدددددضخم  دددددرىقخم ع اددددد خادددد خب  دددددرخب ىم خم    سددددد خم    ددددد خ ع   ددددد خسياسخخخخة القخخخخخروض العامخخخخخة  الخخخخخد   العخخخخخام(:  -3
م نددددددد   خم مندددددددكم  ،خى  ددددددد تخهددددددد وخ خ ددددددد  خم مندددددددكلخخ خم  لدددددددضممخم م ضاددددددد خم ددددددد خ عددددددد نيخاددددددد خ فددددددد قلخحدددددددضاخ

م   دددددد اخملخدددددد صخ  خملحا ادددددد خخم    سدددددد خ لدددددد خبسدددددد سخ  يدددددد خم  ددددددضةاخم  ددددددرمف  خم امفددددددضاخ ددددددضلهخما ددددددرم خىىحددددددضم 
 .3سمكضمال خ خ  ي خمإسف قخم ع تير رقخ 

خوسا ل مبافرة أخرىثانيا: 
 لعددددددد خسف ددددددد  خمإسمددددددد  خ ىةمخه اددددددد خ خ ضيدددددددضخا دددددددم ب خماسدددددددع ة،خخ: سياسخخخخخخخة الرقابخخخخخخخة علخخخخخخخى الأجخخخخخخخور -1

ة ف  دددددد  خام مزسدددددد خ خم  ددددددم لهخخم مادددددد    خمإسم ج دددددد ،خح ددددددلخ دددددد  لخ ى  دددددد خماجدددددد ةخم عوصددددددرخما  ددددددرخبهم دددددد خ 
سعاددددددددد سخ لددددددددداب اخ خاعدددددددددضا خ  ددددددددد  خ خا دددددددددم ب خماسدددددددددع ةخ   يرددددددددد خ ة فعددددددددد تخ  سدددددددددع ة،خح دددددددددلخ عمددددددددد خمإم 

يددددددضخضخزب اخاعددددددضا خماجدددددد ةخيرو دددددد  خ فدددددد قخم دددددداب اخ خاعددددددضا خمإسم ج دددددد ،خممدددددد خياخماجدددددد ةخيرصدددددد ةاخس  دددددد خ ودددددد

                                                           
ةس   خ(، 2003-1990دراسة  الة اا هور ة الي نية  -دور السياسة النقد ة والمالية في معااة التضخم في البلدا  النامية محمضخمحمضخ  لحخملج خ،خ 1

 .54،خصخ2006-2005م م  لأ،ختخص خس   خىا    ،خج اع خملجامفرخا ج ملأ،خ ل  خم عل تخمإقمص  ي خى ل تخ
-3لخ خاصرخم وع ضاخ خم   هراخ،خ  ثخسضىاخ     خم منكعج  الموازنة العامة والع لية التضخ ية في مصر  ضخملحم ضخ  ضخم  ل ،خم عضخخمحمضخةض ،خ 2
 .32،خصخ1990 ةسا5

 .321-316،خصخ2000لم   خم و  خم عرير  ،خاصر،خة على مستوى الإقتصاد القومي، السياسة الإقتصاد   ضخملحم ضخ  ضخم  ل ،خ 3
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 ةخبىخقمصدددددد  ،خىعددددددضثخه دددددددخ وددددددضخق دددددد تخم ضى دددددد خيردددددداب اخاعددددددضا خماجددددددادددددد خحددددددضاخم ندددددد   خم منددددددكم  خ خمإ
جمم   دددددد خملج اع دددددد خلددددددضاخ   دددددد خم عضم دددددد خمإخسددددددمع ضخم عدددددد  لاخادددددد خحدددددد اليخم دددددد ه  سلدددددد خ ددددددرصخ مدددددد خإ

خزب اخم  لددددددد خم الددددددديخ،خممددددددد خي  دددددددضخقددددددد اخهدددددددرمف  خزمفدددددددضاخ  ددددددد هلخ ه ددددددددخزب اخ خمإسم ج ددددددد بمخيصددددددد ح خ ىمخ
   خم مندددددكم  خ خملخدددددضا  خيرو ددددد  خ فددددد قخا دددددضةاخملجلددددد زخمإسمددددد جي،خممددددد خيايدددددضخاددددد خحدددددضاخم نددددد لددددد خم  دددددلكخىخ

 .1ة ف اخ خا م ب خماسع ةخمتل  مإقمص  خى 
م مددددد مزمخ خسددددد قخخم  لددددد خ مح  ددددد مإ ممددددد  خ لددددد خقددددد لهخم عدددددرقخىخيعدددددضخ: سياسخخخخخة الرقابخخخخخة علخخخخخى الأسخخخخخعار -2

قمصدددددددد  ب خم دددددددد خ عدددددددد نيخادددددددد خ فدددددددد قلخى خم فع   دددددددد ،خس  دددددددد خ خمإقمصدددددددد  لخمحددددددددضم  ددددددددلكخى   دددددددد خمإسددددددددم رمةخمإ
سدددددددمكضمتخب ىم خجضيدددددددضاخادددددددضاخاددددددد خس  ددددددد خ  خ   ددددددد خ مندددددددكم  خى ددددددد  دخ لجدددددددلخملحا اددددددد خ  خ م نددددددد   خم

ىه ددددددخامخخة فددددد ايدددددملخ   ددددد اخهددددد وخم    سددددد خلدددددضاخاودددددكخماسدددددع ةخاددددد خمإ،خىخا دددددم ب خماسدددددع ةخ خسدددددم رمةمإ
ماسدددددددع ة،خىم ددددددد لخيددددددد  لخة فددددددد اخ خماسدددددددع ةخيددددددد  لخ  خم     ددددددد خيرر دددددددكخماجددددددد ةخ  مجلددددددد خم ددددددداب اخ خحدددددددضىثخ 

هددددد وخم  سددددد ل خقدددددضخخيردددددضىةوخ  خ ة فددددد اخ اددددد    خمإسمددددد  ،خىاددددد خةخ ة فددددد اخا دددددم ب خماسدددددع ة،خغدددددلأخبمخ سدددددمكضمت
سددددددع ةه ،خى دددددد مخ لجددددددلخة فدددددد اخباخ سم دددددد ةخحدددددد ا خ مع ادددددد خ خم  دددددد قخم  دددددد  م خىتخدددددداي خم  ددددددلكخلحدددددد دددددد  لخ  خ 

صددددددد خخ لددددددد خم  دددددددلكخم ندددددددرىةي ،خسدددددددمل  خىه ددددددددخاددددددد خسددددددد خخملحملحا اددددددد  خ  خ سدددددددمكضمتخس  سددددددد خ  وددددددداخمإ
قمصددددددد  خ ةخبمخ عدددددددرقخمإ ددددددد  لأخم  دددددددلكخم ندددددددرىةي خىه ددددددددخ لددددددد خ  م دددددددخ ممددددددد  خ لددددددد خسظددددددد تخير  قددددددد  خ ىيدددددددملخمإ

 .خخ2  ج  خ نكم  
 التضخمأدوات السياسة النقد ة وعلاج خالمطلب ال الث:

ي دددددددددلأخبسصددددددددد ةخم    سددددددددد خم و ضيددددددددد خ  خبمخم دددددددددضاخم رف  ددددددددديخالخس  سددددددددد خس ضيددددددددد خا   ددددددددد خ خبلخ ى ددددددددد خ خ    
م عددددد  ،خهددددد    خم مندددددكلخ   م ددددد ةخبمخم مندددددكلخاددددد خىجلددددد خسظدددددرخم و دددددضياخهددددد خ ددددد هراخس ضيددددد (خم ددددد خقدددددضخيعددددد نيخ

 خ امددددددد خ خادددددددضلهخاولددددددد خمإقمصددددددد  خم  ددددددد ايخ خملح  ددددددد خمإسام هددددددد  خبىخم م سدددددددع  ،خىبمخ ع   ددددددد خم    سددددددد خم و ضيددددددد
خ:3قضةاخ لدخم    س خ ل خ   خم منكل

خ
 
خ

                                                           
 .170ارجكخس ير ،خصخخالتضخم المالي، و ي خح اخغ زل،خ 1

 .189،خصخ2002هل  اخ  م ةموخ ى  خ خم عل تخماقمص  ي ،خملجامفر،خخ(،2000-1988الن ذجة القياسية للتضخم في اا ا ر خلال الفترة    ايخ  لح،خ 2

 .32-30صخخارجكخس ير ،السياسة النقد ة وإستقلالية البنك المر  ي،   ضخم  ل خ  ضخملمج ض،خ 3
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 أولا: في  الة السياسة النقد ة الإنك افية
م  ودددددد  خم ر ايدددددد خير  ددددددكخماىةمقخم    دددددد خملحا ا دددددد خ ل ودددددد  خىما ددددددرم ،خىيردددددد  دخ ددددددا م خ يدددددد مخم  ودددددد  خح ددددددلخ  دددددد تخ    

إفممدددددد م،خىي دددددد خسلدددددد خم و دددددد  خم مج ةيدددددد خق دددددد خم  ودددددددخم ر ددددددالخىي دددددد خة دددددد ضه خ ددددددضلهخهدددددد مخماسددددددلأخ لدددددد خسلدددددد خم
  دددددددوكف خ رضدددددددل خىبا مددددددد فخيم ددددددد خا دددددددم لهخماسدددددددع ةخبىخاعدددددددضخخم مندددددددكلخ  خمإنخفددددددد ق،خباددددددد خ همخ سدددددددمكضا خ
س دددددد  خمإحم دددددد  يخم  دددددد س ني،خ دددددديمخم  ودددددددخم ر ددددددالخ خهدددددد وخملح  دددددد خير ددددددكخادددددد خس دددددد  خمإحم دددددد  يخم  دددددد س ني،خى همخ

 خهددددد وخملح  ددددد خير دددددكخسدددددعرخملخصدددددل،خىيتر ددددد خ لددددد خخخبسدددددمكضا خس ددددد  خمإحم ددددد  يخم  ددددد س ني،خ ددددديمخم  وددددددخم ر دددددال
 ددددد خه ددددددخ نخفددددد قخ م ددددد خم و ددددد  خىبا مددددد فخ نخفددددد قخ دددددرقخم و ددددد  خ م عدددددرىقخم و دددددضل(خممددددد خيددددد  لخ  خه ددددد  خ
م  دددددم لهخم عدددددد تخ  سدددددع ةخبىخاعددددددضخخم منددددددكل،خىاددددد خةخيمادددددد خمت  ظددددد خ لدددددد خ سددددددم رمةخم  دددددم لهخم عدددددد تخ  سددددددع ةخ

ي لددددد خ ل ددددديخم عدددددرىقخم و دددددضل،خىبا مددددد فخزب اخ دددددرقخم و ددددد  خبىخ مددددد خ ددددد خيمو سددددد خادددددكخ   ددددد خ سدددددم رمةخاعدددددضخخ
 دددددديمخهدددددد وخم    سدددددد خم و ضيدددددد خ دددددد وخم منددددددكلخهدددددد خملحددددددضخادددددد خسلدددددد خب ىم خس ضيدددددد خبلخملحددددددضخادددددد خسلدددددد خم و دددددد  خ
ىتخفددددد  خم عدددددرىقخم و ددددددضل،خىبا مددددد فخيدددددملخملحددددددضخاددددد خ سفددددد قخما ددددددرم خىم  نددددد  خ لددددد خهددددددرم خم  دددددلكخىملخددددددضا  ،خ

رقخم و ددددد  ،خيرم ل ددددد خ م ددددد خم و ددددد  خاددددد خسددددد خخ    دددددضخىي حددددد خبسددددديخ خسفددددد خم  قددددد خم ددددد لخيدددددملخ  ددددديختخفددددد  خ ددددد
خمإفمم م،خيملخبين خة كخسعرخم ف فضاخىه خا خي  لخ  خسف خاعضخخم منكلخم و ضلخ خم     .

ناجحددددددد خهددددددديخم ددددددد خاخ ودددددددض كخ ددددددد خ حدددددددضمثخم مندددددددكلخ خارحلددددددد خاددددددد خةخىيدددددددرلهخم ددددددد ع خبلخس  سددددددد خس ضيددددددد خخخخخ
خ عمدددددد خ لدددددد خملحفدددددد  خبىخمت  ظددددد خ لدددددد خاعددددددضخخ اميددددددضخييردددددد خ  جدددددي،خيردددددد خم    سدددددد خم و ضيدددددد خم م مزسدددددد خهددددديخم دددددد 

 ومدددددددد خم عددددددددرىقخم و ددددددددضل،خامخه دددددددددخهدددددددد خم دددددددد لخع دددددددد خ سددددددددم رمةخا ددددددددم لهخماسددددددددع ة،خ  م دددددددد ةخبمخم عددددددددرىقخ
خم و ضلخه متض خم رف  يخ ا خا خم  م لهخم ع تخ  سع ة،خىا م لهخم و   خم   ايخىم م    خىم عم   .

مإنخفدددددددد قخم وددددددددمظلخ خاعددددددددضخخ دددددددد خ ددددددددرقخم و دددددددد  خسدددددددد اخيخفدددددددد خاعددددددددضخخىيعم ددددددددضخم و ددددددددضي مخبيندددددددد خبمخخخخخ
خم منكل،خىع  خملحضخما نىخ لما    خم ر    خيرمكف  خاعضخخم منكل.

 ثانيا: في  الة السياسة النقد ة التوسعية
 وددددد  خىهودددد خ  ددددد تخم  ودددد  خم ر ايددددد خير ددددرم خماىةمقخم    ددددد خملحا ا دددد خاددددد خم  ودددد  خىما دددددرم ،خىيردددد  دخ  ددددد خ يدددد مخم     

م مج ةيددددد خ ددددد وخم  وددددددخم ر دددددالخىيدددددا م خة ددددد ضه خ ضيدددددي،خىسم جددددد خ ددددد  دخ ددددديمخا دددددضةاخم  وددددد  خم مج ةيددددد خ لددددد خسلددددد خ
ىيدددددددا م خا دددددددم لهخمإفممددددددد مخىسلددددددد خم و ددددددد  خ دددددددا م خ  دددددددا م خ دددددددرقخم و ددددددد  ،خىبا مددددددد فخ وملددددددديخح  ددددددد خمإسامددددددد  ،خ

خم م    خ مس خمإقمص  خم   اي.
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مإحم دددددددد  يخم  دددددددد س ني،خ دددددددديمخم  ودددددددددخم ر ددددددددالخ خهدددددددد وخملح  دددددددد خيخفدددددددد خادددددددد خس دددددددد  خى همخ سددددددددمكضا خس دددددددد  خخخخخ
مإحم ددددددد  يخم  ددددددد س ني،خى همخ سدددددددمكضتخسدددددددعرخملخصدددددددلخ ددددددديمخم  وددددددددخم ر دددددددالخ خهددددددد وخملح  ددددددد خيخفددددددد خاددددددد خسدددددددعرخ
ملخصدددددددل،خىيتر ددددددد خ لددددددد خه ددددددددخزب اخ م ددددددد خم و ددددددد  ،خى ددددددداىخخبا مددددددد فخح  ددددددد خمإسامددددددد  .خىبا مددددددد فخ ددددددديمخهدددددددضاخ

ح  دددددد خمإسامددددد  خهدددددد خزب اخمإ ددددد وخ ددددد خسلدددددد خم و ددددد  ،خىزب اخم عددددددرىقخم و دددددضلخىبا مدددددد فخخم    سددددد خم و ضيددددد خ 
زب اخم  لدددددددد خ لددددددددد خم  دددددددددلكخىملخدددددددددضا  خاسددددددددداب اخ م ددددددددد خم و ددددددددد  خيددددددددد  لخ  خسفددددددددد خم  ددددددددد لهخمإسام هددددددددد  خ خ
مإقمصددددد  خم  ددددد اي،خىيماددددد خبمخيددددد  لخه ددددددخ  خمت  ظددددد خ لددددد خ سدددددممرمةخ ة فددددد اخا دددددم لهخم وددددد   خم  ددددد ايخى دددددضتخ

 خخخخحضىثخ  ل   خسعري خ و ف .خ

خخخخخخخخخخخخخ خخخخخ

خخخخخ

خخخخخخخ

خ

خ
خ
خ
خ
خ
خ
خ
خ
خ
خ
خ
خ
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  :خلاصة الفصل
م دددددد خيةخح  دددددد خم و دددددد  خىمدةم خىم وظددددددرب خم دددددد خ  سدددددد خاولدددددد خملمجممعدددددد  خخادددددد خبهددددددلخم  ددددددا  خمإقمصدددددد  ي     

 لدددددددددد خ سددددددددددم اخبسظمملدددددددددد خمإقمصدددددددددد  ي خىم    سدددددددددد  ،خى سددددددددددم اخ ةجدددددددددد خ   ةهدددددددددد خمإقمصدددددددددد  لخىمإجممدددددددددد  يخ
خى رقخملحضخاول خيما خبمخس مكل خا يلي:ا ال خم منكلخم  خ عض  خ ع ةيفل خىبس  ل خ

 عريفددددد  خمخملفددددد ،خ مددددد خسددددد خخماسددددد  ضخم   يددددد خ   ددددديخبأسددددديخ ددددد هراخس ضيددددد خ ودددددم خاددددد خ دددددراخم مندددددكلخيرعدددددضاخخ-1
مإ دددددرم خم و دددددضلخبىخزب اخم وف ددددد  خبىخ ة فددددد اخم  لددددد خم الددددديخ ددددد خم عدددددرقخم الدددددي،خىاددددد خسددددد خخم ومددددد ف خم ددددد خ

خي  لخ   ل ،خ ل خ ة ف اخ خم  م لهخم ع تخ  سع ة.
سدددددديخلددددددر خ  ددددددرم خ خ م دددددد خم و دددددد  خم مضمى دددددد خ دددددد  لخ  خ  ددددددضخ  ددددددرخافاددددددرىخم ضةسدددددد خم ا سدددددد ا  خم منددددددكلخبأخ-2

 ة فددددد اخم  دددددم لهخم عددددد تخ  سدددددع ة،خباددددد خمإقمصددددد  لخ  وددددداخ دددددر خ ف دددددلأوخ لمندددددكلخبأسددددديخزب اخ ل لددددد خ ددددد خم عدددددرقخ
م ا ادددددددد خ ع مادددددددد خيدددددددد  لخ  خ ة فدددددددد اخماسددددددددع ةخى ايددددددددضخحددددددددضاخمإة فدددددددد اخ لمدددددددد خ قددددددددترضخمإقمصدددددددد  خادددددددد خم م دددددددد   خ

 خم ع  ددددددراخ وظددددددرخ  خم منددددددكلخبا وظددددددراخم ام دددددد خ ادددددد خاددددددكخ ر  دددددداخم محل دددددد خ لدددددد خمإسمدددددد  ،خىبمخم ضةسدددددد خم ام دددددد
خ  ما خم  ل خ ل خم و   .

خخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخ و ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددلخم ظددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد مهرخم مندددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددكم  خسم جدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد خ دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددضاخبسددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد  ضخبهملددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد :خخ-3
زب اخم  لدددددددد خم الدددددددديخ كملدددددددد خم  ددددددددلكخىملخددددددددضا  خ دددددددد خم عددددددددرىقخم الدددددددديخ دددددددد خىهدددددددد مخجددددددددرم خزب اخم املدددددددد خخ-

خم و ضي خم مضمى  خ ىمخبمخي  يرليخه دخزب اخ خمإسم  خمم خي  لخ  خ ة ف اخم  ل خ  خم عرق.خ
خ ا    خمإسم  خسم ج خ ة ف اخبسع ةخسضا  خ  ما خمإسم  خيرو   خ ف قخمإسم  خملحضل. ة ف اخخ-
خ،خسم ج خ ة ف اخبسع ةخم  لكخىملخضا  خم  م ة اخا خملخ ة . سملأم خم منكلخ-
خ ظلرخبهم  خ ةمس خم منكلخا خاضلهختأثلأم يخ ل خمإقمص  خىم  خا خير ول :خ-4
خ ضه ةخم   اخم  رمف  خ لو   خمم خي  لخ  خ ضع اخث  خما رم خ خم عمل خم   و  .خ-
يدددددد  لخ نخفدددددد قخم  دددددد اخم  ددددددرمف  خ لو دددددد  خ  خ نخفدددددد قخم ددددددضس خملح   دددددديخ   ددددددرم خم دددددد لخيماددددددوللخادددددد خملحصدددددد خخخ-

خ ل خ م  خاع و خا خم  لكخىملخضا  خا  ير خه مخم ضس .
اخم  دددددددلكخم ومجددددددد خمحل ددددددد خممددددددد خيدددددددض كخ  خ فنددددددد  خم  دددددددلكخم  دددددددم ة اخ سدددددددم خخا ددددددداممخم دددددددض     خسم جددددددد خ ة فددددددد خخ-

خإنخف قخبسع ةه خا  ةس خبا  لكخمتل  .
خ  زيكخم  رىم خ خملمجممكخير ا خ   مفي،خجرم خير كخما رم خ ل رىم خم  خيملا   .خ-
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 مج ةيددددد ،خيدددددملخملحدددددضخاددددد خ ددددد هراخم مندددددكلخاددددد خسددددد خخم    سددددد خم و ضيددددد خيرر دددددكخسدددددعرخ  ددددد  اخسصدددددلخماىةمقخمخ-5
خخير كخماىةمقخم     ،خة كخس   خمإحم   يخم   س نيخ ل و  خم مج ةي خ ضلهخم  ودخم ر ال.
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 تمهيد:
ورثتتتتتتئر عن  تتتتتتارنظتتتتتتررياتتتتتت لكنهرتابه تتتتتتهر متتتتتتااسهرو اتتتتتترهر  ظتتتتتت ر  تتتتتت ر  ظتتتتتت رو تتتتتته  رن تتتتتت ر اتتتتتته ر    متتتتتته ر  تتتتتتار

و تتتت ر ذتتتت رذتتتت  ررد   ستتتت  قدرو تتتتررتاتتتت  رنتتتت رياتتتت لكنهرظ تتتتصر تتتت ر   تتتتته  ر ر  ظبتتتته ر  متتتتا ر  تتتت  رو ر تتتت راس تتتته
و تتتتته رذتتتتت  ر رتتتتترر تتتتت ررد1964و  تتتتتراظهرر عن  تتتتتا راتتتتتظصررد1963   تتتتتته  ريتالتتتتتهرر   ظتتتتتير  ا تتتتتن ر عن  تتتتتا راتتتتتظصر

 ع تتتتتتي ر  تتتتتنر تتتتت    هر تتتتت ر  تتتتت رياتتتتت  هإردلتتتتتتيدراتتتتتسه لهر تتتتتهر ر  تتتتتيردل تتتتتهر ري تتتتتر رر  ظلتتتتتررويتالتتتتتهررن  تتتتتصر
روطظسص.
 ر  تتتتتترر تتتتتت ر،تتتتتتهذا ر    تتتتتت  دري ر ر تتتتتت ررو ر تتتتتت ر  اسهاتتتتتتصر  ظلراتتتتتتصر تتتتتت ريدتتتتتتر ر  اسهاتتتتتته ر  تتتتتتنر اتتتتتتهذ رررر

و  تتتتنرنااتتتتئراس تتتتهر اد تتتتصررد عن  تتتتار تتتت ر تتتتتر  تتتتروهر  تتتتنر رتتتته ر تتتت رذتتتت  ر  بتتتتهذا ر ه تتتتصر تتتت ر ر اتتتتصر   اتتتترسظسه 
  تا لتتتتتههر تتتتت ر    متتتتته ر  تي تتتتت ريسري  متتتتته ر  اتتتتتتيددردستتتتتخراتتتتت  ئر عن  تتتتتار ن تتتتت ر اتتتتت تي  رنتتتتتهر ر    تتتتت  ر

در سمتتتتتت ر2000اتتتتتتظصرر%0.3دريسر  رنااتتتتتتئر ا  رتتتتتتهر  تتتتتت ر1989و  تتتتتتير رتتتتتترر   لأااتتتتتتار عن تتتتتت ر  اتتتتتترهرراتتتتتتظصر
ر.%5.6يسرر2017اظصر

اتتتتتتتتظلأهوهر رذتتتتتتتت  ر  دمتتتتتتتت ريسر   رتتتتتتتتادر رتتتتتتتتر  ر    تتتتتتتت  ر ر عن  تتتتتتتتادرو تتتتتتتتهر تاتتتتتتتت ر را تتتتتتتتتي ر   ظتتتتتتتتير  ا تتتتتتتتن ر
  اسهاتتتتتصرر رتتتتتتيرر اتتتتتهر ر ستتتتتير  اسهاتتتتتصر  ظلراتتتتتصر رتتتتتنهرنتتتتت رتأ تتتتت ر  تتتتتتي  ر ع تتتتته ر  متتتتتا درير اظتتتتتهر  رتالتتتتتر ر

ر:      ر  ر كهرثكثر  هدخرذ ر ه  هق  ظلراصر ر عن  ارومحهو لهر رهعصر
ر.2017-1962ضرسصر  اسهاصر  ظلراصر ر عن  ار   لأخر لأوه:ر اهرروور

ر.2017-2001   لأخر  ثه :ر ل سصر      ر ر عن  ا

ر.2017-2001  اسهاصر  ظلراصر ر عن  ارو ورذهر ر  هالأصر      ر  و     لأخر  ثه خ:ر
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 .2017-1962الأول: مسار ووضعية السياسة النقدية في الجزائر المبحث
 ر تتتتتتت ر عن  تتتتتتتار ظتتتتتتت ر  اتتتتتتت لكهرن تتتتتتت رياتتتتتتت  هإراتتتتتتتسه لهر  ظلراتتتتتتتصرو  ه ستتتتتتتصدرو  تتتتتتتير تتتتتتت ر تتتتتتتكهر سه  تتتتتتتهر رتتتتتتتر ر

وتا س تتتتتتتصر تي تتتتتتتتي ر  تتتتتتت رن تتتتتتت ر اتتتتتتت تي ر   ظبتتتتتتتس رو لأ  رر ر  ظبتتتتتتته ر  متتتتتتتا ر رري تتتتتتتكده ر  تتتتتتت  ر    متتتتتتته د
اا  نرن تتتتتتتتت ر تتتتتتتتتي ر  اتتتتتتتتتتيددر   ربهتتتتتتتتتهريسر   د تتتتتتتتهر ر  تتتتتتتتت رتابتتتتتتتته ري  متتتتتتتتته  ر راتتتتتتتتردر1985-1970  دتتتتتتتت  ر

ر.1990و  ير ظهررن  ري كحرنه ر
 المطلب الأول: مسار السياسة النقدية في الجزائر. 

 ر تتتتتت ر  ظلتتتتتتتي ر   ر  هتاتتتتتتصرذه تتتتتتصر ر   ستتتتتته ري  متتتتتته ر  تتتتتتروهرو  تتتتتتهثر    متتتتتتتدرادتتتتتت ر عن  تتتتتتارو ظتتتتتت رريتالتتتتتتهرر
ودتتتتر رتالراتتتتتصروطظستتتتصرئ  تتتتتراظهرر عن  تتتتا ئر هتاتتتتتئر  ظلتتتتتتي رن تتتتهر رنتتتتت ر،تتتتهذا رداتتتتته سصرالتتتت درو ر هاتتتتتصر  ث هتاسظتتتتته ر

 راتتتتتردرو تتتتته ر  تتتتتيرمح تتتتتتي ر ر درظتتتتتئر  اتتتتت ره ر  ظلراتتتتتصريسر  تتتتترورر  ستتتتته  رو  اتتتتت  ر  ظلتتتتتتي روينره  تتتتتهر د تتتتتتير
 ر تتتتت  ررويتا لتتتتتههر عن  تتتتتار تتتتت ري  متتتتته ر تي تتتتت ريسري  متتتتته ر  اتتتتتتيدر هتاتتتتتئر تتتتت ريتار هاتتتتته در1986 ا س تتتتته ر تتتتتهتاتي ر

ن تتتتتت ر  اسهاتتتتتتصر  ظلراتتتتتتصرون تتتتتت ر ذتتتتتتر ا هرو  و لتتتتتتهدر ر تتتتتت ر تتتتتت ر   تي تتتتتته ر   ره  تتتتتتصر  لستتتتتته ر رتتتتتتر ري تتتتتتكده ر
   ر تتتتتتيرتأ لتتتتتتا رر1990و تتتتتتتي ريسري تتتتتتكحرر1988ي  متتتتتته اصرصث تتتتتتئر متي تتتتتتهر ر   تتتتتتكحر  ظلتتتتتتر ر اتتتتتتظصر

   ظتتتتتير  ا تتتتتن ر  ه تتتتت ررو  ظلتتتتتردرو  تتتتت  روضتتتتت ر  طتتتتتهرر  لتتتتتهتاتي ر  اسهاتتتتتصر  ظلراتتتتتصرووضتتتتت ر اتتتتتهرر رتيرذتتتتتهروينتتتتته  
روو،ه د .رررر

 أولا: نشأة البنك المركزي
افر لمج تتتتتتنير  تتتتتتتيط ر   كاساتتتتتت ر ر(ر  متتتتتتتي رن ستتتتتت ر تتتتتت رطتتتتتت144-62تالتتتتتتكر   ظتتتتتتير  ا تتتتتتن ر تي تتتتتت ر  لتتتتتتهتاتي ر 

ار  ه تتتتتتتتت راتتتتتتتتتتي رو  تتتتتتتتت  راتتتتتتتتتظصرن تتتتتتتتت ريتالتتتتتتتتتهرر   ظتتتتتتتتتير  ا تتتتتتتتتن رو راتتتتتتتتتررذسه  تتتتتتتتت درر س ه تتتتتتتتترد1962 ااتتتتتتتتت  13
دردستتتتتتخرارتتتتتت رذتتتتتت  ر   تتتتتتهراإرن تتتتتت ر  اتتتتتت  هإر  در تتتتتت ر تتتتتتيري تتتتتتر رر  ظلتتتتتتررو  تتتتتت ر  تتتتتتير تتتتتته ر1963 تتتتتتهتاد 02

ذتتتتتتتتيرتابتتتتتتته ر  دتتتتتتت  ر  اتتتتتتت ر هراصر رتابتتتتتتته ر  دتتتتتتت  ر  تا له ستتتتتتتصدر ردتتتتتتتتر ر   ره تتتتتتت رتألأور در  ظبتتتتتتته ر  ر تتتتتتتتيهر تتتتتتت ر
ر.1964 ااا 10اصر  مه ر رن ر ظير عن  ارو تيتانيريسرغهاصر  ظلر

(ر تالتتتتتتتك ر  تيدتتتتتتتر ر  ظلراتتتتتتتصر عن  ااتتتتتتتصر   تتتتتتتراظهرر عن  تتتتتتتا (درو تتتتتتترردتتتتتتتر  ر س  تتتتتتت ر111-64و تي تتتتتتت ر  لتتتتتتتهتاتي ر 
 س ستتتتتتتا  ر تتتتتت ر  تتتتتت ذ درو تتتتتترر  س تتتتتتئرلسستتتتتته ر  تتتتتتا ر تتتتتتكهر  اتتتتتت رسظه رو ر اتتتتتتصر  ث هتاسظتتتتتته رر180 تتتتتتهرارتتتتتته هر

رتي رر رطاالصر اسه ر ور ر كدسه  .اس هريخصر  ظبه ر  هقرا
ن تتتتتتت رينتتتتتتته  رذس  تتتتتتتصر  ظبتتتتتتته ر   ظ تتتتتتت ر عن  تتتتتتتا رر1986(ر  متتتتتتته رر ر و 12-86  تتتتتتتهرتاتتتتتتتصر  لتتتتتتتهتاتي رر تتتتتتت ر 

اك تتتتتتت  ر   ظتتتتتتتير  ا تتتتتتتن راترتتتتتتت ر راتتتتتتتررو ر ستتتتتتتيراسهاتتتتتتتصر  ظلتتتتتتتررو  لتتتتتتتا در رتادتتتتتتتنير  تي تتتتتتتئرارستتتتتتترر  ظبتتتتتتتار ر
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نك  تتتتتت ر تتتتتت ر يناظتتتتتتصر  ر تي ستتتتتتصر  تتتتتت رتا س تتتتتتصر    تتتتتتير  رتتتتتته   ر  متتتتتتااسصرواتتتتتت ريطتتتتتتهرري   تتتتتتهن روي  متتتتتته  ر ر
ر.  هرلسسه ر   ظير  ا ن رتأ  ك   

  رتتتتتترهرو  تتتتتت  راس تتتتتتهرا ر تتتتتتيرتأ ظلتتتتتتررو  لتتتتتتا رر1990 اااتتتتتت 14(ر  متتتتتته رر ر10-90و تتتتتترر نرتتتتتت ر  لتتتتتتهتاتي رر تتتتتت ر 
صر اتتتتتتسهرو اتتتتتترصر   ظتتتتتتير  ا تتتتتتن درو تستتتتتتهر اتتتتتت س  ر تتتتتت ر   ظتتتتتتيروينتتتتتته  رذس  تتتتتتصر  ظبتتتتتته ر  متتتتتتا ر عن  تتتتتتا دردااتتتتتت

ر:1  ا ن ريسر ظير عن  ار    رااهرن  ر  ا تي ر  ا ن ر  هرا  
  رر  رنه صر   دصربأ اه ر  رر اه رو   د سشرو  ظلهطه ر   ظ سص.ر-1
 ده  ر ه صر  ر لصربإ ر رر لأور د.ر رااا ه رنه  ه رااه  ر-2
  رااا ه رنه  ه ر   د ه رتأ  اسهر    ر روي  هتاسه ر   ظي.ر-3

و  تتتتتيردتتتتت راتتتتت    ر تتتتت ر   ررو،ه دتتتتت ر    ث تتتتتصر ر  تتتتت لأ  ر ر     تتتتته رو  ظلتتتتتررو  متتتتتافدر تتتتت ر تتتتتكهر راتتتتتر ر
  ؤااتتتتتتتته ر  ه ستتتتتتتتصر  لتتتتتتتتاو ر  ره تتتتتتتتصر ظاتتتتتتتت ر  اتتتتتتتتستي صروياتتتتتتتت ر ههرر  ر  تتتتتتتتههر يتتتتتتتته در  تتتتتتتتنرص تتتتتتتت ر   تتتتتتتتير

ر  تيطظسصرو لأ ظ سصر  ر   ره  ر  ر عن  ا.
ر.1986ثانيا: السياسة النقدية في الجزائر قبل صدور قانون النقد والبنك 

  ؤااتتتتتتتتتتصرن تي ستتتتتتتتتتصر    تتتتتتتتتت ريتار لتتتتتتتتتئر  اسهاتتتتتتتتتتصر  ظلراتتتتتتتتتتصر ر عن  تتتتتتتتتتاربإتالتتتتتتتتتتهرر   ظتتتتتتتتتتير  ا تتتتتتتتتتن ر عن  تتتتتتتتتتا رررررر
 ر   ظتتتتتتتتير عن  تتتتتتتتا ر  تتتتتتتت  ر تالتتتتتتتتك  رااتااتتتتتتتتهر ثظتتتتتتتتهرر  دتتتتتتتت  رتأ ل متتتتتتتتسصر  رتاستتتتتتتتصرو  اتتتتتتتت لكهر  تتتتتتتتهقدر سلأتتتتتتتت رمحتتتتتتتت

.رو تتتتتتتتترر و   تتتتتتتت ر   تتتتتتتتتصر تتتتتتتتتياهر  بتتتتتتتتتاوفر لأ ثتتتتتتتتار ك  تتتتتتتتتصر  ظ ستتتتتتتتتصر18512  اتتتتتتتت ر هراصدر ل  تتتتتتتتت ر تتتتتتتتهتاتي ر و 
  تتتتتتتتيط رو  دتتتتتتته رن ستتتتتت ر ر ستتتتتتتر  ر  ظلتتتتتتتررو  لتتتتتتتا رو  متتتتتتافدر تتتتتتت ر تتتتتتتكهر ا ستتتتتتتصرياتتتتتتت ر ههرر ظب تتتتتتصر    متتتتتتته 

رظس ر تي ر ر  تا هجر ر   ك ر  ر  ا رن  رض ه ر  ا لا رر  ر    رو يهر  ر  ظلر.
ونتتتتت  ر  تتتتتتا را  تتتتتير  ظبتتتتتس ر تتتتتر وهر  ظلتتتتتررو تي س تتتتت رو ا   تتتتتصر تي اتتتتت ر  لتتتتتا ر  ستتتتت ر  تياتتتتته  ر  ظهاتتتتت صر ريطتتتتتهرر

(ر  متتتتتتي رن ستتتتت ر تتتتت ر144-62  تتتتتنر تتتتتر ذهر  اتتتتت ره ر  ر تي ستتتتتصدروداتتتتت رتامتتتتتتي رذتتتتت  ر  لتتتتتهتاتي ر ر  اسهاتتتتتص
ن تتتتتتت ريتالتتتتتتتهرر   ظتتتتتتتير  ا تتتتتتتن رو راتتتتتتتررذسه  تتتتتتت در تتتتتتترر  تتتتتتتئر رطسهلتتتتتتتهرطتتتتتتتافر لمج تتتتتتتنير  تتتتتتتتيط ر  تتتتتتت  راتتتتتتتظصر

ريا لك سصر   ظير  ا ن .

                                                           
   ا ر  ه  ر  ه ا هدر  سصر  ر تي ر،-تجربة الجزائر–السياسة النقدية ودورها في تحقيق الإستقرار الإقتصادي والتعديل الهيكلي  ه ا ر ه ر روآ او در1

 .ر100در ر2010-2009    مه اصرون تي ر   اسهدرتخمصرتالتي رو ؤااه ر ه سصدر ه رصر ه صدر عن  ادر
 .12در 2001صر  دظتي ر  ر رسصدر عن  ادردر  ر رصر  راثالقانون المصرفيمحدتي ر لر در2
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 ظلتتتتته ر    متتتتته  ربإاتتتتت ثظهرر تتتتتهر ستتتتتنرذتتتتت  ر  اد تتتتتصرذتتتتتتيرراتتتتتةر   ظتتتتتتيار لأ ظ ستتتتتصر اتتتتتس هر  داتااتتتتتسصر ظ تتتتتهرصتياتتتتت ر 
  اتتتتتت   رو   متتتتتتراار  تتتتتت  ر تتتتتته رااتتتتتت  رنتتتتتتهر تتتتتت ر  تتتتتتصر  تتتتتتا ر  ظبتتتتتتس رلااتتتتتت رر و ر لأ تتتتتتتي هدردستتتتتتخر تتتتتت رر

  ستتتتتتتي رااتاتتتتتتيدر  تتتتتته رذتتتتتت  ر  تيضتتتتتترسصر ر تتتتتت   ر  اتتتتتت ره ر  ر تي ستتتتتتصر ري تتتتتت  ارر750 تياتتتتتت رر1962 تتتتتت ار تتتتتتتي  
ر.1   ظير  ا ن ر عن  ا ر رصتيا ر رهنه ر    مه ر  تيط 

ياتتتت  ا ررذتتتت  ر  تيضتتتترسصرون تتتتنر   ظتتتتير  ا تتتتن رنتتتت ر  تتتت لأ  ر رذتتتت  ر   ظتتتتتياروي ن   تتتتهرن تتتت ر  لستتتته ر   تياتتتت ررو تتتت 
درو ااتتتتتتتئرن تتتتتتت ريثتتتتتتتا ر ظتتتتتتتتياروطظستتتتتتتصر1966    متتتتتتته ر  تتتتتتتتيط در تتتتتتتررر تتتتتتتهتاتي ر  تتتتتتتك س ر   ظتتتتتتتتيار لأ ظ ستتتتتتتصراتتتتتتتظصر

 ظتتتتتتير ظ تتتتتتهر   تياتتتتتت رص   تتتتتتهر  رو تتتتتتصر عن  ااتتتتتتصدرو  تتتتتتا رتالتتتتتتهط هر   تياتتتتتت ر   ظ ستتتتتتصر  تيطظستتتتتتصدردستتتتتتخرالتتتتتتتي ر تتتتتت ر
رمج تينصر  ر  لرهنه .

(ر ري تتتتتتتهرر  تتتتتترر لأ متتتتتت ر اتتتتتته ه ر   ظتتتتتتير  ا تتتتتتن ر93-65ر تتتتتت ر ر1965و ر تتتتتتهتاتي ر  ه ستتتتتتصر     س تتتتتت ر اتتتتتتظصر
اتتتتتتي در  ر  ر   ظتتتتتير  ا تتتتتن ر240و تتتتت  يري تتتتتتهرر    تتتتتصر  تتتتتر  ر تتتتتتر%5 رصتياتتتتت ر يناظتتتتتصر  ر تي ستتتتتصر  لتتتتترر ر ظاتتتتت صر

يمظلأ تتتتتتهر اتتتتتت سله رو تتتتتتاو رغتتتتتتهر ظ  ستتتتتتصر تتتتتترو ر ستتتتتترر ور تتتتتتا درو ظتتتتتت ر  تتتتتتيرروضتتتتتت رير تتتتتتصر يناظتتتتتتصر  ر تي ستتتتتتصد
  تتتتتتتراتتتتتت  ر   تتتتتتهورن تتتتتت ر متتتتتتا نس ر    تياتتتتتت ر  ظلتتتتتتر ر ر تتتتتتنر  سن تاستتتتتتصدرو تتتتتت ر  متتتتتته  صرن تتتتتت ر    رتتتتتتس ر  ا تتتتتتن ر

 ظبتتتتتته ر  ظبتتتتتتس ر    متتتتتته ر  تتتتتتتيط رو اتتتتتتسه درو  تتتتتت  ر اتتتتتترر ر   رتتتتتت ر  اتأنتتتتتت ر لأوهرر1970    تتتتتتهر راتتتتتتظصر
دررتتتتت ر  رو تتتتتصر تتتتتتهراسهاتتتتتصر    تياتتتتت ر تتتتت ر تتتتتكهر تتتتتر  ر يناظتتتتتصر  ه تتتتتا ر رذتتتتت  ر  لتتتتتهرا (در 1970-1973 

ر:1971و ررصث ر  ير ر   كحر  هقر اظصر
     ا ن.ر-1
  ورر يناظصر سخر   لأئرن هر رن رواس ر اها ر رن  سصر    تيا .ر ت س ر-2
 ي   صرتخمصر   ظتيار    هراصر  ر كهر   هراصر  ر تسهرو،ه د ه.ر-3
  ل سصر ورر   ظير  ا ن ر ر تي س رو ا   صر  اسهاصر  ظلراص.ر-4
 صرينه  ر    تيا .نر ر سه ر   ظتيار    هراصر ر  سصر   لأخرن ر  تي ر رو  ير ا تي صرن  سر-5

 تتتتتتسئهرالتتتتتتسئهرر1971 ر     تتتتتت رنتتتتتت رذتتتتتت  ر   تتتتتته  ر  تتتتتتنر تتتتتتهرربهتتتتتتهري تتتتتتكحرر1978و  تتتتتت ري  تتتتتتر ر ر تتتتتت رنتتتتتته ر
وي    ر  تتتتتتتير تتتتتتت ر ر تتتتتتت ر  ث هتاسظتتتتتتته در تتتتتتت ر تتتتتتتكهر  ر تتتتتتتنر   ن اتتتتتتترر   سن تاستتتتتتتصر  ر تي ستتتتتتتصدريسر  رنمتتتتتتتدئر   تتتتتتتصر

ر.2يتا له سصذ  ر   كده ر  ل رر عن  ار اد صرين  ذهر    متر اد صرر1986

                                                           
 .103-102در ر2003در ر رصر لأ هدر اظرسظصدرالإقتصاد الجزائرين رر  رنانر ا بيدر1

 .103-102 ا  راه يدر ر،-تجربة الجزائر–السياسة النقدية ودورها في تحقيق الإستقرار الإقتصادي والتعديل الهيكلي  ه ا ر ه ر روآ او در2
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ر.1990إلى غاية  1986ثالثا: السياسة النقدية في الجزائر من 
 ر تتتتتتتئرذظتتتتتتتهاري ر  متتتتتتترتيتأ ر  تتتتتتتنر تتتتتتت رذهر    متتتتتتته ر عن  تتتتتتتا ر لتتتتتتت  رنتتتتتتته ر تتتتتتتكهراتتتتتتت  ر  ث هتاسظتتتتتتته دررررر

 متتتتتتتدصرنه تتتتتتصرو  اسهاتتتتتتتصر  ظلراتتتتتتتصر متتتتتتدصر ه تتتتتتتصدر  ر   تتتتتتتتهررضتتتتتتاور ر نتتتتتتته  ر  ظبتتتتتتتار ر  اسهاتتتتتتصر    متتتتتتته اص
دردستتتتتتتتخرصلأتتتتتتتتتيرر ر  لتي نتتتتتتتترر1986 اهاتتتتتتتت ر ر    متتتتتتتته دروذتتتتتتتت  ر تتتتتتتتهرتاتتتتتتتت  رنظتتتتتتتت ر   تتتتتتتتكحر  ظلتتتتتتتتر ر رتتتتتتتته ر

ر لأاهاسصر   ه سص:
  ل سصر ورر يناظصر   ره، صر رصتيا ر  ا ث هر  .ر-1
    ظير  ا ن ر ور ر  ظير   ظتيا.ريا ره ر-2
 وض رتابه ر ظ  رن  ر  ا تيات.ر-3
ياتتتتت ره  ر ؤااتتتتته ر    تياتتتتت ر ورذتتتتتهر   تتتتت رتابتتتتته ر    تياتتتتت ر تتتتت ر تتتتتكهر ر ئتتتتتصر    تتتتتهررو تي اتتتتت ر  لتتتتتاو رر-4

  ريطهرر   ر ر  تيط ر  لا .
 يتالهررذسئه رر ه سصرن  ر  ظبه ر   ظ  روذسئه ريا لهراصر  ا .ر-5

درو   رذتتتتتتتتتت  ر   رتتتتتتتتتترا ر رر تتتتتتتتتتصر اهاتتتتتتتتتتسصريسر1986ر رتتتتتتتتتترا ر تتتتتتتتتتهتاتي ر   تتتتتتتتتتكحر اتتتتتتتتتتظصر ر1988و راتتتتتتتتتتظصر
ريا لك سصر   ظتيارو  ؤااه ر  ه سصدروناض هر ر هرا  :

وتأ  تتتتتهقر  تتتتتتيإررار تتتتت ر   ظتتتتتير  متتتتتسصر رظتياتتتتتصر هراتتتتتصر تيضتتتتت ر  تتتتتر ر  اتتتتت لك سصر  ه ستتتتتصرو   تتتتتتي   ر  هاتتتتت در-1
 تالهط ريسر تي نرر    هر ر ر  ر رن  ر د تي ر  ا و اصرو  ا سص.

  ن ر   ظير  ا ن ر ر اسهر  اسهاصر  ظلراص.ر-2
 .1 ررا ر تي نرر    تيا دردسخر ر تي س ر  ذ  ه رنحتير لسير  ا و اصر  ه سصر   لهرا ر  ا ث هراصر-3

درو  رر تتتتتصراتتتتتظصر1986 ر  تتتتتنر  تتتتت رنتتتتتهر  ظبتتتتته ر   ظ تتتتت رنتتتتته رن تتتتت ر  تتتتتاغ ر تتتتت رذتتتتت  ر   رتتتتتراك رو   تتتتتكده
دري ر تاتتتتتتت ر راتتتتتتت كر ر تتتتتتت ر   تتتتتتتته  ر    متتتتتتته اصر عراتتتتتتتر در تتتتتتت  ر تتتتتتته ر تتتتتتت ر  لتتتتتتتارر  ر  تي  تتتتتتت ر  متتتتتتته  صر1988

در  تتتتت  ر نتتتتتته ر90/10ن تتتتت رتامتتتتتتي ر راتتتتتر دون  ريثتتتتتتار  تتتتتير تتتتتهر ر  متتتتتته  صرن تتتتت ر تتتتتهتاتي ر  ظلتتتتتتررو  لتتتتتا ر
ر ظ  ر عن  ا در ررسهري  ر ستصر   ه  ر  ر   لااره ر   ظ سصر  رو سص.   رااير  سصرنس  ر  ظبه ر  

ر
ر
 

                                                           
 .104در ر ا  راه ي،-تجربة الجزائر–السياسة النقدية ودورها في تحقيق الإستقرار الإقتصادي والتعديل الهيكلي  ه ا ر ه ر روآ او در1
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 .90/10السياسة النقدية في الجزائر أثناء وبعد صدور قانون النقد والقرض رابعا: 
  اتتتتتتيدرذتتتتتتيريتالتتتتتهرر اتتتتتتي درري ر  رظمتتتتتار لأاهاتتتتت ر ريتا لتتتتتههر    متتتتته ر عن  تتتتتا ر تتتتت رتابتتتتته ر رتتتتت ريسري  متتتتته 

و ؤااتتتتتتته ر ه ستتتتتتتصر اتتتتتتتت رس ر اتتتتتتتهتار رذتتتتتتتت  ر   تي تتتتتتت ر عراتتتتتتترر  تتتتتتتتتياهر  ظتتتتتتته ر  ك تتتتتتتت ر  اتتتتتتت ث هردرو  ر تي   تتتتتتتتصر
 تتتتتتترتيتأ رذتتتتتتتت  ر  تا لتتتتتتتههرو لتتتتتتتته   ريخ تتتتتتتير تتتتتتتتر  ريضتتتتتتتهاسصر  اسهاتتتتتتتتصر  ظلراتتتتتتتصدر تتتتتتتت  رو تتتتتتت ر  تتتتتتتتير  طتتتتتتتتهرر

ر.  ؤاا رنهرولأ و لهرد ر ؤ  ر     هر  دهر رنه سص
ه  ر    متتتتته اصر  تتتتتنر راضتتتتتئرنتتتتتهر عن  تتتتتارو   ريسرنتتتتتر ر  اتتتتت لا رر    متتتتته  دردهو تتتتتئر  رو تتتتتصرا رتتتتترر  لتتتتت

 ر رهعتتتتتتصرذتتتتتت  ر  لتتتتتته  درابإ  رتتتتتتئراسهاتتتتتتصرتالراتتتتتتصربإن  هرذتتتتتتهر  تياتتتتتتس صر  ن و تتتتتتصر    و تتتتتتصر  لألستتتتتتير1990اتتتتتتظصر
  ر  اسهاتتتتتتتتصرر  اتتتتتتتت لا رر    متتتتتتتته  رو   تتتتتتتته رنحتتتتتتتتتيرتابتتتتتتتته رااتتتتتتتت ظرريسر س هتاسن تتتتتتتته ري  متتتتتتتته ر  اتتتتتتتتتيدربإن  تتتتتتتتهر

  ظلراتتتتتتصرذتتتتتت ريدتتتتتتر رمحتتتتتتهورر   تتتتتتكده ر    متتتتتته اصروذتتتتتت ر دتتتتتترر  ا تتتتتته نر لأاهاتتتتتتسصر  اسهاتتتتتته ر    متتتتتته اصر
در  متتتتتتافرو لستتتتتتير  اتتتتتت لا رر  ظلتتتتتتر .رو تتتتتترردتتتتتترثئرتالرتتتتتتصر  تتتتتتنرص ظ تتتتتتهر تتتتتت ر ا   تتتتتتصر    تتتتتت  رو ظبتتتتتتس راتتتتتتتير
  تتتتتتؤر ر رر(10-90  ر متتتتتترورر تتتتتتهتاتي ر  ظلتتتتتتررو  لتتتتتتا ر1990 تتتتتتتيهرن تتتتتت ر اتتتتتت تي ر  ظبتي تتتتتتصر  متتتتتتااسصر رنتتتتتته ر

درو لتتتتتتترر تتتتتتتهررذتتتتتتت  ر  ظبتتتتتتته ر تتتتتتت ر  تتتتتتت ري تتتتتتتتهرر   رتتتتتتتر ر  تتتتتتت  ر تتتتتتته رآتاتتتتتتت  ار ر ا  تتتتتتتنر  اتتتتتتت رصر1990 اااتتتتتتت 14
  ظلراتتتتتتصر ر عن  تتتتتتادرو تتتتتترروضتتتتتت رذتتتتتت  ر  اتتتتتت رصر راتتتتتتررذسئتتتتتتصر راتتتتتتر ر  هذتتتتتتهرئمج تتتتتتنير  ظلتتتتتتررو  لتتتتتتا ئدرو تتتتتت  ر

و  ظلراتتتتتتصرو  ه ستتتتتتصدرو  تتتتتته ر تتتتتتتر   تتتتتتا ر  سن تاستتتتتتصرو  لتتتتتتا درو تتتتتترر تتتتتت ر  دمتتتتتت ر تتتتتتتر  تتتتتتر  ا تر  ظلراتتتتتتصرو  لسلستتتتتتصر
  لتتتتتتتتهتاتي ر تتتتتتتت ر اتتتتتتتته  ر   ر لتتتتتتتتصرتأ ظلتتتتتتتتررو  لتتتتتتتتا در  تتتتتتتتهر تتتتتتتتهرربأا تتتتتتتتهرر راتتتتتتتتر ردتتتتتتتتتيهر ورر  لرتتتتتتتتهإر  متتتتتتتتا ر

ر.و ظبس  
ر:ر1(ريسرظ صر  ر لأذر فرتا را رنهربإ  مهرر ر لآ 10-90و لررذرفر هتاتي ر 

  ر  لرهإر  هقرو  ما .وض ردرر   ر ر   ري  ر رر-1
 ر ر  ن  هرر رورر   ظير  ا ن ر ر اسهر  ظلررو  لا .ر-2
   ر  صر هريخر ر    مه ر  تيط .ينه  ر   لسس رر-3
  يهر سصرو  ا هحربإتالهرر مهرفروطظسصر ه صر ور  ظ سص.ر ل س ر  ا ث هر  ر-4
 يتالهرراتيدرتالراصردلسلسصر  تير ص(.ر-5
 ييجه ر اوتاصرتاا سصر ر راررارار  ده ر ر  ر   ر   ظتيا.ر-6

                                                           
صر  ر تي ردر    ل ر  روقردتيهر  اسهاه ر    مه اصدر  سةدراسة لتقييم إنعكاس الإصلاحات الإقتصادية على السياسة النقدي  رنو ر  رن  رو  تيشرنه تيردر1

 .08در 2004تاتيا  در30و29    مه اصدر ه رصر   اه در عن  ادر
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(ر  تتتتتتنرتامتتتتتتئربأ ر ظتتتتتتير10-90(ر تتتتتت ر تتتتتتهتاتي ر  ظلتتتتتتررو  لتتتتتتا ر 11 ر   ر  تي تتتتتتئدرداتتتتتت ر  تتتتتته  رر تتتتتت ر رررر
ذتتتتتت  رارتتتتتت ر  ر   لتتتتتتاا ر   ر تتتتتتيردر1 متتتتتتسصر  رظتياتتتتتتصرور  اتتتتتت لكهر  تتتتتتهه تتتتتت رتأ ل عن  تتتتتتارذتتتتتتتير ؤااتتتتتتصروطظستتتتتتصر   

تأ ظلتتتتررو  لتتتتا ر رتتتت رياتتتت لك سصر نسئتتتتصر  ظلراتتتتصر  اتتتت هرا   تتتت ر تتتت ر ظتتتتير عن  تتتتاروذتتتت  رن تتتت ر اتتتته ر  دمتتتت ر تتتتتر
  تي دتتتتتهرن تتتتت رو لستتتتتير   ظاتتتتتسير تتتتتتر نسئ تتتتتترو  تتتتت  را لتتتتت رمج تتتتتنيري  ر  تتتتت روو  ر ر  ه ستتتتتصدربهتتتتترفر  تتتتتيريتااتتتتت ه ر

 تتتتتت ر تتتتتتهتاتي رر55و  تتتتتتنرتامتتتتتتئراس تتتتتتهر  تتتتتته  ررد2 تتتتتتر ر دتتتتتتهر ر ظتتتتتتير عن  تتتتتتار ر لستتتتتتير ذتتتتتتر فر  اسهاتتتتتتصر  ظلراتتتتتتص
ئ تتتتتتتياهر ا تتتتتت ر  لتتتتتتاو رو  متتتتتتافر   ثتتتتتت ر ر  ظلتتتتتتررو  لتتتتتتا ر  ر   تتتتتتصر ظتتتتتتير عن  تتتتتتار رمجتتتتتتههر  ظلتتتتتتررو  لتتتتتتا 

 تا ه ستتتتتتصر  تيطظستتتتتتصر تتتتتت ر  اتتتتتت ار  لألستتتتتتيرظتتتتتتتير ظتتتتتت ب ر    متتتتتته ر  تتتتتتتيط رو  دتتتتتته رن س تتتتتتهربإظتتتتتتهررظستتتتتت ر  ره تتتتتته ر 
ن تتتتتتت ر  اتتتتتتت لا رر  تتتتتتتر    رو يتتتتتتتهر  ر  ظلتتتتتتتردرونتتتتتتت  ر  تتتتتتتتا را  تتتتتتتير  ظبتتتتتتتس ر  ا تتتتتتتصر  ظلراتتتتتتتصرواتي تتتتتتت رواا  تتتتتتت ر
  ستتتتت ر  تياتتتتته  رو لأ و  ر  ك  تتتتتصر  تي اتتتتت ر  لتتتتتا دروااتتتتت ارن تتتتت رداتتتتت ر اتتتتتسهروي  ر ر   ر تتتتتر  ر  ه ستتتتتصري تتتتته ر

ر.3 يهرجرويا لا رراتيدر  مافئ
   ر تتتتتتتتتيرتأ ظلتتتتتتتتتررو  لتتتتتتتتتا ردستتتتتتتتتخر  تتتتتتتتت  رر2003 و 26(رتألأ تتتتتتتتتار  تتتتتتتتتؤر ر ر10-90 رنتتتتتتتتتتي ر  لتتتتتتتتتهتاتي رررر

(در تتتتتتت ر10-90 لأ تتتتتتتار تتتتتتتنر ر  تتتتتتته ر تتتتتتت ر لأد تتتتتتته ر   ر لتتتتتتتصر تياتتتتتتته  ر  اسهاتتتتتتتصر  ظلراتتتتتتتصر  تي تتتتتتتتي  ر ر  لتتتتتتتهتاتي ر 
 رناتتتتتتنر تي نتتتتتتررداتتتتتت ر   اتتتتتتسهر رمجتتتتتتههر تتتتتتسهغصروي  ر ر  اسهاتتتتتتصر  ظلراتتتتتتصدروتأ  تتتتتتهقر تتتتتتاارذتتتتتت  ر  طتتتتتتهرر  لتتتتتتهتاتي ر

در4مج تتتتتنير  ظلتتتتتررو  لتتتتتا (ر رمجتتتتتههر رتتتتتتياار  اتتتتت  ر  ر  ظلتتتتتر ر  ك تتتتت   رتتتتترهرو  تتتتت   ر اوتاتتتتتصر  اتتتتت رصر  ظلراتتتتتصر 
 تتتتت رذتتتتت  ر لأ تتتتتارو  تتتتتنرر35و ريطتتتتتهرر  متتتتتكدسه ر  ره تتتتتصر  ظتتتتتير عن  تتتتتاردتتتتتر  ر   تتتتته ر  ا ساتتتتتسصر تتتتت ر ر  تتتتته  ر

 تتتتتتظص:رئ   ثتتتتتت ر   تتتتتتصر ظتتتتتتير عن  تتتتتتار ر ستتتتتته ا ر  ظلتتتتتتررو  لتتتتتتا رو  متتتتتتافر ر تتتتتتتياهر ا تتتتتت ر  لتتتتتتاو رو  دتتتتتته ر
ا ر ر    متتتته ر تتتتت ر  اتتتتت ارن تتتتت ر  اتتتت لا رر  تتتتتر    رو يتتتتتهر  ر  ظلتتتتردرونتتتتت  ر  تتتتتتا را  تتتتتيرن س تتتتهر ظ تتتتتتيراتتتتتار

  ظبتتتتتس ر  ا تتتتتصر  ظلراتتتتتصدرواتي تتتتت رواا  تتتتت ر  تتتتت ر  تياتتتتته  ر  ك  تتتتتصدر تي اتتتتت ر  لتتتتتا دروااتتتتت ارن تتتتت رداتتتتت ر اتتتتتسهر
ر.5   ر ر  ر  ه سصر ه ر يهرجروض  راتيدر  مافئ

                                                           
در عاار ر  ا سصر     تيراصر عن  ااصدر  رر ر1990 ااا 14ذ ااصر  تي اير ترر1410در ؤر ر رر  ه ر( المتعلق بالنقد والقرض10-90القانون رقم )در11  ه  ر1

 .522در 1990در16

در1در ه رصر اظرسظص37درمج صر  ر تي ر  تااهتاسصدر  رر التنسيق بين السياستين المالية والنقدية في ظل تزايد عجز الميزانية العامة في الجزائرواقع مح رر  رسر در2
 .ر144در 2012 عن  ادر تي  

 .527در ا  راه يدر ( المتعلق بالنقد والقرض10-90القانون رقم )در55  ه  ر3

 .154در 2011در، التطور الإقتصادي والنقدي للجزائر2010ي و التقرير السن ظير عن  ادر4

 .7 ردر2003رد52 عن  ااصدر  رر رر     تيراص عاار ر  ا سصر2003 و 26در ؤر ر ر( المتعلق بالنقد والقرض11-03الأمر )در35  ه  ر5
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در تتتتتتتتته ر  اتتتتتتتتت لا رر  تتتتتتتتتر    رو يتتتتتتتتتهر  ر  ر  تتتتتتتتتصر2010 و رو  تتتتتتتتت رينتتتتتتتتته  ر تتتتتتتتتسهغصر  طتتتتتتتتتهرر  لتتتتتتتتتهتاتي ر رررر
  تيطظستتتتتصرالتتتتت  ر نتتتتترفر  ظ تتتتته  ر  اسهاتتتتتصر  ظلراتتتتتصدر  تتتتتنراتتتتت  ر راتتتتترذهرو  و  رياتتتتت  ر   هر تتتتت رطتتتتتافرمج تتتتتنير

(ر   ر تتتتتتتتتتيرتأ ظلتتتتتتتتتتررو  لتتتتتتتتتتا ر11-03(ر  رتتتتتتتتتترهرو  تتتتتتتتتت   ر   تتتتتتتتتتار 04-10 ر تتتتتتتتتتهرر لأ تتتتتتتتتتار ر  ظلتتتتتتتتتتررو  لتتتتتتتتتتا د
 ر رتتتتتتترا رذتتتتتتترفر  اسهاتتتتتتتصر  ظلراتتتتتتتصرووضتتتتتتتلأئر   تتتتتتتصر ظتتتتتتتيرر35و ر ه  تتتتتتت رر2010 و 26و  متتتتتتته رر  تتتتتتتهراإ

دستتتتتخرتامتتتتتئرن تتتتتت ر  :رئ   ثتتتتت ر   تتتتتصر ظتتتتتتير عن  تتتتتار ر  تتتتتتا رن تتتتت رياتتتتت لا رر لأاتتتتتترهرربإن  تتتتتهر رذتتتتتتراهر عن  ار
 تتتتت ر ذتتتتتر فر  اسهاتتتتتصر  ظلراتتتتتصرو ر تتتتتتياهر ا تتتتت ر  لتتتتتاو ر ر ستتتتته ا ر  ظلتتتتتررو  لتتتتتا رو  متتتتتافرو  دتتتتته رن س تتتتتهر

 ر تتتتتتت ر  اتتتتتتت ارن تتتتتتت ر  اتتتتتتت لا رر  ظلتتتتتتتر رو  تتتتتتتهقدرونتتتتتتت  ر  تتتتتتتتا را  تتتتتتتير  ظبتتتتتتتس ر  ا تتتتتتتصر ظ تتتتتتتيراتتتتتتتاا ر    متتتتتتته
  ظلراتتتتتتتصدرواتي تتتتتتت رواا  تتتتتتت ر  تتتتتتت ر  تياتتتتتتته  ر  ك  تتتتتتتصدر تي اتتتتتتت ر  لتتتتتتتا درو ظبتتتتتتتس ر  اتتتتتتتستي صدروااتتتتتتت ارن تتتتتتت رداتتتتتتت ر
 اتتتتتتتتتسهر   ر تتتتتتتتتر  ر  ه ستتتتتتتتتصر تتتتتتتتته ر يتتتتتتتتتهرجروضتتتتتتتتت  راتتتتتتتتتتيدر  متتتتتتتتتافدرو   ك تتتتتتتتترر تتتتتتتتت راتتتتتتتتتك صر  ظبتتتتتتتتته ر  متتتتتتتتتا ر

ر.1و ك   ئ
 .2017-2001المطلب الثاني: الوضعية النقدية في الجزائر

و  تتتتت ر   تتتتت تي ر  تتتتتهقر    تتتتت ر ثتتتتتا رتأ   رستتتتتصر  لتياتتتتتصر    متتتتته ر  تتتتتتيط ر  متتتتته ر  ر تتتتت ر  او تتتتته ر تتتتتهر   ستتتتتنررررر
 تتتتت ر اتتتتترهرر   تتتتت وهر تتتتت ر ل  تتتتته ردتتتتته  ر ر  اتتتتتتيدر  رو ستتتتتصر  ره تتتتتصدروذتتتتتتير تتتتتهر تتتتته رن ستتتتتير لأثتتتتتارن تتتتت ر  تيضتتتتترسصر

ر اسهاصر  ظلراص.  ظلراصرواهر 
 (.2017-2001أولا: أهم التطورات النقدية في الجزائر خلال الفترة )

ررصث تتتتتتتئر ري دتتتتتتته ر1999-1998نلتتتتتتت ر تتتتتتتر صر  و ستتتتتتتصراتتتتتتتظنرر2000 رتتتتتتررنتتتتتتتتي  ر  اتتتتتتت لا رر    تتتتتتت رنتتتتتتته ر
  تتتتتتتهرودتتتتتتته رلأاتتتتتتترهرر   تتتتتتت وهدر   ريسر ا  تتتتتتت ر  ره تتتتتتتر  ر  ظدرستتتتتتتصروتأ  تتتتتتتهقر ثتتتتتتتار ستتتتتتتن  ر  تتتتتتتراتينه رو  ه ستتتتتتتصر

   ريسريراتتتتتتتتتتهرر نتتتتتتتتتته  رر2001  تتتتتتتتتتظد راتتتتتتتتتتظصرر اتتتتتتتتتترهر  ره تتتتتتتتتتصر  رو تتتتتتتتتتصدري ري ر   لأاتتتتتتتتتت ر  تتتتتتتتتت  ردتتتتتتتتتترثر ر
 اتتتتتتستي صر  متتتتتتااسصر  اتتتتتت لا رر  تتتتتتهقر    تتتتتت دردستتتتتتخر  لتتتتتت ر رتتتتتتتير  ر  تيضتتتتتترسصر  ه ستتتتتتصر يهر ستتتتتتصرو اتتتتتت روضتتتتتترسصر 

ر:2  اار  ا سا ر  تيضرسصر  ظلراصدرو هرا   ر  ير  ظ هنصر  ه سصر   ر ر ت
  تا رتتتتتتهشر   ن اتتتتتترر ستتتتتتن  ر  تتتتتتراتينه درو ك  تتتتتتصر ؤ تتتتتتا  ر  راتيتاستتتتتتصر يهر ستتتتتتصر تتتتتت رياتتتتتت  ا راصرث تتتتتته راتتتتتترارر-1

   مافر  در  ر  لسل .

                                                           
(رو   ر ير11-03  ررهرو     ر   ار ر2010غلئ26ذ ااصدر  تي اير ترر1431ر  ه 16در ؤر ر ر( المتعلق بالنقد والقرض04-10الأمر )در35  ه  ر1

 .11در 01/09/210در50تأ ظلررو  لا در عاار ر  ا سصر     تيراصر عن  ااصدر  رر ر

 .04ردر 2010در ظير عن  ادر و 2010درنا ر   لااار  اظتي رالتطورات النقدية والإقتصادية للجزائرمح رر  مها در2
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 ر    تتتتتتهرر  تتتتتتهقدر تتتتتت رطتتتتتتافر يناظتتتتتتصر  تتتتتت  ر تتتتتت ر ر تتتتتت ر تتتتتتا   رناتتتتتتنر  تيضتتتتتترسصر  ه ستتتتتتصر  ر تي ستتتتتتصر اتتتتتتس هرر-2
(ر تتتتتتت ر2004-2001بإتارتتتتتتتكدر تتتتتتتا   ر  تارتتتتتتتهشر    متتتتتتته  رن تتتتتتت ر  تتتتتتتر ر   تياتتتتتتت ر ر2000 ظ متتتتتتتيرنتتتتتتته ر

  كهر دسنر سن  ر  ظ تي.
   لأاتتتتتتت ر   لأتتتتتتتتي ر راتتتتتتتستي صر   ظتتتتتتتير  رنتي تتتتتتتصر  لأاتتتتتتت ر ر تتتتتتت ر ر  اتتتتتتتستي صر  ر تي ستتتتتتتصدروذتتتتتتت  ر روضتتتتتتترسصرر-3

   ا رتأ تا  هرر  ر ر هر  صر   ظتيار  ر تي سصر  نر تي اراس هر ظ ر   ارسظسه .
 اتتتتتت ر تتتتتتاو رصتياتتتتتت ر    متتتتتته ر اتتتتتتس هر  اتتتتتت ث هر  ر  ظ  تتتتتتصدر روضتتتتتترسصر  اتتتتتت ر   تتتتتت  ر تتتتتت لأ  راستتتتتت رر-4

 تاتينهر ه
 دتتتتتته ةرذس  تتتتتت ر    تتتتتتهررن تتتتتت ر  اتتتتتت ث هرررغتتتتتت ر  تتتتتت ر  تي ضتتتتتت رر2000صستتتتتتنر   رتتتتتتتيرر    تتتتتت ر رتتتتتترراتتتتتتظصررررر

 اتتتتتت  ر  متتتتتتر صر يهر ستتتتتتصر   ر   تتتتتت ر    تتتتتتهدردستتتتتتخراتتتتتته ئرر2009  اتتتتتت  ر رذتتتتتت  ر لمجتتتتتتههر تتتتتتكهراتتتتتتظصر
ر2004 تتتتتتتتك صر  ه ستتتتتتتتصر يهر ستتتتتتتتصر ريراتتتتتتتتهرر  لتتتتتتتترر رن تتتتتتتت ر لهو تتتتتتتتصر  متتتتتتتتر ه ر يهر ستتتتتتتتصدر اتتتتتتتتس هر تتتتتتتتهر تتتتتتتتتر

ر2007.ر  تتتتتتتتتهر تتتتتتتتت ررن تتتتتتتتت ر  تتتتتتتتتير  تتتتتتتتت    ر لأ ثتتتتتتتتتار  د سهطتتتتتتتتته ر  ا ستتتتتتتتتصر  متتتتتتتتتافر تتتتتتتتتكهراتتتتتتتتتظنر2008و

ر.1درون س ر ا  ر  تي تي   ر يهر سصر مدصر   تياصر  مررر   تيا ر  ظلر ر ر عن  ا2008و
 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

 .149در 2012در   رتيرر    مه  رو  ظلر ر   ن  ادر   تي ا2011التقرير السنوي ظير عن  ادر1
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 )مليار دج((2017-2001(: مؤشرات الوضعية النقدية في الجزائر في الفترة )01-03الجدول رقم )

 السنوات
صافي 

الموجودات 
 الخارجية

الكتلة 
النقدية 

2M 

 2Mالكتلة النقدية 

التغير 
النسبي 

/2M
2M 

معدل 
السيولة 
المحلية 
  2Mنسبة 

إلى      
PIB 

القاعدة 
 النقدية

المضاع
ف 
النقدي 
 =2 M
/   

القاعدة 
 النقدية

 1Mالنقود 

أشباه 
النقود 
)الودائع 
 لأجل(

التداول 
النقدي 
خارج 
 البنوك

الودائع 
تحت 
الطلب 
)ودائع 
 جاري(

ودائع 
لدى 
الخزينة 
ولدى 
الصكو 
ك 
 البريدية

المجموع 
1M 

ر3.2ر777.9ر58.51ر26.63ر1235ر1238.5ر106.4ر554.9ر577.2ر2473.5ر1310.8ر2001
ر3.4ر846.6ر64.14ر17.29ر1485.2ر1416.3ر109.4ر642.2ر664.7ر2901.3ر1755.7ر2002
ر2.9ر1152.3ر63.86ر15.60ر1724.0ر1630.4ر130.1ر718.9ر781.4ر3354.4ر2342.6ر2003
ر3.1ر1160.1ر59.26ر8.64ر1478.7ر2165.6ر158.3ر1133.0ر874.3ر3644.3ر3119.2ر2004
ر3.5ر1163.3ر53.82ر11.69ر1632.9ر2437.5ر276.0ر1240.5ر921.0ر4070.4ر4179.4ر2005
ر3.6ر1335.3ر56.78ر18.60ر1649.8ر3177.8ر335.8ر1760.6ر1081.4ر4827.6ر5515.0ر2006
ر3.5ر1729.0ر64.09ر24.17ر1761.0ر4233.6ر378.7ر2570.4ر1284.5ر5994.6ر7415.5ر2007
ر3.6ر1925.5ر62.98ر16.03ر1991.0ر4964.9ر459.8ر2965.1ر1540.0ر6955.9ر10246.9ر2008
ر3.2ر2214.2ر71.96ر3.12ر2228.9ر4944.2ر572.9ر2541.9ر1829.4ر7173.1ر10887.7ر2009
ر3.2ر2616.9ر68.07ر13.79ر2524.3ر5756.4ر735.5ر2922.3ر2098.6ر8280.7ر11996.5ر2010
ر3.2ر3138.0ر68.06ر21.63ر2787.5ر7141.7ر1034.0ر3536.2ر2571.5ر9929.2ر13922.4ر2011
ر3.0ر3709.2ر67.95ر10.93ر3333.6ر7681.5ر1349.0ر3380.2ر2952.3ر11015.1ر14940.0ر2012
ر2.9ر4137.8ر71.74ر8.41ر3691.7ر8249.8ر1481.3ر3564.5ر3204.0ر11941.5ر15225.2ر2013
ر2.9ر4673.0ر79.41ر14.42ر4083.7ر9603ر1483.3ر4460.8ر3658.9ر13686.7ر15734.5ر2014
ر2.6ر5220.5ر82.1ر12ر4443.3ر9261.2ر1244.6ر3908.5ر4108.1ر13704.5ر15375.4ر2015
ر2.6ر5401.1ر79.4ر9.2ر4409.3ر9407ر1164.4ر3745.4ر4497.2ر13816.3ر12596.0ر2016
ر2.4ر6176.7ر79.2ر4.7ر4708.5ر10266ر1035.8ر4513.3ر4716.9ر14974.6ر11227.4ر2017

 la banque d'algérie: Rapport 2005 Evolution Economiqe et -  رينر  ر  ره  رين  ه  رن  ::المصدر

Monétaire en Algérie, Avril 2006, p145 
 تقريرال.243در242 ر ردر2008درا    التطور الإقتصادي والنقدي للجزائردر2008التقرير السنوي ظير عن  ا:رر-ر

ر.224در223در ر ر2014درتاتيا  التطور الإقتصادي والنقدي للجزائردر2013السنوي
 .149در148در ر ر2018در تيا سصالتطور الإقتصادي والنقدي للجزائردر2017التقرير السنوي ظير عن  ا:ر-

 ثتتتتتتتتهر   تياتتتتتتتت ر نس  تتتتتتتت ر ر تتتتتتتته ر  تي تتتتتتتتتي   ر يهر ستتتتتتتتصر اهاتتتتتتتتهدر    ر     تتتتتتتتصر  ظلراتتتتتتتتصر د تتتتتتتتتي رر تتتتتتتتئرررر
 2M ظ تتتتتتتتتتتهرر%8.64 رتتتتتتتتتتترهرر2004(دردستتتتتتتتتتتخر    راتتتتتتتتتتتظصر2017-2001(ر ظاتتتتتتتتتتت ر   دتتتتتتتتتتتصر ر  دتتتتتتتتتتت  ر  

دستتتتتتخر  رتااتتتتتت صر   تياتتتتتت رر%15.6دستتتتتتخراتتتتتت  ئرر2003تااتتتتتت صر ظ د تتتتتتصر لهرتاتتتتتتصر رتتتتتتر  رظتيذتتتتتتهر ر  اتتتتتتظصر
رتتتتتتصر تتتتتتر رين  تتتتتتهر ر تتتتتت ر ر اتتتتتتصر ور ر تياتتتتتت رن  ستتتتتتصر  تتتتتترا ر تي تتتتتت رتادلتتتتتته ر سن تاستتتتتتصر     ستتتتتتنر  ظلتتتتتتر ر هتاتتتتتتئر ا د

(.رو رتتتتتتترر  تتتتتتتتي ه ر  ظ د تتتتتتتصرتاتينتتتتتتتهر تتتتتتتهراتتتتتتتظصر2017-2001   ر لتتتتتتتصر  رتتتتتتت ر  تارتتتتتتتهشر    متتتتتتته  ر ر  دتتتتتتت  ر 



 الفصــــــــــــل الثالث:                          فعالية السياسة النقدية في ضبط معدلات التضخم
 

 
84 

و ا تتتتتتتهرر%24.17 تتتتتتتهرتااتتتتتتت   رر2007درنتتتتتتتهو ر رتتتتتتترهرظتتتتتتتتير     تتتتتتتصر  ظلراتتتتتتتصرير دهنتتتتتتت ردستتتتتتتخر  تتتتتتت راتتتتتتتظصر2004
دردستتتتتتتتتخر  تتتتتتتتتئر     تتتتتتتتتصر  ظلراتتتتتتتتتصر تتتتتتتتتهر س  تتتتتتتتت ر2010ياتتتتتتتت كتاير رتتتتتتتتترهرظتتتتتتتتتتير   تياتتتتتتتتت ر  ظلتتتتتتتتر رير دهنتتتتتتتتت راتتتتتتتتتظصر

  ستتتتتهرر اظتتتتتهرر رتتتتترر ثتتتتتار  متتتتتر صر يهر ستتتتتصر   ر   تتتتت ر    تتتتتهدردستتتتتخراتتتتت  ر رتتتتترهر  ظ تتتتتتير  ظلتتتتتر رر8280.7
ر2017 سرتتتتتهو ر تتتتت ر راتتتتترر  ر دتتتتتهإر  تتتتت ر ظاتتتتت ر  دهو تتتتتصردستتتتتخر  تتتتت راتتتتتظصررد%3.12 تتتتتهر رر تتتتت رر2009اتتتتتظصر
ر(ري، هرر   تي  ه ر لآ سص:2Mو رر  ر  س ر  تي  ر     صر  ظلراصر رظتي  ر ر14974.6   ر هر س
(را اتتتتتت صرير دهنتتتتتته ر1Mنتتتتتتافر   تتتتتتر وهر  ظلتتتتتتر ر تتتتتتهرجر   ظتتتتتتتيار دتتتتتترر  تتتتتتتي  ر لمج تتتتتت ر  ظلتتتتتتر ر د تتتتتتتي ر ر-1

ر.2017  سهرر اظهرراظصرر4716.9  سهرر اظهررواا لارنظررر577.2دسخر   رر2001ي  ر رر  راظصر
(درا اتتتتتتصر تتتتتت ر   تتتتتتته  ر1Mنااتتتتتئر  تي   تتتتتت ر تتتتتتئر  ر تتتتتت ر و   تتتتتت ر هراتتتتتتص(رو  تتتتتنر ر تتتتتت ر تتتتتت ر  تتتتتتتي  ر ر-2

در2014  ستتتتتتتهرر اظتتتتتتتتهرر ر4460.8و تي  تتتتتتتت ر متتتتتتتهنرذهريسرر2001  ستتتتتتتتهرر اظتتتتتتتهرراتتتتتتتظصرر554.9 تتتتتتتر لهر لس تتتتتتتصر
  ستتتتتتتتهرر اظتتتتتتتتهررر3745.4ور3908.5دستتتتتتتتخراتتتتتتتت ئرن تتتتتتتت ر   تتتتتتتتتي قرر2016ور2015  رتتتتتتتتهو ر   دتتتتتتتته راتتتتتتتتظنر

   سهرر اظهر.ر4513.3ابإر درئر لس صرر2017  هراظصر
ر2001اتتتتتت  ئر  تي   تتتتتت ر تتتتتتر ر يناظتتتتتتصرو تتتتتتر ر  متتتتتت تيار   اراتتتتتتصرير دهنتتتتتتهر  لأتي،تتتتتتهردستتتتتتخراتتتتتت  ئراتتتتتتظصرر-3

در  ستتتتتهرر اظتتتتتهر1483.3  لس تتتتتصرر2014  ستتتتتهرر اظتتتتتهردر    تتتتت ر رتتتتترر  تتتتتيرنلتتتتتااصر تتتتت ر  تتتتتن  راتتتتتظصرر106.4  لس تتتتتصر
   سهرر اظهر.ر1035.8سر هر س   رير2017  لأتي ر ررر  ير  م راظصرر ده اس هرا  ئري

ر2001  تتتتتتتهرتأ ظاتتتتتتت صرلأ تتتتتتت ه ر  ظلتتتتتتتتي ر   تي   تتتتتتت رلأ تتتتتتت (را تتتتتتت ر لأ تتتتتتتا رنااتتتتتتتئرير دهنتتتتتتتهري  تتتتتتتر رر تتتتتتت راتتتتتتتظصرر-4
ر4708.5 تتتتتتتهر س  تتتتتتتصرر2017  ستتتتتتتهرر اظتتتتتتتهردر  تي  تتتتتتت ري ر دهن تتتتتتتهرو اتتتتتتت  راتتتتتتتظصرر1235دستتتتتتتخراتتتتتتت  ر ه   تتتتتتتهر

   سهرر اظهر.
  اتتتتستي صر   ستتتتصرو  تتتت  رار تتتت ر ؤ تتتتا رارتتتت ر لتتتت  رو ضتتتت رنتتتت روضتتتترسصر  اتتتتستي صر ر    متتتته در رتتتتتيرر رتتتترهرر-5

ورذتتتتتتير تتتتتهرارتتتتت رنتتتتت رضتتتتت ه صرر%40.23 ظاتتتتت صرر2000دستتتتتخرو تتتتت رذتتتتت  ر  رتتتتترهر    ر  تتتتت رذتتتتت  ر  دتتتتت  راتتتتتظصر
ر(.2017-2001   تيا ر ر  استي صر  ظلراصرور   ر  ظلراصرتأ ظا صريسر    مه ر  تيط ر كهر  د  ر 

ر
ر
ر
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 (مليون دولار أمريكي(  )2017-2001في الفترة ) الإحتياطات الخارجية(: 02-03الجدول رقم )

الإحتياطي الخارجي الرسمي  السنوات
 )مليار دولار( بإستثناء الذهب

الإحتياطي الخارجي الرسمي )مليار  السنوات
 دولار( بإستثناء الذهب

ر162.22 2010ر18.08 2001
ر182.22 2011ر23.23 2002
ر190.66 2012ر32.98 2003
ر191.01 2013ر43.11 2004
ر178.93 2014ر56.18 2005
ر144.67 2015ر77.78 2006
ر109.31 2016ر110.18 2007
ر97.61 2017ر143.10 2008
 ر148.91 2009
ر.20در 9در  تي، در  دم الإقتصادي الموحدالتقرير  ظرودر  ظلرر  رابي:ر -1  رينر  ر  ره  رتأ ن  ه رن  :المصدر:

 .246در243 ا  راه يدر ر ر، 2008التقرير السنوي : ظير عن  ارر-2
 .228در224 ا  راه يدر ر ر، 2013التقرير السنوي  ظير عن  ا:رر-3
 .391   لأير  دمه  در ر  تي، دالتقرير الإقتصادي الموحد،   ظرودر  ظلرر  رابي:رر-4

 (مليون دولار أمريكي(  )2017-2001في الفترة ) الإحتياطات الخارجية(: 01-03رقم ) الشكل

 
ر.(02-03) من إعداد الطالب إعتمادا على الجدول رقمالمصدر: 

ريد ستتتتتتهط ر  متتتتتتافر تتتتتت ر(رص تتتتتت ر ظتتتتتتير عن  تتتتتتار تتتتتت ر لتتتتتت س ر اتتتتتت تي  ر ا درتتتتتتص2017-2001 تتتتتتكهر  دتتتتتت  ر 
ر2017  ستتتتتتهرر و رر سرتتتتتتتي ر   دتتتتتته ر تتتتتترريجسهر سمتتتتتت راتتتتتتظصرر191.01 لس تتتتتتصرر2013  تتتتتت  ر  تتتتتت ر رو تتتتتت راتتتتتتظصر

و  تتتتتت  ريتار تتتتتتنيرن تتتتتت ر تتتتتته ر  تي تتتتتتتي   رر  ستتتتتتهرر و ررو  تتتتتتيرر  تتتتتت ر   تتتتتتهو ر اتتتتتترهرر  او تتتتتته درر97.61يسر
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 ذتتتتتت ر لتتتتتته ك رير دتتتتتتهإرياتتتتتتا    ر  او تتتتتته درو  تتتتتتتي رذتتتتتت  ر  تي تتتتتتتي   ر   ظتتتتتتير تتتتتت ر يهر ستتتتتصر  تتتتتتنرتا  تتتتتتئرنتتتتتت ر
  ستتتتتتت ر  تيضتتتتتتترسصر  ظلراتتتتتتتصر تتتتتتتكهرذتتتتتتت  ر  دتتتتتتت  رو تتتتتتتتي رر     تتتتتتتصر  ظلراتتتتتتتصرالتتتتتتترر   ريسروضتتتتتتترسصر ستتتتتتتن درو تتتتتتترر تتتتتتتت

 تتتتتتتته  رذس  ستتتتتتتصر ر لتتتتتتته ك ر     تتتتتتتصر  ظلراتتتتتتتصرتا س تتتتتتتصر   رتتتتتتتتيرر   لأتتتتتتتتي ر   تي تتتتتتتتي   ر يهر ستتتتتتتصدر تتتتتتتهر   ريسر
راتي  ةرتالراصر  ه .ر ته  ر له  صراس هرا ر ير  تي  رود  ر     صر  ظلراصرو  ظ س ص

 المطلب الثالث: مدى مسايرة النمو الإقتصادي لكمية النقود المتداولة في الإقتصاد الوطني.
ي ر  تتتتتراخرنتتتتت ر اتتتتتهاا ر اتتتتت تي ر  ظ تتتتتتير    متتتتته  ر   ستتتتتصر  ظلتتتتتتي ر   ر و تتتتتصر ر    متتتتته ر  تتتتتتيط راتتتتترنتي ريسر

  ر  لسلتتتتتت ر ر    متتتتتته ر  تتتتتتتيط ر  ظلتتتتتتر رورتر   اتتتتتته هردتتتتتتتيهرط سرتتتتتتصر  ر  تتتتتته رو  رك تتتتتتصر   تي  تتتتتتر ر تتتتتتتر عتتتتتتهتا 
ذتتتتت ر  اسهاتتتتتصر  ظلراتتتتتصر ورر رتالتتتتت ر ثاذتتتتتهر تتتتت ر عهتاتتتتت ر  ظلتتتتتر ريسر عهتاتتتتت ر  لسلتتتتت ر ر    متتتتته ر تتتتت ر تتتتتكهر

 رده تتتتتصر تتتتتهر ري  تتتتتهإراسهاتتتتتصرتالراتتتتتصر تياتتتتترسصدرو  ر تتتتتنير تتتتتلأس ر رر دستتتتتنرو    ر رتتتتتر  ر  ظ تتتتتتير    متتتتته  
  اتتتتتتت ره ر  ظلراتتتتتتتصرذتتتتتتت  ر ر تتتتتتت ري تتتتتتت ه سصرتأ ظا ص، 1ده تتتتتتتصر ر ستتتتتتتير  اسهاتتتتتتتصر  ظلراتتتتتتتصر   لسسراتتتتتتتصر   تا  ه تتتتتتتسص(

  تتتتتتنر تتتتتتهوهر و تتتتتتهر ل تتتتتتسصر اتتتتتت تي ر  دتتتتتتهردر تتتتتتترظتتتتتتتير    ستتتتتتصر  متتتتتترر ر تتتتتت ر  ظلتتتتتتتي رود تتتتتت ر   تتتتتتتهر ر  ظتتتتتته  ر
لسلتتتتت روذتتتتتتير تتتتتهرارتتتتت ر ل تتتتتسصرد تتتتت ر  د تتتتتتي ر    تتتتت  سصر  تتتتتنر ظلتتتتتكرتا س تتتتتصر   اتتتتتاور  ظلتتتتتر ر  تتتتتر    ر يتتتتته ر  

   تتتتتتير    ستتتتتتصر  متتتتتترر ر تتتتتت ر  ظلتتتتتتتي ريسر تتتتتتهرجر ع تتتتتته ر  متتتتتتا ر  ا تتتتتت درتأ ضتتتتتتهاصريسرياتتتتتت تكهر  تتتتتتير  ظلتتتتتتتي ر
رر ر لتتتتتتهرا ر تتتتتتسنيرنتتتتتتهر له تتتتتت ردلسلتتتتتت رون تتتتتت راتتتتتت س ر  ثتتتتتتههراتتتتتتظلتي ر رر اتتتتتتصر  ر  تتتتتته ر  تي تتتتتتتي ر تتتتتتتر   تتتتتتتهر 

(رو تتتتتتتت ر  تتتتتتتت ر رااتتتتتتتتتصر2017-2001 ر عن  تتتتتتتتار تتتتتتتتكهر  دتتتتتتتت  ر ر  ستتتتتتتتصر  ظلتتتتتتتتتي رو رتتتتتتتترهر  ظ تتتتتتتتتير    متتتتتتتته  
رو  س رط سرصر  رك صر  تي تي  ر تر   تها ر ر عن  اراظ را ر   روهر   هق:ر

 

 

 

 

 

                                                           

 .217در ر2000در  ررو   ر  ظلادر لأر  درمبادئ الإقتصاد الكلي ه ررو  ير  تي  در  ررداتر  ااهن در1
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تطور معدل نمو الكتلة النقدية ومعدل النمو الإقتصادي في الجزائرخلال الفترة (: 03-03الجدول رقم )
(2001-2017) 

معدل نمو  السنوات
الكتلة النقدية 

(%) 

معدل النمو 
الإقتصادي 

(%) 

معدل نمو  السنوات
الكتلة النقدية 

(%) 

معدل النمو 
الإقتصادي 

(%) 
ر3.6ر15.44 2010ر3.0ر22.22 2001
ر2.8ر19.90 2011ر5.6ر17.29 2002
ر3.4ر10.93 2012ر7.2ر15.61 2003
ر2.8ر8.41 2013ر4.3ر8.64 2004
ر3.8ر14.61 2014ر5.9ر11.69 2005
ر3.1-ر0.13 2015ر1.7ر18.60 2006
ر4.2ر0.81 2016ر3.4ر24.17 2007
ر5.6ر8.3 2017ر2.4ر16.03 2008
   ر1.6ر3.12 2009
ر:ين  ه  رن  ر  رينر  ر  ره  المصدر: 
 ، http://ar.knoema.comموقع أطلس بيانات العالم فيما يتعلق بالجزائر  -
 إحصائيات صندوق النقد الدولي. -

(: تطور معدل نمو الكتلة النقدية ومعدل النمو الإقتصادي في الجزائر خلال الفترة 02-03رقم ) الشكل
(2001-2017) 

 
ر.(03-03) من إعداد الطالب إعتمادا على الجدول رقمالمصدر: 
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  رراتتتتترر تتتتت ر  تتتتت    ر   ظ تياتتتتتصرنااتتتتتئر اتتتتتظهرتاتينتتتتتهر تتتتتهر لهرتاتتتتتصرر(ر2017-2001 عن  تتتتتار تتتتتكهر  تتتتتر ر ر تتتتت ر 
 تتتتتتتتتنر تتتتتتتتت ر ر  رراتتتتتتتتترر تتتتتتتتت ر   تتتتتتتتتكده ر اد تتتتتتتتتصر تتتتتتتتتهر رتتتتتتتتترر  اتتتتتتتتت لكهرر وردتتتتتتتتت ر ر اد تتتتتتتتتصر   اتتتتتتتتترسظسه ر 

و تتتتتتتتي رراتتتتتتترهرن تتتتتتت تير     تتتتتتتصر  ظلراتتتتتتتصرو رتتتتتتترهر  ظ تتتتتتتتير    متتتتتتته  ر  ر  تتتتتتته ر تتتتتتتتر رتتتتتتترهرظتتتتتتترو    متتتتتتته اصدر  
 اتتتتتتته صرضتتتتتتتئس صرتاتينتتتتتتتهر تتتتتتتهر   ستتتتتتتصر  ظلتتتتتتتتي ر ردتتتتتتتروثر  ظ تتتتتتتتير    متتتتتتته  روذتتتتتتت  ر تتتتتتت ر تتتتتتتكهرتا تتتتتتته  ر عتتتتتتتروهر

ر نك .
  تتتتتتئر ن تتتتت ر اتتتتت تي رنتتتتتهر تتتتتكهرذتتتتت  ر  دتتتتت  ر2007تاكدتتتتتمر  ر رتتتتتر  رظتتتتتتير     تتتتتصر  ظلراتتتتتصرر راتتتتتظصردستتتتتخر

 تتتتت رر رتتتتترهرظتتتتتتيرر2015  تتتتتهر راتتتتتظصررد%3.4 سله  تتتتت ر رتتتتترهر ر تتتتت ر ر  ظ تتتتتتير    متتتتته  ر تتتتتررر تتتتتتر%24.17 تتتتتت
 تتتتهر ثتتتتارن تتتت ر  ظ تتتتتير    متتتته  ر رتادتتتتنير  اتتتتظصر ساتتتت  ر ضتتتترير رتتتترهرر%0.13تتتتتت تتتت     تتتتصر  ظلراتتتتصر  تتتت رتااتتتت صر
يسرر2015و2007 تي  ستتتتتتهر تتتتتتكهر  اتتتتتتظ ترراا تتتتتت رذتتتتتت  ر  ر دتتتتتتهإرو   دتتتتتته رد%3.1- تتتتتتكهرتادتتتتتتنير  دتتتتتت  ر تتتتتتت

ر.بإن  هرر    مه ر  تيط ري  مه ررار رار  ررن  رياا    ر تير رو دررال ررذتيرر ارهرر  او ه  
 .2017-2001المبحث الثاني: تشخيص التضخم في الجزائر
  تتتتتتتنر رتتتتتتته ر ظ تتتتتتتهر عن  تتتتتتتار ه تتتتتتتصر ر  ظظتتتتتتتهر  هضتتتتتتتاردستتتتتتتخررار تتتتتتت ر    تتتتتتت  ر تتتتتتت ر تتتتتتتتر  لتتتتتتته  ر    متتتتتتته اص

   ظهظصرنظ .ر لآثاري  ر ر
 المطلب الأول: أسباب التضخم في الجزائر والقطاعات المحركة له.

ي ر ر اتتتتتتتتصر اتتتتتتتت هور    تتتتتتتت  ر   تتتتتتتترر رتتتتتتتتترذتتتتتتتتتير  تتتتتتتتار رلتتتتتتتتررو ا تتتتتتتت در تتتتتتتتهرااتتتتتتتت  ن  ر تتتتتتتت ر   ر تتتتتتتتير ر  ستتتتتتتت ر
  تتتتتتتتيط درونك تتتتتتتصر  تتتتتتتيرتأ  لتتتتتتت س صر    متتتتتتته اصرو     هنستتتتتتتصر      تتتتتتت درر    متتتتتتته   س هتاسن تتتتتتته ر  تتتتتتتنر تتتتتتتاار

ر   يراظلأهوهر  ر كهرذ  ر  ر  ر   رادريسر ا هور      ر ر عن  ارو  لرهنه ر  ا صر  .
يم تتتتت ر تيضتتتتتس ر ذتتتتت ر   تتتتتته  ر  تتتتتنر   ريسر    تتتتت  ر ر عن  تتتتتادر ر تتتتتهرأولا: أسبببببباب التضبببببخم في الجزائبببببر: 

 :ر1ا  
   ر  ر تتتتتتت ر    تتتتتتت ر ر عن  تتتتتتتارتا س تتتتتتتصر  نتتتتتتته  ر  اتتتتتتت  ك سصر   تتتتتتت ظسصروير دتتتتتتتهإرظتتتتتتتتيرإرتفببببببباع الطلبببببببب: ر-1

  ؤااتتتتتتتتكر  ر تي ستتتتتتتتصر تي اتتتتتتترصر   ظتتتتتتتتتيار    هراتتتتتتتتصرواتتتتتتتترر  ظلتتتتتتترر  رتتتتتتتتاو رو  تتتتتتتت  ر تتتتتتتهرر اهاتتتتتتتتهر اتتتتتتتت  رصتياتتتتتتت ر
درو متتتتتتدصرنه تتتتتتتصريم تتتتتتت ر  ر تتتتتتتي   ر  ه ستتتتتتتصر   تتتتتت  صرتأ   تتتتتتتتيرريسر   تتتتتتتيهر  ظلراتتتتتتتصدر  ريسر    ري تتتتتتر رر  ظلتتتتتتتر

رير هإرير دهإر  ر  ر ر    مه ر عن  ا ر  ره  تر لآ ست:رط سرصر   ر رر  ظلر رو ا تي ر لأ تير.

                                                           
 47-45 ا  راه يدر رالتضخم المالي، غه  رداترنظهاصدر1
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 ر تتتتتت ر  ظلتتتتتتتي ر ر ثتتتتتتهر تتتتتت ر لأدستتتتتته ررالتوسببببببع في الإنفبببببباق العببببببا  والإفببببببرا  في الإصببببببدار النقببببببدي:ر-1-1
واتتتتتتتس صر  ت اتتتتتتتصروي  ذتتتتتتتهرر    متتتتتتته در  تتتتتتت رنتتتتتتتهر ر رتتتتتتتةر لأدستتتتتتته ر  رتتتتتتتهرر  اتتتتتتت  ر ر، تتتتتتتتيرر   تتتتتتته ر تتتتتتترر

   ظ ستتتتتتتصر ر عن  تتتتتتتار تتتتتتت ر ر اتتتتتتتصر   اتتتتتتترسظه ر تتتتتتت ر  لتتتتتتتا ر  هضتتتتتتت ر  تتتتتتتتي  رتأذبتتتتتتتصر تتتتتتر صدرو لتتتتتتترر ر  تتتتتتتئراسهاتتتتتتتصر
و تتتتتتتصريسر    تتتتتتتتيرريسر   تتتتتتت   روياتتتتتتت  ر  ر  تياتتتتتتته  ر  لألستتتتتتتير  اتتتتتتت ث هر  رو  لتتتتتتتهرا ر  اتتتتتتترا در تتتتتتتهر اتتتتتتت رتأ ر

ر ع ه ستتتتتتصرو تياتتتتتتس ر   تتتتتتر رر  ظلتتتتتتر رو ر رتتتتتتةر لأدستتتتتته ردتتتتتت ر تتتتتترو ر له تتتتتت ر تتتتتت ر  تتتتتت ذ ر ور  ر  تتتتتتصر  متتتتتتر صد
وذتتتتتتتتتت  ر تتتتتتتتتتهر   ريسر    ر  تيدتتتتتتتتتتر  ر  ظلراتتتتتتتتتتصر ر  تتتتتتتتتترور ر    متتتتتتتتتته اصر تتتتتتتتتترو ر    ر ر  اتتتتتتتتتت  ر  اتتتتتتتتتت  ك سصدر

رصرنحتير  ر دهإ.  لئر    رارا رتألأارهرر   س
  ر  ر متتتتتتتتته رر   تتتتتتتتتر رر  ظلتتتتتتتتتر ر تتتتتتتتترر تتتتتتتتتؤ  ريسر    ردتتتتتتتتتروثر    تتتتتتتتت  ر رده تتتتتتتتتصرو تي ذتتتتتتتتتهر لتتتتتتتتت  ررررر

 دتتتتتتتا ر ر    متتتتتتته درو  تتتتتتتير ث  تتتتتتتهردتتتتتتترثر راتتتتتتت  ر   اتتتتتتترسظه ر تتتتتتت ر تتتتتتتكهراسهاتتتتتتتصر  لتتتتتتتاو ر  اتتتتتتت  صر  تتتتتتتنر
 ريسر، تتتتتتتتيررو  تتتتتتتراتي ر  تتتتتتتنر ظلأتتتتتتتئر   ناظتتتتتتتصر  ر تي ستتتتتتتصدروذتتتتتتت  ر تتتتتتتهر   متتتتتتتئر  لرتتتتتتتهإر  تا تتتتتتته  ر  ر تتتتتتتتي  در

    تتتتتت  رتأ ر تتتتتت ر  تتتتتت  ر تتتتتتنير  رراتتتتتترر تتتتتت ر  لرهنتتتتتته در    رن تتتتتت ر    تتتتتت  رتأ   تتتتتته سير  ظتتتتتته  رنتتتتتت رير دتتتتتتهإر
ر لأن هرر  ه سصر   ؤااه رو  نراه ئر رورذهر ررا ر لأارهر.

:ري ر ن اتتتتتتترر لأ تتتتتتتتيرر رتتتتتتتر  رنه ستتتتتتتصر و ر  رامتتتتتتتهد  هر    ر هث تتتتتتتصر ر  تا ه ستتتتتتتصرمسبببببببتوى الأجبببببببورر-1-2
 تتتتتظر نيرن تتتتت ر  ر تتتتت رن تتتتت ر  اتتتتت  ر  اتتتتت  ك سصرتابتتتتتا ر تتتتت رذتتتتتتير رتتتتتاوفر تتتتت ر    ر  ستتتتت ر  تتتتتر ر  اتتتتت  كار

و ر عن  تتتتتتتاريمثتتتتتتتت ر لأ تتتتتتتا ررونتتتتتتتته كل ر تتتتتتتنر ر ر تتتتتتتت  ر تتتتتتت رائتتتتتتتتصر  اتتتتتتت    تر  اتتتتتتتت  رردنظتتتتتتترر  تتتتتتتلأهور لأ تتتتتتتتتير
 دري ري رط تتتتتتتتت   رن تتتتتتتتت ر  اتتتتتتتتت  رو يتتتتتتتتتر ه رمحتتتتتتتتتر ر تتتتتتتتتر تين ر   لأمتتتتتتتتت رن س تتتتتتتتتهدرو  ر تتتتتتتتت ر    ر رو يتتتتتتتتتر ه

  تتتتتتتيرذ ر تتتتتتؤثار ر اتتتتتت تي ر لأاتتتتتترهردرلأ ر تتتتتت ر    ر ر لأ تتتتتتار تتتتتتؤ  رتأ  تتتتتتاور ريسر    ر  اتتتتتت  كار  ظ تتتتتته  ر
ربتتتت رودتتتترثر ر عن  تتتتار  رطه  تتتتئر رد  تتتت  رار تتتت ر تتتت ر ذتتتت ر  رتي  تتتت ر  تتتتنرصتتتتهر رضتتتتترهرن تتتت ر هتاتتتت ر  ر تتتت 

 ر غ تتتتتتت ر  لرهنتتتتتتته ر  متتتتتتتظهنسصرو ير ستتتتتتتصر تتتتتتتن   ر لأ تتتتتتتتيرر لرتتتتتتتهإر  ظلتتتتتتتهتأ ر  ر ه ستتتتتتتصر ر  اتتتتتتتظتي  ر لأ تتتتتتته ر
    ستتتتتتتتتتصرو رتتتتتتتتتتهإر   ر تتتتتتتتتتس ر  رتتتتتتتتتتهقرو  متتتتتتتتتتظهنصرو  متتتتتتتتتتلأصرو لأ تتتتتتتتتت ....ي دروياتتتتتتتتتت  ه ئر   تي تتتتتتتتتتصر ربتتتتتتتتتت ر  تتتتتتتتتتير

  ر  ر تتتتت ر    تتتتت رن تتتتت ر  ره تتتتت در تتتتتهرارتتتتت ر تاتتتتت ر تتتتتررااتتتتت  ر  تتتتتير ري تتتتته ر لأاتتتتترهررنحتتتتتتير  ر دتتتتتهإرتابتتتتتا ر تتتتتن 
ر  ا  رو ير ه .

ي ر تتتتت ر تتتتتتر ذتتتتت ر لأاتتتتت هور  ا ساتتتتتصر رير دتتتتتهإر    تتتتته سير  تا ه ستتتتتصر ر   ثتتتتتهرإرتفببببباع تكبببببالي  الإنتببببباج:ر-2
و متي تتتتتتهر تتتتت ر  لرهنتتتتتته ر عن  ااتتتتتصرذتتتتتتتيري دتتتتته ر اتتتتتت تي ر  تا ه ستتتتتصدروذتتتتتت  ر هاتتتتترا رتألأاتتتتتترهررنحتتتتتتير  ر دتتتتتتهإر

اتتتتترااصرن تتتتت ر  ظ  تتتتته ر  ظ ه ستتتتتصدردسظ تتتتتهرا تتتتتتي ربإ  تتتتته ر  ظتتتتت  رتالتتتتت رر ر  تتتتته  ر  تتتتتنر را تتتتتتي راس تتتتتهر تتتتتصر ستتتتتتي 
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    تتتتتته سير  ضتتتتتتهاسصريسر  اتتتتتت   ير ر تتتتتت  ر     ر ا   ستتتتتتصرويد  هراتتتتتتصرن تتتتتت ر لأاتتتتتترهر.رو لتتتتتت  ر  تا ه ستتتتتتصرر
 تتتتتتت ر  رتي  تتتتتتت ر  اتتتتتتتته صرو  رظه تتتتتتتار   تيتاتتتتتتتصر    ا تتتتتتتته ر  ظ ه ستتتتتتتصر تتتتتتت ر  اتتتتتتتت  رو يتتتتتتتر ه ر ر لمج  تتتتتتت در ثتتتتتتتت :ر

ر  لا درويتا ه سصر لأ تيهر  ثه  صدرويتا ه سصر لأر ض روغهذه.يتا ه سصر  ر  ر 
تأ ضتتتتتتهاصريسري دتتتتتته ر اتتتتتت تي ر  تا ه ستتتتتتصرضتتتتتتررير دتتتتتتهإر   دتتتتتتصر لأ تتتتتتتيرر ا تتتتتتهر  تتتتتت  رارتتتتتترر تتتتتت ر تتتتتتتر ذتتتتتت ررررر

نظه تتتتتتتتار  اتتتتتتتته صر ر    ر    تتتتتتتته سيدراه ر دتتتتتتتتهإر  اتتتتتتتت  ار ر رتتتتتتتتر  ر لأ تتتتتتتتتيررتأ تتتتتتتتن   راتتتتتتتتؤثار ر رتتتتتتتتر  ر
.ر1يرتالتتتتتتصر  رتتتتتتا ر  تا تتتتتته  در  ر ل تتتتتتصر  رتتتتتتا ر    تتتتتت ر اتتتتتت  رضتتتتتترير  تا ه ستتتتتتص  تادتتتتتتهدروااتتتتتت  ر تتتتتت  

 رتتتتتتعر تاتتتتتت رنظتتتتتتر هر  ن اتتتتتترر رتتتتتتر  ر لأ تتتتتتتيرر و ر  راتي  تتتتتت ر  تتتتتتيرير دتتتتتتهإر ظتتتتتته،ار ر اتتتتتت تي ر  تا ه ستتتتتتصدراتتتتتتبإ ر
  تتتتتتن    ر   دتتتتتتصر  تا تتتتتتهجر  ن اتتتتتتررو  اتتتتتت  راس تتتتتتهر رتتتتتترر ر    ريضتتتتتتهاسصر ر  اتتتتتت تي ر  رتتتتتته ر  اتتتتتترهردرذتتتتتت  رلأ ر

ر ر لأ تيرر ر ر نير  ر ر  ن   ر ر  تا ه سصر ر  ردههر  ر لأدتي ه.
و ر    متتتتتتتته ر عن  تتتتتتتتا درضتتتتتتتترر  ر لأ تتتتتتتتتيررصثتتتتتتتت ر تتتتتتتتنر ر  تتتتتتتته ر تتتتتتتت ر    تتتتتتتته سيدردستتتتتتتتخري تتتتتتتتهر تتتتتتتت  وحر تتتتتتتتتررررر
 تتتتتت ر  تتتتتته سير  تا تتتتتتهجر  تتتتتتنر  لأ   تتتتتتهر  ؤااتتتتتته .روتا س تتتتتتصر اسهاتتتتتتصر  ر ه تتتتتتصرو  تتتتتتر تيهر  ظ   تتتتتتصرر%70و40%

  تتتتتت ر  اتتتتتت ره ر عن  ااتتتتتتصدراتتتتتتبإ ر  ؤااتتتتتته ر هتاتتتتتتئر  لأ تتتتتت ر  ر    ر ر لأ تتتتتتتيررتأ ضتتتتتتهاصريسر  راتتتتتته ةر تتتتتت ر
 ر  ر ه تتتتتتتصدرو تتتتتتتر ر تتتتتتت رعتي  تتتتتتتهريسر  ستتتتتتت رذتتتتتتت  ر  تتتتتتتن   رن تتتتتتت رتادلتتتتتتته ر  تا تتتتتتتهجر لأ تتتتتتتا در ورتخدتتتتتتتسةر تتتتتتت ر

ر رر  ر رتأد هدر لتي ربإا رهورذ  ر  ن   رن رطاايررا ر لأارهر.
 ر عن  تتتتتتتارون تتتتتتت رغتتتتتتتا رر ربتتتتتتت ر    تتتتتتتر  ر  ظه ستتتتتتتصدر ريم تتتتتتت ر ر اتتتتتتتصر اتتتتتتت هورنتتتتتتتر ر: الأسبببببببباب الهيكليبببببببةر-3

ياتتتتت لا رر لأاتتتتترهرر و ر  تتتتتار  رتي  تتتتت ر نس  ستتتتتصدردستتتتتخرنتتتتتهتر    متتتتته ر عن  تتتتتا ر تتتتت رنتي  تتتتت ر   دتتتتتصر ر تتتتت ر تتتتت ر
 وسرذتتتتتتت  ر  رتي  تتتتتتت ر   ثتتتتتتت ر رضتتتتتتترير اوتاتتتتتتتصر  رتتتتتتتا ر  تتتتتتتت    ر  تتتتتتته ر  ر تتتتتتت ررد ذتتتتتتت ر  ظتتتتتتته  ر  رثتتتتتتتصر    تتتتتتت  

ن اتتتتتتردروثا رذتتتتتت  ر  رتي  تتتتتت ر   تتتتتت ر ر  رتي  تتتتتت ر يهر ستتتتتتصرونك تتتتتتصر    متتتتتته ر  تتتتتتتيط رتأ   متتتتتته ر  تتتتتتروقدروذتتتتتتتير   
 تتتتتتتهاظ  رنظتتتتتتت ر تتتتتتتهرااتتتتتتت  رتأ   تتتتتتت  ر  اتتتتتتت تير در  تتتتتتتهر  ر تتتتتتت ر  ثه تتتتتتتخراسرتتتتتتتتي ر اهاتتتتتتتهريسرو تتتتتتتتي رده تتتتتتتصر     تتتتتتتير

ر    مه  .
ر
ر
ر

                                                           
در  رور ر  ره اصر  اه اصرو  رلاو در عن  ادر تيا سصرمشروع تقرير حول عناصر مطروحة للنقاش من أجل عقد للنمو لمج نير  تيط ر    مه  رو     هن در1

 .38در ر2005
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 .المحركة للتضخم بالجزائرثانيا: القطاعات 
ر.1ي ر ر اصر رتيرر  ررهر   تيا ر   ر رهإراا  ر  لأرارر  لرهنه ر  ا صر      

تا س تتتتتتتتصر  دتتتتتتته ر  رتتتتتتتتا ر لهرتاتتتتتتتصرتأ ر تتتتتتتت راتتتتتتتبإ ر اتتتتتتتترهررذتتتتتتت  ر  لرتتتتتتتتهإرنااتتتتتتتئرير دهنتتتتتتتتهر  تتتتتتتته رالزراعبببببببة:ر-1
و تتتتتتت  يرتاتتتتتتترر رذتتتتتتتت  ررتا س تتتتتتتصر اتتتتتتتتيرر ظبتتتتتتتس رن  ستتتتتتتصر   تي اتتتتتتت ر   ظ  تتتتتتته ر  دكدستتتتتتتصر2000يتارك تتتتتتتهر تتتتتتت راتتتتتتتظصر

اتتتتتتتظصرر%9.8  ظ  تتتتتتته ر ر رتتتتتتتةر  ظتتتتتتتهطيدرون تي تتتتتتتهراتتتتتتتبإ ر  تا تتتتتتتهجر  دكدتتتتتتت رنتتتتتتتافر رتتتتتتتتيرر ر   تتتتتتت ر تتتتتتترر ر
 سر تتتتتتتتتتهرتااتتتتتتتتتت   رر2014 سرتتتتتتتتتتهو ر  ر دتتتتتتتتتتهإر تتتتتتتتتترريجسهر سمتتتتتتتتتت راتتتتتتتتتتظصرر2008اتتتتتتتتتتظصرر%6.6دروي دتتتتتتتتتتةريسر2003
 ر%6و2016 رر%1.8در له تتتتتتتتتتتت ر2017%1.2دستتتتتتتتتتتتخري د تتتتتتتتتتتتئرو تتتتتتتتتتتته رظتتتتتتتتتتتتتي ردستتتتتتتتتتتتخر  تتتتتتتتتتتتتئردرر9.8%

ر.2015
تابتتتتتتتتتا ر اتتتتتتتتت ده  رذتتتتتتتتت  ر  لرتتتتتتتتتهإر تتتتتتتتت ر  تتتتتتتتترن ر    تتتتتتتتتهر تتتتتتتتت ر  تتتتتتتتت ر  رو تتتتتتتتتصر ه تتتتتتتتتصر رمجتتتتتتتتتههرالمحروقبببببببببات: -2

  اتتتتتتتتت ث هر  ر  تتتتتتتتتنر تتتتتتتتتهو  ر ر رتتتتتتتتتةر  تتتتتتتتته  ري  هتاستتتتتتتتته رذتتتتتتتتت  ر  لرتتتتتتتتتهإدرو تتتتتتتتت  يرنتتتتتتتتتر راه تتتتتتتتتر ر رتتتتتتتتتةر
 تتتتتت ر ثتتتتتتهر  تتتتتتهرن تتتتتت ر     دتتتتتتصر    متتتتتته اصرو تتتتتتهرر  اتتتتتت ث هر  دراتتتتتتبإ رذتتتتتت  ر   تي اتتتتتت رغتتتتتتهر  رلتتتتتتك ر  اتتتتتت ث هر  

 تتتتتر س رن تتتتت ررر2008اتتتتتظصرر%45تخ دتتتتت ر تتتتت رضتتتتتتتيطه ر  تتتتت  سصرو رتتتتت ر  ر دتتتتتهإر   ن اتتتتتررلأاتتتتترهرذهر  لتتتتتررر تتتتتتر
نتتتتته ر  ظلتتتتته ردر%7.7 تتتتتترر2016در رتتتتترر   تياتتتتت ر    تتتتتهدر تتتتت ردستتتتتخر   تتتتت در  تتتتت  ر ر اتتتتت س  ر راتتتتتظصر  تتتتتي

يسرر2006   دتتتتتتته ر ر  تا تتتتتتتهجر  تتتتتتت  ر ر اتتتتتتت س  ر تتتتتتتكهر  اتتتتتتتظتي  راو تتتتتتته رنحتتتتتتتتير    متتتتتتته  ر ر رتتتتتتتهإر  
 ردتتتتتتتتتتترير درتتتتتتتتتتئردمتتتتتتتتتتصر رتتتتتتتتتتهإر  او تتتتتتتتتته ر ريظتتتتتتتتتتهقر  ظتتتتتتتتتته  ر  تتتتتتتتتتر    ر   تتتتتتتتتت در ظ ل تتتتتتتتتتصر تتتتتتتتتت ردر2014
ردروذ  رتا س صر ر دهإر لأارهرر  ره سصر    وه.2017 ر%19.1يسر17.4%

 تتتتتير رتتتتترهرظتتتتتتيريتا ه تتتتت دردستتتتتخر  رن  ستتتتتصر   ستتتتتصري رذتتتتت  ر  لرتتتتتهإرنتتتتتافرنتتتتتر ر تتتتتتي  راس تتتتتهرا رالصبببببناعة:  -3
يد سه تتتتته ر تتتتت ر  لرهنتتتتته ر تتتتتررنااتتتتتئرير دتتتتتهإرمحاتتتتتتي دراتتتتتبإ رذتتتتت  ر  ر دتتتتتهإر تتتتترريتار تتتتتنيراتتتتت  هرن تتتتت ر لأاتتتتترهرر

  ر متتتتتتتير ر  ثتتتتتتار  تتتتتتنرنااتتتتتتئر تتتتتترورذهرير دهنتتتتتتهرمحاتياتتتتتتهدرو تتتتتتهرتاتتتتتت  رنظتتتتتت ر تتتتتت رير دتتتتتتهإر ر  ر تتتتتت رو    تتتتتته سيدر
 ر    تتتتته سي(.روتأ تتتتتاغ ر تتتتت ر  تا تتتتتهجر  متتتتتظهن روضتتتتتتيحر ضتتتتتتتيطه ر  تتتتت  سصر تتتتت ر هتاتتتتت ر  ر تتتتت رو تتتتت ر هتاتتتتت

ي ر  ر   تتتتتتتتتا فر ر  تتتتتتتتتتي  ر   ممتتتتتتتتتصر  تيدتتتتتتتتتر  رر%7.5 رتتتتتتتتترهرر2001 تتتتتتتتتررنتتتتتتتتتافرير دهنتتتتتتتتتهر ه تتتتتتتتتصراتتتتتتتتتظصر
  تتتتتتئرو تتتتته ر   تياتتتتت رر2017 ر  ه تتتتتا رن تتتتت ر، تتتتتتيررضتتتتتتتيطه ر  تتتتت  سصدردستتتتتخر راتتتتتظصر  متتتتتظهنسصر ثتتتتتار متتتتتتيرر

ر.2016 ر%3.8در له  ر%4.8 تر
ر

                                                           
 .32در ر2010   تي ا درن ه دردر  رر  ظده نير  ظلارور1در  ر رصرالتضخم والكساد الأسباب والحلول وفق مبادئ الإقتصاد الإسلاميوضهحرضس رر  در1
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 الثاني: أنواع التضخم في الجزائر. المطلب
ارتتتتته ر    متتتتته ر عن  تتتتتا ر تتتتت رنتتتتتر ر لتتتتته  ر ظ تتتتتهر لتتتتت  صر    تتتتت  ر  تتتتتنر ده  تتتتتئر لتتتتت  ر  لأتتتتتتي ر اتتتتتس هر
 تتتتت ر  تتتتت راسهاتتتتتصر  تاد تتتتتهحرن تتتتت ر    تتتتتهر ر يهر ستتتتتصر  تتتتتنرن  تتتتتئرواتتتتتهنر رن تتتتت ر اتتتتتاور  لتتتتته  ر    متتتتته اصر

ر  اتيدرو  رتي صر  نرلر ر وهر  ره ر  ثه خ.ر  ري  مه ريسرآ ار ئرضت ري ه ري  مه 
 أولا: التضخم الناتج عن وضعية التخل .

ي ر ربتتتتت ري  متتتتته   ر وهر  رتتتتته ر  ثه تتتتتخر رتتتتته ر تتتتت رنتتتتتر ر لتتتتته  ر اتتتتتس هر،تتتتتهذا ر    تتتتت  روذتتتتت  رر  تتتتت ريسر
   تتتتتتتتا ر لأ  تتتتتتتته رو   تتتتتتتت ك  ر   ظستياتتتتتتتتصر ري  متتتتتتتته ذهدر ه تتتتتتتتصرو  ر عن  تتتتتتتتار تتتتتتتتهوهر هذتتتتتتتتر ريسر يتتتتتتتتاوجر تتتتتتتت ر

     تتتتتتتيدرو تتتتتتت رذله تتتتتتتصر   ظستتتتتتتصر   لأ ستتتتتتتصر    متتتتتتته دروذتتتتتتت  ر لأ تتتتتتتهرار تتتتتتت رر ستتتتتتتن ر    متتتتتتته ر   رتتتتتتتتيردرا لألستتتتتتتير
اسر تتتتتتت ر  ظبتتتتتتته ر    متتتتتتته  رغتتتتتتتهر تتتتتتته ر   رتتتتتتتتيرر ور   لتتتتتتتر را ر تتتتتتت ر لأ تتتتتتت ر رتتتتتتتتر  ن  تتتتتتتهرر   تتتتتتتير عتي تاتتتتتتت در

  رتي  تتتتت ر  تتتتتنر تتتتتؤثارن تتتتتت ر ه   تتتتتئرنتي  تتتتت ر     تتتتتير تي تتتتتتي  ر رذس تتتتتت ر  رو تتتتتصر  لتتتتتهرو تتتتت  يريجتتتتت ر  ظبتتتتتتار ر
ر    مه رييجه سهرو  ر ذ رذ  ر  رتي   :

  ظ تتتتتتتير  تتتتتتريمتيغا  ر  تتتتتت  رنتتتتتتافر رتتتتتتتير رذه تتتتتتهر تتتتتتكهرذتتتتتت  ر  اتتتتتتظتي  ردستتتتتتخرو تتتتتت رنتتتتتتر ر  اتتتتتت ه راتتتتتتظصرر-1
در  تتتتتتت  راتتتتتتترهرن تتتتتتت ر    ر  ر تتتتتتت ر له تتتتتتت رو تتتتتتتتي رنتتتتتتتا رمحتتتتتتترو ر  تا تتتتتتتهجر  ستتتتتتتتي رتااتتتتتتت صر40.4دتتتتتتتتي قر2016

       .  ا ر ر هرانارر  ردر ر
و ا تتتتتتتتهر عهتاتتتتتتتت ر  ر سرتتتتتتتت ر  تتتتتتتت  ر تتتتتتتت ر وررذتتتتتتتته دردستتتتتتتتخر  ر رتتتتتتتتةر  ظتتتتتتتتهطير  تتتتتتتتتياارن تتتتتتتت ر   تتتتتتتتير  تتتتتتتتتي ر رر-2

  ر سرستتتتصرن تتتت رن تتتتنير ظتتتتهطير  تتتتتا درون تتتت رذتتتت  ر لأاتتتته را تتتترار  اتتتتت ه ريسر ن تتتتا دردستتتتخر  تتتته ر  ر تتتتت ر
و تتتتتتتياار  ا اتتتتتتير   تتتتتتاوراصروذتتتتتت  ر تتتتتتهريخ تتتتتتير    تتتتتت  ر ع تتتتتتتي درو ظ تتتتتتهر تتتتتت  ير ر تتتتتترر تتتتتت رو تتتتتتتي ر  تتتتتته   ر تتتتتتتر

  تتتتتتتير  ظتتتتتتتهطيدر  تتتتتتت رذتتتتتتت  راتتتتتتتستي   ر تتتتتتت  رذتتتتتتته ر  روذتتتتتتتتيرتالتتتتتتتصر نسه تتتتتتت ر  لهنراتتتتتتتصر ه تتتتتتتصر  ظلتتتتتتت راتتتتتتتتي رر 
   تتتتتتت ه ر ور    تتتتتتته  دري ر  رن  ستتتتتتتصر  ظلتتتتتتت ر  ر تتتتتتت ر  تتتتتتته سير  تتتتتتته ر  تتتتتتت رن تتتتتتت راتتتتتتترار   ستتتتتتت دروذتتتتتتت  ر تتتتتتتهر

  تتتتتنررا  تتتتت رنظتتتتت رير دتتتتتهإر لأاتتتتترهررو  تتتتتهر تتتتتررر   تتتتتهر ريسر  ر    متتتتته ر عن  تتتتتا رارتتتتته ر تتتتت رضتتتتترير  تا ه ستتتتتص
 تتتتتتترهرن تتتتتتت رضتتتتتتترير ر    ر   اتتتتتتتسهدر  راتتتتتتتتيرر   اتتتتتتتسهر ر  ؤااتتتتتتته رو    ثتتتتتتت ر رنتتتتتتتر رياتتتتتتت تكهر  ره تتتتتتته ر

 و  تي ر ر   هدصر ل  رنلك روتالصر دهر ر  له  ترن  ر ع ه ر  تا ه  .
 ثانيا: تضخم التنمية.

 رتتتتتتافر   ظ ستتتتتتتصرن تتتتتتت ر  تتتتتتتهر  ر  ستتتتتتتصر  ستياتتتتتتتصر  تتتتتتتنر لتتتتتتتي ربهتتتتتتتهر  رو تتتتتتتصر  ظ تتتتتتتتي ربإ  متتتتتتته ذهر تستتتتتتتصر د ستتتتتتتير ظتتتتتتتتي ر
     تتتتتتتتيدردستتتتتتتتخر ه تتتتتتتتئر عن  تتتتتتتتاربإظتتتتتتتتهرري  متتتتتتتته ذهر تتتتتتتت ر تتتتتتتتكهر   ررتتتتتتتته ر    متتتتتتتته اصدرو  ظ تتتتتتتتهر س تتتتتتتتئر
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  تتتتتتت رر لآ تتتتتتتههدرو  تتتتتتتيرر  تتتتتتت ريسر لتتتتتتته  رذس  ستتتتتتتصرتأ رر تتتتتتتصر لأوسدرو تي   تتتتتتتصرذتتتتتتت  ر  لتتتتتتت  ر تتتتتتته ر  تتتتتتترر تتتتتتت 
تابتتتتته ري  متتتتته  ر راتتتتترراتتتتت ك  ر تتتتت ر  تيضتتتتت درعرتتتتت ر    متتتتته ردتتتتتا رويطتتتتتكدر  رظتتتتته ر لسلتتتتتصر تتتتتتي ر  اتتتتتتيدرواتتتتت  ر
 لمجتتتتتتههر  تتتتتته ر  اتتتتتت ث اا ر يتتتتتتتي  دردستتتتتتخر  تتتتتت لأئر  ؤااتتتتتته ر  ر تي ستتتتتتصرغه  س  تتتتتتهر  تتتتتتير   تتتتتتتي  ربإاتتتتتت ثظهرر

ر  ؤااه ر  ا   س سصر  رو ص.
اتتتتتتتئر غ تتتتتتت ر  رتتتتتتته ك ر عن  ااتتتتتتتصرو    ث تتتتتتتصر ر   ره تتتتتتتصدروتا س تتتتتتتصرنتتتتتتت  ر   متتتتتتتدسصر، تتتتتتتا رآاتتتتتتتصري   هنستتتتتتتصر رررر

ردسخر   لأئر   ا رنر ر مه صر   ه:ر
ر2004  تتتتتيراتتتتتظصرر420 ور تتتتت ه   رنه ستتتتتصر تتتتت ر   ر تتتتتس دردستتتتتخر تتتتتررر تتتتتتي قرير دتتتتتهإرنتتتتتر رطتتتتته  ر  ر تتتتت رر-1

 .2016  يراظصرر590وير دهإر  رر ريسر
   ره تتتتتتصر اهاتتتتتتهر  تتتتتت ه رغتتتتتتهر تتتتتتؤذ تدردستتتتتتخر دمتتتتتت ر ا  تتتتتتصر  ستتتتتتتي ر رتتتتتتههرنتتتتتت ر اتتتتتت تي ر ر اتتتتتت ررنيصتتتتتتر-2

ر.2016 سنيرن ر  ر ذس رو  يراظصرر%55.7  تيا روالررر ظا صردتي قر
اتتتتتتتتتظصدرر30  تتتتتتتتت ا ر ر لتتتتتتتتت ر ن تتتتتتتتتهرذ رنتتتتتتتتت رر%59.9ير دتتتتتتتتتهإرتااتتتتتتتتت صر   ره تتتتتتتتتصرنظتتتتتتتتترر  لتتتتتتتتت هور  ثتتتتتتتتتار تتتتتتتتت رر-3

 .2016اظصرر رب   ر ل  ترن  ر  ر  رلأوهر ا 

 رتتتتتتتترر   ره تتتتتتتتصر  ثتتتتتتتتارير دهنتتتتتتتتهر ر واتتتتتتتته ر  دئتتتتتتتته ر  او تتتتتتتتصدرو تتتتتتتترر ر  ظاتتتتتتتت صر ر لأواتتتتتتتته ر  دلتتتتتتتته راتتتتتتتتظصرر-4
 .%94 ترر2010

 ثالثا: التضخم الإنتقالي.
  تي تتتتتتي ر تتتتتتر  رتتتتتا ررارتتتتتافر    تتتتت  ر  تا لتتتتتهقرن تتتتت ر تاتتتتت ر تتتتترثر ريطتتتتتهرر س تتتتتهتاسن ر نتتتتته  ر اتتتتتتياصر   تتتتت كه

و  ر تتتتتتت ر  تتتتتتت  راب تتتتتتتارن تتتتتتت ر  اتتتتتتت تي ر  تتتتتتتتيط در لتتتتتتترر تتتتتتتا ر عن  تتتتتتتار اد تتتتتتتصريتا له ستتتتتتتصر تتتتتتت ر ر اتتتتتتتصر   اتتتتتتترسظسه ر
بإتا  ه  تتتتتتهرتابتتتتتته ري  متتتتتته ر  اتتتتتتتيدرتأ ر تتتتتت ر  تتتتتت  ر تتتتتت رييجه ستتتتتته رواتتتتتت  سه دردستتتتتتخر ر  تي تتتتتتئر  هضتتتتتتارير درتتتتتتئر

نتتتتت ر  لس تتتتتصر  لسلستتتتتصر  اتتتتت  رو يتتتتتر ه ر لأاتتتتترهرر لتتتتت  ر ستتتتتير ته  ستتتتتصر اتتتتتا  ر لمج  تتتتت در ستتتتتخر  ر  اتتتتترارارتتتتت ر
و تتتتتتنيرذتتتتتت  ر  ر دتتتتتتهإر  اتتتتتت  ر   تتتتتتاوراصر اتتتتتت  رراتتتتتت ر  تتتتتترن رنظتتتتتت دروذتتتتتت  ر تتتتتتهر   ريسر، تتتتتتتيرر تتتتتتتي ر  تتتتتت  سصر

راله   هرتالصر ر  ا  رو ير ه ر  ر    ر  ر  رن س ه.
 نتتتتتتتترفر تتتتتتتت رذتتتتتتتت  ر  اسهاتتتتتتتتصرذتتتتتتتت رمحهو تتتتتتتتصري  ر ر  ر تتتتتتتت ر تستتتتتتتتصر  تتتتتتتترر تتتتتتتت ر   تتتتتتتتت ر    تتتتتتتت   ر  تتتتتتتتت  ررررر

ابإ دتتتتتته راتتتتتترار  متتتتتتتافر  اتتتتتت  كارنتتتتتت رطااتتتتتتيرراتتتتتت ر لأاتتتتتتترهررتأ ضتتتتتتهاصريسرراتتتتتت ر   تتتتتتا   رغتتتتتتتهر   ه تتتتتتا در
 ثتتتتتا راتتتتتت  هرن تتتتت ر    متتتتته ر  تتتتتتيط ر ه تتتتتصر رمجتتتتتتههر    تتتتت  ر  تتتتت  را تتتتتتي رو ستتتتتتررر له تتتتت ر  ر تتتتتك ر لأ تتتتتا 



 الفصــــــــــــل الثالث:                          فعالية السياسة النقدية في ضبط معدلات التضخم
 

 
94 

  تتتتتتت ررالتتتتتتر  ر  لتتتتتتترر ر  لتتتتتتا  سصدري ر  رتخدتتتتتتتسةر س  تتتتتت ر تتتتتتته را تتتتتتترفريسرراتتتتتت ر  متتتتتتته ر  روتخدتتتتتتسةر  تتتتتتتتي ر   د
ر.1  لألير  سص  تي   راث ئر  ر لأذر فر ر
 .رابعا: التضخم المستورد

ذتتتتتت  ر  ظتتتتتتتتيإر تتتتتتت ر    تتتتتت  را تتتتتتتتي ر  تتتتتتتهرنتتتتتتت رضتتتتتتتتي ر  تتتتتتت  سصر    ستتتتتتتصر  تتتتتتت ك دروذتتتتتت  ر تتتتتتتهرارتتتتتتتافر    تتتتتتت  ر
تأ ر تتتتت در ور تاتتتتت ر  تتتتت رنتتتتت رضتتتتتتتي ر  تتتتت  سصر هر ستتتتتصر  تيتاتتتتتصر  تتتتت  هرتأ   تتتتته سيدردستتتتتخر  ر اتتتتترهرر  اتتتتت  ر

 تتتتتظر نيرمح ستتتتتهرن تتتتت ر سر تتتتتهر ر  اتتتتتتيدر   ستتتتتصدر ه تتتتتصرو  ر    تتتتتهر ر يهر ستتتتتصر رتتتتتافر  اتتتتت تير  ر  تتتتتتي ر ا درتتتتتصرور
دا تتتتصر وراتتتتصرتأعن  تتتتتار اتتتتس هر رتتتترر اااذتتتتتهرو لتتتت س ر يتتتتتي  رن تتتتت ر   تتتته   ر    هراتتتتصدر  تتتتت ر  تي  تتتت ر ث تتتتتئر  ر

ه ر ر غ تتتتتت ر تتتتتته ر لهرذتتتتتت رمحاو تتتتتته رو  تتتتتتنر ر  تتتتتترر  رو تتتتتتصرن س تتتتتتهر رياتتتتتتا    ر  سن تاستتتتتتصرو تتتتتت  ر ستتتتتتن  ر  تتتتتتراتين
ردتر  هر د لار  مه ر  ر هرجرمجههر  او ه ر  نردهو ئرو ر ن هر هوهرييجه ر ظد رنه.

  رتتتتتتتتته  ر تتتتتتتتت ر تتتتتتتتتكهرو ر   تتتتتتتتت رروي  ه تتتتتتتتت ر ر    متتتتتتتتته ي ر  تتتتتتتتتتيإر    متتتتتتتتته ر عن  تتتتتتتتتا رلأاتتتتتتتتترهرر  تتتتتتتتتظد ررررر
و تتتتتته ر   ر ك تتتتتتهراثتتتتتته  رداهاتتتتتتسه رو تتتتتتتي ا  ر ر تتتتتتنيراتتتتتت  هرن تتتتتت راتتتتتته ار    متتتتتته ر  تتتتتتتيط ريسر  رتي تتتتتتصر  تتتتتتنر
 ظتتتتته  ر دتتتتت  ر لأاتتتتتتي دروي تتتتتتهرر  لستتتتتتي ر    راتتتتتصرو ع ا ستتتتتصرن تتتتت ر  اتتتتت  ر  اتتتتت تير  رده  تتتتتصر ر تتتتتهر  رتتتتتهرر  تتتتتر  ر

ر   مه   ر  روهر   رسدصر ث ر عن  ا.
صرو رتتتت ريم تتتت ر تي تتتت رنتتتت ر    تتتت  ر  اتتتت تير رذتتتتتير تاتتتت ر تي تتتتتي ر تتتتهر   رذظتتتتهار  تتتته هر تتتتهر ر وقر تتتت ر  تتتترو تتتتهرررر

ر ره ر   لر رو     ير  ر  صر  ا . 
ر

ر

ر

ر

ر

 

                                                           
 .57در ا  راه يدر رالتضخم في التربية الإقتصادية  رنا صر تينك در1
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-2001السياسبببببببة النقديبببببببة في الجزائبببببببر ودورهبببببببا في مكافحبببببببة التضبببببببخم أدواتالمبحبببببببث الثالبببببببث: 
2017. 

(رنتتتتتتتر ر رتتتتتتتتير  ر ر  و لتتتتتتتهر2017-2001اتتتتتتت  ر  رر اتتتتتتتصر  لتتتتتتتررنااتتتتتتتئر  اسهاتتتتتتتصر  ظلراتتتتتتتصر ر عن  تتتتتتتار تتتتتتتكهر
 اتتتتتتتتت  ر   تتتتتتتتت ك  ر     دتتتتتتتتتصر ر نس تتتتتتتتت ر    متتتتتتتتته  ر   ن  تتتتتتتتتار تتتتتتتتتهر ر  تتتتتتتتتهر تتتتتتتتت    ر تتتتتتتتت رمحهو تتتتتتتتتصر لستتتتتتتتتير

ر  ا لا رر    مه  روض  ر رر  ر      رومحهو صر  رر  ر   تتي ر      سص.
 تضخم.المطلب الأول: تقييم دور السياسة النقدية في مكافحة ال

 لأاتتتتتتترهرر دتتتتتتترر ذتتتتتتتر فر  اسهاتتتتتتتصر  ظلراتتتتتتتصر ر عن  تتتتتتتادرو  ر   لأراتتتتتتترر  تتتتتتتر سير   تتتتتتترفررار تتتتتتت رذتتتتتتترفرياتتتتتتت لا ر
وط لتتتتتهر تتتتتهراتتتتتظصر  ظ تتتتته  ر  اسهاتتتتتصر  ظلراتتتتتصر    ثتتتتت ر ر  تتتتترر تتتتت ر    تتتتت  راررتتتتت راره ستتتتتصر  تتتتت رنتتتتت  ر  اسهاتتتتتصدر

ررر(رغتتتتتتهر  ر ظتتتتتتير عن  تتتتتتار رى تتتتتت ر رتتتتتتتر  ن  تتتتتتهرراتتتتتتتي رياتتتتتت لا رر لأاتتتتتتره11-03(رور 10-90ن ستتتتتت ر تتتتتتهتاتي ر 
  تتتتتتهرا تتتتتت :رئ  ر نتتتتتترفر  ظ تتتتتته  ررر2003درو تتتتتتهر ر ك تتتتتتصر   لااتتتتتتار  اتتتتتتظتي ر  ظتتتتتتير عن  تتتتتتار اتتتتتتظصر1  تتتتتترف

 تتتتتت ر تتتتتتكهرياتتتتتت لا رر لأاتتتتتترهرربإن  هرذتتتتتتهر    ر رريجستتتتتتصرمحتتتتتتر  ر  اسهاتتتتتتصر  ظلراتتتتتتصرذتتتتتتتير  دتتتتتته رن تتتتتت ر  اتتتتتت لا رر
ر.2 ؤ ار ارهرر  ا  كائ

 ر  ستتتتتتت ر،تتتتتتتهذا ر    تتتتتتت  ر ر    متتتتتتته ر  تتتتتتتتيط رذتتتتتتتتير  تتتتتتتهر رتتتتتتت رنتتتتتتت رري ر تتتتتتتهرااتتتتتتت ظرري ستتتتتتت ر    متتتتتتته اتي رررر
و يتتتتتر ه ر ور   دتتتتته ر  تتتتت  ر تتتتترثر ر  لتتتتتتي ر  لتتتتتا  سصر  ظلتتتتتتي در  ر دهنتتتتته ر  تتتتتنر رتتتتتا رن تتتتت ر اتتتتترهرر  اتتتتت  ر

و تتتتت  ير لستتتتته ر،تتتتتهذا ر    تتتتت  رابإتاتتتتت راتتتتت  ر  ن  تتتتته رن تتتتت رنتتتتتر ر ؤ تتتتتا  ر   تتتتتهر  تتتتتير   تتتتتته  ر ر لأاتتتتترهردر
  ؤ تتتتتا  ر  تتتتتنر لتتتتتسنير   تتتتتير بتتتتتهذار    تتتتت  ر ر عن  تتتتتارارتتتتترر ثه تتتتتصر  ا ستتتتتن ر لأوسر   دتتتتتهرررون ستتتتت راتتتتتبإ ر رااتتتتتص

 ثاررذتتتتتتت  ر  بتتتتتتتهذا ر ر    متتتتتتته ر  تتتتتتتتيط دري ر ر تتتتتتت ر لأر تتتتتتته ر  لسهاتتتتتتتسصر  اتتتتتتترهرر ذتتتتتتت ر ؤ تتتتتتتاريدمتتتتتتته  رار  تتتتتتترر
ر عن  تتتتتارن ستتتتت ر ر ستتتتته ر رتتتتترهر    تتتتت  درويم تتتتت ر   تتتتت ر تتتتتته  ر ؤ تتتتتار اتتتتترهرر  اتتتتت  كارو رتتتتترهر    تتتتت  ر 

ر(ر  ر كهر عروهر   هق:2017-2001 كهر  د  ر 

ر

ر

ر

                                                           
 .12در 2004در  تي، در ظرودر  ظلرر  رابيدرالوضعية النقدية وسير السياسة النقدية في الجزائرمح رر  مها در1
2, Rapport 2003, Op, Cit p168.  AlgérieEvolution Economique et monétaire en Banque d'algérie,  
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في الجزائرخلال الفترة  ( والتضخمCPIالتطور السنوي لمؤشر أسعار الإستهلاك)(: 04-03الجدول رقم )
(2001-2017). 

معدل التضخم  CPI السنوات
% 

معدل التضخم  CPI السنوات
% 

ر3.9ر136.23 2010ر4.2ر100 2001
ر4.5ر142.39 2011ر1.4ر101.43 2002
ر8.9ر155.05 2012ر4.3ر105.75 2003
ر3.2ر160.1 2013ر4.0ر109.95 2004
ر2.9ر164.77 2014ر1.4ر11.47 2005
ر4.8ر172.65 2015ر2.3ر114.05 2006
ر6.4ر183.70 2016ر3.7ر118.24 2007
ر5.6ر193.97 2017ر4.8ر123.99 2008
   ر5.7ر131.1 2009
ن  رر142د217 ردر ر235 ا  راه يدر ر، 2017، 2013، 2008التقرير السنوي للسنوات   ظير عن  اد -المصدر: 
    تي ق.
 .21.00  اهنص:رر22/04/2019 راإر   مد ر ww.ons.dzر.  راتي  ر  تيط ر  دمه سه  -

في الجزائرخلال  والتضخم (CPIالتطور السنوي لمؤشر أسعار الإستهلاك)(: 03-03الشكل رقم )
 .(2017-2001)الفترة 

 
ر.(04-03) من إعداد الطالب إعتمادا على الجدول رقمالمصدر: 
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در2001اتتتتتظصرر%4.2 اتتتتتصر  ر رتتتتترهر    تتتتت  ر  تتتتت رتااتتتتت صرتاكدتتتتتمر تتتتت ر عتتتتتروهر  تتتتترو ر نتتتتتك ر تتتتتكهراتتتتت  ر  ررر
  ر دتتتتتتتتتتتتهإر ر رتتتتتتتتتتتتر  روذتتتتتتتتتتتت  رر%4يسرر2004در ه دتتتتتتتتتتتت راتتتتتتتتتتتتظصر2003اتتتتتتتتتتتتظصرر%2.5و2002اتتتتتتتتتتتتظصرر1.4%

ن تتتتتتتت رر%11.2و ر عن  تتتتتتتتار  ره تتتتتتتت صرر%10.7    تتتتتتتت  رر  تتتتتتتت ريسرير دتتتتتتتتهإر اتتتتتتتترهرر  ظلتتتتتتتت رو   متتتتتتتتههر ظاتتتتتتتت صر
تأ ظاتتتتتتت صر    تتتتتتتير  تتتتتتتتي  ر%3.6ون تتتتتتت ر  اتتتتتتت تي ر  تتتتتتتتيط ر%4.9و%3.7  اتتتتتتت تي ر  تتتتتتتتيط رو اتتتتتتترهرر   ت اتتتتتتتصر تتتتتتتتر

  ر  ا ساتتتتتت ر ر    ر رتتتتتتر  رن تتتتتت ر اتتتتتت تي ر  تتتتتتتيط دروتأ  تتتتتتهقرتااتتتتتت ظ  ر  ر  اتتتتتت%3.9و ر عن  تتتتتتار  ره تتتتتت صر
ر.      رذتيرير دهإر لأارهر

 تتتتتتت ر  رتتتتتتترهرر ن تتتتتتت  تتتتتتترردللتتتتتتتئر  اسهاتتتتتتتصر  ظلراتتتتتتتصر رتتتتتتترهر    تتتتتتت  رر2003  تتتتتتتهرتاكدتتتتتتتمر تاتتتتتتت ر راتتتتتتتظصرررررر
  رر2004اتتتتتتتتظصر%4 رو  تتتتتتتت ر ر  ر دتتتتتتتتهإريسر  رو تتتتتتتت ريسر%2.5دستتتتتتتتخر  تتتتتتتتتئرتااتتتتتتتت صر%03  اتتتتتتتت  رفر

 اتتتتتتتت ر%1.4 سمتتتتتتتت ريسرر2005 راتتتتتتتت  ري دهضتتتتتتتتهر راتتتتتتتتظصردر%2.4 ن تتتتتتتت ر تتتتتتتت ر  رتتتتتتتترهر  اتتتتتتتت  رفر ظاتتتتتتتت صر
يسر هتاتتتتتتتت رذتتتتتتتتت  ر ر ا تتتتتتتتهرياتتتتتتتت  ر فر رتتتتتتتتترهرظتتتتتتتتتير     تتتتتتتتتصر  ظلراتتتتتتتتصر تتتتتتتتتتردر%03 لتتتتتتتت ر  رتتتتتتتترهر  اتتتتتتتتت  رفر

دستتتتتتتتتتتخر ر لستتتتتتتتتتتيرذتتتتتتتتتتترفر  اسهاتتتتتتتتتتتصر  ظلراتتتتتتتتتتتصرتا س تتتتتتتتتتتصرياتتتتتتتتتتت ر ههر لأ و  ر  تتتتتتتتتتتتهر  ه تتتتتتتتتتتا ر%15.5و14.8%
در ستتتتتتتتخر2006يتا ره تتتتتتتهر ر  ر دتتتتتتتهإر ظتتتتتتت رنتتتتتتته رلراتتتتتتتصدراتتتتتتت  ئر لأاتتتتتتترهرر  تي  تتتتتتتصر  اتتتتتتت  كار  اسهاتتتتتتتصر  ظ

در2007 ر  اتتتتتتتتتتتتتتتتظتي  ر%5.7و%4.8ودر%3.7يسرر2006اتتتتتتتتتتتتتتتتظصر%2.3يتا لتتتتتتتتتتتتتتت ر رتتتتتتتتتتتتتتتترهر    تتتتتتتتتتتتتتتت  ر تتتتتتتتتتتتتتت ر
 متتتتتتد  ر ر تتتتتترهر د تتتتتت ر تتتتتتر  ر  رو تتتتتتصررن تتتتتت ر    ستتتتتت درغتتتتتتهر تاتتتتتت ريم تتتتتت رين  تتتتتتهررذتتتتتت  ر  ر دتتتتتتهإر2009ور2008

  ستتتتتت ر   متتتتتتهنر ررو تتتتتت ر راتتتتتتبإ  ه تتتتتتصراس تتتتتتهرا ر تتتتتتير لأ تتتتتتار  ظبتتتتتتس ر ور نتتتتتت ر اتتتتتترهرر  تتتتتتتي  ر  ت   ستتتتتتصر لأاهاتتتتتتسصدر
دراا تتتتتت ر اهاتتتتتتهريسر  تتتتتتن   ر  تتتتتته  ر ر اتتتتتترهرر  تتتتتتتي  ر  ت   ستتتتتتصر  تتتتتتنر2006    تتتتتت  ر  اتتتتتت  ري  تتتتتتر رر تتتتتت رنتتتتتته ر

درتابتتتتتتتتتتتتتا ر ر دتتتتتتتتتتتتتهإر1ن تتتتتتتتتتتتت ر    ستتتتتتتتتتتتت ر2008ور2007در2006 ر  اتتتتتتتتتتتتتظتي  رر%7.4و%6.5در%4.3  تتتتتتتتتتتتتتئر
ر لأارهررن  ر  ا تي ر  ره  .

ر%4.5 ه دتتتتتت ر ظاتتتتتت صرضتتتتتتئس صروالتتتتتتررر تتتتتتترر2010اتتتتتتظصر%3.9  تتتتتتهري دتتتتتتةر رتتتتتترهر    تتتتتت  ر ر عن  تتتتتتاريسرررررر
 راتتتتتظصرر%8.9 سمتتتتت ريسر ن تتتتت ر اتتتتت تي ر تتتتت ر تتتتتكهراتتتتت  ر  رر اتتتتتصر ظاتتتتت صرردرواتي  تتتتت ر ر  ر دتتتتتهإ2011اتتتتتظصر
وير دتتتتتتتتهإر اتتتتتتتترهرر  تتتتتتتتتي  ر  دكدستتتتتتتتصر  ره  تتتتتتتتصر تتتتتتتتترر%09  داتتتتتتتتاربإر دتتتتتتتتهإر لأاتتتتتتتترهررنظتتتتتتتترر  اتتتتتتتت  كار تتتتتتتتترر2012
و تتتتتتت  ير اتتتتتتت  ر  تتتتتتتن   ر نه تتتتتتتصرر2011 رر%5.5 له تتتتتتت رر%6.6 تتتتتتتتروير درتتتتتتتئر اتتتتتتترهرر  تتتتتتتتي  ر  متتتتتتتظرصر21%

ن تتتتتتتتت ر   تتتتتتتتتتي قدرواتتتتتتتتتت  ئرر2014و2013اتتتتتتتتتتظنرر%2.9و%3.2 ر لأ تتتتتتتتتتيردر ر تتتتتتتتتر ر    تتتتتتتتتت  را   تتتتتتتتت ر تتتتتتتتتتر

                                                           
در ر2009در ا ر  رر اه ر    مه اصدر اا  ر2008ملخص حول الوضع الإقتصادي والإجتماعي للأزمة لسنة  لمج نير  تيط ر    مه  رو     هن در1

 .ر55
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و ا  تتتتتتتتت راتتتتتتتتترار رتتتتتتتتتةر  ظ  تتتتتتتتته ر  اتتتتتتتتت  ك سصر ظ تتتتتتتتتهرر2013اتتتتتتتتتظصرر%5.2  تتتتتتتتتتي  ر  اتتتتتتتتت  ك سصرير دهنتتتتتتتتتهر تتتتتتتتتتر
ر.%07-و  ر  ر هجر ترر%26-   رهطهر

در2015  اتتتتتتتتتظتي  رر%5.6و%6.4در%4.8 تتتتتتتتت ر راتتتتتتتتترر ظاتتتتتتتتتصرر لتتتتتتتتترراتتتتتتتتت  ر رتتتتتتتتترهر    تتتتتتتتت  رير دهنتتتتتتتتتهرررر
ن تتتتتتتتتتتتت ر   تتتتتتتتتتتتتتي قدروذتتتتتتتتتتتتت  رر  تتتتتتتتتتتتت ريسر  تتتتتتتتتتتتتن    ر  ر تتتتتتتتتتتتت  ر ر اتتتتتتتتتتتتترهرر تتتتتتتتتتتتتتي  ر  اتتتتتتتتتتتتت  كار تتتتتتتتتتتتتترر2017و2016
 سدتتتتتتتيدر رتتتتتتر  رر  متتتتتتظرصدر دتتتتتتهإر  ظ  تتتتتته ر  دكدستتتتتتصرو اتتتتتترهرر  تتتتتتتي  ن تتتتتت ر   تتتتتتتي قدرو تتتتتت  ريررر%6و%7د7.4%

ر.%4 تر      ر تي ره رو  ر ر  ه سصر  لرر 
 .2017-2001التضخم في الجزائر  المطلب الثاني: أدوات السياسة النقدية لمكافحة

ي ر  و  ر  اسهاتتتتتصر  ظلراتتتتتصر  تتتتتنرااتتتتت ر   هر ظتتتتتير عن  تتتتتار  تتتتت لأ  ر رنتتتتتا ر  ظلتتتتتتي درتأ   ستتتتتنرن تتتتت ر  تتتتتير  تتتتتنر
(درو  تتتتتتتتتتهرتار تتتتتتتتتت ر  ر  اتتتتتتتتتت رصر  ظلراتتتتتتتتتتصر تتتتتتتتتترر تتتتتتتتتتانئر ر2017-2001 تتتتتتتتتتكهراتتتتتتتتتت  ر  رر اتتتتتتتتتتصر رياتتتتتتتتتت ر   ه

در   سئتتتتتتتتصرنتتتتتتتتر ر1994ي تتتتتتتتكحر  و  ر  اسهاتتتتتتتتصر  ظلراتتتتتتتتصر  تتتتتتتتنروضتتتتتتتترئر نتتتتتتتته  ر ر سل تتتتتتتتهري  تتتتتتتتر رر تتتتتتتت رنتتتتتتتته ر
  و  رغتتتتتتتهر  ه تتتتتتتا ر  ظتتتتتتتير عن  تتتتتتتار   ه تتتتتتت ر تتتتتتت ر  ه تتتتتتتصر  تتتتتتتنرا ر   تتتتتتتهر    متتتتتتته ر ه تتتتتتتصر  اتتتتتتتتيدر  ظلراتتتتتتتصر

غتتتتتتهر   ه تتتتتتا ر  اسهاتتتتتتصر  ظلراتتتتتتصرو  تتتتتت ر ظتتتتتتير عن  تتتتتتار رتتتتتتتياا ر  تتتتتت رضتتتتتت ه رارتتتتتتههر تتتتتت  و  ررو  متتتتتتااسصدرو تتتتتت 
درو  دتتتتتتتته  رن تتتتتتتتنر لأ و  رغتتتتتتتتهر   ه تتتتتتتتا ر    ث تتتتتتتتصر اهاتتتتتتتتهر ر1  تتتتتتتت    ر  ظلتتتتتتتتر رو اتتتتتتتتسه ر  اتتتتتتتتستي صر  ظه ستتتتتتتتص

اراتتتتتترارينتتتتتته  ر يمتتتتتت درواسهاتتتتتتصر  د ستتتتتتهط ر    تتتتتتهر درون  ستتتتتته ر  اتتتتتتتيدر  د تيدتتتتتتصدرياتتتتتت لأرثر ظتتتتتتير عن  تتتتتت
  و  ر راتتتتتر رغتتتتتهر  ه تتتتتا ر  اسهاتتتتتصر  ظلراتتتتتصدرويم ظظتتتتتهر لاتتتتتس رذتتتتت  ر لأ و  رداتتتتت ري هذ تتتتتهروط سرتتتتتصر ورذتتتتتهر
 رثكثتتتتتتتتصرمج تينتتتتتتتته دراهلمج تينتتتتتتتتصر لأوسر تتتتتتتت ر لأ و  ر اتتتتتتتت  ر  ظتتتتتتتتير عن  تتتتتتتتار  تتتتتتتتإر  اتتتتتتتتستي صدرو   تتتتتتتتتي ر تتتتتتتت ر

 و  ر اتتتتتت  ر تتتتتت ر رتتتتترهرينتتتتتته  ر يمتتتتت درو ظه متتتتتتصر  لتتتتتتاو ربإاتتتتت رر جر  رتتتتتتاو در  تتتتتهر لمج تينتتتتتتصر  ثهتاستتتتتتصر تتتتت ر لأ
بإ  متتتتتته ر  اتتتتتتستي صدرا تتتتتت ر   تتتتتتتي ر تتتتتت ر  د ستتتتتتهط ر    تتتتتتهر درياتتتتتت  هإر  اتتتتتتستي صرو اتتتتتت سك ر  تي   تتتتتت در  تتتتتتهر

وي  مه تتتتتتت هري  ر تتتتتتتن ر لأ تتتتتتتار  تتتتتتتيرو   ثتتتتتتت ر رن  ستتتتتتتصر لمج تينتتتتتتتصر  ثه ثتتتتتتتصر اتتتتتتت  ر  ظتتتتتتتير عن  تتتتتتتار  تتتتتتتإر  اتتتتتتتستي صر
ر لأ هتاصرون  سه ر  اتيدر  د تيدص.

ر
ر
ر
ر

                                                           
 .12در ر2009 تيا سصرر ظير عن  ادر نير  لر ر  تيط ددر ر  رمحهامر ظير عن  ار  ه ر لمجتطورات المالية والنقدية في الجزائرمح رر  مها در1
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 أولا: الأدوات المباشرة.
ر  ير لأ و  ر  نر  ر  ربههر  اسهاصر  ظلراصر راالصر  ه ا رو ررتاا نرن  ر ذ ر    روذ :روذ 

ذتتتتت ر تتتتتر  ر  ه تتتتتار   ظتتتتتير  ا تتتتتن ر   تتتتتكثهرن تتتتت ر  لتتتتتتاو رسياسبببببة لطبببببير القبببببروض وفعاليتهبببببا:  -1
 دسخرط لئر ر عن  ار  ها  :ر  نر ظلأ هر  لرهإر   ظ  ر    مه 

 راتتتتتررتااتتتتت صرثا  تتتتتصر  رتتتتتتيااريظتتتتتهقر  لتتتتتاو ردستتتتتخر ريم تتتتت ر هو ذتتتتتهر تتتتتكهراتتتتت  ر رسظتتتتتصروار تتتتت رذتتتتت  ر -
  نرفر  سه

 ريطتتتتتهررن  ستتتتتصر   ر تتتتتهر  تتتتتهقرو ا تتتتت رر  ر تتتتت رن تتتتت ر لستتتتتيرذس  تتتتتصر رسظتتتتتصر  لتتتتتاو ر  تي  تتتتتصر    متتتتته  -
 ذ  ر  ر  سصريسريدر ثر تي   ر تر او ر  ا تكهرو او ر  ا ث هر.

 د تتتتتس ر رتتتتتةر  لرهنتتتتته رنتتتتت ر لأ تتتتتا رو  تتتتتير  ر ستتتتتيراسهاتتتتتصر طتتتتتهر  لتتتتتاو رن تتتتت ر رهنتتتتته ر و ر -
   ا .

رط لئراسهاصر طهر  لاو ر ر عن  ارن  :
 تتتتتتت رر%10    تتتتتتت ر لأ متتتتتتت ر  تتتتتتت  رالر تتتتتتت ر ظتتتتتتتير عن  تتتتتتتارر90/10دستتتتتتتخر تتتتتتتر ر تتتتتتتهتاتي رالخزينبببببببة:  -1

ر240ياتتتتتتتا    ر  سن تاستتتتتتتصر  للتتتتتتتصر تتتتتتتكهر  اتتتتتتتظصرن تتتتتتت ر  ر را  تتتتتتتهو ر اتتتتتتتراررذتتتتتتت  ر  لتتتتتتتاو راتتتتتتت  ر
 اتي .

 ؤااتتتتتتتصرغتتتتتتتهرر22ط لتتتتتتتئراسهاتتتتتتتصر طتتتتتتتهر  لتتتتتتتاو رتأ ظاتتتتتتت صريسررالمؤسسبببببببات غبببببببير المسبببببببتقلة: -2
 ر   لتتتتتتتياصرلمج تتتتتتتيإر اتتتتتت ل صردستتتتتتخر  تتتتتترئر اتتتتتتلتيفري   هتاستتتتتتصرمح تتتتتتصدرو تتتتتتررص ظتتتتتتئر  اتتتتتتهتأ

درو ر تتتتتتتتت ر2000-12-31  ستتتتتتتتتتي ر اظتتتتتتتتتهرر ن  تتتتتتتتا ر  تتتتتتتتتهراإرر179028ذتتتتتتتت  ر  ؤااتتتتتتتتته ر تتتتتتتتتي قر
 ر،تتتتت ر  لتتتتتاو ر  تتتتتر  ر اتتتتتليرينتتتتته  ر يمتتتتت ر  ر تتتتتتيهر تتتتت ررذتتتتت  ر  لتتتتتاو ر ه  تتتتتصر   ر ئتتتتتصرو  تتتتتي

  ر  ر ظي.
ير تتتتت  ر ا   تتتتتصر  لتتتتتاو ر   ظتيدتتتتتصر راالتتتتتصر اتتتتت ر  راس تتتتتهري تتتتتا ر  رواتتتتتسرصر ثتتتتت راتتتتتلرالإقتصببببباد: -3

ينتتتتتتته  ر    تياتتتتتتت درتأ ظاتتتتتتت صر   لتتتتتتتتاونه ر ريم تتتتتتت ر هو ذتتتتتتتهروينتتتتتتته  ر يمتتتتتتتت رو تتتتتتت  يراتتتتتتتبإ ر ظتتتتتتتتير
  عن  ار راا ر  رواس صر طهر  لا ر  ه ا .

ر
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 ثانيا: الأدوات غير المباشرة.
روذ ر  ير لأ و  ر  نر  ر  ربههر  اسهاصر  ظلراصر راالصرغهر  ه ا .

ار تتتتتتت ر دتتتتتتترر لأ و  ر لأاهاتتتتتتتسصر ر  اسهاتتتتتتتصر  ظلراتتتتتتتصدرااتتتتتتت ر   ر ظتتتتتتتير عن  تتتتتتتارمعبببببببدل إعبببببببادة الخصبببببببم:  -1
   تتتتتتكثهرن تتتتتت ر لتتتتتترر ر   ظتتتتتتتيار    هراتتتتتتصرن تتتتتت ر تتتتتتظ ر  لتتتتتتاو رتأ تتتتتتن   ر ور  ظلمتتتتتته دري ر تتتتتته ر ظتتتتتتير عن  تتتتتتار  تتتتتت ر

واتتتتتتتتتير رستتتتتتتتتهرر  دهضتتتتتتتتت صر ر تتتتتتتتتظ رر(راره تتتتتتتتت ر  لرهنتتتتتتتتته ر    متتتتتتتتته اص90/10 تتتتتتتتترورر تتتتتتتتتهتاتي ر  ظلتتتتتتتتتررو  لتتتتتتتتتا ر 
 ر رتيا تتتتتتتت ر ظبتتتتتتتته رر1992  لتتتتتتتتاو ر  ر ستتتتتتتتير رتتتتتتتترهرينتتتتتتتته  ر يمتتتتتتتت ر يه تتتتتتتت   ر رتتتتتتتتهإدرو  تتتتتتتت ر ظتتتتتتتت راتتتتتتتتظصر

 تتتت ار لاا تتتتهدروالتتتتتي رمج تتتتنير  ظلتتتتررو  لتتتتا رر12   لأراتتتترر  تيدتتتترر رتتتترهرينتتتته  ر يمتتتت درو  تتتت  راتتتت  ر تستتتته ر تتتت ر
لمج تتتتنير  ظلتتتتررو  لتتتتا ر   تي رتتتته ر   ر لتتتتصرردرو ر ر اتتتتصر تتتت راتتتتظصرالتتتتررر ظتتتتير عن  تتتتا1  سدستتتته رو تتتتاو ر راتتتتر 

  و  ر  اسهاتتتتتتتصر  ظلراتتتتتتصر  لألستتتتتتير نتتتتتترفر  تتتتتتتر ر  رتتتتتتتيرر لمجتتتتتته س ر  ظلراتتتتتتصرو  لتتتتتتتا روالتتتتتت حر رتادتتتتتتنير  تي تتتتتتئر
داتتتتتتتت ر لأذتتتتتتتتر فر  تياتتتتتتتتسرصر   تتتتتتتتتي ر نتتتتتتتترفر  ظ تتتتتتتته  درو ر ر اتتتتتتتتصر تتتتتتتت رثكثتتتتتتتت راتتتتتتتت   ر ظتتتتتتتتير عن  تتتتتتتتار   تتتتتتتته  ر

 .2 يم   ظه سصر  لمتي ر  نر  تي ر ه  صر نه  ر
ر(2017-2000و عروهر  تي قراتيض ر رتيرر رر  رينه  ر يم ر  د  ر 

 (.2017-2000في الجزائر خلال الفترة ) تطور معدل إعادة الخصم(: 05-03الجدول رقم )

معدل  %المعدل إلى إبتداءا من
 %التضخم

 0.3ر7.5 21/10/2000 27/01/2000
 2.8ر6 19/01/2002 22/10/2000
 2.8ر5.5 31/05/2003 20/01/2002
 4.1ر4.5 06/03/2004 01/06/2003
 4.3ر4 30/09/2016 07/03/2004
 5.6ر3.5 31/12/2017 01/10/2016

ر.19در 2018 هر رر41النشرة الثلاثية الإحصائية رقم:   ظير عن  اد -المصدر: 

                                                           
 .26/08/2003(ر  ؤر ر ر11-03(ر  ر لأ ار 41  ه  ر 1

 (ر  ر هتاتي ر  ظلررو  لا .72در71در70در69  تي  ر 2
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-2000في الجزائر خلال الفترة ) والتضخم تطور معدل إعادة الخصم(: 04-03الشكل رقم )
2017

.) 
ر.(05-03) من إعداد الطالب إعتمادا على الجدول رقمالمصدر: 

(رتاكدتتتتتتتتمر  ر رتتتتتتتترهرينتتتتتتته  ر يمتتتتتتتت ر ري دتتتتتتتته ر تتتتتتتترريج دردستتتتتتتتخر تتتتتتتته ر ر05-03داتتتتتتت ر عتتتتتتتتروهرر تتتتتتتت ر 
در اتتتتتتتت  ر  ه تتتتتتتتصر  ه ستتتتتتتتصر عستتتتتتتتر رن تتتتتتتت ر2002اتتتتتتتتظصرر%6.5 ستتتتتتتتظ دةريسرر%7.5التتتتتتتتررر ظاتتتتتتتت صرر2000اتتتتتتتتظصر

  ستتتتتتهرر اظتتتتتتهررر170.5 اتتتتتت تي ر   ظتتتتتتتيار  تتتتتتنر د تتتتتتئر تتتتتت ر اتتتتتت تي رينتتتتتته  رصتيا  تتتتتتهر تتتتتتر ر ظتتتتتتير عن  تتتتتتادر تتتتتت ر
درو تتتتتترراتتتتتتهذ رذتتتتتت  ر  تيضتتتتتت ر ر تتتتتت  ر2001  ستتتتتتهرر اظتتتتتتهرر ن  تتتتتتا ر ر تتتتتتتي  رر102.9يسرر2000 ن  تتتتتتا راتتتتتتظصر

ه  ر يمتتتتتت ر رالتتتتتت  ر   ظتتتتتتتيارن تتتتتت ري  لأتتتتتته رو تتتتتته رظتتتتتتتير     تتتتتتصر  ظلراتتتتتتصدرو  تتتتتت رذتتتتتت  ر   دتتتتتته ر ر رتتتتتترهرينتتتتتت
ياتتتتتتت  ار رتتتتتتترهرينتتتتتتته  ر يمتتتتتتت ر رر2002 ستتتتتتتر  ر  اتتتتتتت ث هرر  ره  تتتتتتت ر تتتتتتت ر رتتتتتتترهر  ده تتتتتتتر ر  تتتتتتترا درو راتتتتتتتظصر

 رذتتتتتت  ر  اتتتتتتظصرينتتتتتته  ر    تياتتتتتت ر تتتتتت رطتتتتتتافر   ظتتتتتتتيار تتتتتتر ر ظتتتتتتير عن  تتتتتتاررويتارتتتتتتر رد%5.5   دتتتتتته ر سمتتتتتت ريسر
ر  سهرر اظهرر ن  ا .ر298.4ذتيرير دهإرو   ر هريسرو هراؤ رر  ير

و لتتتتتتت ررد%4و%4.5ابإاتتتتتتت  اري دتتتتتتته ر رتتتتتتترهرينتتتتتتته  ر يمتتتتتتت ريسرر2004و2003وتادتتتتتتتنير  لتتتتتتت رردتتتتتتترثر ر
ر2016  متتتتتت ر ر هاتتتتتتصرر ر  ر دتتتتتتهإر    تتتتتت  ر تتتتتتهر   ر رتتتتتتر  در2016ذتتتتتت  ر  رتتتتتترهرثا  تتتتتتهريسرغهاتتتتتتصراتتتتتتظصر

ويتارتتتتتتر  رينتتتتتته  ر    تياتتتتتت ر تتتتتتر ر ظتتتتتتير عن  تتتتتتادرو  تتتتتتنر  تتتتتت لأئر ر ر رتتتتتترهر يمتتتتتت درر%4در له تتتتتت ر%4.3يسر
در اتتتتت  ر  اتتتتتستي صر  ن  تتتتتر ر  تتتتتنر  تتتتت لأئر  تتتتتتياارن س تتتتتهدر تتتتتهر رتتتتت رو   ر تتتتتهر2002   تتتتتكري ستتتتت ر   ظتتتتتتيار ظتتتتت راتتتتتظصر

در ردتتتتتتتتتر  تتتتتتتتتئر  اتتتتتتتتستي صر2003ن  تتتتتتتتا ر راتتتتتتتتظصر  ستتتتتتتتهرر اظتتتتتتتتهرر ر611   تتتتتتتتهنير تتتتتتتتر ر ظتتتتتتتتير عن  تتتتتتتتاريسر
درو تتتتتتتتت ر ا  تتتتتتتتت ر اتتتتتتتتترهرر   تتتتتتتتت وهرو  ر تتتتتتتتتتي   ر ر2014  ستتتتتتتتتهرر اظتتتتتتتتتهرر ر هاتتتتتتتتتصر ااتتتتتتتتت  رر2730.9  متتتتتتتتتااسصر

ر820.9در ر2015  ستتتتتتتهرر اظتتتتتتتهرر ر هاتتتتتتتصرر1832.6 ل متتتتتتتئر  اتتتتتتتستي صر  متتتتتتتااسصدر    تتتتتتت رر ستتتتتتتن  ر  تتتتتتتراتينه د
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%معدل إعادة الخصم 

%معدل التضخم 
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درو  تتتتتتير ر،تتتتتتافر2017  ستتتتتتهرر اظتتتتتتهرر ر هاتتتتتتصر تتتتتت ار   تتتتتتتي ارر482.4درو  تتتتتته ر2016  ستتتتتتهرر اظتتتتتتهرر ر هاتتتتتتصر
 تتتتتت ررد2017صستتتتتتنربإاتتتتتت ئظهفرن  ستتتتتته رينتتتتتته  ر    تياتتتتتت ر تتتتتت رطتتتتتتافر ظتتتتتتير عن  تتتتتتادري  تتتتتتر رر تتتتتت ر تتتتتت ار تتتتتتهر ر

ر1380.6درير دتتتتتتت ر اتتتتتتت تي ر  اتتتتتتتستي صر س  تتتتتتت ر2017  ظدستتتتتتت ر    تياتتتتتتت رغتتتتتتتهر   ل ستتتتتتتر ر ظتتتتتتت رتاتتتتتتتتيا  روضتتتتتتت ر ستتتتتتترر 
 لهرتاتتتتتتصر اتتتتتت تي ذهر  اتتتتتت  ر ر  ار اتتتتتت ر لأوهرر%77در  ر ظ تتتتتتتير تتتتتترر ر2017  ستتتتتتهرر اظتتتتتتهرر ر هاتتتتتتصر ااتتتتتت  ر

  تتتتتتتت  ر ه  تتتتتتتتت ري دتتتتتتتته ر ر رتتتتتتتترهرينتتتتتتتته  ر يمتتتتتتتت ر تتتتتتتتتتر.ر2016 لهرتاتتتتتتتتصر ظ هاتتتتتتتتصرر%68.2ودر2017 تتتتتتتت راتتتتتتتتظصر
ر.3.5%
  لتتتتتتا ر  ن تتتتتتئر   ظتتتتتتتيار    هراتتتتتتصر دتتتتتت  رداتتتتتتهور تتتتتت ر تتتتتتهتاتي ر  ظلتتتتتتررورر93  تتتتتته  رالإحتيبببببباطي الإجببببببباري:  -2

 تتتتته رو ت تتتتتير   تتتتتتيا ر د ستتتتتهط ر اتتتتت ري تتتتتهر تتتتت رمج تتتتتتيإر  تي   تتتتت ر ورعتتتتتنرر ظ تتتتتهدروي تتتتتهر تتتتت رمج تتتتت ر تي،سدهلتتتتتهر
ر%28  تتتتتتهو ر ورعتتتتتتنرر ظ تتتتتتهدروااتتتتتت  رذتتتتتت  ر  د ستتتتتتهط رتأ د ستتتتتتهط ر    تتتتتتهر درو  تتتتتت  ر  تتتتتتر سهر ريم تتتتتت ر  را

 تتتتت ر    تتتتت ر  تتتتت  ر اتتتتت ر  ر كاتتتتته ر  لأاتتتتتهودر  تتتتتهريم تتتتت ر  ظتتتتتير عن  تتتتتار  راااتتتتت رذتتتتت  ر  ظاتتتتت صرنظتتتتتر هر رارتتتتت ر
ر%01   تتتتتتاور ر تتتتتت  يدرو تتتتتت رتالتتتتتتصر ر س تتتتتتصر  د ستتتتتتهط ر  لتتتتتتهتاتي رلأ ر ظتتتتتتيراسراضتتتتتت ر تا  تتتتتتصراتي ستتتتتتصر ظاتتتتتت صر

 تتتتتصر  ر ستتتتتهر ورلمج تتتتتنير  رو تتتتتصدرو تتتتتير   ظتتتتتير  ره تتتتت ر  رالتتتتتر رطرظتتتتتهر  تااتتتتتصر    هراتتتتتصر ر   ر تتتتت رذتتتتت  ر  تتتتتظلصد
 تتتتتتتت ر  تي   تتتتتتتت رر1994 ر   تتتتتتتتتي ارر%2.5و تتتتتتته ر ظتتتتتتتتير عن  تتتتتتتتارولأوهر تتتتتتتا ر دتتتتتتتتا ر  د ستتتتتتتتهط ر  لتتتتتتتتهتاتي ر ظاتتتتتتت صر

درغتتتتهر  تتتتهر ر ر تتتتيرار ستتتتهرو لستتتتتئر تتتترو ر ر ستتتتيريسرغهاتتتتصر اااتتتتت ر1  متتتتااسصر تتتت ر و ر  تي   تتتت رتأ ر تتتتك ر  متتتتتر ص
تابتتتتتتتتا ر تيضتتتتتتتترسصر  اتتتتتتتتستي صر   تتتتتتتترسدصر تتتتتتتتر ر   ظتتتتتتتتتيادري ر  تتتتتتتتهر  لتتتتتتتت ر لأ   ر  تيدستتتتتتتتر رو   ل سراتتتتتتتتصر ردتتتتتتتتتي  رر2001

(در  تتتتت  روضتتتتت رذتتتتت  ر لأ   ر10-90 تتتتت ر  لتتتتتهتاتي ر ر39(ر  تتتتتت ر  تتتتته  ر11-03 ظتتتتتير عن  تتتتتار  تتتتت ر لأ تتتتتارر تتتتت ر 
ر.2  لهتاتي ر عراررن  ر  و  ر  اسهاصر  ظلراصر هنر ر  د سهط ر  لهتاتي  و ر    د درواظصر

وتابتتتتتتتتتتا رلأ ستتتتتتتتتتتصرذتتتتتتتتتتت  ر لأ   ربإن  هرذتتتتتتتتتتتهر   تتتتتتتتتتت ه ر لأوهر   تتتتتتتتتتتتي إرو    راره تتتتتتتتتتتصر راتتتتتتتتتتترر  اسهاتتتتتتتتتتتصر  ظلراتتتتتتتتتتتصري  ر
  لتتتتتهتاتي رن تتتتت رمج تتتتنير  ظلتتتتتررو  لتتتتتا رينتتتته  ري ر   تتتتتهروذتتتتتير تتتتتهرالتتتتارن ستتتتت ر اتتتت ر  ئر  تتتتتهراظ تتتتت دروتأ  تتتتتهقر تتتته ر

ر.ر12/03/2004(ر  ؤر ر ر20-04ر  ر 
 

 

 
                                                           

 .59در ر1998در ظرودر  ظلرر  روقدرو  ظر رتحقيق الإستقرار والتحول إلى إقتصاد السوق  ظله س ر ايمروآ او در1

 .53در ر2000در  رور ر  اه اصرنلادرتاتيا  رمشروع تقرير حول: نظرة عن السياسة النقدية في الجزائر لمج نير  تيط ر    مه  رو     هن در2
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 (.2017-2001تطور مؤشرات أداة الإحتياطي الإجباري للفترة )(: 06-03الجدول رقم )

معدل الإحتياطي  السنة
 %الإجباري

معدل الفائدة 
على الإحتياطي 

 %الإجباري

حجم الإحتياطي 
الإجباري )مليار 

 دينار(

النمو  معدل
 %السنوي 

معدل 
 %التضخم

ر4.2ر-ر43.5ر-ر3 2001
ر1.4ر151.72ر109.5ر2.5ر4.25 2002
ر4.3ر15.71ر162.7ر2.5ر6.25 2003
ر4.0ر24.15ر157.3ر1.75ر6.5 2004
ر1.4ر9.03ر171.5ر1ر6.5 2005
ر2.3ر7.6ر184.5ر1ر6.5 2006
ر3.7ر47.6ر272.1ر1ر6.5 2007
ر4.8ر45.05ر394.7ر1ر8 2008
ر5.7ر0.025ر394.8ر0.5ر8 2009
ر3.9ر17.7ر464.7ر0.5ر9 2010
ر4.5ر15.9ر538.6ر0.5ر9 2011
ر8.9ر33.27ر717.8ر0.5ر11 2012
ر3.2ر25.36ر899.9ر0.5ر12 2013
ر2.9ر11.51ر1003.5ر0.5ر12 2014
ر4.8ر0.28-ر1000.6ر0.5ر12 2015
ر6.4ر11.20-ر888.5ر0.5ر8 2016
ر5.6ر66.06ر1475.5ر0.5ر4 2017

 (.2017-2008)النشرات الثلاثية الإحصائية   ظير عن  اد -المصدر: 
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-2001تطور مؤشرات أداة الإحتياطي الإجباري مقارنة بالتضخم للفترة )(: 05-03الشكل رقم )
2017.) 

 
ر.(06-03) من إعداد الطالب إعتمادا على الجدول رقمالمصدر: 

و تي  تتتتتتت  رر2009و2008و ه تتتتتتتصري  تتتتتتتر رر تتتتتت راتتتتتتتظصرر2002  د ستتتتتتهط ر    تتتتتتتهر ر ظتتتتتتت راتتتتتتظصري رراتتتتتت ر رتتتتتتترهر
ار تتتتتتت ر لتتتتتتترار ر تتتتتتت ر هتاتتتتتتت ر  اتتتتتتت ره ر  ظلراتتتتتتتصرن تتتتتتت ر  ستتتتتتتصرذتتتتتتت  ر لأ   ر ر   تتتتتتتكثهر رر2015 ردتتتتتتت رغهاتتتتتتتصر

يسر ثتتتتتهر  لأتتتتتتي رر2001اتتتتتستي صر   ظتتتتتتيار    هراتتتتتصرو تتتتترر   ر رتتتتتتيرر رتتتتتر  ر  د ستتتتتهط ر    تتتتتهر ر رتتتتترراتتتتتظصر
دري ر   رير دتتتتتتتهإر تتتتتتئر ظتتتتتترر  د ستتتتتتهط ر    تتتتتتهر داتتتتتتهتأ ر   ظتتتتتتتيار    هراتتتتتتصر تتتتتتر ر ظتتتتتتتير عن  تتتتتتار رد تتتتتت ر

يسرظتتتتتتتتتتيرذتتتتتتتتت  ر  د سهطتتتتتتتتته ر رتتتتتتتتترهراتتتتتتتتتظتي ر تتتتتتتتترر رر2002 رتتتتتتتتترهر  د ستتتتتتتتتهط ر    تتتتتتتتتهر ر تتتتتتتتت ر هاتتتتتتتتتصراتتتتتتتتتظصر
  تتتتتتتتتتهرذتتتتتتتتتتتيررر%66.06يسر اتتتتتتتتتت س ر رتتتتتتتتتترهراتتتتتتتتتتظتي ر تتتتتتتتتترر رر2017  تتتتتتتتتتهر   رير دهن تتتتتتتتتتهراتتتتتتتتتتظصرررد151.72%

ر(.06-03 تيض ر ر عروهرر  ر 
 ر تتتتتتتت رآ ستتتتتتتتصرياتتتتتتتت  هإر  اتتتتتتتتستي صرتأ ظه متتتتتتتتصر تتتتتتتت رطتتتتتتتتافر ظتتتتتتتتير عن  تتتتتتتتاريدتتتتتتتتر ر: أداة إسببببببببترجاع السببببببببيولة -3

   لظستتتتته ر  تتتتتنرياتتتتت لأرث  هر كاتتتتتت تيور اتتتتتلأ راتتتتته ةر  اتتتتتتستي صدرو تتتتترر   تتتتتئردستتتتتنر   ظدستتتتتت ر ظتتتتت ر تتتتت ار اااتتتتتت ر
 ظتتتتتير عن  تتتتتار   ظتتتتتتيار    هراتتتتتصر  تتتتتنر تتتتترا هراتتتتتستي صرردرو ر  تتتتتررآ ستتتتتصرياتتتتت  هإر  اتتتتتستي صرن تتتتت رياتتتتت رنهر2002اتتتتتظصر

اه  تتتتتصر تتتتت ر تتتتتكهر  نتتتتتك رنتتتتت ر ظه متتتتتصرواتتتتت  رين  هرذتتتتتهر تي،ستتتتتيرن تتتتت ر ستتتتته ر رتتتتترهراه تتتتتر رثا تتتتتئر ور  تتتتتتهر
يسرر2004  ستتتتتهرر اظتتتتتهرر ن  تتتتتا راتتتتتظصرر400و تتتتتررراتتتتت ر ظتتتتتير عن  تتتتتار لتتتتتتي ر  تتتتته  رياتتتتت  هإر  اتتتتتستي صر  ظ لتتتتت ر تتتتت ر

ر2188له تتتتتت ر   تتتتتته ر   متتتتتتهنر ر  اتتتتتتستي صر   ظ ستتتتتتصر  تتتتتتنر تتتتتترر ر تتتتتتت ر2007  ستتتتتتهرر جر ظمتتتتتتير تتتتتتتي  رر1100
تابتتتتتتتتا ر تي تتتتتتتتتي رر2013  ستتتتتتتتهرر جر ر تتتتتتتت ار تتتتتتتتهر رر1852  تتتتتتتتظ دةريسرر2012  ستتتتتتتتهرر جر ر تتتتتتتت ار ااتتتتتتتت  ر

ر  ت صر  ده ر .وذ ر    ر ا س صر  تي ارصرر2012  سصر  ا ر اإر ر سل هر ظ راظصر
ر
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 خاتمة الفصل: 
 لتتتتترر ر تتتتت ر تتتتتتيهر عن  تتتتتار تتتتت ر    متتتتته ر  تي تتتتت ريسري  متتتتته ر  اتتتتتتيدريدتتتتتر ثرنتتتتتر ري تتتتتكده رن سلتتتتتصرن تتتتت ر

ر: را  رينرهرر ورر  ظلررو  اسهاصر  ظلراصا تي ر  ر  ا ر  ظلراصرو  لسلسصرد 
(ر   ر تتتتتتتتيرتأ ظلتتتتتتتترر10-90ثتتتتتتتتكثرنلتتتتتتتتتي ر تتتتتتتت ر تتتتتتتتكهر تتتتتتتترورر تتتتتتتتهتاتي ر  تتتتتتتتر رر  اسهاتتتتتتتتصر  ظلراتتتتتتتتصر لتتتتتتتتئر-1

و  لتتتتتا ر  تتتتت  ر نتتتتت رذتتتتت  ر   لأتتتتتتيهرو  ر تتتتت رواتتتتتير  ه  تتتتت در  تتتتتهر نتتتتته ر   ظتتتتتير  ا تتتتتن ر  ه تتتتت ر   ل سراتتتتتصرو نرتتتتته ر
ر  ا لك سصر ري  ر ر  اسهاصر  ظلراصر

 ر  اسهاتتتتتتصر  ظلراتتتتتتصر تتتتتت ر  تتتتتتا ر  اسهاتتتتتته ر    تتتتتت  ر رنتتتتتتكجر،تتتتتتهذا ر    تتتتتت  رو نتتتتتت ر  ظ تتتتتتتير    متتتتتته  رير-2
در تتتتتت  ر ري  تتتتتتهإراسهاتتتتتتصرتالراتتتتتتصريتا  ه تتتتتتسصر تتتتتتهر صري  تتتتتتر رر تتتتتت ر1990 ه تتتتتتصر رتتتتتترراتتتتتتظصررو   لتتتتتتتس ر ر عن  تتتتتتاد

 تتتتتتتت  ر رن تتتتتتتت ر(در 1998-1994 ن  ظتتتتتتتتئر تتتتتتتت ر ر اتتتتتتتتصر ر ستتتتتتتتير تتتتتتتتا   ر   تتتتتتتتكحر    متتتتتتتته  ر ر1994اتتتتتتتتظصر
ر ؤااه ر  ظلرر  رو سص.

(ر تتتتتتت ر تتتتتتتكهر ر ستتتتتتتيراسهاتتتتتتتصرتالراتتتتتتتصر2017-2001   تي  تتتتتتته ر  اسهاتتتتتتتسصر  ظلراتتتتتتتصر تتتتتتتكهر  دتتتتتتت  ر ر تتتتتتتتهر-3
ر تيارسصر رن ر   ظ سصر    مه اص.

يضتتتتتتتهاصريسر  ر ربتتتتتتت ر تتتتتتتاو رياتتتتتتت  ر فر    تتتتتتت  ر اتتتتتتت هور    تتتتتتت  ر ر عن  تتتتتتتارذتتتتتتت ر اتتتتتتت هورذس  ستتتتتتتصدرر-4
غتتتتتتهرمحللتتتتتتصر ر عن  تتتتتتار  تتتتتت رتأ   تتتتتته ر  ن  تتتتتته رن تتتتتت ر لأاتتتتتت تيورو  تتتتتتير تتتتتت ر تتتتتتكهر  تتتتتت ر  اتتتتتت رصر  ظلراتتتتتتصر

صر  ظلراتتتتتتتصروينرتتتتتتتهررياتتتتتتت لك سصر  تتتتتتت رنتتتتتتترفرياتتتتتتت لا رر لأاتتتتتتترهرر ر  تتتتتتتر ر  رتياتتتتتتت ر  تتتتتتترفر اهاتتتتتتت ر  اسهاتتتتتتت
ر  ظير عن  ا.ر

ر

ر
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يعتبربربربربربرخم وتحبربربربربربرهمما شبربربربربربرقمصبربربربربربرلم تبربربربربربرمم معبربربربربربرول،م ذ تعبربربربربربر  ي م وبربربربربربر م عبربربربربربر  مص  بربربربربربر مصع بربربربربربرمم وبربربربربربرقا  م  ميعبربربربربربرخم بربربربربربرلم    
 مسبربربربربربربرتارموويمبربربربربربربرع ر مااصبربربربربربربر م  عبربربربربربربررمصبربربربربربربرلم   دبربربربربربربررم وبربربربربربربرق  م و  بربربربربربربرق م بربربربربربربر  ر  م ام   بربربربربربربر ر م    م  بربربربربربربر مم ذر فبربربربربربربر  

م وكم ذفر طمفيم  قم  ردق م و  قي ما ر ف  م وتو ويف.
ا عتبربربربربرخم وسي يمبربربربربر م و  قيبربربربربر ماا  بربربربربر مصبربربربربرلم ذ بربربربربرر ا ،م وبربربربربر م سبربربربربرت ق م وتبربربربربر   م  بربربربربر مش بربربربربرمم ووت بربربربربر م و  قيبربربربربر مصبربربربربرلممممم

عبربربربربربر  ي ما وبربربربربربركمةيمبربربربربربرتهق  ماا  بربربربربربر مصبربربربربربرلم   ا ، ميمبربربربربربر  ام   بربربربربربر م ايبربربربربربر م امم  بربربربربربر مه يبربربربربربرقم تبربربربربربرق  م وسي يمبربربربربربر م ذ ت
 يفيبربربربربربر  ما ملشبربربربربربر م نم وسي يمبربربربربربر م و  قيبربربربربربر م عتبربربربربربرخم  صبربربربربربررمفع ويبربربربربربر مفيم وبربربربربربرقا م مت قصبربربربربربر مص  بربربربربربر مفيم وبربربربربربرقا م و  صيبربربربربربر ماتبربربربربربر  م
وعبربربربربرق م  ت بربربربربر ر ،مص  بربربربربر م يبربربربربر  م  بربربربربر  ،م هبربربربربرل م وسي يمبربربربربر م و  قيبربربربربر  ماصبربربربربرلمت بربربربربر م بربربربربر نم  بربربربربر م  بربربربربركم وبربربربربرقا م وعابربربربربر م  بربربربربر م

م م و  قي مفيم  تع   ته م لام نمتقف  م و   ئيمي   مه يقم يمت ر رم  يمع ر. فعي م وسي يم
اوبربربربربربرلم ذلىبربربربربربر ر م نم وسي يمبربربربربربر م و  قيبربربربربربر ماشبربربربربربر م ا يبربربربربربربر م  يمبربربربربربرعي م ام  وا لىبربربربربربري  مشيبربربربربربر م نم وت يمبربربربربربرعي م  يبربربربربربرقمصبربربربربربربرلممممم

 معبربربربربررا م وسي يمبربربربربر م ذ  ويبربربربربر م معراوبربربربربر مصبربربربربرلم و  بربربربربر  مهسبربربربربرر  م  بربربربربرخمصبربربربربرلم معتبربربربربر   مهي ابربربربربر م ذ وا لىبربربربربري م  بربربربربر  مهت يمبربربربربري م
صبربربربربربرلم و  بربربربربربربر  مهبربربربربربر وام  صبربربربربربربررمصبربربربربربرلم معتبربربربربربربر   ما بربربربربربر متبربربربربربربر  مةيمبربربربربربرتهق  ماا  بربربربربربربر مصبربربربربربرلم   ا ،ما وبربربربربربربر م   سبربربربربربربرمم نم  ا ،مم
 ايبربربربربر مب بربربربربر مص  لىبربربربربرر )ما  ا ،م   يبربربربربر مبص  لىبربربربربرر ) مفبربربربربربر  انم  لعبربربربربررمفيمصعبربربربربرق م  بربربربربر   م  عبربربربربرم م ا يبربربربربر ،م وسبربربربربربر  م

 يبربربربربربر  م ذ  بربربربربربر  م     م  ا صبربربربربربررم مفت شبربربربربربر  مايمي يمبربربربربربر م ذشتيبربربربربربر ثيم ذ  بربربربربربر ر  م صبربربربربربر م وص  يبربربربربربر مفتتاصبربربربربربر مفيم يمبربربربربربر   م وعل
ا وتع يابربربربربربر ، ما بربربربربربر  م   بربربربربربريمم و بربربربربربررا م ذيمبربربربربربرت ل ي .م ابربربربربربر م   بربربربربربرقماا  بربربربربربر مصبربربربربربرلم و  بربربربربربر  ،مذ ت بربربربربربر  متبربربربربربر  م وسي يمبربربربربربر م

ما و م تاص مفيم    ميمعرم وف ئق  م    ميمعرم  د   م    ميمعرم وعر  ما    م و را .
 النتائج:

م    ت مفيم و   طم وت وي :م  د   مصلم ل م ر يمت  م نماا   مصلم و ت ئج    
 وسي يمبربربربربربر م و  قيبربربربربربر متبربربربربربريم  صبربربربربربررم و يمبربربربربربر ئ م فحبربربربربربريلمفيم وسي يمبربربربربربر م ذ تعبربربربربربر  ي  ماووبربربربربربرلم  ش بربربربربربر م وو صبربربربربربر ميبربربربربربرر  ومم-1

مهت فرماا   مصلم وعراطم لهيو ي ما و رفي  مصص م ط رم و    م م ليما خ همفيم   ر م وسي و م و  قي .
مصع لجبربربربربربر م وحبربربربربربر  طم وتحبربربربربربرهاي م  صبربربربربربررمص بربربربربربرهمفيمشبربربربربربر لا،م ووسبربربربربربر  م تسبربربربربربرمم  ا ،م وسي يمبربربربربربر م و  قيبربربربربربر م وفع ويبربربربربربر مفيم-2

م وتحهم.مصعقلا،ما وكمهس بمفع وي م  ا ،م وسي يم م و  قي م وتلوممفيم ر ف  
 وو بربربربربريما وتبربربربربربر ليم وبربربربربربر نمصسبربربربربربر    هم  يم يمبربربربربربري مماصبربربربربر م وتحبربربربربربرهممش وبربربربربربر مصبربربربربربرلمشبربربربربر لا،م بربربربربربرق م وتبربربربربربر   نمفيم ذ تعبربربربربربر  م-3

م ص م ر ف  م وط بم وو يم ام نخف  م وعر م وو يم تي  مو    م وتو ويف.
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  تابربربربربربربرقمه بربربربربربربركم لج  ئبربربربربربربررمفيمه يبربربربربربربرقم تق فبربربربربربربرهم  بربربربربربربر م   ا ،م بربربربربربربر م م  لىبربربربربربربرر مو سي يمبربربربربربربر م و  قيبربربربربربربر مهوصبربربربربربربرر  ماير بربربربربربربر مم-4
  م مفت شبربربربربر م  بربربربربرر موعبربربربربرق م طبربربربربر رم وسبربربربربربر  م وبربربربربركموفع ويت بربربربربر مص  ر بربربربربر م   ا ،م م  لىبربربربربرر ماووبربربربربرلمتهابربربربربري ميمي يمبربربربربر م وسبربربربربر

م م ليمفيم لج  ئر.
يعتبربربربربربربربرخم وتحبربربربربربربربرهمم مسبربربربربربربربرت ر مصبربربربربربربربرلم تبربربربربربربربرمم يمبربربربربربربربر   م وتحبربربربربربربربرهممفيم لج  ئبربربربربربربربررموبربربربربربربربر وكميعبربربربربربربربرعبم فسبربربربربربربربر م وت بربربربربربربربر  ،مفيمم-5

مصعقلا،م وتحهممهت  م يمت لوي م و  ك.
 ما   ي بربربربربربر م بربربربربربر ام بربربربربربر   نم و  بربربربربربرقما و بربربربربربرر مويحبربربربربربر مشبربربربربربرق موعل بربربربربربر م وت عيبربربربربربر م و  ئابربربربربربر مهبربربربربربر م و  بربربربربربركم مر بربربربربربر  م لج  ئبربربربربربررمم-6

م وعا صي .
 إختبار الفرضيات:

لاماوبربربربربربربربرلم ذ تابربربربربربربربر  م  بربربربربربربربر م وسي يمبربربربربربربربر م و  قيبربربربربربربربر ماشبربربربربربربربرقت مفيمصع لجبربربربربربربربر م وتحبربربربربربربربرهمم لام وت سبربربربربربربربريقمهبربربربربربربربر م ت بربربربربربربربرفممم-1
م وسي يم ،م ذ تع  ي ماص   م وسي يم م م وي .

 بربربربربرق م عتبربربربربرخم وسي يمبربربربربر م و  قيبربربربربر م شبربربربربرقم لىبربربربربرو  ميمي يمبربربربربر ،م ذيمبربربربربرت ر رم ذ تعبربربربربر    ما بربربربربر م شبربربربربر م صبربربربربر م لج  بربربربربربم و م-2
و سي يمبربربربربربربر م ذ تعبربربربربربربر  ي م وع صبربربربربربربر مفبربربربربربربرلنم وبربربربربربربركميتط بربربربربربربربم ر بربربربربربربر م  ويبربربربربربربر مصبربربربربربربرلم وت سبربربربربربربريقمصبربربربربربربر م شبربربربربربربرق م  ا ،م وسي يمبربربربربربربر م

م ذ تع  ي م   ر .
 لج  ئبربربربربربربربرر متبربربربربربربربر م فعيبربربربربربربربر م وسي يمبربربربربربربربر م و  قيبربربربربربربربر مفيم  رهبربربربربربربربر م وتحبربربربربربربربرهم مصبربربربربربربربرلمم نم ارم و  بربربربربربربربركم مر بربربربربربربربر  مفيم ذ تعبربربربربربربربر  م-3

 بربربربربربربربرل مهقيبربربربربربربربرقم لهبربربربربربربربرق م  يم يمبربربربربربربربريماتبربربربربربربربر مه يبربربربربربربربرقم ذيمبربربربربربربربرت ر رمفيم  يمبربربربربربربربرع رما وتبربربربربربربربر ليم  تيبربربربربربربربر رم   ا ،م ملئابربربربربربربربر م
مو وك.

تبربربربربر م  طبربربربربر امشريبربربربربر م  بربربربربرخما يمبربربربربرت لوي مو   بربربربربركم مر بربربربربر  م نم تبربربربربرممابربربربربر  مرئيسبربربربربريمصبربربربربرلم  بربربربربر ميمي يمبربربربربر م  قيبربربربربر مفع وبربربربربر مم-4
م   ا ،م م  يم  م ع  م لم  مو  طمشو صي .ا وت ليمهقيقم

 وع صبربربربربر م متاص بربربربربر مفيم لج  ئبربربربربررمصبربربربربرلم بربربربربرل مه يبربربربربرقم  تبربربربربرق  مميوبربربربربر نم  يبربربربربريممفع ويبربربربربر ما بربربربربر  م وسي يمبربربربربر م و  قيبربربربربر مفيمم-5
فيم مسبربربربربربربربربرت  م وعبربربربربربربربربر  موويمبربربربربربربربرع ر مه يبربربربربربربربربرقمصعبربربربربربربربربرقلا،م بربربربربربربربربر مصر فعبربربربربربربربر  مه يبربربربربربربربربرقم وتبربربربربربربربربر   نمفيمصيبربربربربربربربربر  نممه يبربربربربربربربرقم ذيمبربربربربربربربربرت ر ر

م مقف   ،ماه يقم وتع ي م وو ص .
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 الإقتراحات والتوصيات:
  ا ،م وسي يمبربربربربربربربربربر م و  قيبربربربربربربربربربر موبربربربربربربربربربررار م وت سبربربربربربربربربربريقمهي  بربربربربربربربربربر مشسبربربربربربربربربربربم و بربربربربربربربربربررا م وسبربربربربربربربربربر ئق مميسبربربربربربربربربربرتق يم يمبربربربربربربربربربرتهق  م-1

ا  تبربربربربربرق  م مبربربربربربرر  مه ي  بربربربربربر مصبربربربربربرلمار ام وسي يمبربربربربربر م مسبربربربربربرتهقص مصبربربربربربر م  بربربربربربربم وتحبربربربربربر ر م وبربربربربربر م عر بربربربربربر مفع ويبربربربربربر م وسي يمبربربربربربر م
م و  قي .

مورار م     ميمي يم م  قي م  صرمفع وي  م    م   م وعر ص ما وعف في ما وق  مفيم تخ  م و ر ر.م-2
م وسعيموتفعي م  ا ،م وسي يم م و  قي م  م م  لىر م  د ميمي يم م وس  م مفت ش .م-3
  بربربربربربربرمم ذيمبربربربربربربربرت لوي م و     يبربربربربربربربر م وتط يبربربربربربربربرقم وفع بربربربربربربربريمو عبربربربربربربربر  م وتعبربربربربربربربرريع ،مفيم و   بربربربربربربربر موحبربربربربربربربرا نم   بربربربربربربربررم ذ بربربربربربربربر  مم-4

مولإيمت لوي م و     ي مو   كم مر   م   مصعقلا،م وتحهم.م
  ئبربربربربربررمفيم  تيبربربربربربر رم  تبربربربربربرق  ما   ا ،م وتاوي يبربربربربربر مصبربربربربربرلمهقيبربربربربربرقمتبربربربربربرق موبربربربربربررار م  طبربربربربربر امشريبربربربربربر م  بربربربربربرخمو  بربربربربربركم لجم-5

ه يبربربربربربرقم ذيمبربربربربربرت ر رمفيم  يمبربربربربربرع رم  بربربربربربرق م يم يمبربربربربربري ما يمبربربربربربرتهق  م  فبربربربربربر م و يمبربربربربربر ئ م وبربربربربربر مير تبربربربربربر مصلئابربربربربربر موتل يبربربربربربرقمتبربربربربربر  م
م لهق ما وكموت  بم عق م  تق  م و  ميح  م انم و    مفيمه يقم  مص   .

 ر  ،م م تبربربربربربر  م ر بربربربربربريم بربربربربربربرقرم ذصوبربربربربربر نمو تهفيبربربربربربرفمصبربربربربربرلمشبربربربربربربرق م وت  يبربربربربربر مصبربربربربربرلم ذيمبربربربربربرت   ما  اوبربربربربربر م عبربربربربربربر ي م وبربربربربربر مم-6
م وتحهمم مست ر م و  ميس تممفيم ر ف  مصعقلا،م وتحهمم ر ي .

وبربربربربربررار م  بربربربربربرقميمبربربربربربر  مصبربربربربربر ليمفيم لج  ئبربربربربربرر ما بربربربربربر ف م  فبربربربربربر م و بربربربربربررا م ملئابربربربربربر مو  بربربربربربر  ميمي يمبربربربربربر م وسبربربربربربر  م مفت شبربربربربربر  مم-7
مويتمم ذ تا  م  ي  موالم  ا ،م وسي يم م و  قي .

سي يمبربربربربر م و  قيبربربربربر مفيم لج  ئبربربربربررم  اوبربربربربر م وت فيبربربربربرقمهبربربربربر متبربربربربرق م وتحبربربربربرهمماهبربربربربر موبربربربربررار م بربربربربر ف م بربربربربر مصلئبربربربربربرمم  بربربربربر م ومم-8
ممولإيمتصا رم و ثني.

 آفاق الدراسة:
م وقر يم مفل   م  تر ماا   مصلم م  وي م موا  مم و    م لاماتي:مآف   ص م لم    
م ط رم وسي يم م و  قي مفيم لج  ئرما  رم يمت ر رم يمع رم وعر م  ق مايميومو سي يم م و  قي .م-1
م ط رم وتحهممفيم لج  ئر.م-2
م ارم وسي يم م و  قي مفيم لج  ئرمفيمصو فل م وتحهممفيمظ م وع م ؟م-3
 بربربربربربررم يمبربربربربربرت لوي م و  بربربربربربركم مر بربربربربربر  م  بربربربربربر م يمبربربربربربرت ر رم يمبربربربربربرع رم وعبربربربربربرر م  بربربربربربرق مايمبربربربربربرطيمو سي يمبربربربربربر م و  قيبربربربربربر م ر يمبربربربربربر م م-4

 مممش و م لج  ئر.م
مممم
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 ة المراجعـــــــــــــــــــقائم
 الكتب: -أ
ل عؤي دددد  السياســــان الة الــــة اللي ــــا الــــا   ل يــــ   أحمددددي  مصددددي عيددددد ال يددددن،ي   ددددي    دددد،ي   دددد ل  -1

  .2000شباب  لجاعن ل عيمل 

 .2006ل ل دصو ن  لمدبوعات  لجاعن، ل  لجز ئم2ل   دبن  ال م ة  الة  دأحمي هنيل  -2

يددددددددال ار ت   ل ا ،دددددددد  ل د ر    ددددددددارو   إقتصــــــــاد الك ــــــــ الإأوج، ددددددددج يددددددددو ا،عال يم دددددددد   ا ددددددددي   ندددددددداعم ل  -3
  .2005ل   دبن   لأجع،  2008 ل1  دبن    نمب، ل  لعشم و  اوزصع

ــــل الةقرلــــة  الت لييــــ     بكددددم  أاددددلل ،ددددا  و ،دددديل -4 ل ع ددددان ل لم ددددا بن  لعشددددم و  اوزصددددع الة ــــ د  الليةــــ ظ ي
2002. 

 .2010  لأردنل ل د ر    كمل1ل   دبن  إقتصاديان الة  د  اللية ظ   ،ي عاولي عبي    ادرل  -5

ل   ندددددديد   لدددددداقل ،ددددددعيو    ع ددددددي   نددددددم ل السياســــــان الة الــــــة ب الــــــا   ال رييــــــة  يدددددداد  علدددددد  يو ،دددددد ل  -6
 .1996ععاقشات  ل ات   ن نل أبوظبيل قايادص ل يل ل  بحوث و  ،ايات  لإعنهي   

 .1984ل عؤي     ل ا    لجاعن، ل عيمل 2ل   دبن  نقرلة التضخم  مو  اب،نل  -7

ل ،ددددددعيو    ع ددددددي   دددددديوليل تح يــــــ  الإســــــت را   التدــــــ   إ  إقتصــــــاد الســــــ    عشاشدددددد،بي خددددددم  و  ددددددمونل  -8
 .1998و شعد ل 

دصدددددددددو ن  لمدبوعدددددددددات  لجاعن،ددددددددد ل محاضـــــــــران ب الةقـــــــــريان  السياســـــــــان الة الـــــــــة  بلندددددددددزوز بددددددددد  علددددددددد ل  -9
 .2004 لجز ئمل 

ل عؤي دددددد    ددددددور    لعشددددددم و  اوزصددددددعل 1 ل   دبندددددد التضــــــخم   الكســــــاد  ددددددا بدددددد  يددددددا  جددددددابم   ددددددزب  ل  -10
 .2011 لأردنل 

 .2010ل ععشور ت د ر عكاب   لح،اةل  بعانل الةقرلة ال امةجون عاصعارد خ،عزل يم   نهاد رضال  -11

ل د ر   عهضددددددددد    نمب،ددددددددد ل عيدددددددددمل محاضـــــــــران ب الة ـــــــــ د  الليةـــــــــ ظجددددددددودة عبدددددددددي   دددددددددا  ل خم ددددددددد  خدددددددددم ل  -12
1992. 

ل  له،ئددددددد   لميدددددددمص    ناعددددددد   لكادددددددابل مشـــــــك ة التضـــــــخم   مصـــــــر   أســـــــليا ا   نتائ  ـــــــاخددددددد  رعدددددددز ل ز  -13
 .1980عيمل 

  عشددددددم د ر غمصددددددا  لدباعدددددد  و عــــــضخ التضــــــخم   الر ــــــ د ا قتصــــــاد  ب الإســــــض   يددددددل، ان  ددددددي ل  -14
  .2002  اوزصعل  عيمل و 
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ـــــــةيدددددددا  عددددددد  ل  -15 ـــــــة الاا  ي ـــــــ د  السياســـــــة الة ال ل د ر  لمعهدددددددن   لبعددددددداق  لدباعددددددد  و  عشدددددددمل  بعدددددددانل الة 
2000. 

ـــــــا    المصـــــــربيدددددددن،ي  لحضدددددددم ل  -16 ل عؤي ددددددد  عدددددددز   ددددددديص   لدباعددددددد  و   عشدددددددمل عيدددددددمل ا قتصـــــــاد الة 
 .بيون يع 

 د ر   ،ددددددازور  الة ــــــ د  الليةــــــ ظ  المصــــــا   المر  لــــــة يددددددن،ي يدددددداع   لحدددددد  ل   ددددددي   ددددددود   ن لددددددوقل  -17
 .2010  نل ،   لعشم و  اوزصعل  لأردنل 

 .1969ل د ر   عهض    نمب، ل عيمل م امة ب الة  دشا ن    ي زخ ل  -18
 .1996ل عؤي   ألاء  لدباع  و   عشمل  لأردنل الة  د   اللية ظشويم ععهنل   ن ار رضو نل  -19

 .1986  ي ر  لجاعن،   لدباع  و  عشم و  اوزصعل عيمل  لالة  د  اللية ظ،بح  ييرصل قمصي ل  -20

 .1991ل دصو ن  لمدبوعات  لجاعن، ل  لجز ئمل التد يل الإقتصاد  الك  ،خم  ع مل  -21

 .1993ل د ر    كمل  لجز ئمل الإصضح الة ا ض،اء  ،ي  لمويو ل  -22

ل   دددددي ر  لجاعن،ددددد ل  هورصددددد   إســـــت ضلية الليةـــــ  المر ـــــ  السياســـــة الة الـــــة عبدددددي  لح ،دددددي عبدددددي  لمدلدددددال  -23
 .2013عيم   نمب، ل 

  وعددددد    ع،دددددن السياســـــة الإقتصـــــادلة ع ـــــ  مســـــت   الإقتصـــــاد ال ـــــ م   عبدددددي  لح ،دددددي عبدددددي  لمدلدددددال  -24
 .2000  نمب، ل عيمل 

ـــــــة عبدددددددي  لح ،دددددددي عبدددددددي  لمدلدددددددال   ندددددددي    دددددددي رضدددددددال  -25 ـــــــة ال امـــــــة  ال م ي التضـــــــخمية ب ع ـــــــ  الم اان
 .1990ارسع5-3ل بحوث ايوة   ،ات   اضخم   عيم  لمعن ية      اهمة مصر

ل د ر الة ـــــــ د  المصـــــــا    ا ســـــــ ا  الماليـــــــة عبدددددددي  لمدددددددعنم    ددددددد،ي علددددددد ل ادددددددز ر يدددددددني   ددددددديص    ن، ددددددد ل -26
 .2004 لحاعي  لعشم و  اوزصعل  لأردنل 

 .2003عدبن   لأع ل ق عد،ع ل  لالإقتصاد الج ائر عبي   نزصز شم  ل  -27

 .1999ل د ر  يلاو   لعشمل  لأردنل 2ل   دبن  الة  د  المصا  ع ،ن جايم عبي اللهل  -28

 .2006ل عيم لعؤي ات شباب  لجاعن   لعشم التضخم الما   ععاص  غاز    ال -29

 .1990د ر  لحك    لدباع  و  عشمل   نم  ل الة  د  اللية ظ  عوض  اضنل  سماع،ن   يصل  ل  -30
دصدددددددو ن ل قتصـــــــادلة الك يـــــــة د اســـــــة تح ي يـــــــة   ييميـــــــة  السياســـــــان الإإمـــــــا ل  قدددددددي  عبدددددددي   ،ددددددديل -31

 .2003 لجز ئمل  ل لمدبوعات  لجاعن، 
 .2001ل  لمدبن   لحيصل   ل عون  لمدبن، ل  لجز ئمل ال ان ن المصرب  وظ  شنال  -32

 .1978ل د ر   عهي    نمب، ل عيمل م امة ب الة  د  اللية ظ  ي زخ  شا ن ل  -33
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ـــــــة الة الـــــــة  دددددددي ،دددددددا  عبدددددددي    دددددددادرل  -34 ل د ر    مقدددددددان  لعشدددددددم محاضـــــــران ب الة ـــــــ د  الليةـــــــ ظ  الةقرل
 .1997و  اوزصعل بلي   عشم غ  عذخورل 

ل إقتصـــــاديان ن ـــــ د  يةـــــ ظ  أســـــ ا  ماليـــــة  دددددي صويدددددعل عبدددددي   عنددددد،م عبدددددار  وخ دددددا  أعدددددا   و،دددددا ل  -35
 .2004  ي ر  لجاعن، ل عيمل 

 .1999ل د ر   شباب  لعشم و   اوزصعل  بعانل التضخم ب ال الم ال ربي  ود    ،ي   وبل  -36

 .1971د ر  لهعاء  لدباع ل عيمل  اقتصاديان اللية ظ  الة  د      يص    غمصال  -37

ل   ددددددي ر  لجاعن،دددددد   لدباعدددددد  و  عشددددددمل بدددددد وتل ا قتصــــــاد الة ــــــا   المصــــــربعيددددددد ا رشددددددي  شدددددد،ح ل  -38
1981. 

ل   ددددددي ر  لميددددددمص    لبعاا،دددددد ل 1ل   دبندددددد ا تجاهــــــان افياللــــــة ب التد يــــــل الة ــــــا عناددددددو  يدددددده    ددددددودل  -39
 .1988ب وتل 

ل عيريددددد    كادددددا  لدباعددددد  و  عشدددددمل جاعنددددد   لمو،دددددنل الة ـــــ د  المصـــــا  ناظدددددم   دددددي ادددددور    شددددد م ل  -40
1995. 

عكابدددددددد    ا ددددددددع   نددددددددم   لعشددددددددم و  اوزصددددددددعل يددددددددور ل  ل1ل طا قتصــــــــاد الك ــــــــ اددددددددي ء   ددددددددي   يددددددددو ل  -41
2007. 

ـــــاد  الإقتصـــــاد الإســـــضم وضدددددا  ج،دددددا رجدددددال  -42 ـــــ    لاـــــ  ملي ل التضـــــخم  الكســـــاد ا ســـــلياا  افي 
 .2010ل د ر   ع ائل  لعشم و  اوزصعل ع انل 1  دبن  

د ر   و ددددددداء  لدباعددددددد  و  عشددددددددمل  لالسياســــــــة الإقتصـــــــادلة المصـــــــرلاية الإســــــــضميةصويدددددددع خ دددددددا    ددددددديل  -43
  .1996عيمل 

 :الرسائل  ا طر حان الجام ية -ا
-د   السياســـــة الة الـــــة  الماليـــــة ب م الجـــــة التضـــــخم ب اللي ـــــاان الةاميـــــة  حمدددددي   دددددي ،دددددا   لجددددد  ل  -1

وعلدددددددو   ريدددددددا   عاج دددددددا ل خل،ددددددد    نلدددددددو   لإقايدددددددادص (  2003-1990د اســـــــة حالـــــــة الجم   لـــــــة اليمةيـــــــة  
 .2006-2005  ا ، ل تخيص ا ود وعا ، ل جاعن   لجز ئم 

السياســــــــة الة الــــــــة  د  هــــــــا ب ضــــــــلية ال ــــــــر  الة ــــــــا  ب الج ائــــــــر  ــــــــض  ال ــــــــ   إخدددددددد   ددددددددوا،لل  -2
  .2011-2010ل ريا   عاج ا      نلو   لإقايادص ل جاعن   لجز ئمل (2000-2009 

ــــــر   عمبدددددد لبدددددد  بددددددوع    -3  لماج ددددددا ل  ريددددددا   التضــــــخم ب ال ييــــــة الإقتصــــــادلة  حالــــــة الإقتصــــــاد الج ائ
 .2009 جاعن   لجز ئمل خل،    نلو   لإقايادص  وعلو    ا ، ل
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ـــــــ    يدددددددوع  ،دددددددا ل  -4 ـــــــر  ـــــــض  ال  أطمو ددددددد   ( 2000-1988الةمذجـــــــة ال ياســـــــية ل تضـــــــخم ب الج ائ
 .2002دخاور ه دو       نلو   لاقايادص ل  لجز ئمل 

ل ريددددددا   عاج دددددددا ل  لممخدددددددز أثـــــــر اســــــت ضلية الليةـــــــ  المر ـــــــ   ع ـــــــ  السياســـــــة الة الـــــــةشملددددددو    ددددددد،ع ل  -5
 .2001 لجاعن   لميص ل  لجز ئمل 

 الت ـــــــالل  السياســـــــة الة الـــــــة  د  هـــــــا ب تح يـــــــ  الإســـــــت را  الإقتصـــــــاد ،دددددددابم  عاجدددددددية و  دددددددمونل  -6
ـــــــ   ـــــــر–الهيك   لماج دددددددا ل خل،ددددددد    نلدددددددو   لإقايدددددددادص  وعلدددددددو    ا ددددددد، ل تخيدددددددص ا دددددددود  ريدددددددا   -تجريـــــــة الج ائ

 .2010-2009وعؤي ات عا ، ل جاعن  قالم ل  لجز ئمل 

ــــــ  ،ددددددا  ع اددددددا ل  -7 ــــــر  ــــــض  ال  ــــــة الج ائ ــــــة حال ــــــ د  السياســــــة الة ال ل أطمو دددددد  (2000-1990  الة 
 .2003-2002دخاور ه دو       نلو   لإقايادص ل جاعن   لجز ئمل 

ريددددددا   لا اليــــــة السياســــــة الة الــــــة  الماليــــــة ب لجــــــل الإصــــــضحان الإقتصــــــادلة ب الج ائــــــر  علدددددد  حمددددددزةل  -8
عاج دددددددا ل خل،دددددددد    نلددددددددو   لإقايددددددددادص  و  ا ارصدددددددد  وعلددددددددو    ا دددددددد، ل تخيددددددددص عا ،دددددددد  و ا ددددددددودل جاعندددددددد   لجز ئددددددددمل 

2002-2003. 

ـــــــرع،دددددددا، قوصددددددديرل  -9 ـــــــة ب الج ائ ل ريدددددددا   عاج دددددددا  ل خل،ددددددد    نلدددددددو   لاقايدددددددادص  اصـــــــضح السياســـــــة الة ال
 .1999وعلو    ا ، ل جاعن   لجز ئم 

د   اســــــت ضلية الليةــــــ  المر ــــــ   ب    يــــــل السياســــــة الة الــــــة مــــــ   ــــــض  التضــــــخم عن ددددددم   ،لددددددال  -10
 .2014-2013ل ريا   عاج ا      نلو   لاقايادص ل جاعن   لميص ل  حالة الج ائر(

 الم ت يان  المجضن: -خ
ـــــ  السياســـــة بلندددددزوز بددددد  علددددد  وخادددددو، عاشدددددورل  -1 ـــــيم إن كـــــاا الإصـــــضحان الإقتصـــــادلة ع  د اســـــة لت ي

جاعنددددد  يل  دددددانل  لجز ئدددددمل  ل  لملا دددددا   ددددديولي  دددددو     ،ايدددددات  لإقايدددددادص ل خل،ددددد    نلدددددو   لإقايدددددادص لالة ـــــا 
 .2004او  برل 30و29

 اقـــــع التةســـــي  يـــــل السياســـــتل الماليـــــة  الة الـــــة ب لجـــــل   الـــــا ع ـــــ  المي انيـــــة ال امـــــة   دددددي بلن،دددددي ل  -2
 .2012ل  لجز ئمل جو ن1ل جاعن  ق عد،ع 37ل  ل    نلو   لإا اا، ل   نيدب الج ائر

 
 
   ا  امر ال  انل -د
 .ل عمجع ياب ( المت    بالة ا  ال ر 10-90ال ان ن  قم  ل 55 لمادة  -1
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ــــــــ  بالة ــــــــا  ال ــــــــر 10-90ال ــــــــان ن  قــــــــم  ل 11 لمددددددددادة  -2 ه مصدددددددد   1410ل عددددددددؤرن   رعضددددددددان ( المت  
 .1990ل 16ل  لجمصية   مسم،   ل  هورص   لجز ئمص ل   نيد 1990أ مصن14 لمو     د 

 لجمصدددددددددية   مسم،ددددددددد   2003أوت26ل عدددددددددؤرن   بالة ـــــــــا  ال ـــــــــر ( المت  ـــــــــ  11-03ا مـــــــــر  ل 35 لمدددددددددادة  -3
 .2003ل 52 ل  هورص   لجز ئمص ل   نيد 

ه مصدددددد ل  لمو  ددددددد   1431رعضدددددددان16ل عددددددؤرن   ( المت  ـــــــ  بالة ــــــا  ال ـــــــر 04-10ا مــــــر  ل 35 لمددددددادة  -4
( و لمانلدددددد  و ع ددددددي و   ددددددمضل  لجمصددددددية   مسم،دددددد   ل  هورصدددددد  11-03 لمنددددددي  و لمددددددا م   عددددددم   2010غشددددددج26 ددددددد 

 .01/09/210ل 50 لجز ئمص ل   نيد 

 ( ع  قااون   ع ي و   مض.72ل 71ل 70ل 69 لمو د   -5

 .26/08/2003(  لمؤرن   11-03( ع   لأعم  41 لمادة   -6
 الت ا لر  الةشران الإحصائية - 
    .2008ل   ادور  لإقاياد  و  ع ي   ل ز ئمل يبا بر2008الت رلر السة  بعك  لجز ئم:  -1
 .2011ل   ادور  لإقاياد  و  ع ي   ل ز ئمل 2010الت رلر السة   بعك  لجز ئمل  -2
 .2012ل   ادور  لإقاياد  و  ع ي   ل ز ئمل أخاوبم2011الت رلر السة  بعك  لجز ئمل  -3
    .2014او  بر  ادور  لإقاياد  و  ع ي   ل ز ئمل  ل2013الت رلر السة  بعك  لجز ئم:  -4
 .2018ل   ادور  لإقاياد  و  ع ي   ل ز ئمل جوصل، 2017الت رلر السة  بعك  لجز ئم:  -5
 .2018عارس  41: الةشر  اللضثية الإحصائية  قمبعك  لجز ئمل  -6
 (.2017-2008  الةشران اللضثية الإحصائيةبعك  لجز ئمل  -7
 .أبوظبيالت رلر الإقتصاد  الم حا   ،عيو    ع ي   نم : -8

ل بعدددددددددك 2010  دددددددددي  كيايددددددددد ل   اددددددددددور ت   ع يصددددددددد  و لإقايدددددددددادص   ل ز ئدددددددددمل عدددددددددمض   ا مصدددددددددم    دددددددددعو   -9
 .2010وتأ لجز ئمل 

  ددددددددي  كيايدددددددد ل   وضددددددددن،    ع يصدددددددد  ويدددددددد     ،ايدددددددد    ع يصدددددددد     لجز ئددددددددمل أبددددددددوظبيل ،ددددددددعيو    ع ددددددددي  -10
 .2004  نم ل 

  ددددددددي  كيايدددددددد ل يدددددددددور ت  لما ،دددددددد  و  ع يصدددددددد     لجز ئددددددددمل يددددددددي ن  ددددددددا   بعددددددددك  لجز ئددددددددم أعددددددددا    لددددددددل  -11
 .2009  شنبي   وطنيل بعك  لجز ئمل جوصل،  
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مشــــر ر   رلـــــر حـــــ   عةاصـــــر م ر حــــة ل ة ـــــا  مـــــ  أجـــــل   لددددل   دددددوطني  لإقايدددداد  و لإجا ددددداع ل  -11
 .2005ل   يورة   نادص     ادي  و  نشمونل  لجز ئمل جوصل،  ع ا ل ةم 

ـــــة   لدددددل   دددددوطني  لإقايددددداد  و لإجا ددددداع ل  -12 م خـــــ  حـــــ   ال ضـــــع الإقتصـــــاد   الإجتمـــــاع  ل ام
 .2009ل ق م   ير يات  لإقايادص ل دص  بر 2008لسةة 
نقـــــــر  عـــــــ  السياســـــــة الة الـــــــة ب عشدددددددمو  ي مصدددددددم  دددددددو :    لدددددددل   دددددددوطني  لإقايددددددداد  و لإجا ددددددداع ل -13

 .2000ل   يورة    ادي  عشمل او  بر الج ائر
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