- % e = 3 ) VJJ/ %. f),

el pgle g dlondly By5Lad Pl aglall dgas
M\ ”‘LG ('M:%
. t}—.&}«j‘

Loyl J) dgpitsand) Auagadl ploai] ST

(ol sl My iy i oy i i )s

sl pgde 3 el Bl s ol es o £ 2 55T
Il psls : jaws
Dkl OBa) Cou AV RPN

AL JA?J\ v
S9) Azie Vv

2016/2015 : dxsldt it




ﬁ.\.ﬁ.’:j\j M\

(07) Y o2l ) By5m0 <<¢.<.\.’j H5 ey 1w JB

P ﬁijjjw@ww\wj b Sl Lb STl et el ()
ol e 28] & oy 85 e ke caniT L e )y
Lalol el ooty W 4y Lo 05K L sdeg O Lo sie o STadl S bl Saals
s pad Lol 0B (e, S agorgd Ll Laall s 0555 0f Al JLusy
lowoly AT oy (s ) Jsery o pDUlly 3Sally clials jpuab ad Ll 0y
ol ps ) Oty o el
499 Aal) 513U M5 camall o5 OISy (b Lllasly Luys Liadly B Liode 0 IS S
Sidly "oy giazd" 2l Bl aag YT ¢ el s L) (3 STV Lzl 2
oty gl SA e pgley Bl cisliasl pslall o 335LT ST ) Jpose

dawo StV s Ulad wgradlis U 23y clile 15085 ) 3350 aimll) cliael Sas LS

Misies (oo 38 Wl Blally Ly (6 AV

2Ll Ugags clide o 4 sl lag el 231 ) bt el pais OF s ¥ LS
i)

098 e ) Bl e o) M et (3 Biebe a5 L OB ally SC2)1 s o

éj.\gj i ‘;.:::.JLU\

MU J.z}’,d\




;\M?\

D S Jedd) 1 803 (ska

SR B JWig dlil Ll S clgs g il IS bl el g2 e

Mopes B Wby bl aladm slly" el e ool OIS Sy sland) IS o LasT e )

Sy g1 IS S
sy ool Syt Bl ¢ bl il gy ) B9l LI5S e )
el e LA s G "RGI" W saaee )
sl (b hoaiy G 395 Ylg s i S m )
Laea el b Gld e

lezaYly 4l gbl e S




9\..\.&?\

D S Jedd) 1 803 (ska

\.ag\.b-j ;;"L‘ o Lgles O\fa.» J czj.z-jj\ 9 sl das ) cé‘.ﬂ.ﬂb old = L;b e = J
Ml ol " e

Sl S ael LT e ) st Ogy sllaad) sl e 1] Bslly 2l ) Al e )
,"ﬁﬂ‘ ‘.'S.U‘jn

Ca @ By (D egre e ) BLal) Bdall by ) ellaally Ul sl YU 512 e )
S S e ddly 5ol LA

DAl ghio (] gyl adl oF T gl 325 o2 L G 0 ]

DB Al s (3 o il e ST

W1l o ] olall 3 olls Jorly (of e llisy 55 on ladSy b e By Usals o0 )
"l SV Ll " L only all B W 5 8)lie o8 S ag By agede

S Al ¢ Al




B gl ] gl Rl plass] alyfl il JaVl agly
L JSaY L6
indall o3 JSa Ol JSEU o3,
04 3 Blsnd1 (3 Osle il 1.1y 4
12 slasyl 3 avysdl 18 2.1y S
16 QW Ggndl 3eliS 6150 3.1y 1
19 QW Gyt 3:UST O fnall Sl 4.1y Jad
42 Boysd) Ollas 41y s 2k ISa (1.2y e
53 2 B B ) 357200 ) il (SO (2.2 S
62 (A sbadl Il ds e ol KA 3.2y S
95 (2016-2011y sl I ds sl jshas 1.3y S
98 (2014-2011 spally Swby s5e e 2.3y e
99 (2014-2013 56 cedk) adsud) aler ) sk 3.3) S
101 2013w aopsdt aleryy Sl (il 53k (el pslacl) 4.3) S
(=2 L)
101 2013 =z SISl asag AN CSE s Shge st (5.3) S
(=22 D)

|




L 0410 o] Rgsilpall Ragall plase] alefl Iaslly sllapnflaaily
}jﬁjj‘j Q\)w:}f\ did
#H i L AN s AL WYL
. Agence de Promotion et de Soutenir
Loz Yl 3 J\SS
APSI ’ ) sl 2 I’Investissement.
c et N Banque de I’ Agriculture et du
| e b ek )
BADR ) ey 2O 2 Développement Rural.
BDL ads dad) Sy Banque Développement Local
BEA A (A el Banque Extérieur d’ Algérie
BNA S sboll el Banque Nationale d’Algérie
BVM ol 2l o)y Bourse des Valeurs Mobiliéres
: " Caisse Nationale d’Epargne et de
Lla=Yly el abol Badiall .
CNEP Yl sl sbll Sponal Prévoyance
; - e Commission d’Organisation et de
| olles 43 5ok ; L,
COSOB sl leles By ol Surveillance des Opérations de Bourse
CPA A il oA Crédit Populaire d’Algérie
FCP asiral) k) gstes Fond Commun de Placement
IBS S Al e dy,a) Impot sur les Bénéfices des Sociétés
I0B ioysdl wlles 3 sl gl Intermédiaires en Opération de Bourse
NSC oSV Jgladl pllss Nouveau Systéme de Cotation
, e aal et Organisme de Placement en Valeurs
Lodzw ) allss (3 adgall \ N
OPCVM | el ol @ 850 | hilieres
SARL 33942 dosus I iS5 Société a Responsabilité Limitée
: : .«. | Société d’Investissement a Capital
A JW Loz 4S54 :
SICAV | sl JU A o sl 825 bl
Société de Gestion de la Bourse des
2l 4 5 4S
SGBV ) Brygr el 35, Valeurs
SVM sall (il G Société des Valeurs Mobilieres
SNC sl ol Société en Nom Collectif
SPA el o5 357 Société Par Actions
Taxe sur I’ Activité Industrielle et
Leall sliall bladl | :
TAIC | Jusl o) & = | Commerciale
TVA dlall el e ool Taxe Valeur Ajoutée
VF QG Versement Forfaitaire




B gl ] g salall Rl plasn] alefl Jalall iasly
e 438

iiall o3y Gl Olgs Goekall o3,

114 A oy slaly lyles (01 gk

115 o5 Aoz sholy ol jshes (02 ool

117 slad) Ul dsys slsly o ohes (03 kel

|>




Kensgoll @l Ryl Rmamall glases syl Jalall asly
Al doyg slaly Slyghs 0 (01 o3y gladl
2015 | 2015 2014
o |9l | Bher | ) & o
& S
doryiod) OIS s
2 2 2 2 2 2 LRS- Wy
b god) B
9.71819.71319.701 | 9.718 | 9.780 9.689 (Osde) 1A Sty
915 | 91.6 | 97.7 | 915 98.7 116.4 (Osdkoy (Sep¥I Va0l
Jgldl aloi
5.433|5.455|5.488| 15.376 | 19.632 | 18.765 (T i L
41.7 | 51.5 | 55.3 | 144.8 198 225.5 () S Ysll
112 ] 12 | 112 | 344 33.3 31.5 (il Ayl el sae
8 9 8 25 24 24 Joladl Al sus
522 | 5721691 | 579 8.25 9.40 () ol Jghdl Losse
0.05 | 0.05 | 0.06 | 0.16 0.20 0.19 (V0) pted) Olyg> Joos
@A AEN Ggkio g
2 2 2 2 2 2 P3N R SR RCH U A NP
915 | 91.6 | 97.7 | 915 98.7 116.4 GV Osabe) 239l ol
669 | 67 | 715 | 669 71.7 85.4 JIESN
-02|-63|-02]| -67 -5.5 -4.8 Sl Jage 3 sl des
Sl
106.21 106 | 99.3 | 106.2 | 99.1 83.2 sl WlE (3 ) e
-0.2 | -671|-02 | -7.1 -5.8 -5 oy Gl Gl 3 ) A

S sl (I ) <l 2 Bls ) Bl SULy 3ol Bbadll 51" (gl B Ggdins ¢ pkezed!

114
—




 BRVNLRP\E HITA LB PR PAPRTDHA |

w-’js :\-P)j-’ s‘-\bij CJ\)}EJ : (02) (':9) ‘}’LLQ-“

Jalall xa5ly

jS

Aoy g

2015

2015

2014

S e)\

g\.’:.‘\ ca).‘\

It e)\

Sl

SIS i)
3’.)-\»5\

78

78

78

78

77

78

oy o)y

17.493.0

18.190.7

18.691.3

17.493.0

19.167.2

14.702.4

8.896.4

9.302.3

9.498.6

8.896.4

9.744.9

8.160.3

Jotudt

12.1

14.4

16.8

43.3

75.6

33.2

Sy
s@ﬁ‘

(Osbo)

6.2

7.4

8.6

22

38.5

18.4

BRCRNE
Sl
(3

94.4

154.3

119.6

368.3

635.997

198.5

W‘Y\ Sde
gl

(Oseke)

20

20

22

62

63

61

(a\J S

Jgladl

0.3

0.4

0.4

0.4

0.6

0.3

e

sl Jgld




L gl ] £ 3Gl Rnaall glasssf alyfl

0.07

0.08

0.09

0.25

0.39

0.23

5.274.5

5.488.3

5.634.3

5.274.5

5.718.9

4.580.3

-39

-2.6

-1.5

-7.8

7.6

-0.3

14.6

15.2

15.6

14.6

16

13.2

2.2

2.2

2.3

2.2

2.4

1.7

3.8

3.6

3.6

3.8

3.4

3.9

36

36

36

36

36

36

6.096.7

6.111.3

6.392.7

6.096.7

6.553.1

5.342.4

83.4

83.6

87.5

83.4

89.7

73.1

-0.2

4.4

24

6.7

-1.7

1.9663

1.9555

1.9678

1.9663

1.9669

1.8017

-0.5523

0.6251

-0.0458

0.0305

-0.2191

-7.1930

116
—

27 P c”oj§5 o c>.-jﬁ” céjxﬂ a2l d)J\.‘up : )W\




 BRVNLRP\E HITA LB PR PAPRTDHA |

sliad) W1 doyg s1aly Silyshas 1 (03) 03y Goekad)

Jalall xa5ly

C'in

g

2015

2015

2014

G cajj\

@\i‘j\ ca)\

Rt e)\

S

WS,
3\-".’)4»5\

75

75

75

75

75

74

Lo)s

By

477.589

476.594

496.267

477.589

486.715

497.008.4

(Oske)

49.072.6

49.081.8

50.565.7

49.072.6

49.975.3

56.879.6

PRIRVE

S
(Osik)

dj\.&:.‘\

6.2

11.9

241

37.6

50.9

Sde
eyl
RN
(95

18

18

21

57

64

60

f\'ﬁ dde

Jglad)




sl ol 2y ol hmall gl sl

6.7

6.8

8.4

7.4

9.8

12.8

9.223.4

9.345.7

9.74

9.223.4

9.578.3

10.080.8

37.402

37.750

38.050

37.402

38.137

40.006

399.4

403.1

406.3

399.4

407.2

472.2

118




L gl ] £ 3Gl Rnaall glasssf alyfl

-0.9

-0.8

-0.2

-1.9

6.4

7.1

9.7323

9.7102

9.8143

9.7323

9.7391

8.7379

-0.23

1.06

-0.77

0.07

-0.45

-6.6508

S| 3

53 e c”oj{.s B c}.—f” ‘g}j‘j‘ a2l dju\.;..p : )W\

—
[E—
O




L sl @l A ilsall Rl glases] agtyfl omalall

g ol Jos olojs o DMYly diray) bl sl Llaw] d] 4wl sds ciaa
a ke Uiy oloysll dubdly bl Gl on BB Aabll S e (g AN i)
S A WL e bl jasadl gl SIS Wl O amyedl OF Ly Laddl 28T e ¢ posll s

oAl O e JIsaY1 ety il e Sl ¢ paiedly Sl oy e sl ploa)

&9 cé\.&“ (S gmnr LS'L‘ db«vi}“ Cirsl RS Jf\ji-\ 4oy ol cR.wj.».LU G?L::J\ =LY JL L:.L,aj Eo
17 @ T Lty als ells n ST L (Rl @ a8 O ally 8 oypn Bl 3 )

Bl el aiis Lo gy (W Gadl By et e U Ol Sy s b

ioys ppm A Gadl oty Lioyed) Jlel) Cans ) BLo] W el 3 dg el Sl
7 AL BLoYL doppdl o QW Gaedl 3 e el patiensd) e ol polad sl g1

L Baald (Y ST st AW Blsn Y 3:UST U Bl Y1 el LS

Résumé :

Cette étude entre dans le but de faire une étude comparé points et la différence
entre les marchés boursiers des pays du Maghreb (Algérie, Maroc et la Tunisie), a
travers une étude comparative entre les parties théoriques et pratiques. Compte tenu de
I'avantage et de I’importance de cette question. L étude est basée sur I’idée qu’il existe
des avantages et des inconvénients qui accompagne les entreprises dans leur essai
d’introduire la bourse. Ce marché boursier et plein de divers partis prenantes que
I’entreprise doit savoir tirer le maximum de profit, avec un important arsenal de
communication, de codts et beaucoup de argument pour les investisseur qui vont
assurer le futur financement de différents formes.

Nous avons trouvé quelques résultats dont la faiblesse inquiétante de la bourse
d’Alger par rapport a 1’international et méme au niveau du Maghreb. mais plus que
cela, on a constaté que c’est en baisse dans une ligne continue, dans un temps ou la
théorie financiére fournis beaucoup de solutions, et la ou tous les pays et compris celle
du Maghreb essai de garder une évolution contenu de leurs marches financiers.

Mots clés : marchés financiers, I'efficacité des marchés financiers, le marché boursier,
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