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  كلمة شكر

الاسحار له الشكر    الحمد كله للجبار مكور الليل على النهار مقسم الارزاق في

  بلغنا ما كنا نتمناه، وما أسهرنا أيام حتى الوجود يراهكله قبل سواه، 

الذي لا يشتكي ثقـلنا المرآة  دعامتنا الاساسية بالحياة السند  إلى أعز الناس، 

  "ا الكريمينينوالد" وآمالنا  العاكسة لألامنا

  .لكم جزيل الشكر والعرفـان

والذي تراه  " زيان موسى مسعود" فونتوجه بالشكر الجزيل لأستاذنا المشر 

  .ذا ما جئته متهللا كأنك تعطيه الذي أنت سائلهإ

  .حفظه المولى وصانه وفي خدمة العلم أدامه

إلى كل من ساعدنا في إعداد مذكرتنا من أساتذة معهد العلوم    وشكرنا

  .الاقتصادية وكل من قدم لنا يد العون والمساعدة ولو بكلمة مساندة

 



 الإهداء
 الى رمز الحب والعطاء والوفاء

 الى من ربتني بلطف ومنحتني الحنان

 الى تلك المراة العظيمة التي علمتني معنى الحياة

 العزيزة"الى قرة العين "امي 

 راحتي و تعليميي إلى من علمني الكفاح و الصبر إلى الذي تعب كثيرا من أجل

 إلى ذلك الرجل الكريم"أبي العزيز"

 القلوب التي أحاطتني بالرعاية و رافقتني في دروب الحياة،إلى من قاسموني أفراحي وأحزانيإلى 

 إخوتي"عائشة و زوجها محمد،عبد القادر و زوجته أمينة،هشام، حسيبة، سارة"

 إلى خطيبي علي و جميع أفراد عائلته

 و حوريةجميلة أعز صديقاتي:إلى 

 و لم تسعهم مذكراتي و غرسوا في قلبي و لم ينسهم قلمي. إلى من جمعتني بهم الحياة هم في ذاكرتي

 إلى كل هؤلاء و بأسمى معاني الوفاء أهدي هدا العمل

 



  

  

  

  الإهداء

 بسم موجد الحياة، ومقسمها إلى فترات، من جعل فيها الجمع والشتات، و                      

  :الختام دائما ذكريات اهدي هذا العمل إلى                        

  ،بامتنانوكل جوارحي خدم وحشم لها  من تسيطر على العقـل والوجدان،                 

 .ينفذ الحب  أمي أحبك حتى

  .لا دافع، لوجودي دونه  البطل على ركح قـلبي بلا منازع، اهبه حياتي بلا مانع            

 .أبي فردوسي على أرض الرب

وجعلهم مقـامهم في الأعالي خاصة خلود أميرتنا    كل إخوتي حفظهم البارئ       

  .الصغيرة

  .عماي العزيزان رعاهما المولى، سيظلان دائما الأغلى

  .ويونس حرصهما الواحد في علاه وترعرعا على طاعته وتقـاه  سعيد

  .ذاكرتي  ، أنتن وشم علىكل صديقـاتي بطول قـائمتهن

لقـائنا قصير إلا أن حبى لك  أكبر   ،وجدتك لما كنت بحاجة إليك"  لويزة"العزيزة        

  .من الكبير

  م ماليةو كل طلبة العلوم الاقتصادية خاصة السنة الثانية ماستر علو 

   جميلة               
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 :ملخص

نظـرا لاحتلالهـا , تحظى السياسة النقدية �هتمام متزايد من طرف العديد من المفكـرين والبـاحثين في ميـدان الاقتصـاد

وهـي احـدى أشـكال سياسـات تحقيـق الاسـتقرار الـتي تتبعهـا الـدول مـن أجـل , صدارة السياسات الاقتصادية الكليـة

  .مكافحة الاختلالات الاقتصادية المختلفة

ه الدراسـة بحـث دور السياسـة النقديـة ومـدى فعاليتهـا في معالجـة الاخـتلال في ميـزان ذهدا الأساس حاولت هـ وعلى

  .المدفوعات

وقــد تبــين مــن البحــث أن السياســة النقديــة مثلــت انعكاســا واضــحا للسياســة التمويليــة والاقتصــادية الــتي انتهجتهــا 

  .شكلت البداية الحقيقية للسياسة النقدية1990ائر سنة رية التي �شر�ا الجز ذوأنّ الاصلاحات الج, الجزائر

 السياسة النقدية، اختلال ميزان المدفوعات،:الكلمات المفتاحية

Résume : 

La politique monétaire  intéressé  largement par les spécialistes  et les 

chercheurs  en   économie, pour  laquelle  sa place  de  Leader dans les 

politiques macroéconomique, et c’est une parmi des forme de politiques de 

stabilisation on produites par les pays afin de lutter contre les déséquilibres 

économiques diverses. 

À cette base .cette  étude a essayé, de définir le rôle entre la politique monétaire  

et le  déséquilibre de balance des paiements. Et leur efficacité en utilisant leurs 

utiles quantitatifs. 

L’étude  a pu démontrer que la politique monétaire était exactement le reflet que 

la politique économique et de financement  adopté par  l’Algérie, comme elle a 

démontré aussi que se sont les réformes profondes entamées au début des années 

1990 qui ont ouvert la voie, pour instaurer une réelle politique monétaire. 

Les mots clés:la politique monétaire. Déséquilibre de balance des paiements. 
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  المقدمة العامة

 

 أ 

ثير و لها دور حاسم في التأ ،ن للسياسة النقدية مكانة هامة بين أدوات السياسة الاقتصادية الأخرىإ          

تدهور  ؛التضخملاقتصادية كالبطالة، ليا في ارتباط المشاكل اجمختلف المتغيرات الاقتصادية و يظهر ذلك على 

  .قيمة العملات المحلية �لحلول النقدية

المعدل والمتمم )(10-90ضلقر او  في الجزائر مع صدور قانون النقدهتمام �لسياسة النقدية تزايد الإ       

قييمها شراف عليها و تالإ دوا�ا ووالتوسع في استخدامها و تحديد أ والذي كرس مبدأالإهتمام) 11-03(�لأمر

  .دار�اللبنك المركزي في إو منح استقلالية 

تصاد كلي تميز بتضخم لثة ظهر تطبيق سياسة نقدية منفصلة في ظل سياق اقلفية الثالأومع بداية ا         

في البطالة و يعتبر هذا عالية نسبة ايجابية للنمو الاقتصادي ،مع نسب  لميزان المدفوعات،فائض هام  ،منخفض

دعم  مع بر�مجالسياق جد مختلف عن الذي عرفته آنفا ،حيث اعتمدت الجزائر سياسة نقدية توسعية تماشيا 

  .الاقتصادي النمو والانعاش

فرزت شبكة من اجتماعية أو سياسية أ ،ء اقتصاديةبادلات خارجية سواالواقع الاقتصادي الراهن يفرض م        

  .لوفة في نطاقها الخارجيتجاوزت نشاطا�ا و علاقتها المأ العلاقات الاقتصادية الدولية فيما بينها،

  ،الخارجية علاقا�ا إطارلمقبوضات و القيام بمدفوعات في تحصيل كل دولة  يترتب عليهاهذه العلاقات        

ك معرفة كيفية استيفاء ازاء الدول التي تتعامل معها و كذلواجبا�ا و التزاما�ا في �ريخ معين  أداءيتعين عليها ما

النافذة التي يطل منها  خيرالأيعد هذا  إذبيا� كافيا يسمى ميزان المدفوعات  إعدادمن هنا يستوجب حقوقها ؛و 

عات �همية �لغة على مستوى و و يتأثر ميزان المدف,الاقتصاد الوطني على الاقتصاد العالمي و العكس صحيح 

�لاقتصاد العالمي  في ذلك الجزائر لأنه يعكس درجة تداخل الاقتصاد المحليالتحليل الاقتصادي لأي دولة بما 

نتاج و قوة الاقتصاد و إنما يعكس من حيث المحتوى هيكل الإلات اقتصادية درج فيه من معامني فضلا عن أن ما

مثلية في متغيرات ومن هذا تسعى كل دولة لتحقيق الأ دوليا الإنتاجبته لتطور قوى اقدرته التنافسية ومدى استج

  .الهدف الرابع للمربع السحري لكالدور 

الدولة في النشاط الاقتصادي وذلك من خلال التخطيط لها تعتبر السياسة النقدية وسيلة مباشرة لتدخل و        

الاقتصادية  الإصلاحاتلكها السلطة النقدية في توجيه التي تم الأدواتمن قبل البنك المركزي كما تعتبر من أهم 

  .ختلالات الداخلية و الخارجيةالإالتي تميزت بضعف النمو الاقتصاد و  الأوضاعوتصحيح 

  :التالية الإشكاليةر لنا سبق تتبلو  مماو        

  ؟في الجزائرالسياسة النقدية في معالجة اختلال ميزان المدفوعات فعالية ما مدى     



  المقدمة العامة

 

 ب 

  :ل الرئيسي نطرح الأسئلة الفرعية التالية اؤ عن الس للإجابةو  

  هي مستقلة بذا�ا؟ أم الاقتصاديةلتحقيق أهداف السياسة  آليةالسياسة النقدية  /1

  دية وميزان المدفوعات؟النق ين السياسةما العلاقة ب /2 

  في الجزائر؟ الاقتصاديةبين السياسات  ما مكانة السياسة النقدية /3

  :الفرضيات 

  .التي �دف الى التأثير في النظام النقديوالإجراءات النقدية  السياسة النقدية تشمل جميع القرارات /1

  .في ميزان المدفوعاتوتخفيض العجز  إصلاحتساهم السياسة النقدية في  /2

  .مة بين أدوات السياسة الاقتصاديةللسياسة النقدية مكانة ها /3

  :الدراسات السابقة

  من الجزائر حالة, الاقتصاديالمالية ودورها في تحقيق التوازن  السياسة, مسعوددراوسي -01

  .2006تورة، جامعة الجزائر،أطروحة دك،2004- 1990

التوازن الاقتصادي بصفة عامة  ودرس. النقديةتناولنا نحن السياسة  بينما, ليةالماتناول في دراسته السياسة  

, 2004- 1990إذ كانت دراسته من ,أن هناك تباين في فترات الدراسة كما, المدفوعاتوتخصصنا في دراسة 

  .2014-1962ودراستنا من 

أطروحة - دراسة قياسية- اخليةا الدلية �ثير السياسة النقدية في الجزائر و معوقا�آ ,بقبق ليلى اسمهان -02

  2015، الجزائر، تلمسان ،جامعة بلقايد ،دكتوراه

دراستها كانت قياسية ودراستنا تحليلية وصفية كما أ�ا عالجت �ثير السياسة النقدية على الاقتصاد الجزائري  

كما ا�ا تناولت �ثير القنوات ونحن تناولنا ,بصفة عامة  وخصصنا دراستنا لمعالجة الاختلال في ميزان المدفوعات

  .�ثير الأدوات

لاقتصادية الكلية في ظل برامج السياسة النقدية والمالية في تحقيق التواز�ت ا فعالية,الشيخ أحمد ولد الشيباني -03

  .2013، جامعة فرحات عباس، سطيف، الجزائر، ماجستير ,دراسة حالة موريتانيا  ,ديصلاح الاقتصاالإ

  .حول السياسة النقدية أما بحثنا كان ,تناول السياسة النقدية �لمواز�ت مع السياسة المالية - 

  .توازن ميزان المدفوعات وازن الكلي أما دراستنا ركزت علىعالج الت - 

  .تناول موريتانيا كدراسة حالة وتناولنا الجزائر - 



  المقدمة العامة

 

 ج 

، جامعة ابي بكر �لقايد، تلمسان، ماجستيرمذكرة  ,ضخمتينة السياسة النقدية واستهداف الد�ت أم -04

  .2015الجزائر، 

فدراستنا حول ميزان المدفوعات , ستينا إلا أن هناك اختلاف في المتغير التابععالجنا السياسة النقدية في كلتا درا- 

  .ودراستها حول التضخم

  :أهمية البحث 

نبرز من خلال دراستنا دور السياسة النقدية في معالجة اختلال ميزان المدفوعات �لاستعمال الأدوات الكمية لها  

ة خلال مراحل الإصلاح التي مرت �ا الجزائر من الاستقلال كأحسن آلية لذلك كما نبين مسار السياسة النقدي

  .2014لى سنة إ

  :اهداف البحث 

  :ترمي دراستنا الى تحقيق مجموعة من الأهداف أهمها مايلي

 .تطورها عبر مدارس الفكر الاقتصاديالتعرف على مفهوم السياسة النقدية و  - 

  .ات إبلاغ هذه الأدواتالبحث عن أهداف السياسة النقدية و ادوات تحقيقها وقنو  - 

 .والتركيز على ظاهرة الاختلال فيهعرضنا ميزان المدفوعات  - 

  .المدفوعاتميزان علاج اختلال إيجاد العلاقة بين السياسة النقدية و  - 

    :حدود الدراسة

  : الحدود الموضوعية

وهدف  داف النهائية،خاصة عن الأه لتفصيلتناولنا في موضوعنا السياسة النقدية حيث تحدثنا عنها بنوع من ا

  .من حيث الطرح اذ يعتبر موضوع دراستاميزان المدفوعات كان أوفرها حظا معالجة الاختلال في 

عالج الموضوع أفضل من غيرها لى أدوات السياسة الكمية منها على وجه الخصوص لأ�ا تمستندين في ذلك إ

  .عات ركز� على ظاهرة الاختلالخرى وفي ميزان المدفو �ستبعاد الأدوات الكيفية والأدوات الأ

  :الحدود الزمانية

  .2014-1962امتدت دراستنا من الفترة ما بين   

  :تيشهدها الاقتصاد الجزائري وهي كالآ نقاط تحول مهمةمراحل وفق  03منا بتقسيمها الى حيث ق

 1962 -1989 الموجه السياسة النقدية في مرحلة النظام المخطط و.  



  المقدمة العامة

 

 د 

 1990 -2000 قدية في مرحلة اقتصاد السوقالسياسة ن.  

 2001 -2014السياسة النقدية خلال برامج دعم النمو والانعاش الاقتصاد.  

  :الحدود المكانية 

  دراستنا كانت متعلقة �لجزائر 

حتى نستطيع الالمام بجوانب الموضوع اعتمد� المنهج الاستنباطي بعدة أدوات منها الوصف في : منهج الدراسة 

   .النقدية وميزان المدفوعات والمنهج الاستقرائي من خلال المقارنة بين فترات تطور السياسة النقديةة تقديم السياس

ول الموضوع في ثلاثة فصول تناأهداف الدراسة اقتضت الضرورة  للإجابة على الإشكالية وتحقيق :قسام الدراسةأ

  :في تطرقنا

سمنا الفصل إلى ثلاثة مباحث الاول تطرقنا فيه إلى الإطار النظري للسياسة النقدية وقالى :  الفصل الأول 

دية اما السياسة النقدية وتطورها عبر مدارس الفكر الاقتصادي والمبحث الثاني كان حول أهداف السياسة  النق

  .أدوات السياسة النقدية وقنوات إبلاغها المبحث الثالث تناول 

خر على ثلاثة مباحث ، تمثل المبحث ات واحتوى هو الآفي ميزان المدفوعظاهرة الاختلال  الى: الفصل الثاني

لث ركز الاول في عموميات حول ميزان المدفوعات أما المبحث الثاني تناول تحليل ميزان المدفوعات والمبحث الثا

  . ج الاختلال في ميزان المدفوعاتلاأكثر على موضوع البحث  وع

تلال ميزان المدفوعات، قسمناه إلى ثلاثة  في علاج اخ ياسة النقدية ودورهاكان بعنوان الس: الفصل الثالث

الجزائر رفي، المبحث الثاني درسنا فيه تطور السياسة النقدية في الأول حول تطور النظام المص مباحث فكان المبحث

  .في الجزائر ليات السياسة النقدية في معالجة اختلال ميزان المدفوعاتوالمبحث الاخير تمثل في آ
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 مقدمة الفصل الأوؿ:
 الاقتصػاديةإلذ أف السياسة النقديػة برتػا الصػدارة ي لياػا السياسػات  تشير الاقتصاديةمعظم الدراسات 

و ا ػػ  ااداة  ةالاليػػ الاقتصػػاديةالمحػػلر ااساسػػ  ي السياسػػة  الالاسػػي عنػػد علػػا اتسػػتلك الالػػ ك نقػػد  ا ػػ  
ي وظلػػ  السياسػػة النقديػػة تتصػػدر السياسػػات الاقتصػػادالرئيسػػية الػػم تػػتدال الدولػػة مػػل الاةػػا مػػل إدارة النشػػاط 

ك والػػم تػػأمل أف 9191الاليػػة لعقػػلدك إلذ أف ظاػػرت ااناػػار الاينأيػػة لعػػد أزمػػة الاسػػاد الا ػػير عػػاـ  الاقتصػػادية
سػػ في ي ترا ػػه الالتدػػاـ لالسياسػػة ت مػػا الاقتصػػادلإدارة  الاقتصػػاديةالسياسػػة اتاليػػة تعػػد أ لػػر نعاليػػة مػػل السياسػػة 

 النقدية.
 اتفػػرط للدولػػة وتنايػػة السياسػػة النقديػػة مػػاأف تفاقدػػ  العديػػد مػػل اتشػػالات الػػم ارت  ػػ  لالتػػداا  إلذ

ولػػكل  أاػػكت  لف نريػػدماف ميلتػػي اامرياػػ   الاقتصػػادنقديػػة ايديلػػة الػػم تأعداػػا أدك إلذ التاػػلؿ إلذ اتدرسػػة ال
مل  ديػدك و  ػاق  السياسػات  الاقتصاديةالسياسة النقدية ومنك منتصف الس عينيات مااف الريادة لين السياسات 

الػػػم بزتلػػػف ت عػػػا تسػػػتليات الت ػػػلر والتقػػػدـ  الاقتصػػػاديةمجدلعػػػة مػػػل االػػػداؼ  تسػػػعا السياسػػػة النقديػػػة إلذ برقيػػػ 
السػػائدة وظػروؼ وااتيا ػات لػكم اتتدعػات مت ػػكة ي  الاقتصػاديةي والا تدػاع  للدتتدعػات والػنظم الاقتصػاد

لل  ػلع  وتسػتعدا أايا ػا أدوات أاػرك مسػتادسة ومسػاعدةك   مل اادوات مناا ما لل  د  ومناا ماذل  بصلة 
الفصػػا الػػكي فصػػيا ي لػػكا تنػػلات إلػػلاغ عديػػدةك وسػػنت رؽ إلذ  ػػا لػػكا لنػػلع مػػل الأف للسياسػػة النقديػػة ق دػػا 

 قسدنام إلذ ات ااث التالية:
 ي.الاقتصادات اث ااوؿ: السياسة النقدية وعلاقتاا بددارس الفار 

 ات اث اللاني: ألداؼ السياسة النقدية.
 ات اث اللالث: أدوات السياسة النقدية وقنلات إللاغاا.
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 .يالاقتصادالمبحث الأوؿ: السياسة النقدية وعلاقتها بمدارس الفكر 
ي الاؿ القرف العشػريل وأاػك لػكا الالتدػاـ لتأايػد الاقتصادلقد ظار الالتداـ  ليا لالسياسة النقدية ي الفار    

لػػػكل  اعتػػػيت السياسػػػة  ي الػػػكي يشػػػادم العػػػالد االيػػػاكالاقتصػػػادار الاسػػػتقر  ااصػػػة أسنػػػاا اازمػػػات النقديػػػة وعػػػدـ
ولقػد ت ػلر مفاػلـ السياسػة  العامػة للدولػةك الاقتصػاديةلسياسػة االنقديػة  ػأاا أساسػيا ومادػا مػل أ ػأاا ومال ػات 

 عي اترااا الأمنية اتتعاق ة. الاقتصاديةالنقدية لت لر ااناار والنظريات 
 المطلب الأوؿ: مفهوـ السياسة النقدية.

العػػاـك ومادػػا  ػػاف النظػػاـ  يالاقتصػػادلخاصػػة لتاقيػػ  الاسػػتقرار والتػػلازف السياسػػة النقديػػة مػػل ألػػم اادوات ا تعػػد 
 يت لفي الاعتداد علا السياسة النقدية.ي اتت ه نإف برقي  أي سياسة اقتصادية الاقتصاد

 نشأة السياسة النقدية:
القرف التاسه عشرك إلا أف الػكيل  ت ػلا عػل السياسػة يعتي مص لح السياسة النقدية اديث  س يا نقد ظار ي     

لػػ  المحػػرؾ ي  الاقتصػػاديةي وأف اااػػداث الاقتصػػادالنقديػػة  ػػا لا  لػػيريلك واف لػػكا الت ػػلر يعػػلد إلذ ت ػػلر الفاػػر 
ذل ك وقد  اف التض م الكي ا تشر ي اس ا يا ونر سا ي القرف السادس عشر س  ا ي ظالر أبحػاث عػل السياسػة 
النقديةك  دا أف اتشا ا اتاليػة الػم ظاػرت ي لري ا يػا والتضػارب لػين النقػلد اللرقيػة واتعد يػة ي الللايػات اتتاػدة 

القػرف  عشر مل الدوانه ااارك ل اث دور السياسة النقدية ي تل  ال لادك أمػا ي اامرياية ي نهاية القرف الساله
التاسه عشر نإف التض م وعديد اتشػا ا النقديػة مػل العلامػا اةامػة الػم أدت إلذ ظاػلر الدراسػة اتنتظدػة تسػائا 

 الاقتصػػػاديةمػػػل السياسػػػة  يتتػػػأأالسياسػػػة النقديػػػةك وي القػػػرف العشػػػريل أصػػػ ا  دراسػػػة السياسػػػة النقديػػػة  ػػػأا لا 
1للدولة.

 

     la politique monétaire , monetary  policyتعريف السياسة النقدية:

يين تفالـ السياسػة النقديػة ومػل ألػم الاقتصاديات اتعاصرة تعددت تعريفات الاقتصادكي تلع ه ي  ظرا للدور ال  
 التعاريف ات تلفة اتتف  علياا  ك ر ما يل :

ك الائتدػػافي إدارة  ػػا مػػل النقػػلد و الػػم تت ػػكلا الدولػػة  الإ ػػراااتمجدلعػػة »تعػػرؼ السياسػػة النقديػػة علػػا أنهػػا:    
 .للاقتصادوتنظيم السيللة العامة 

                                           
   

د دبااااا   1
م جسااااايٍ  عاااااً اصاداااااام ا اييااااا دٌ   ج ماااااا  اباااااً ب ااااا  مااااا     دالسياسةةةةةقدال واسةةةةةقدلاسةةةةة ااازدال  ةةةةة  د ةةةةة دال  ا ةةةةة  امٍنااااا   

 78 ص9192بدق ٌد تدمس ن اصجزائ  



 الفصل الأوؿ:                                                      الإطار النظري للسياسة النقدية

 

4 

ولتع ير آار السياسة النقدية ل  مجدلعة القلاعد واااااـ الم تت كلا ايالمة وأ اأتهػا ات تلفػة للتػ سير ي      
 1«.ي مل الاؿ الت سير ي الرصيد النقديدالاقتصاالنشاط 

ك ويعرناػا «الاقتصػاديةلغرض برقي  ألداؼ السياسة تنظيم  دية النقلد اتتلنرة ي اتتده »: ل نها  دا  عرناا أيضا
Kent  :2«إدارة التلسه والا اداش ي اتم النقد لغرض ايصلؿ علا ألداؼ معينة.»ل نها 

التػ سير ي اتػم وسػائا الػدنه الإبصاليػة بحيػث يػأدي إلذ امتصػاص السػيللة أو » وي تعريف آار ل  تتدلػا ي:   
 3«ي االة  قص السيللة. إضايالقلم  لتيار  قدي  الاقتصادمد 
والتػػدالير الػػم تقػػلـ لػػا السػػل ة  والإ ػػراااتمجدلعػػة القلاعػػد واللسػػائا وااسػػاليفي »ونشاػػل أف  عرناػػا علػػا أنهػػا:    

ي لتاقيػ  ألػداؼ اقتصػادية معػين اػلاؿ الاقتصػاديتلااـ مه النشاط النقدية للت سير  التاام  ي عرض النقلد بدا 
 4«نترة زمنية معينة.

 السل ة النقدية تتدلا ي ال ن  اتر أي ي أية دولة.
لسػل ة النقديػة وايالمػة مػل التػ سير علػا اتػم اتعػروض مما س    ستنتج أف السياسة النقدية ل   ا مػا نشاػل ا  

لالنقػػد  سػػه وا اػػاز النقػػدي  اػػا ااصػػة ا اػػاز اتصػػري منػػه ولسياسػػة السياسػػة النقديػػة متعلقػػة  النقػػدي زيػػادة أو
 الإصدار. والرقالة عليه وتنظيم عدليات الائتداف

 أنواع السياسات النقدية: 

 لااػػتلاؼبدعػػأؿ عػػل اااػػرك  لعػػاف مػػل السياسػػات النقديػػة الػػم تت عاػػا الػػدوؿك وتسػػت دـ  ػػا سياسػػة  لنػػاؾ   
 الظروؼ الم ت    نياا  ا مناا ونذا  الآتي:

التضػػ م وياػػلف اةػػدؼ مػػل لػػكم لسياسػػة لػػل وتت عاػػا الػػدوؿ إذا مػر اقتصػػادلا لظػػالرة  السياسػػة الانكماةػػية:/ 9
السلؽ مل الاؿ ات اع إادك أدوات السياسة النقديػةك ولالتػالر تلتػ  الدولػة إلذ  بزفيف اتم السيللة اتتداولة ي

 5إادك الإ رااات التالية:

                                           
 .999ك ص9112ك ديلاف ات  لعات ا امعيةك محاضرات في النظريات والسياسات النقدية، الجزائرللعأوز لل عل ك  -1
 .78صك9118للنشر والتلزيهك دار الخلدو ية كيالسياسة النقدية بين النظامين الإسلامي والوضعبصاؿ لل دعاسك  -2
  فس اتر ه. -3
 .97ك ص9192ك 9ك الدار ا امع ك الإساندريةك طالسياسة النقدية واستقلالية البنك المركزيع د ات لفي ع د ايد دك  -4
 979ك 971ك ص ص9111ك دار اتستق اك عدافك النقود والبنوؾ بين النظرية والتطبيقأ س ال اريك وليد صايك  -5



 الفصل الأوؿ:                                                      الإطار النظري للسياسة النقدية

 

5 

اصػم ااوراؽ عل إعػادة سلؼ يقا إق اؿ ال نلؾ التتارية  رنه سعر إعادة الخصم مل ق ا ال ن  اتر أي ولالتالر-أ
اتػػم السػػيللة اتتداولػػة ي يػػأدي إلذ تقليػػا التتاريػػة لرنػػه  سػػعر الخصػػم ممػػا  التتاريػػة ولػػدورلا سػػلؼ تقػػلـ ال نػػلؾ

 السلؽ.
اتأيػد مػل ااوراؽ التتاريػة مقالػا امتصاصػه لائعا للسلؽ اتفتلاػةك ولالتػالر سػلؼ يضػه  دالؿ ال ن  اتر أي -ب

 اتأيد مل اتم السيللة اتتداولة ي السلؽ.
ك سػػػلؽ يقلػػػا مقػػػدار السػػػيللة الإلأامػػػ  الااتيػػػا  الإلأامػػػ  إذ رنػػػه ال نػػػ  اتر ػػػأي سػػػعر  الااتيػػػا  رنػػػه  سػػػ ة  -ج

 تقا مقدرتها علا الانتراض.اتتلنرة لدك ال نلؾ التتارية ولالتالر سلؼ 
الا ادػاش عػل  ريػ  لمحارلػة ظػالرة ول  الإ رااات الم تت عاا ال نلؾ اتر أية  مية )التوسيعية(:ة التضخالسياس/9

 1اتعروض مل السيللة النقدية وتقلـ  راا ذل  بدا يل : زيادة
 ؛لأام الإ الااتيا  بزفيض  س ة  - أ

 ؛الخصم ةبزفيض سعر إعاد - ب

 ؛اتالرالسلؽ  اتتداولة يدالؿ ال ن  اتر أي مشتريا للأوراؽ  - ت

 ةروط نجاح السياسة النقدية:
مػػل العلامػػا والشػػروط ولػػة وي ظػػا أي  ظػػاـ اقتصػػادي يتلقػػف علػػا مجدلعػػة دإف نجػػاح السياسػػة النقديػػة ي أي    

 2أنذاا ما يل :
ي الاقتصػػػادبرديػػػد معػػػدؿ الندػػػل : وضػػػه اتيأا يػػػة  عتأ/نػػػائض   لعيػػػة و  يعػػػة الااػػػتلاؿك  ظػػػاـ معللمػػػاتي نعػػػاؿ-

 ك ميأاف اتدنلعات...الاقتصادية لعية ال  الةك القدرات كايقيق  
 سة النقدية لدقةك  ظرا لتعارض الالير مل االداؼ اتس رة.برديد ألداؼ السيا -
ك اتػػم الإ تا يػػة: ماا ػػة الق ػػاع العػػاـ والخػػاصك سياسػػة ايالمػػة ابذػػام اتأسسػػات يالاقتصػػادلياػػا النشػػاط  -

 التتارة الخار ية ي السلؽ العاتية...ك ولالتالر ارية التتارة الخار ية ومرو ة ااسعار.
 لا سيدا النقدية مناا. الاقتصاديةالم بردث علا اتتغيرات مرو ة ا ااز الإ تا   للتغيرات  -
سػػعر  ذو  ظػػاـ سػػعر الصػػرؼ: برقػػ  السياسػػة النقديػػة نعاليتاػػا ي اقتصػػاد ذو سػػعر صػػرؼ مػػرف أ لػػر مػػل اقتصػػاد -

 صرؼ سال .

                                           
 .979 س ال اريك وليد صايك مر ه س   ذ رمك صأ -1
 .922للعأوز لل عل ك مر ه س   ذ رمك ص -2
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 .الاقتصاديةدر ة اللع  الادااري واتصري ت تلف ااعلاف -
ك تػػػػػػػدن  رؤوس اامػػػػػػػلاؿك التسػػػػػػػايلات اتدنلاػػػػػػػة للدسػػػػػػػتلدريل المحليػػػػػػػين الاسػػػػػػػتلدارمنػػػػػػػاخ : الاسػػػػػػػتلدار سياسػػػػػػػة-

 لسعر لفائدة. الاستلدار ةواا ا في...ك ومدك اساسي
 تلانر أسلاؽ مالية و قدية منظدة ومت لرةك ومدك أنذية السلؽ اتلازية. -
 مدك استغلالية ال ن  اتر أي علا ايالمة.  -

 لاسيكي.ي: السياسة النقدية من منظور الكالثان المطلب
ي الػكي ظاػر ي انجلػترا ي نهايػة القػرف اللػامل عشػر وأوااػر الاقتصػادإف اتكلفي الالاسيا  لل التاليػا 

دانيػػػػػد رياػػػػػاردو  ولإنجليػػػػػأي  9811-9892القػػػػػرف التاسػػػػػه عشػػػػػر ويعتػػػػػي  ػػػػػا مػػػػػل الاسػػػػػاتلندي آدـ  يػػػػػث  
   اتفاريل الكيل  اف ةدا الفضا ي صياغته ولناام.9888-9792 

 .الاقتصاددي للظلالر النقدية وايقيقية ي للفار والتاليا التقليوتعتي النظرية التقليدية بدلالة الاصة 
وااناػػار اتفسػػرة والمحللػػة  الآرااي النظريػػة التقليديػػة عػػل مجدلعػػة مػػل تعػػ :النظريػػة النقديػػة التقليديػػةأسػػو ومبػػاد  

 1يل : لعدا النظاـ الرأ الر ايرك ومل لعض أسساا القا ل ية والفلسفية  ك ر ما
 : ي  ظر الالاسي  أف للارية ابذالين رئيسيين نذا:الحرية بمفهومها الواسع/ 9
 يرام مناس ا له. أي أف للفرد م ل  ايرية ي اات ار أي  شاط اقتصادي حرية الفرد:-أ

الػػم سػػادت  الاقتصػػاديةأف التقػػدـ اتػػادي والتنديػػة  النظريػػة الالاسػػياية علػػااريػػة ايالمػػة: ايػػث اعتدػػدت -ب
وتنظػػػػيم  الػػػػدناع  ا الدولػػػػةك إلا ي أمػػػػلر معينػػػػةا  قامػػػػ  علػػػػا ا اػػػػد الفػػػػردي دوف تػػػػد9721-9821الفػػػػترة  
 2والقياـ لاتشروعات العامة ذات النفه العاـ.القضاا 

ي  ظريػػػػاتهم أف الفػػػػرد رهػػػػيد ل  عػػػػهك ايػػػػث نستػػػػار النشػػػػاط : انػػػػترض الالاسػػػػي  الإنسػػػػانيرةػػػػادة السػػػػلوؾ / 9
لػػل إلا مجدلعػة مػػل اانػػراد  المحػػدودةك وبدػا أف اتتدػػه مػاالصػايح الػػكي نزقػ  لػػه أقػص رلػػح مماػل ي اػػدود مػلاردم 

 سيصا اتتده مل الاؿ أنرادم إلذ أعلا مستلك له.
تاق  ايرية بدفالماا اللاسه اهترط الالاسي  سيادة االػة اتنانسػة الااملػة : اتى تسيادة المنافسة الكاملة/ 2

 ي السلؽك والم تقلـ علا عدد مل الشروط مناا:
 ي.الاقتصادتضااؿ دور  ا منام منفردا ي الت سير علا النشاط  لرة ال ائعين واتشتريلك مما يس في  -

                                           
 .22-21ك ص9191 ك الدار ا امعيةك الإساندريةك ي )النظرية والتطبيقالاقتصادالسياسات النقدية والمالية والاستقرار وايد مادي عامرك  -1
 .1للعأوز لل عل ك مر ه س   ذ رمك ص -2
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اتنتتة بذا سا تاماك ومل ثم لل يفضا اتسػتال  سػلعة منتتػة ي مشػروع معػين علػا السػلعة اتنتتػة  بذا س السلعة -
 ي مشروع آار.

 العلم ل الاؿ السلؽ. -

 ارية الدالؿ والخروج إلذ ومل السلؽ دوف أي علائ . -

 تااليف النقا. عدـ و لد -

يك ايػث يايػف اتتعػاملين أوضػاعام لاقتصػاداالالاسي  يأمنلف ل ف السلؽ لل اتدير الفعل  للنشاط ف إ       
 برديد استالا ام أو ا تا ام ونقا للأسعار الم يفرزلا السلؽ.مل 

 : انترضػػ  النظريػػة الالاسػػياية االػػة التلظػػفJoen patist sayي للأسػػواؽقػػانوف  نػػوف باتيسػػ  سػػا/2
مػلارد عا لػة ي اتتدػهك ولػكا يعػ   ديه علاما الإ تاج  رأ اؿك أرضك عداك تنظيم ولالتالر عدـ و لدالااما  

وصلؿ الداا القلم  للدتتده أعلا مستلك له ولصفة دائدةك ما يعاس استاالة ادوث نػائض عػاـ ي الإ تػاج 
ي ك ومل ثم عدـ إماا ية ادوث ل الة أو تلقػف ر ػاؿ الاعدػاؿ عػل  لػفي واسػت داـ علامػا الإ تػاج ي أية يظة

 اتتده.
 «العرض نسل  ال لفي عليه»ي قا لف عرؼ لاسم قا لف ساي للأسلاؽ وينص علا:    وقد صاغ ساي  ا ما س

أف مػلارد اتتدػه يين الالاسػي  إلذ اسػتنتاج الاقتصػادقػاد لػكا الانػتراض : الاستخداـ الأمثػل للمػوارد النػادرة/ 2
سيسػػفر عػػل اصػػلؿ يك لػػكا مػػا الاقتصػػاددائدػػا تاػػلف ي االػػة تشػػغيا أملػػا ولا داعػػ  لتػػداا الدولػػة ي النشػػاط 

 داله علا ا لاع السله والخدمات الم تتناسفي مه تقديرم تصلاته. ؽافلإ تال  علا أ ي قدر مل الإه اع اتس
ي ي الاقتصػاد التػلازف   منػه الالاسػي  انػتراضتهػتل يػه اتػلارد التل يػه الاملػا ا : إف انػتراضالتوازف التلقائي/ 8

إ تا ػه ونقػا يا ػة ال لػفيك وال لػفي ف يتم تلقائيا  اتػا أف اتنػتج نزػدد اتػم اتتده ي بصيه الظروؼك ولكا التلاز 
  اتج عل تصرنات اتستالاين لتاقي  أقصا إه اع ةم.

لػ  السػ يا ااملػا لللصػلؿ إلذ  الاقتصػاديةيلف الالاسػي  لػ ف ايريػة الاقتصػاد: يعتقػد تعظيم النػات  القػومي/ 8
 أ ي اتم للناتج القلم  نشال للدتتده برقيقه مل الاؿ ملاردم اتتااة.

 افتراضات النظرية النقدية التقليدية:
قػا لف ي الاقتصػادي القػرف اللػامل عشػرك أيػل  ػاف يسػي ر علػا النشػاط  ظارت النظريػة النقديػة التقليديػة  

                    نسلػػػ  معػػػه قلتػػػه الشػػػرائية نالإ تػػػاجة أف  ػػػا عػػػرض نسلػػػ  ال لػػػفي الخػػػاص لػػػهك "سػػاي" للأسػػػلاؽك والػػػكي يػػػرك ضػػػرور 
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العرض عل ال لفي سػرعاف مػايأوؿ بحاػم  انخفاضنسل  معه اتفاقا مساويا لهك وإف زيادة أو  إ تاجلتع ير  قدي  ا و 
 1ااسعار. نعالية آلية السلؽ أو  ااز

التقليػدي قامػ  النظريػة الاديػة للنقػلد ي لنػاا معادلػة الت ػادؿ "لفيشػر" ومعادلػة  يالاقتصػادونقا للتاليػا  
 2دييدج" عل الانتراضات التالية:ا"ل اارصدة النقدية

 ثبات حجم المعاملات:/9
علػػػا نرضػػػية أف يك وي لنػػػاا النظريػػػة النقديػػػة الاقتصػػػادتقػػػلـ النظريػػػة الاديػػػة للتقليػػػديين ي برليلاػػػا لللاقػػػه  

ي يػػػتم برديػػػدم لعلامػػػا ملضػػػلعيةك وأف النقػػػلد لػػػيس ةػػػا أي تػػػ سير ي الاقتصػػػاداتػػػم اتعػػػاملات ومسػػػتلك النشػػػاط 
وعلػا ذلػ  نػػإف اتػم اتعػاملات يعػد ونقػا للنظريػػة الاديػة بدلالػة متغػير اػار  ك بدعػػ  يك الاقتصػادبرقيػ  التػلازف 

ادلػػةك ويعامػػا علػػا أ ػػه سال .ااصػػة أف العلامػػا الػػم تػػأسر ي اتػػم علياػػا اتعأ ػػه لا يتػػ سر لػػاتتغيرات الػػم تشػػتدا 
 اتعاملات سالتة.

 :ارتباط تغير المستوى العاـ للأسعار بتغيير كمية النقود/9
سػػيادث  للنقػػلد علػػا انػػتراض أسػػاس مفػػادم أف أي تغيػػير ي  ديػػة النقػػلد اتعروضػػةتقػػلـ النظريػػة الاديػػة  

ومسػتلك   M رديػة لػين  ديػة النقػلد أي أف لنػاؾ علاقػة  تغيير لػنفس النسػ ة والابذػام ي اتسػتلك العػاـ للأسػعارك 
  .V   وسرعة الدورافT  وذل  لانتراض س ات اتم اتعاملات  Pااسعار  

لػل  تيتػة ولػػيس  للأسػػعار السػائد ي نػترة زمنيػة معينػةأف اتسػتلك العػاـ ومنػه تػرك النظريػة التقليديػة للنقػلد  
لػػػه مقػػػدار و ديػػػة النقػػػلدك أي أف  ظريػػػة  ديػػػة النقػػػلد لػػػ  دالػػػةك  ديػػػة النقػػػلد متغػػػير مسػػػتقا واتسػػػتلك العػػػاـ سػػػ  اك 

    تعد ذات ابذام وااد.P.Mك  دا أف العلاقة لين لكيل اتتغيريل  للأسعار متغير تاله
 

لػػنفس النسػػ ة وي  فػػس الابذػػام ي  الذ تغػػير ا امػػدك ناػػدوث تغػػير ي  ديػػة النقػلد يػػأديويسػدا الشػػاا لالشػػاا 
 مستلك ااسعار.

 

 
 
 

                                           
 .91لل عل ك مر ه س   ذ رمك ص للعأوز -1
 ).لالتصرؼ(99-91ك ص فس اتر ه -2

P                      M 
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 / ثبات سرعة دوراف النقود:3

  معدؿ متلسط عدد اترات الػم ا تقلػ  نياػا  ػا واػدة مػل واػدات النقػلد V قصد لسرعة دوراف النقلد         
 ي نترة زمنية معينة. الاقتصاديةات ادلات التتارية و مل يد إلذ يد أارك ي تسلية 

وتقػػػلـ لػػػكم النظريػػػة علػػػا أسػػػاس أف سػػػرعة دوراف النقػػػلد سالتػػػة علػػػا ااقػػػا ي اتػػػدك القصػػػيرك انهػػػا برػػػدد  
لعلاما ل يئة التغير ومستقلة عل  دية النقلد ملا در ة  لانة الساافك ت لر عادات التعاملات اتصػرنية ومسػتلك 

 دـ ا ااز اتصري وااسلاؽ اتالية والنقديةك و ا لكم العلاما لا تتغير عادة ي الآ اؿ القصيرة.ت لر وتق
ي ال ػرؼ اانشػل مػل اتعادلػةك  Mيت قا ي اتعادلة متغيريل اسنين نقطك ونذا  دية النقػلد  V.Tومه س ات  

 ياف العلاقة لينادا.ي ال رؼ اايسر وتقتصر  ظرية  دية النقلد علا ل Pومستلك ااسعار 
 نظرية كمية النقود:

تعػػػد النظريػػػة الاديػػػة الالاسػػػياية   ظريػػػة  ديػػػة النقػػػلد  الاصػػػة للفاػػػر والتاليػػػا الالاسػػػيا  للظػػػلالر  
 .الاقتصادالنقدية والعينة ي 

ي الفر سػػػ    ػػػاف لػػػلداف  مػػػل سػػػنة الاقتصػػػادبسػػػ  صػػػياغة  ػػػلاة النظريػػػة علػػػا يػػػد  1تارنسيػػػةلندػػػل الناايػػػة ا 
ك لػ ف الأيػادة ي  ديػة النقػلد اتتداولػة اتتدللػة ي الػكلفي والفضػة الػلاردة مػل اتسػتعدرات 9218إلذ سنة  9221

 قيدتاا. انخفاضالاس ا ية آ كاؾ سيأدي إلذ 
ليػػػأي  دانيػػػد ي الانجالاقتصػػاديين الغػػػرليين ي مقػػػدمتام الاقتصػػادثم أاػػك لػػػكا التغيػػير مػػػل لعػػػدم عػػدد مػػػل  

  ػػا تيلف ك إلا أف ألػػم مػػل أاػػك لالتاليػػا السػػال  واسػػت دمه ي تفسػػير ظػػالرة  الايرلنػػديور ػػا ااعدػػاؿ ليػػلـ  
 يك  الػػا النقػػلد اتعد يػػة  دانيػػد رياػػاردواػػين أاػػكت النقػػلد اللرقيػػة  ػػ 91الػػم سػػادت انجلػػترا ي القػػرف  التضػػ م

أف  ارلاعت ػػمػػه  ديتاػػاك  ػػاف مػػل مأسسػػ  صػػرح الفاػػر الالاسػػيا  وتلصػػا إلذ أف قيدػػة النقػػلد تتناسػػفي عاسػػيا 
  9198ي ااسعارك وقد صاغ لكا التاليا رياضيا  أرنػنج نيشػر  أي زيادة ي  دية النقلد يترتفي عناا زياد مماسلة

مػػل ق ػػا  الفريػػد مارهػػاؿ  بدعادلتػػه اتعرونػػة بدعادلػػة  ػػاميدج   بدعادلػػة ات ادلػػةك ثم تلتاػػا صػػياغة أاػػرك ت نتاػػا مدرسػػة
 يعػػة ي  ليتػػل  وسػػنتناوؿ لػػاتين اتعػػادلتين لغيػػة التعػػرؼ مػػل الاةدػػا إلذ  الاقتصػػاداارصػػدة النقديػػة ومػػل لعػػدم 

 الالاسياية. النظرية الادية
 

                                           
 .929-929ك ص9192ك دار زلرافك للنشر والتلزيهك النقود والمصارؼ والنظرية النقدية اظم  دد  لري الشدريك  -1
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 (:IRVING FISHER/معادلة المبادلة أو التبادؿ لػ )1
الػػم صػػاغاا الإاصػػائ  اامرياػػ    The equation of exchangeات ػػادلات  إف معادلػػة الت ػػادؿ أو  

FISHER تأ ػػد و ػػلد علاقػػة تناسػػ ية ونرديػػة لػػين  ديػػة النقػػلد اتعروضػػة مػػل  اػػة واتسػػتلك العػػاـ  9198ي سػػنة
نشاػل قػيم عدليػات ات ادلػة مسػاوية للد ػال  الػم دنعػ  ي تسػليتاا و للأسعار مل  اة أاركك بحيث ياػلف مجدػلع 

 1:الاتيتلضيح لكم اتعادلة رياضيا علا الل ه 
 =  دية النقلد اتعروضة ي يظة زمنية معينة. Mأف  ايث

 سرعة تداوؿ النقلد. Vو
 ات ادلات مل السله والخدمات ات تلفة ي  فس اللاظة . دية   Tو 
 اتستلك العاـ للأسعار. Pو

  Pإذ أف اتعادلة تشتدا علا العلاما الادية الم تتفاعا م اهرة لتاديد اتستلك العاـ للأسعار   
 ية نياا لين  دية النقلد اتعروضة واتستلك العاـ للأسعارك لكل  نإف: للاس ة العلاقة ال ردية والتناس

  
 مستلك التلازف  عند S  يتساوك مه العرض النقدي  Dوعلا أساس أف ال لفي النقدي  

 
  يساوي القيدة النقدية للد ادلات والم تساوي  دية ات ادلات Dوبدا أف ال لفي النقدي   

 T  مضرولة ي اتستلك العاـ للأسعار  Pأي أف  : 
النقدي نشلا التدن  النقدي الاؿ نترة زمنية معينة نال يساوي  دية النقلد مضرولة اتعروض وبدا أف 

 ي سرعة تداوةا.
 نحصا علا النتيتة التالية: 9  ي اتعادلة Pولالتعليض عل  

 
السػػال  ذ رلػػػا والػػػكي يسػػتند علياػػػا التاليػػػا الالاسػػيا  وااصػػػة نيدػػػا يتعلػػ  لل ػػػات اتػػػم  للانتراضػػػاتو تيتػػة 

يتدلػا ي   M  نإنهػا لػل ي قػا سػلك متغػيريل نقػطك ااوؿ مسػتقا Vسػرعة تػداوؿ النقػلد    وس ػات Tاتعاملات  

                                           
 .928 اظم  دد  لري الشدريك مر ه س   ذ رمك ص -1

 D=S....... 1معادلة 

 D= P x T...... 2معادلة

 D=M x V معادلة .......

𝑃 =
𝑀𝑉

𝑇
 

𝑝 =𝑇
𝑀𝑉 
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يتدلػا ي اتسػتلك العػاـ للأسػعار ةػكا نػإف  ػا تغيػير ي  ديػة النقػلد   P  دية النقلد اتعروضةك واللاني متغير تاله 
 .  اتستلك العاـ للأسعار  P اتعروضة سينعاس م اهرة ولالقدر  فسه علا اتتغير التاله 

 The campridge Equationدة النقدية، معادلة كمبردج / معادلة الأرص9

  أسػػػػتاذ Alfred Marshallي  الفريػػػػد مرهػػػػاؿ الاقتصػػػػادتعتػػػػي معادلػػػػة الارصػػػػدة النقديػػػػة الػػػػم صػػػػاغاا  
السياس  ي  امعة  ديدج الصػلرة اللنيػة الػم عػيت نياػا النظريػة النقديػة الالاسػياية عػل  فسػااك ليػ تي  الاقتصاد
 1و ا ا مل  فس ا امعة وةكا أ ل  علا اتعادلة. marshalويشتدا  الد   Pigouي  ليتل الاقتصاد

 اػػة ولػػين الػػدالؿ لػػا مػػل  نقديػػة الػػم يرغػػفي اانػػراد الااتفػػاظم اتعادلػػة العلاقػػة لػػين اارصػػدة التأ ػػد لػػك       
فظ ية ك  دػا أف لنػاؾ  سػ ة مػل الػداا نزػتالاسػتالا ك هراا السػله والخػدمات الإ فاؽالداالية   للأغراضالنقدية 

 2له لصلرة مالية.
أف ارتفػػاع ميػػا اانػػراد إلذ الااتفػػاظ ل رصػػدة  قديػػة  نسػػ ة مػػل دالاػػم النقػػدي مػػه  marshalويعتقػػد  

 3الداا النقدي والعاس صايح. انخفاضإلذ س ات  دية النقد يأدي 
إف أسػػاس معادلػػة اارصػػدة النقديػػة يقػػلـ علػػا العلاقػػػة لػػين الرغ ػػة ي الااتفػػاظ ل رصػػدة  قديػػة مػػل  اػػػة 

مػػل  اػػة أاػػرك لاعت ػػار أف التغػػيرات ي رغ ػػة اانػػراد أو مػػيلام للااتفػػاظ ل رصػػدة  قديػػة سػػائلة  والػػداا النقػػدي
علػػػا اتػػػم الػػػدااك وأاػػػيرا علػػػا اتسػػػتلك العػػػاـ للأسػػػعار نالتػػػ سير علػػػا يػػػأدي إلذ التػػػ سير علػػػا اتػػػم الإ تػػػاج ثم 

 4لكا التاليا ت سير غير م اهر. ااسعار يالف ون 
 5غة الرياضية تعادلة اارصدة النقدية تتدلا ي العلاقات التالية:إف الصي 

 :تساوي ال لفي علا النقلد مه عرضاا أي أف
 

 ال لفي علا النقلد.L ايث:
M.دية النقلد اتعروضة  

                                           
 .250د  لري الشدريك مر ه س   ذ رمك ص اظم  د -1
  فس اتر ه. -2
  فس اتر ه. -3
 . فس اتر ه4
 .252 فس اتر هك ص -5

1 1..........L=M 
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لايصػػلؿ علػػا لػػ  أغػػراض دااليػػة وللأغػػراض الخاصػػة إف مال ػػات ال لػػفي النقػػدي  التفضػػيا النقػػدي   
 أصلؿ مالية أي أف:

 التفضيا النقدي اغراض داالية.L1ايث 
L2.التفضيا النقدي اغراض مالية 

 : لا  س ة مل الداا النقديك أي أفبحين التفضيا النقدي اغراض داالية نش
 .الداا النقدي yايث أف 

 اانراد أي أف:  لاااتالم يرغفي اانراد الااتفاظ لا لصلرة أرصدة سائلة للأصلؿ اتالية الم نش النس ةKو
     

 القيدة النقدية للأصلؿ اتالية.   Aايث :
K  الااتفاظ لا اغراض مالية والقيدة النقدية للأصلؿ ل بصعاا.النس ة لين اارصدة النقدية الم يرغفي اانراد 

 نحصا علا اتعادلة التالية: 9  ي اتعادلة رقم L2  و L1ولالتعليض عل  
 

 نحصا علا العلاقة التالية: 9  ي اتعادلة Lولتعليض  
 

يرغفي اانراد الااتفاظ لا اغراض ماليػة  نسػ ة مػل دالاػم النقػديك نن تصػر است عد ا اارصدة النقدية الم ولل 
 :الصيغة السالقة  دا يل 

 بدع                                                                       

 داا النقدي.أي أف ال لفي علا اارصدة النقدية يساوي اارصدة اللازمة لشراا السله والخدمات مضرولة ي ال
علػا السػله والخػدمات وأف رغ ػة اانػراد  إ فاقاػاةكا قرر  مارهاؿ  أف ال ديا عل الااتفاظ لاارصدة النقديػة نشلػا 
أسػعارلاك اسػتنادا إلذ العلاقػة لػين الرغ ػة  انخفػاضي الت ل  عل الشػراا للسػله والخػدمات يػأدي إلذ زيػادة عرضػاا و 

ل هراا السػلهك أي تفضػيلام رغ ة اانراد ي التل ه نح انخفاضالنقدي نشلا ل رصدة  قدية مل الداا  ي الااتفاظ
 1.اقتناا السله لدؿ اارصدة النقدية السائلة

مقلػػلب الػػداا النقػػدي  أي التفضػػيا النقػػدي ك أو و دػػا  ا ػػ  تسػػاوي  سػػ ة  ديػػة النقػػلد اتعروضػػة إلذ  
 سرعة دوراف النقلد ااغراض الدااليةك أي أنها  فس متلسط سرعة دوراف 

                                           
 .929 اظم  دد  لري الشدريك مر ه س   ذ رمك ص -1

3 L1=Ky………. 

4 .......................L2=KA 

5 .....................L=Ky+KA 

6 .......M=Ky+KA 

8 
K = Y

M  ……………. 

 

7 ...........M=Ky 

L=L1+L2………    
2 
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 1للأنراد أي أف:التفضيا النقدي  انخفاضلفيشر  إلا أنها منسللة لأيادة أو النقلد  دا ي معادلة ات ادلة  
 

 

 

 نجد: 8ي اتعادلة رقم Kولالتعليض عل 

   

 

 : معنام
 ومل تعريف الداا النقدي يت ين لنا أف:

 

 اتستلك العاـ للأسعار. Pوالداا القلم  ايقيق .y1ايث أف: 
 نجد: 99ي اتعادلة Yعل ولالتعليض 

 

 برصا علا:  y1دة علا سولالق
 

اا القػلم  لارتفػػاع اتسػتلك العػاـ للأسػػعار و لدػا ارتفػػه الػداا النقػدي انخفضػػ  النسػ ة ايقيقػػة دولاػكا يرتفػه الػػ
وتترا ػػه الابذالػػات الصػػعلدية ي مسػػتليات الػػدالؿ لػين اارصػػدة النقػػدي اتتااػػة والػػداا النقػػدي اػتى تتسػػاوكك 

 .لب نياا عند مستلك داا معينأف اارصدة النقدية اتتااة ستساوي اارصدة النقدية اترغالنقدية لاعت ار 
 

 المطلب الثالث: التحليل الكينزي والسياسة النقدية.
 هادت اقتصاديات الدوؿ الرأ الية أزمة اقتصادية عنيفة عرن  ل زمة الاساد الا ير مل  

لذ انهيػار الانتراضػات الػم قامػ  العػالد اااػركك مػا أدك ا ا علا مختلف للداف  ا عاس  أسارل9191-9129 
علياػػا النظريػػة الالاسػػياية رغػػم المحػػاولات العديػػدة للاقتصػػاديين النيل لاسػػي  ي برليػػا وعػػلاج لػػكم اازمػػة وبرػػلؿ 

علػػا ي و الاقتصػػادالعامػػة إلذ دراسػػة سػػللؾ النقػػلد وأسػػرم علػػا مجدػػا النشػػاط  غػػير ي ااسػػعارتمػػل دراسػػة الالالتدػػاـ 
ااساسػػية ولصػػيغة أاػػركك ظاػػلر النظريػػة العامػػة للتلظيػػف والفائػػدة  الاقتصػػاديةأسػػاس برليػػا  لػػ  هػػاما للدتغػػيرات 

                                           
 .922ك ص اظم  دد  لري الشدريكمر ه س   ذ رم -1

 13.........MV=Py 

 Y=Py..........12 

   11.............MV=Y 

K = V
1  ……………. 

10 
𝑘 =

1

𝑉
𝑦 

𝑝 =𝑌1
𝑀𝑉…………  
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  ينػػػأ  الػػػم أ لػػػ  علياػػػا النظريػػػة الاينأيػػػة أو اللػػػلرة الاينأيػػػة علػػػا التاليػػػا الالاسػػػيا ك  للاقتصػػػادي الانجليػػػأي
 أص ا  بدلالة مدرسة قائدة لكاتها.يين اتى الاقتصادتدعد  أناار  ينأ علا يد مجدلعة مل 

 :فرضيات التحليل الكينزي
بزتلػػف بسامػػا علػػا نرضػػيات التقليػػديين ونشاػػل انرػػاز ذلػػ  ي النقػػاط  قػػاـ التاليػػا الاينػػأي علػػا نرضػػيات 

 1التالية:
وذلػفي إلذ أف اامػر لػيس ال اػث ي   ظريػة تفصػيا السػيللة  و ه " ينأ" التدامػه إلذ دراسػة ال لػفي علػا النقػلد  -

الػػل   والػػداا  الإ فػػاؽال اػػث ي العلاقػػة لػػين مسػػتلك العلاقػػة لػػين  ديػػة النقػػلد واتسػػتلك العػػاـ للأسػػعارك وإندػػا 
 اانراد قد يفصللف الااتفاظ لالنقلد لكاتها وير ه ذل  إلذ دوانه مختلفة.الل   وأوضح أف 

لتاليا ال لفي علا النقلد  د أف للقيدة  دانه اتضارلة  ذل  أف أاكم لتفصيا السػيللة ي الاعت ػار قػد نػتح قاـ  -
 ي.الاقتصادأمامه آناقا  ديدة لتاليا أسر التغيرات النقدية علا النشاط 

ادية الػم تػأسر ي العلاما الد مستلك التشغيا والداا...الخك لدلا مل مه علا العلاما الم تأسر ي بردير أ التدا -
 برديد مستلك ااسعار.

  اا لنظرية عامة للتلظيفك تتديأ عدا س قاا مل  ظريات العدالة بدعا تاا لاا مستليات التشغيا. -

النظريػػة العامػػػة  ػػػاات لتفسػػػير التضػػػ م  دػػػا تفسػػػر ال  الػػػة ايػػث أف  ػػػلا مناػػػا يػػػنتم أساسػػػا عػػػل تقل ػػػات اتػػػم  -
 لفي ضعيفا نزدث ل الةك وايندا يأيد نزدث تض دا.نايندا يالف ال ال لفي الال  الفعاؿك 

دماا ي ك ولد يلؿ التدامػا   ػيرا لا أئيػاتك نػالظلالر العامػة الػم يسػت الاقتصاديةالتم لالتاليا الال  للدع يات  -
 برليله تدور الؿ اتامهك ندا قد يالف صاياا لالنس ة يالة  أئية قد لا ين    علا اتتده  اا.

قػػػا لف "سػػػاي" ولػػػين عػػػدـ و ػػػلد قػػػلا ين   يعيػػػة تعدػػػا علػػػا إعػػػادة التػػػلازف  الاقتصػػػاديةرنػػػض ي برليلػػػه للأوضػػػاع -
 الالػػ   لدػػا اػػدث ااػػػتلاؿك  دػػا أقػػر بحػػدوث التػػػلازف الالػػ  عنػػد أي مسػػتلك مػػػل مسػػتليات التشػػغياك ولػػػكل 

برديػػد معػػالد   ك نعدػػا علػػا الػػل  الاقتصػػادقػػد تعػػترض   الػػفي لضػػرورة تػػداا الدولػػة لعػػلاج أسػػ اب اازمػػات الػػم
إلذ التلظيف الاامػاك ويتاقػ  التػلازف للػداا  الاقتصادا ديدة الم ين غ  أف تت ه اتى يصا  الاقتصاديةالسياسة 

 الل  .

                                           
  لالتصرؼ 22 22للعأوز لل عل ك مر ه س   ذ رمكً ص -1
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العدػلم  والسياسػة النقديػة لأيػادة  الإ فػاؽيرك ضرورة تداا الدولة عل  ريػ  السياسػة اتاليػة والرنػه مػل مسػتلك -
 أو ما يسدا سياسة النقلد الرايصة والتدليا لالتض م.اتعروض النقدي 

 اليػا الاينػأي يقػلـ علػا أف التلظيػفيرك أف السياسة النقدية ليس   ايدة  دا لل الش ف عند التقليديينك نالت-
ك زيػادة ي مسػتليات النػاتج والتلظيػفي  ديػة النقػلد تػأدي إلذ اػدوث الااما لا يتاق  لصفة دائدة ن ي زيػادة 

عنػػد أي مسػػتلك مػػل مسػػتليات  ي نػػإف االػػة التػػلازف برػػدثالاقتصػػادعلػػا اعت ػػار أ ػػه ي الظػػروؼ العاديػػة للنشػػاط 
ك الاسػتلدارلأيػادة اتػم يالف بدلالة الػدانه  نخفاضسعر الفائدة ولكا الا انخفاضنأيادة النقلد تأدي إلذ  التلظيف

 .لاستلداراوالتشغيا للاس ة ما يسدا بدضاعف  الإ تاجومل ثم زيادة 

نياػػا النظػػاـ الرأ ػػالر ي أزمػػة الاسػػادك ير أسػػ اب عػػدـ التػػلازف الػػم وقػػه سػػفلػػتم لفاػػرة ال لػػفي الالػػ  الفعػػاؿ لتا-
نال يرك أف اتم الداا يتلقف علا اتم ال لفي الال  الفعاؿ الكي يتاػلف مػل عنصػريل ال لػفي علػا السػله 

يةك الػػػكي يتلقػػػف علػػػا علامػػػا ملضػػػلعية وعلامػػػا ذاتيػػػة و فسػػػيةك والعنصػػػر اللػػػاني ال لػػػفي علػػػا السػػػله الاسػػػتالا 
 ية ويتلقف علا الافاية ايدية لرأس اتاؿ وسعر الفائدة.الاستلدار 

  عرض وطلب النقود عند كينز:
ير عػػػل ال لػػػفي يسػػػتعدا  ينػػػأ مصػػػ لح الاديػػػة النقديػػػة للتع ػػػير عػػػل عػػػرض النقػػػلد ومصػػػ لح تفضػػػيا السػػػيللة للتع ػػػ

 علياا.
 / عرض النقود: 1

يقصػػػد لعػػػرض النقػػػلد تلػػػ  الاديػػػة مػػػل النقػػػلد اتتػػػلانرة ي نػػػتر زمنيػػػة معينػػػة والػػػم تتاػػػدد عػػػادة مػػػل ق ػػػا  
بجديػػػه أ لاعاػػاك بحيػػث أف ال نػػػ  اتر ػػأي لػػػل السػػل ات النقديػػةك أو لػػػ  الاديػػة النقديػػة اتتدللػػػة ي وسػػائا الػػدنه 

الػػكي يػػتاام ي سػػعر الفائػػدةك عػػل  ريػػ  برادػػه ي عػػرض النقػػلد  دػػا يعتػػي  ينػػأ عػػرض النقػػلد  دتغػػير مسػػتقا 
ويػرك  ينػأ أف عػرض النقػلد ي أي وقػ  مػل ااوقػات سالػ  ويتاػدد للاسػ ة  MS=M0يتادد اارج الندػلذج 

 ي.الاقتصادشاط ال ن  اتر أي ونزددم اسفي اا ة الن
: عدلية  رح  ديات  قدية ي ااسلاؽ مل ق ا السل ات ايالمية نرفي أف بزضه عرض النقودت محددا

 1لاعت ارات عديدة مناا:
 .الائتدافت سير الادية النقدية علا مستلك  -

                                           
 .71أ س ال اريك وليد صايك مر ه س   ذ رمك ص -1
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 اتم العدالة ي الدولة. -

 مقدار اتلارد الا تا ية اتع لة. -

 نترات التض م والا اداش. تعاقفي -
 (liquidity prefernceالطلب على النقود: )تفضيل السيولة 

سػائلةك ويقسػده  ينػأ إلذ اانراد أف نزتفظلا لالصلرة أصلؿ ال لفي علا النقلد نشلا  دية النقلد الم يرغفي ويقدر 
ة قسػػدينك ااوؿ يػػػرت ط لػػػدانه اتعػػػاملات ونسضػػػه لػػػكا ا ػػأا إلذ ايتػػػم الالػػػ  للدعػػػاملات النقديػػػة ومتلسػػػط الفػػػتر 

الااتفػاظ الأمنية ما لين اتدنلعاتك أما القسم اللاني نيتالف مػل ال لػفي علػا النقػلد لاعت ارلػا هػالا مػل أهػااؿ 
ااصػا اللايػد الػكي نشاػل برليلػه يين ي ايػازة أرصػدة  قديػة  ظػرا أنهػا بسلػا الاقتصػادوتر ػه رغ ػة ااعػلاف  لػاللروة.

 اسارة.اترور لفترة زمنية ولدوف إلذ أي أصا آار دوف 

 محددات )عوامل، دواع، بواعث( الطلب على النقود:
إف الفصػػا ااساسػػ  ي برديػػد معػػالد  ظريػػة  لػػفي النقػػلد ير ػػه إلذ  ينػػأ والػػكي أداػػا لػػكا العنصػػر ي إ ػػار لنائػػه 

 للنظرية العامة للنقلد والفائدة والاست داـ ويل ص علاما  لفي النقلد  دا يل :
 Transactionدافع المبادلات: 

 نشاػػػػل برليػػػػا لػػػػكا الػػػػدانه ي رغ ػػػػة اانػػػػراد واتأسسػػػػات ي ايفػػػػاظ علػػػػا مقػػػػادير معينػػػػة مػػػػل العدليػػػػة لػػػػ  
تسػػػلم  نػػػتراتاـ لػػػا أسنػػػاا اللقػػػ  الفاصػػػا لػػػين ت الضػػػرورية الػػػم يت لػػػفي القيػػػ  فلظػػػات اتعػػػاملات  لسػػػد النفقػػػا

فقػات لا تتلقػف وتتػلالذ لاسػتدرار اتدااياك ذل  أف ايصلؿ علا إيرادات يرت ط عادة للق  معين ي اػين أف الن
 أسناا الفترة الفاصلة لين دالين.

 1ونشال تقسيم لاعث اتعاملات إلذ  لعين:
 /  لع يتعل  لتصرؼ اتستال  ولل دانه الداا.9
 /  لع يتعل  لتصرؼ اتنش ة ولل دانه اتشروع.9

 2ويت سر لاعث اتعاملات ل رله متغيرات ل :
  ومدك تغيراته. الاقتصاديةمستلك إيرادات العناصر 

  لؿ الفترة الفاصلة لين وق  ايصلؿ علا اتلارد ووق  إ فاقاا.مدك  

                                           
 .89أ س ال اريك وليد الصايك مر ه س   ذ رمك ص -1
  فس اتر ه. -2



 الفصل الأوؿ:                                                      الإطار النظري للسياسة النقدية

 

17 

 . مستلك ااسعار وترقفي ت لرلا  ارتفاعاا 

 .معدؿ ارتفاع الا تاج الل   ومختلف اتقادير 

ي علػػػا الااتفػػػاظ علػػػا النقػػػلد هػػػيلعاك ناػػػا العامػػػا الرئيسػػػ  الػػػكيعتػػػي لػػػكا الػػػدانه أ لػػػر العلامػػػا الللاسػػػة لل لػػػفي 
 ل رصدة  قدية سائلة.

ال لػػػفي علػػػا النقػػػلد   dT  الػػػداا و  yلػػػا النقػػػلد لغػػػرض اتعػػػاملات لػػػل دالػػػة تتغػػػير الػػػداا ايػػػث  نال لػػػفي ع
 لغرض اتعاملات.

 
 Precautionدافع الاحتياط: 

ا علػػا النقػػلد لػػدانه الااتيػػاط تع ػػير أي الااتفػػاظ لػػالنقلد تلا اػػة النفقػػات ال ارئػػة أو غػػير اتتلقعػػة و يعتػػي ال لػػفي 
ال ارئػة تػأداد مػه    ظػرا أف النفقػات Pyعل تفصيا السيللةك ويرت ط دانه الااتياط إنرالا بحتػم الػداا النقػدي  

ومػػػه ارتفػػػاع ااسػػػعار ويػػػرت ط سػػػل ا مػػػه معػػػدؿ الفائػػػدة اف ارتفػػػاع معػػػدؿ الفائػػػدة يػػػدنه اللاػػػدات  الاقتصػػػادت ػػػلر 
ي هػػراا أسػػام وسػػندات لغيػػة برقيػػ  ي بزفػػيض اارصػػدة السػػائلة مػػل أ ػػا تلظيػػف  ا رةإف بردػػا ات ػػ الاقتصػادية
 1أرلاح أ ي.

 dA=f(y)و ليرا ما يدمج ال ل ات علا النقلد مل أ ا الااتياط ومل أ ا اتعاملات ي دالة واادة 

dA نقلد لغرض اتعاملات والااتياط.ال لفي علا ال 

Y .الداا 
 السالقة ليا يا  دا يل : عي عل العلاقة الرياضية 

 
 
 
 

 
 

                                           
 .921ك ص9119ك الدار العلدية للنشر و التلزيهك عدافك ااردفك الكلي الاقتصادأبضد ااهقرك  -1

dT=F(y) 
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 (: منحنى التفضيل النقدي للمعاملات والاحتياط.1-1الشكل)

 .22للعأوز لل عل ك مر ه س   ذ رمك ص المصدر:
 Speculationدافع المضاربة: 

اتضػػػارلة لنػػػا تاػػػلف ي سػػػلؽ ااوراؽ اتاليػػػة إذ يفضػػػا اانػػػراد الااتفػػػاظ لػػػالنقلد ي صػػػلرة سػػػائلةك مػػػل منظػػػلر أف 
برقيػػ  مأيػػدا مػػل اارلػػاح ايػػث بساػػل اانػػراد مػػل الاسػػتفادة مػػل اتضػػارلة علياػػا ياػػدؼ ال نػػلؾ لػػ  مخػػأف القيدػػةك 

نػػإف ال لػػفي علػػا النقػػلد مػػل أ ػػا  الفائػػدة ولالتػػالرالرأ اليػػةك ولنػػاؾ علاقػػة عاسػػية لػػين أسػػعار السػػندات وأسػػعار 
 1دانه اتضارلة اغراض الاستفادة مل نروؽ ااسعار.
 ولتلضيح ما س    لت  إلذ منا  تفضيا السيللة:

 

 
 
 
 
 
 
 

                                           
 .29ع د ات لفي ع د ايديدك مر ه س   ذ رمك ص -1

DA0         DA1         DA 

Y 

 

Y1 

 

Y0 D 
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 : منحنى تفضيل السيولة.(2-1الشكل )
 
 
 
 
 
 
 
 

 .29ع د ات لفي ع د ايديدك مر ه س   ذ رمك ص المصدر:

نشلا منا  تفضيا السيللة مقدار ال لفي علا النقلد مل أ ػا اتضػارلة عنػد مسػتليات مختلفػة مػل أسػعار 
 النقػػلد مػػلسػػعر الفائػػدة يأيػػد ال لػػفي علػػا النقػػلد وي صػػلرة داليػػة ياػػلف ال لػػفي علػػا  انخفػػاضالفائػػدةك ونجػػد أ ػػه ل

QM=f(1)أ ا اتضارلة دالة ي سعر الفائدة 
1 

سػػعر  انخفػػاضوالػػم تعػػ  أ ػػه عنػػد  Liquidity Trapومػػل اتلااػػظ ظاػػلر مػػا يسػػدا بدصػػيدة السػػيللة 
ياػػػلف لػػػػديام دا للداػػػػلر اانقػػػ  بدعػػػ  أف اانرازيػػػالفائػػػدة إلذ اػػػد معػػػين نػػػإف مناػػػػ  السػػػيللة نشيػػػا أف ياػػػلف ملا

اسػػتعداد الااتفػػاظ ل يػػة  ديػػات إضػػانية مػػل النقػػلد عنػػد سػػعر سالػػ  للفائػػدةك وال لػػفي علػػا النقػػلد لػػدانه اتضػػارلة 
 2لتلقعات اتضارلين اسعار السندات.سريه الت سر 

اانراد إ فاقػه علػا السػله والخػدمات ونشاػل تقسػيم السػله والخػدمات إلذ مجدػلعتين  مايقررالطلب الكلي الفعاؿ: 
ولنػػػاؾ عػػػدة علامػػػا يتلقػػػف علياػػػا ال لػػػفي الالػػػ  الفعػػػاؿ  الاسػػػتلداروسػػػله واػػػدمات  الاسػػػتالاؾسػػػله واػػػدمات 

  عرضاا لات  ط التلضيا  التالر:
 
 

                                           
  لا لتصرؼ  29ع د ات لفي ع د ايديدك مر ه س   ذ رمكص-1
 . لالتصرؼس اتر هك  ف -2

 Q1    Q2 

I1 

I2 

Q1 

 سعر الفائدة

 منحنى تفضيل السيولة

 Qالنقودكمية 

 I2 مصدر السيولة



 الفصل الأوؿ:                                                      الإطار النظري للسياسة النقدية

 

20 

 (: العوامل التي يتوقف عليها الطلب الكلي الفعاؿ.3-1الشكل )
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 .989:  اظم  لري الشدريك مر ه س   ذ رمك صالمصدر

 
 
 
 
 

 الطلب بدافع المعاملات 

 الطلب بدافع الاحتياط

 الطلب بدافع المضاربة

 الناتج القلم  أو الداا القلم 

 ال لفي الال  الفعاؿ

 الاستهلاؾالطلب على  الاستثمارالطلب على 

حجم الدخل 
 القومي

العوامل 
النفسية المؤثرة 

على 

الكفاءة الحدية لرأس 
 الماؿ وتعتمد على

سعر الفائدة النقدي 
 ويتحدد بػ

تفضيل السيولة  عرض النقد   
 )الطلب على النقود(

توقعات أصحاب 
 الأعماؿ
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 التوازف في السوؽ السلعي )سوؽ الإنتاج(:
مػػه  الاداػػار  لػػل أف يتسػػاوك عػػرض Groods Marketالتػػلازف ي سػػلؽ السػػله والخػػدمات  إف هػػرط 

دالػة متناقصػة تتغػير سػعر الفائػدةك  الاسػتلدارك وتا  اف الاداار دالة متأايدة تتغير الػدااك و الاستلدارال لفي علا 
ي سلؽ الإ تػاج لالػد مػل برقيػ  ك واتى يستدر التلازف الاستلدارولتاقي  ذل  التلازف نرفي أف يتساوك الاداار و 

 1.الاستلدارالعلاقة العاسية تتغيريل اسنين نذا الداا الكي نزدد اتم الاداار وسعر الفائدة الكي نزدد اتم 
 :(Money Market)التوازف في سوؽ النقد 

 ػاف العػرض النقػلد لػل إف التلازف ي سلؽ النقد يتاق  لتقا ه عرض النقلد مه ال لفي علا النقػلدك وتػا   
أاد متغيرات السياسة النقدية يتادد لقػرارات السػل ة النقديػة  ال نػ  اتر ػأي  لػكل  يفػرض س اتػه ي الفػترة الأمنيػة 
القصػػيرةك ومػػل ثم  ػػاف عػػرض النقػػلد عػػدير اترو ػػة لتغػػيرات سػػعر الفائػػدةك أمػػا ال لػػفي علػػا النقػػلد ناػػل يتلقػػف علػػا 

  مػػػل سػػلؽ النقػػػد عػػػل  ريػػ  برديػػػد مسػػػتليات LMمنػػػه نشاػػػل اهػػتقاؽ مناػػػ   متغػػيريل سػػػعر الفائػػػدة والػػدااك و 
 2الداا وسعر الفائدة ات تلفة الم يتاق  عندلا التلازف ي لكا السلؽ.

3وعلا لكا ااساس نشال معا ة ذل  رياضيا  دا يل : 
 

   ال لفي علا النقلدMD  عرض النقلدك  M0ايث  
 

 أي أف: 
 ويتاق  التلازف ي اا ا القصير علا عاس التلازف ي سلؽ الإ تاج ايث التلازف يتاق  ي اتدك ال ليا.

   ليا يا  دا ي الشاا التالر: LMونشال اهتقاؽ  

                                           
 .77ك ص78للعأوز لل عل ك مر ه س   ذ رمك ص -1
 .19ك ص فس اتر ه  -2
 .19 فس اتر هك ص -3

M0 = MD 

Md= L1(y) + L2 (R) 

Md = L (yi R) 

Md =M0= L (yi R) 



 الفصل الأوؿ:                                                      الإطار النظري للسياسة النقدية

 

22 

 (:LM( اةتقاؽ منحنى )4-1الشكل)
 

 .299لري الشدريك مر ه س   ذ رمك ص اظم  دد  : المصدر

   .ISنيالف أسر السياسة اتالية منص ا علا السلؽ السلع   -

  .LMعلا السلؽ النقدي   ويالف أسر السياسة النقدية منص ا -
 :أثر السياسة النقدية من خلاؿ النموذج الكينزي

لا يتضػػدل ليا ػػات عػػل الق ػػاع النقػػديك إلا أ ػػه مػػل اتداػػل اسػػت داـ لػػكا الندػػلذج ي  إف الندػػلذج الاينػػأي 
 1القلم  وذل  علا النال التالر: الاقتصادلياف الايفية الم تأسر لا السياسة النقدية اتت عة علا 

دي لػدورم إلذ زيػادة ي االة داػلؿ ال نػ  اتر ػأي مشػتريا ي السػلؽ اتفتلاػة ناػكا يػأدي إلذ زيػادة اتعػروض النقػ-
 .الائتدافقدرة ال نلؾ علا منح 

نػلؽ يقػلـ لت فػيض سػعر الفائػدة ممػا يػأدي  الائتدػافلا  نركب ال نػ  منشػ ت ااعدػاؿ وغيرلػا للاصػلؿ علػا  
 .ات القائدةالاستلدار إلذ ال  اياضر لدك تل  اتنش ت علا الاقتراض للقياـ لاستلدارات  ديدة أو التلسه ي 

                                           
 .922وايد مادي عامرك مر ه س   ذ رمك ص -1
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  ااصػة علػا السػله الاستالا افض سعر الفائدة علا النال السال ك افض اانراد تداراتهم وزيادة ا فاقام   
 اتعدرة.

  مل الاؿ ا تقػاؿ االػة ال لػفي الالػ ك الاستالا عي  ينأ ي ندلذ ه قيد الدراسة عل تل  الأيادة ي الا فاؽ   
 ي الناتج القلم  وذل   دا يل :ونقا لفارة اتضاعف ستأدي إلذ زيادة مضاعفة ي صا

 الاسػتالاؾو كل  زيػادة I الاستلدارزيادة          rافض سعر الفائدة         Mالأيادة ي  دية النقلد  

C                   زيادة مستلك تلازف صاي الناتج القلم             زيادة ال لفي الال. 
ممػػا  Mأمػػا داػػلؿ ال نػػ  اتر ػػأي لائعػػا ي السػػلؽ اتفتلاػػةك نعدليػػة ال يػػه تػػأدي إلذ  قػػص اتعػػروض النقػػدي        

 ك افض صاي الناتج القلم .I الاستلدارك افض rيأدي إلذ رنه سعر الفائدة 
 (: بياف السياسة النقدية في النموذج الكينزي5-1الشكل )

 .928: وايد ماري عامرك مر ه س   ذ رمك صالمصدر
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  مػػه AA  مػػل اػػلاؿ تقػػا ه مناػػ  تفضػػيا السػػيللة  r2, r1,r0أسػػعار الفائػػدة     تتاػػددAي ا ػػأا   
 ونقا لتغيير  دية النقلد ي اتتده.(M2, M1, M0) منا  عرض النقلد 

وذلػػ  مػػػل اػػلاؿ تقػػػا ه أسػػعار الفائػػػدة مػػه مناػػػ   الاقتصػػػادي  الاسػػتلدار  يتاػػدد اتػػػم Bوي ا ػػأا   
ات والعاػػػس صػػػايح إذا الاسػػػتلدار يػػػث يأيػػػد صػػػاي النػػػاتج القػػػلم  لأيػػػادة  ك اBBالافايػػػة ايديػػػة للاسػػػتلدار  
 .M2افض اتعروض النقدي إلذ 

 y2صاي الناتج القلم  إلذ  انخفاضمما يأدي إلذ  I2ات إلذ الاستلدار ايث تن فض  

ي بحيػث الاقتصػاد  يػتم برديػد اتسػتلك التػلازني للػداا Bمل الشاا   الاستلدار لنقا مستليات Cأما ي ا أا  
ات ي الاسػتلدار سػعر الفائػدة أدك إلذ زيػادة  انخفػاضو إلذ     r1 ةافػض سػعر الفائػدة M1زيػادة عػرض النقػلد إلذ 

ك والعاػػس صػػايح ي االػػة y1نػػإف صػػاي النػػاتج القػػلم  يأيػػد إلذ  Mات إلذ الاسػػتلدار ولأيػػادة  I1إلذ  الاقتصػػاد
 .M2افض اتعروض النقدي إلذ 

 الكينزية:نقد النظرية 

 1تعرضػ  النظرية الاينأية لعدة ا تقادات برصر أنذاا نيدا يل :  

إف التاليا الاينأي يقرر أف سعر الفائػدة يتاػدد لعامػا وااػد نقػطك يتدلػا ي ال لػفي علػا النقػلد اغػراض   -
لػفي علػا السيللة ي اين أنذا علاما أارك لا تقا أنذية ي برديد لكا السعر وي مقػدمتاا الػدااك وإف ال 

النقػػػلد لغػػػرض اتضػػػارلة م ػػػ  علػػػا الااتيػػػار مػػػا لػػػين الااتفػػػاظ لػػػاللروة لالاامػػػا لالشػػػاا النقػػػدي أو لشػػػاا 
سػػػنداتك ليندػػػا ايالػػػة الا لػػػر ااتدػػػالا لػػػ  تلزيػػػه اللػػػروة مػػػا لػػػين النقػػػلد والسػػػندات مػػػل اػػػلاؿ الااتيػػػار لػػػين 

 ػة لػين العلائػد واتضػارلة ي تلزيػه سػرواتهم لػين اتضارلة ي تلزيه سرواتهم لين النقػلد والسػندات علػا أسػاس اتلاز 
 النقلد والسندات علا أساس اتلاز ة لين العلائد وات ا ر.

وأف ظػػػالرة مصػػػيدة السػػػيللة لػػػ  االػػػة ااصػػػة ي ال لػػػفي علػػػا النقػػػلد ولا نزصػػػا ذلػػػ  إلا ي الظػػػروؼ الغػػػير  -
 اعتيادية.

                                           
  ك مك رة ما ستير ي عللـ الاقتصادك  امعة 2222-2222السياسة النقدية ودورىا في ضبط العرض النقدي في الجزائر خلاؿ الفترة )إ ل لل يسك  -1

 .91-97ك ص  ص 9199-كا أائر12ا أائر 
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لإيضاح العلاما المحددة لسعر الفائدة ي اا ا القصير ولد يتناوؿ تلضػيح سػعر الفائػدة ي اا ػا  ا تفا  ينأ -
اتصػػػريك ممػػػا نرعػػػا النظريػػػة  الائتدػػػافال ليػػػا وإنذالػػػه اسػػػر الػػػأمل ي تقريػػػر سػػػعر الفائػػػدة وااصػػػة ي ااسػػػلاؽ 

 الاينأية ستاتياية.

 الاسػػتالاؾنػػترة معينػػة مػػل الػػأمل دوف الالتدػػاـ ل ندػػاط  ي الاسػػتالاؾ دػػا أ ػػه ر ػػأ علػػا العلاقػػة لػػين الػػداا و  -
 اتتغيرة بدرور الأمل.

يعتػي التاليػػا الاينػأي لػػ ف الصػػلفي علػا النقػػلد لػل دالػػة لسػػعر الفائػدة ولاػػل لػكا التاليػػا لد يتلصػػا إلذ أف  -
فػػػاع معػػػدلات سػػعر الفائػػػدة يتػػػ سر لال لػػػفي علػػػا النقػػػلدك اف زيػػػادة الاديػػة ات لللػػػة مػػػل النقػػػلد ينػػػتج عناػػػا ارت

الفائػػدة علػػا أسػػاس أف اانػػراد إذا تلقعػػلا ارتفػػاع مسػػتلك ااسػػعار لػػكا يػػدنعام لل لػػفي علػػا النقػػلد للأغػػراض 
أسعار السػندات وارتفػاع أسػعار الفائػدة  انخفاضالللاسةك ويفضللف هراا السله لدؿ السندات ولكا يأدي إلذ 

 اف ال لفي ا ديد لد يقالا بخل  تقلد  ديدة.

 (le monétarismeرابع: السياسة النقدية في التحليل النقدوي )المنه  النقدي المطلب ال

الرأ ػالر وااصػة نيدػا يتعلػ  لاسػت دامه اسػاليفي  الاقتصػادلعدما  ا   أناار  ينأ بدلالة سػلرة ي ناػر  
أي غلػا العديػد  ك تعرض الفار الاينالاستلدار ديدة ي التاليا النقديك ورل ه ليم الداا والإ فاؽ  الاداار و 

مػػػل الا تقػػػادات  ػػػاف سػػػ  اا ااساسػػػ  ظاػػػلر مشػػػالات  ديػػػدة لد يعاػػػدلا مػػػل ق ػػػا النظػػػاـ الرأ ػػػالر بسللػػػ  ي 
التضػػ م مػػه الر ػػػلد  ن ػػا إلذ  نػػفيك ممػػػا  عػػا النظريػػة النقديػػػة اتعاصػػرة برػػاوؿ ا دػػػه والتلنيػػ  لػػين الاسػػػتنتا ات 

الرأ اليػػة اتعاصػػرة أعػػادت  الاقتصػػاديةرانقاػػا مػػل ت ػػلر اازمػػة  الالاسػػياية والاينأيػػةك إلا أف نػػترة السػػ عينيات ومػػا
 ايياة مجددا للتاليا الالاسيا  ولال لنفس  ديد.

 المدرسة النقدية:
ين ايػػػث قػػػاـ ظاػػػر التاليػػػا النيل لاسػػػيا  ي مدرسػػػة هػػػيااغل النقديػػػةك ولػػػكل   ػػػ  أ صػػػارلا لالنقػػػدي 

لدراسػػة اػػلؿ العلاقػػة لػػين   9128  وزمػػلاام عػػاـ Milton Friedmainيلتػػلف نريػػدماف ي اامرياػػ   مالاقتصػػاد
 ديػة النقػػلد ومسػتلك ااسػػعارك ولاػػل ميػأوا لدقػػة لػػين ااسػعار ات لقػػة وااسػعار النسػػ يةك  دػػا بصعػلا لػػين التاليػػا 
 الادػػ  لفيشػػر والتاليػػا ا أئػػ  تدرسػػة  ػػاميدجك ور ػػأوا التدػػامام علػػا ا ػػأا مػػل النقػػلد الػػكي نزػػتفظ لػػه اانػػراد

واتأسسػػات أي اارصػػدة النقديػػةك  دػػا تلصػػللا إلذ مسػػتليات التػػلازف مختلفػػةك ويػػتم الا تقػػاؿ مػػل مسػػتلك إلذ آاػػر 
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اتى اللصلؿ إلذ التلازفك  دا أف  دية النقلد الم تأسر ي اتستلك العاـ للأسعار ليس  نقط النقػلد القا ل يػة وإندػا 
 1التتارية.أيضا اللدائه ا ارية واللدائه ا ا ي ال نلؾ 

ولاعت ار التض م مرت  ا لالسياسػة النقديػة أعػادت لػكم النظريػة الاعت ػار للسياسػة النقديػة  ػ داة أ لػر نعاليػة  
.الاقتصادي برقي  الاستقرار النقدي اصلصا و   2ي علا و ه العدلـ
 3ا  ل  التاليا مل مجدلعة مل القروض ول   دا يل : فرضيات التحليل النقدي المعاصر:

يعتػػػي التقل ػػػات الػػػم برػػػدث ي اقتصػػػادلا بدلالػػػة  تيتػػػة يػػػدوث تغػػػيرات ي السياسػػػة النقديػػػة ولػػػيس  تيتػػػة يػػػدوث  -
 تقل ات مل  ا في ال لفي الخاص.

 عرض النقد ليس له أي ت سير ي اا ا ال ليا علا مستلك التلازف الخاص لالداا الاد  ايقيق . -

 ؽ الال  ومل ثم علا الداا ي اتدة القصيرة.بسارس النقلد أسرا م اهرا ولاما علا الإ فا -

 است عاد العلاقة التناس ية لين التغيرات النقدية ومستلك ااسعار. -

ي ويشػػػاالف ي الاقتصػػادالسياسػػة النقديػػػة لػػ  ااداة القليػػػة والفعالػػة إلذ ألعػػػد ايػػدود ي مجػػػاؿ برقيػػ  الاسػػػتقرار  -
 ادود السياسات اتالية.

 يدود.اصر دور الدولة ي أضي  ا -

سػرعة تػػداوؿ النقػلد وإف  ا ػػ  غػير سالتػػة بسامػا إلا أنهػػا تتدتػػه لدر ػة مػػل الل ػات السػػ  ونشاػل التن ػػأ لػا ولػػ  تتػػ سر  -
بدتدلعػػة مػػل العلامػػا بزتلػػف بسامػػا عػػل تلػػ  اتػػأسرة ي عػػرض النقػػلد ولالتػػالر نػػإف التاػػرؾ ي سػػرعة تػػداوؿ النقػػلد 

 .يالف مستقلا بساما عل التغير ي عرض النقلد
 عرض النقود والطلب عليها عند النقديين:

 أولا: عرض النقود:
ي ي اتػدك ال ليػا وإندػا لػه الاقتصاديعتي نريدماف عرض النقلد متغيرا اار يا ليس له أي أسر علا النشاط  

ل نػ  أسر نقط علا مستلك ااسعارك ليندػا يػأسر تػ سيرا م اهػرا علػا الإ فػاؽ ومنػه علػا الػداا ي اتػدك القصػيرك نا

                                           
ا رواػػة د تػلرامك  امعػػة  كدراسػة مقارنػػة بػين الاقتصػػاد الاسػلامي والاقتصػػاد الوضػعيك ، التكامػل الػػوييفي بػين السياسػػتين النقديػة والماليػػةبصػاؿ لػل دعػػاس -1

 .21-21ص 9191اياج لخضر لاتنةكا أائرك
دراسػػة صػناعيةك أ رواػػة د تػلرامك  امعػػة أق لاػػر للقايػدك تلدسػػافك ا أائػػرك  آليػػة تػػأثير السياسػػة النقديػػة فػػي الجزائػر ومعوقاتهػػا الداخليػػة،لق ػ  ليلػػا ا اػافك  -2

 .992ك ص9192
 .88-82ع د ات لفي ع د ايديدك مر ه س   ذ رمك ص -3
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اتر ػػأي لػػل الػػكي يػػتاام  ليػػا ي عػػرض النقػػلد ايػػث أ ػػه لػػل الػػكي يتػػلنر علػػا وسػػائا الرقالػػة والعدػػا علػػا ندللػػا 
 1.الاقتصادبدعدؿ مستقر مه معدؿ ندل 

ي ومػل أ ػا المحانظػة علػا برقيػ  الاقتصادات ي عرض النقلد ستقلد إلذ تقل ات ي النشاط  دا يرك أف أي تقل 
التلظيػف الاامػا دوف تضػ م لالػد أف يندػل النػاتج القػلم  الصػاي بدقػدار الأيػادة  فسػاا ي اتعػروض النقػػديك أي 

 2ي والكي نزق  لدورم استقرارا  قديا.الاقتصادض ط معدؿ التغيير ي عرض النقلد ولنس ة سالتةك ت عا تعدؿ الندل 
 قود.ثانيا: الطلب على الن

اعتػي "نريػدماف" أف ال لػفي علػا النقػلد  ػأا مػل  ظريتػه اللػروة أو  ظريػة رأس اتػاؿ الػم تهػتم لتاػليل اتيأا يػة  
أو  فظة ااصلؿك نديأ لين اائأي ااصلؿ الناائيين الكيل بسلػا النقػلد لالنسػ ة ةػم هػالا مػل أهػااؿ اللػروة يػتم 

3بسلا النقلد لالنس ة ةم سلعة رأ الية ملا الآلات وات أوف. ايازة اللروة نيهك ولين مأسسات ااعداؿ الكيل
 

 محددات الطلب على النقود:
 4يتلقف ال لفي علا النقلد ي برليا "نريدماف" علا سلاث علاما أساسية ل :  

 عاما اللروة الكي نزدد ايد ااقصا للنقلد المحتفظ لا. -

اتاليػة اااػػرك أو ايقيقيػة الػػم نشاػل أف تاػػلف هػاا مػػل أهػػااؿ مردوديػة أو عائػػد النقػلد لالنسػػ ة لعلائػد ااصػػلؿ  -
 اللروة.

 أذواؽ وتفضيلات ايائأيل علا ااصلؿ  اانراد . -

دالة ال لفي علا النقلد تعتدد علا اتقدار الإبصالر لللروة المحتفظ لا ل هااؿ مختلفة وتالفة لػكم ااهػااؿ  
ويعتدػػػد اتقػػػدار ايقيقػػػ  للنقػػػلد ولشػػػاا  ػػػدد علػػػا سػػػعر الفائػػػدة وعائػػػداتها وااذواؽ وتفضػػػيلات مػػػالا  اللػػػروة 

واتعػػدؿ اتتلقعػػة للتضػػ م واللػػروةك للصػػفاا تتضػػدل سػػروة لشػػرية و سػػ ة اللػػروة غػػير ال شػػرية إلذ اللػػروة وأيػػة متغػػيرات 
 5أارك نشال أف يالف ةا ت سير ي ااذواؽ والتفضيلات.

 6الااتفاظ لاك والعاس صايح.يأداد ال لفي علا النقلد  لدا انخفض  تالفة 

                                           
 .982ك ص9111مات ة عين الشدسك القالرةك مصرك  ة،النظريات والسياسات النقديمعتلؽ ساير  دلدك  -1
 .982 فس اتر هكص -2
 .19ك ص9111رةك للمرداسك ا أائرك ك مك رة ما ستيرك  امعة أ دد للقدراسة  ظرية ي،الاقتصادالسياسة النقدية والنمو لناق نتياةك  -3

4
- Brian snowdon, la pensée économique moderne, édition international, paris, 1997, p159 

ك  دراسة االة يالاقتصادالكلية في يل برام  الإصلاح  الاقتصاديةفعالية السياسة النقدية والمالية في تحقيق التوازنات الشيخ أبضد ولد الشي انيك  -5
 .28ك ص9192وعلل ـ التسيير ك  امعة نراات ع اسك س يفك ا أائرك  الاقتصاديةملريتا يا ك مك رة ما ستير ي العللـ 

 . فس اتر هك -6
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 التوازف في السوؽ النقدية عند النقديين:
يتاقػػ  التػػلازف ي السػػلؽ النقديػػةك دوف تػػداا الدولػػةك عنػػد النق ػػة الػػم يلتقػػ  نياػػا ال لػػفي علػػا النقػػلد مػػه عػػرض 

ي السػلؽ  النقلد مه العلم أف عرض النقلد لل متغير اار   ومستقا نزدد مل  ػرؼ السػل ات النقديػةك نػالتلازف
 1النقدية يأدي إلذ برديد مستلك الداا الإ    الدائم .

  وندلا لكا التلازف ي الشاا الآتي:
 (: التوازف في السوؽ النقدية في النظرية النقدية.6-1الشكل)

 

 .989: ساير  دلد معتلؽك مر ه س   ذ رمك صالمصدر
ولاسػػػتقرار دالػػػة ال لػػػفي علػػػا النقػػػلدك ي قػػػا اتتغػػػير اتسػػػأوؿ عػػػل التغػػػيرات ي مسػػػتلك الػػػداا ومػػػل ثم ي  

ي لػػػل عػػػرض النقػػػلدك ايػػػث يلااػػػظ مػػػل اػػػلاؿ الشػػػاا أف الارتفػػػاع ي عػػػرض النقػػػلد الاقتصػػػادمسػػػتلك النشػػػاط 
ك M1إلذ  M0ه ا ديػد مػل والناتج عل السياسة النقدية التلسعيةك يأدي إلذ ا تقػاؿ مناػ  عػرض النقػلد إلذ وضػع

 .yp1إلذ yp0ولل ما يأدي إلذ إرتفاع مستلك الداا مل 
 أثر السياسة النقدية على وضع التوازف العاـ في النظرية النقدية:

ين ل  "نريدماف" ي دراسته أسر السياسة النقدية مل التفرقة لين اتدك القصير واتدك ال ليا ت عػا لظػروؼ  
نفػ  ظػروؼ التشػغيا الغػير تػاـ يػأسر عػرض النقػلد علػا الإ فػاؽ الالػ  ومػل ثم علػا الػداا ك الاقتصػادالتشغيا ي 

 2القلم  والتشغيا ولكا ما نزدث ي اتدك القصير.

                                           
 .999لق   ليلا ا اافك مر ه س   ذ رمك ص -1
 .999ص فس اتر هك -2
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التغيػػير ي عػػرض النقػػلد سػػينعاس م اهػػرة علػػا اتسػػتلك  تشػػغيا التػػاـ أو الاقػػتراب منػػهك افأمػػا ي االػػة ال 
ل لياك لتظار مل  ديد العلاقة ات اهرة القائدة لين  ديػة النقػلد وااسػعار نزدث ي اتدك ا العاـ للأسعار ولل ما

 1ي النظرية الادية التقليدية.
 .(: أثر السياسة النقدية على وضع التوازف العاـ في النظرية النقدية7-1الشكل)

 

 

 

 
 
 

 
 .992ا اافك مر ه س   ذ رمك صلق   ليلا :المصدر

معػدلات الفائػدة مػل  انخفػاضيظار مل اػلاؿ الشػاا أف الارتفػاع ي عػرض النقػلد يػأديك مػل  اػة إلذ  
i0  إلذi1  ومػػل  اػػة أاػػرك إلذ إرتفػػاع الػػداا مػػلy0  إلذy1  ولػػكا لػػانتراض عػػدـ مرو ػػة عػػرض النقػػلد تعػػدلات

 الفائدة.
 فعالية السياسة النقدية وفق التحليل النقدوي:

لسياسة النقدية نالتغيرات ي عػرض النقػد تػنعاس ل  دورا لاما les monétaristesلقد أع ا النقديلف   
لػػ  أنضػا وسػيلة ممانػػة  النقديػة  م اهػرة علػا الا فػاؽ الالػػ  ومػل ثم الػداا القػػلم ك ولالتػالر نقػد عػػدوا السياسػة

 2ي واستقرار ي اتستلك العاـ للأسعار.الاقتصاداما وبرقي  معدؿ  يد للندل والاستقرار ف الايلتاقي  التلظ
وا  لاقا مل نارة "نريػدماف" لاسػتقرار ال لػفي علػا النقػلد يسػتنتج أف السياسػة النقديػة لػ  اا لػر نعاليػة  

السياسػػة النقديػػة يتتسػػد نقػػط مػػل أي سياسػػة أاػػركك لاػػل واػػتى لا ي اػػك ا لػػكا الفاػػم لعيػػدا نػػإف القػػلؿ لفعاليػػة 
لايفاظ علا معدؿ ندػل منػتظم ي الفػترة ال ليلػة للاتلػة النقديػة يػتلااـ مػه ندػل اقتصػادي غػير تضػ د ك وغػ  عػل 

اف ا فاقػا االميػة  كال ياف أف النقديين يعارضلف أية سياسة تقديرية ظرنية ي اتػدك القصػيرك ماليػة  ا ػ  أـ  قديػة
                                           

 999لق   ليلا ا اافك مر ه س   ذ رمك ص -1
ك  امعة الالنةك الاقتصاديةااصة إلذ العراؽك مك رة ما ستير ي العللـ  ك مه إهارةيالاقتصادالبنك المركزي ودوره في تحقيق التوازف سندس بضيد ملساك  -2
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 ػاف  بدقدار مماسا ي الإ فاؽ وي قػا الػداا ايقيقػ  علػا مػا انخفاضروض يقلد لسرعة إلذ ممللا لالضرائفي أو لالق
 1عليه.

وعلػا الػػرغم مػل تر يػػأ "نريػدماف" علػػا نعاليػة السياسػػة النقديػة ي المحانظػػة علػا التػػلازف النقػدي والتػػ سير ي 
ك الاقتصػػػاديةتى تصػػػا أسارلػػػا إلذ اتتغػػػيرات  أنهػػػا تن ػػػلي علػػػا ت ػػػا أات زمنيػػػة اػػػيك إلاالاقتصػػػادمسػػػتلك النشػػػاط 

الأيػػػادة ي عػػػرض النقػػػد بدعػػػدؿ سػػػنلي    هػػػارا لعػػػد اػػػدوث97-8نزتػػػاج إلذ مػػػدة   الاقتصػػػادوبحسػػػفي رأيػػػه نػػػإف 
2لػػػدلا مػػػل الاعتدػػػاد علػػػػا التقػػػديرات الػػػم تاػػػلف غػػػير دقيقػػػػة. الاقتصػػػادوسالػػػ  يافػػػ  للداانظػػػة علػػػا اسػػػػتقرار 

                                           
ك 9111ك مجلة  امعة دمش ك اتلد ااوؿك العدد ااوؿك التطورات الحديثة للنظرية والسياسة النقدية، مفهوـ النقد والطلب عليوملن  السيد اسلك  -1

 .21ص
 98سندس بضيد ملساك مر ه س   ذ رمك ص -2
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 : أىداؼ السياسة النقدية ثانيالمبحث ال
دعػات ات تلفػة ك ي و الا تدػاع  للدتتالاقتصػادسة النقدية ت عػا تسػتليات التقػدـ و الت ػلر ايبزتلف ألداؼ الس

 اتيا ات  و ألداؼ لكم اتتدعات إ تداعية السائدة و ظروؼ و و الإ الاقتصاديةو النظم 
نفػػػ  الػػػدوؿ الرأ اليػػػة اتتقدمػػػة ترتاػػػأ ألػػػداؼ لػػػكم السياسػػػات ي اتقػػػاـ ااوؿ ي المحانظػػػة علػػػا العدالػػػة الااملػػػة 

ات تلفػة و تت ػه الػدوؿ  الاقتصػادية ار مل الاسػتقرار النقػدي الػداال  ك  ػكل  ي ملا اػة التقل ػات ي ا الاقتصاد
يا سػػعر الفائػػدة أو تغيػػير  سػػ ة ي لػػكا اتػػاؿ لعػػض السياسػػات النقديػػة الاديػػة لعدليػػات السػػلؽ اتفتلاػػة أو تعػػد

 .النقدي لدك ال نلؾ  الااتيا  
و مػػػل ليناػػػا السياسػػػة النقديػػػة ترتاػػػأ ي ادمػػػة  الاقتصػػػاديةرئيسػػػة لسياسػػػتاا أمػػػا ي الػػػدوؿ الناميػػػة نػػػاف الالػػػداؼ ال

ألداؼ التندية و تلنير التدليا اللازـ ةا ك بدع  أف السياسة النقدية ي لكم الدوؿ تتتػه ي اتقػاـ ااوؿ نحػل تع ئػة 
 .لاقتصاد الل  لاز ة ل سلرة و وضعاا ي ادمة التندية السريعة اتتيقدر ممال مل اتلاد اتالية اتأ ي 

 السياسة النقدية  ستراتيجيةاوؿ : لأالمطلب ا
السياسػػػة النقديػػػة  اسػػػتراتيتيةمػػػل أ ػػػا للػػػلغ ألػػػداؼ السياسػػػة النقديػػػة ايػػػث ت ػػػدأ  اسػػػتراتيتيةيت ػػػه ال نػػػ  اتر ػػػأي 

لتاديػػد الادوات النقديػػة لاسػػت داماا للتػػ سير عػػل االػػداؼ ااوليػػة ثم التػػ سير علػػا الالػػداؼ اللسػػي ة و ذلػػ  مػػل 
اسػػػة يالعامػػػة لشػػػاا عػػػاـ و الس الاقتصػػػاديةأ ػػػا اللصػػػلؿ إلذ الالػػػداؼ الناائيػػػة الػػػم تر اػػػا عػػػل ضػػػلا الالػػػداؼ 

 .النقدية لشاا ااص 
 لسياسة النقدية السابقة ل ستراتيجياتالا

الااملػػة لػػ  الػػم برتػػلي عػػل ألػػداؼ  سػػتراتيتيةلقػػد عػػرؼ ال نػػ  اتر ػػأي اسػػتراتيتيات غػػير  املػػة منػػك  شػػ ته نالا
أولية و وسػي ة مػه  ادوات مناسػ ة لتلػ  الالػداؼ لللصػلؿ إلذ الالػداؼ الناائيػة ك  دػا نشاػل رقالتاػا و تصػايح 

الااملػة  سػتراتيتيةالاغػير  املػة ك و لد تعػرؼ  سػتراتيتيةالاو التن أ علياا لاتأسرات ك ولكا ما  نشيألػا عػل  انحراناتها
 و ل   دا يل  : 1الا ي التسعينات مل القرف العشريل و قد است دـ ال ن  اتر أي عدة استراتيتيات غير  املة 

نشػػػة الػػػم ت نالػػػا ال نػػػ  اتر ػػػأي و لػػػ   ظريػػػة : بسلػػػا ااػػػدي الاسػػػتراتيتيات القد نظريػػػة القػػػرض التجػػػاري -1
القػػرض التتػػاري و لػػل ابذػػام تقليػػدي ي سياسػػة الاقػػراض اتصػػري ك يقتضػػ  لػػ ف تقتصػػر ال نػػلؾ التتاريػػة عػػل تقػػدير 

سػ ة مػه اا ػات التتػار و تشػدا نقػط انو تالف مت اا االقروض القصيرة تقتصر عل  أيقروض تسدد  ضداا 
التتاريػػة  الاد يالػػة و نػػتح ايسػػالات و السػػندات و ذلػػ  اػػتى تتاػػلؿ السػػله الناايػػة إلذ  قػػلد لعػػد ليعاػػا  ااوراؽ

                                           
 .36إ ل لل يسك مر ه س   ذ رمك ص -1
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إلذ اتسػتال  ثم تسػػت دـ اصػيلة ال يػػه ي تسػديد القػػرض و الفلائػد ك و اػػلاؿ نػترة الاسػػاد العظػيم ت ػػين للضػػلح 
 1غير  املة و غياب واضح للألداؼ  استراتيتيةأف لناؾ 

 *الحرة اطاتالاحتيمبدأ  -2
تم اسػػت داـ لػػكا اتفاػػلـ  ػػدليا للسياسػػة النقديػػة اػػلاؿ الخدسػػينات و لدايػػة التسػػعينات ك و لانػػه لد يػػأدي دورم  

  دا ين غ  ا ه لد يتدته بدلاصفات تألله اف يالف مأهرا لاما مل ليناا :
لد  سػػت ه أف  قػػلـ مقػػاـ دور اةػػدؼ ااوؿ اف العلاقػػة ليناػػا و لػػين اانػػراد أ ػػي مػػل العلاقػػة ليناػػا و لػػين  -

ال نػػ  اتر ػػأي بدعػػ  اف ال نػػ  اتر ػػأي لد يسػػت ه أف يسػػي ر علياػػا  ليػػة ك ايػػث يعػػاني لػػكا ات ػػدأ مػػل عػػدة تػػ سيرات 
 بذعله عدير الفعالية مناا : 

و العدلػػة اتتداولػػة و علامػػا رة غػػير سػػليدة  تيتػػة لتغػػيرات تسػػلي  ااسػػام ايػػ الااتيا ػػاتاتعللمػػات عػػل  -
السياسة النقدية الناائية ك و لالتػالر نػإف لػكا ات ػدأ  ؼايرة لعيدة  س يا عل ألدا الااتيا اتك  دا أف م دأ أارك

 املػػػػػة لالاعتدػػػػػاد عػػػػػل مفاػػػػػلـ   اسػػػػػتراتيتيةيين و عليػػػػػه لا نشاػػػػػل لنػػػػػاا الاقتصػػػػػادمػػػػػل ق ػػػػػا  ا تقػػػػػاداتتعػػػػػرض لعػػػػػدة 
 .2ة ي السياسة النقدية يايرة   داية أساس الااتيا ات

 أسعار الفائدة  -3
ايػرة  الااتيا ػات اسػتعداؿالسياسة النقدية أسعار الفائػدة  اػدؼ وسػيط أو مػأسر و  ػاف اةػدؼ مػل  است دم 

و ي اللاقػه إف أسػعار الفائػدة  نخفػاضي الخدسينات و التسعينات لل التػ سير عػل لػكا اةػدؼ إمػا لالارتفػاع أو لالا
 :ل عدة  لاا  و ل لا تتدته بدلاصفات اتأهر ا يد للسياسة النقدية م

ا لا تقػه برػ  سػي رة ال نػ  و لالتػالر نإنهػ الائتدػافتت سر أسعار الفائدة لالتلقعات التض دية و لال لفي و عػرض -
 اتر أي نقط .

تتديػػػأ أسػػػعار الفائػػػدة لصػػػعللة معرنػػػة و قيػػػاس الفروقػػػات لػػػين أسػػػعار الفائػػػدة ايقيقيػػػة و الا يػػػة و لا ضػػػداف أف  -
 نزق  سعر نائدة معين ألدانا معينة ك و ذل  ا ه عرضة لآسار قلية اارك لا 

                                           
 36ا ل لل يسك مر ه س   ذ رمكص -1
الفائضػػة أ ػػي مػػل  الااتيا ػػاتمػػل ال نػػ  اتر ػػأيك وتاػػلف مل  ػػة إذا  ا ػػ   تراضػػاتهاواقال نػػلؾ التتاريػػة الفائضػػة  ااتيا ػػاتايػػرة لػػ  الفػػرؽ لػػين  الااتيا ػػات -*

 الإقتراضات مل ال ن  اتر أي 
 . لالتصرؼ 245ك مر ه س   ذ رمك صالبنك المركزي واستقلاليةالسياسة النقدية ع د ات لفي ع د ايديدك  -2
 



 اصفيل الأول:                                                      الإط ر اصنظ ي صدسٍ س  اصنقدٌ 

 

33 

مه ال لفي  تلااـيو سعر الفائدة ايقيقية اتتلقه الفائدة ا اري أالف سعر الفائدة اتناسفي للاستلدار قد ي نسعر
 و لا تعرؼ الصلة لينه و لين سعر الفائدة لا   الكي عل أساسه بذري السياسة النقدية

و أسعار الفائدة قصيرة اا ا ااصة  دا  لااظ أف أسعار الفائدة اتن فضة الارت اط لين تغيرات ااسعار -
 1 الاستلدارو أف أسعار الفائدة اترتفعة تقيد  الاستلدارتشته 

 / استراتيجيات السياسة النقدية الحديثة :2
    ظرا لظالر للادر تض دية ي الدوؿ الايك  الللايات اتتادة ك لدأت ي التسعينات عدلية ض ط التض م 

يلف مدك الاقتصادالسياسة النقدية و ااصة  عد أف اف أس    استراتيتيةأنذية قصلك ي  ت اكو مااناته 
علا  يث أ أـ  ا مل "نريد ماف "و"سلارتر"ي ك بحالاقتصادالعلاقة لين تغيرات  دية النقلد و مستلك النشاط 

 أف معد عرض النقلد ي الفترة ال ليلة سلؼ يعي عل  فسه ي ااتلاؼ معدؿ التغيير ي ااسعار و أف التغيير ي
 2غ  معدلات ندل  ا مل ااسعار و الناتج لمعدؿ ندل عرض لنقلد ي الفترة القصيرة سلؼ ي

ايديلػػة للسياسػػة النقديػػة ي ال دايػػة تتدلػػا ي ااتيػػار لػػدؼ وسػػيط  ديػػد لػػل لػػدؼ الندػػػل  سػػتراتيتيةالا ػػ   ا
ت عػ  لػكم العدليػة لتنظػيم روقات لين التقػديرات و اللاقػه و أفال  طضي الاؿ السنة و  اولة تصايح و النقدي 

اتى يتلان  مه لدؼ الندل اتاميه النقدية و لالتاام ي ندل عرض النقػلد يقػلـ  الااتيا اتلكا الندل ي ابصالر 
 3النقدية لدك ال نلؾ  اتر أي لالتاام ي معدؿ الفائدة علا اارصدة

يلف لتقدير ندل النقد ات للب لللصلؿ إلذ اةدؼ اتسػ ر مػل ق ػا السػل ات النقديػة  دػا يقػدروف الاقتصادو يقلـ 
سعر الفائدة عل اارصدة النقدية لدك ال نلؾ الكي يالف مناس ا مه معدؿ ندل عرض النقدية الػكي وضػه  اػدؼ 

 نػػػلؾ  دػػػا أف تراضػػػات المعػػػدؿ الفائػػػدة علػػػا لػػػكم اارصػػػدة سػػػيالف عػػػاملا مشػػػ عا لأيػػػادة ان انخفػػػاضوسػػػيط اف 
  تلػػ  الفرضػػيات و لػػكل  نػػاف ضػػالط معػػدؿ الفائػػدة سػػيالف ي ادمػػة اةػػدؼ اللسػػيط  انخفػػاضارتفاعػػه يػػأدي إلذ 

 4تال  ا اة لالااما .أيضا لد  الاستراتيتيةي زيادة و يالف إبصالر الااتياط ك و لالتالر عرض النقلد 
 
 
 

                                           
  37 - 36إ ل لل يسك مر ه س   ذ رمك ص -1
 .247ك مر ه س   ذ رمك ص، السياسة النقدية وإستقلالية البنك المركزيع د ات لفي ع د ايديد -2
 112كص2003 امعة ا أائرك  ا رواة د تلرةك2000-00مع الإةارة الى حالة الجزائر الفترة ، النقود والسياسة النقدية ) صالح مفتاح -3
 37إ ل لل يسك مر ه س   ذ رمك ص -4
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 السياسة النقدية استراتيجية(: 8-1الشكل رقم )
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 30سندس بضيد ملساك مر ه س   ذ رم ص المصدر ، 
العلاقػػة  الاعت ػػار*اتأهػػر يقصػػد لػػه اتتغػػير الػػكي تسػػدح برر اتػػه لػػالتن أ بحر ػػات االػػداؼ الناائيػػة لعػػد اااػػك لعػػين 

 اتتغير اةدؼ واتتغير اتأهر  الم تنش  لين
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 المطلب الثاني : الأىداؼ الأولية للسياسة النقدية 
السياسػة النقديػة و لػػ  متغػيرات نزػاوؿ ال نػػ  اتر ػأي أف يػػتاام  اسػػتراتيتيةبسلػا االػداؼ ااوليػػة القػة لدايػة ي 

نياػا للتػ سير علػا االػػداؼ اللسػي ة و ةػكا ناالػػداؼ ااوليػة بسلػا رال ػة لػػين أدوات السياسػة النقديػة و االػػداؼ 
ايػػػػث أ ػػػػه مػػػػل اػػػػلاؿ االػػػػداؼ ااوليػػػػة ترسػػػػا السػػػػل ة النقديػػػػة اهػػػػارات سػػػػريعة و واضػػػػاة و  ػػػػددة  1اللسػػػػي ة 

و تتاػػػلف االػػػداؼ ااوليػػػة مػػػل مجدػػػلعتين مػػػل اتتغػػػيرات  2دتعػػػاملين و للسػػػلؽ اػػػلؿ مضػػػدلف السياسػػػة النقديػػػة لل
         و تتضػػػػػدل القاعػػػػػدة النقديػػػػػة و مجدػػػػػلع ااتيا ػػػػػات ال نػػػػػلؾ و ااتيا ػػػػػات اللدائػػػػػه الخاصػػػػػة  الااتيا ػػػػػاتمجدعػػػػػات 

     ايػػػرة  الااتيا ػػػاتسػػػلؽ النقػػػد و برتػػػلي عػػػل غػػػير اتفترضػػػة و غيرلػػػا ك أمػػػا اللا يػػػة نتتعلػػػ  لظػػػروؼ  الااتيا ػػػاتو 
 3و معدؿ اارصدة و أسعار الفائدة ي سلؽ النقد 

 :النقدية  الاحتياطات/ مجمعات 1
اتصػػػرنية  دػػا أف النقػػػلد اتتداولػػػة تضػػػم  الااتيا ػػػاتد اتتداولػػػة لػػػدك ا داػػلر و ل تتاػػلف القاعػػػدة النقديػػػة مػػل النقػػػ

  دك ال ننية نتشدا ودائه ال نلؾ لاتصر  الااتيا اتااوراؽ النقدية و النقلد اتساعدة و  قلد اللدائه أما 
الاضػػػػػػانية و النقػػػػػػلد اياضػػػػػػرة ي اػػػػػػأائل ال نػػػػػػلؾ ك أمػػػػػػا  الااتيا ػػػػػػاتالا  اريػػػػػػة و  الااتيا ػػػػػػاتاتر ػػػػػػأي و تضػػػػػػم 

الا  اريػػػة علػػػا  الااتيا ػػاتالابصاليػػة م رواػػػا مناػػػا  الااتيا ػػػاتاتتػػػلنرة لللدائػػه الخاصػػػة ناػػػ  بسلػػا  الااتيا ػػات
الابصاليػػة  الااتيا ػػاتغػػير اتفترضػػة ناػػ  تسػػاوي  الااتيا ػػاتودائػػه ايالمػػة و اللدائػػه ي ال نػػلؾ اااػػرك ك أمػػا 

 4ترضة    دية القروض ات صلمة   قات الااتيا اتم رواا مناا 
اا لر نعاليػة و سػاللة إ إذا لنػاؾ لعػض ال نػلؾ  الااتيا  لل اتتغير اتده  د ااتلف  ال نلؾ اتر أية الؿ ماو ق

دتدػه و لاػكا لقػ  اتلضػلع  ػا يين الؿ أنذيػة  الاقتصاداش إلذ اتر أية مأيدة و أارك معارضة اتى ا تقا النق
يتعل  اامر بددك براػم السػل ات النقديػة ي أي مػل   دؿ و  قاش لال ه يتصا لالتترلة و ليس لالتنظير نقط و

العرض النقدي الكي يشاا اةدؼ اللسيط و  اتػا اامػر  ػكل  نػإف ال نػ  ميه اتك لرة و مدك علاقته لندل اتا
 5اتر أي ي قا يتسم لعدـ الل ات و است داـ لكم اتاميه  ادؼ أولر و تشغيل  

                                           
  مػك رة ما يسػتير ي 1000/2010الأوروبػي ) ي والنقػدي الاقتصػاد واقع تطبيق السياسة  النقدية المشػتركة وتحػدياتها فػي دوؿ الإتحػادمخللؼ ساقةك  -1

 .20ك ص 2012ك  امعة نزا نارس لاتدية ا أائرك الاقتصاديةالعللـ 
2-dominique pihan , la monnaie et ses mécanismes , edition la découvert , Paris ,2000, P88 

  
 20مخللؼ ساقةك مر ه س   ذ رم ك ص -3
 ك لالتصرؼ.89ك صذ رممر ه س   دلات أمينةك  -4
ال ػػليرة  كمػػك رة ماسػػترك  امعػػة آ لػػ   نػػد أويػػاجك2014-1000 خػػلاؿ الفتػػرة دور السياسػػة النقديػػة فػػي معالجػػة التضػػخم فػػي الجزائػػر ،ملقػػاري الريػػة  -5
 .28ك ص  2015ك
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 :يروؼ سوؽ النقد/ 2
ايػػرة ك و معػػدؿ اارصػػدة ال نايػػة و أسػػعار الفائػػدة اااػػرك الػػم نشػػارس علياػػا ال نػػ   الااتيا ػػاتو برتػػلي علػػا 

      ك  الائتدػػػافاتر ػػػأي رقالػػػة قليػػػة و يعػػػ  لشػػػاا عػػػاـ قػػػدرة اتقترضػػػين و مػػػلاقفام السػػػريعة أو ال  يئػػػة ي معػػػدؿ ندػػػل 
أسػػعار الفائػػدة و هػػروط الإقػػراض اااػػرك و سػػعر نائػػدة اارصػػدة ال نايػػة و لػػل سػػعر  انخفػػاضو مػػدك ارتفػػاع أو 

الفائػػدة علػػػا اارصػػػدة اتفترضػػػة تػػدة قصػػػيرة يػػػلـ أو يػػػلمين لػػين ال نػػػلؾ  دػػػا اسػػػتعدل  ظػػروؼ سػػػلؽ النقػػػد   رقػػػاـ 
رضػه ال نػلؾ علػا أنضػا الخأا ة و ااوراؽ التتارية و معدؿ الفائدة الكي تف فاسية ملا معدلات الفائدة علا أذو قي

يين قػػػد الاقتصػػادا إلذ أف ضػػػ دػػا نرػػػفي أف  شػػير أي  1العدػػلاا ك و معػػدؿ الفائػػػدة علػػا قػػػروض ال نػػلؾ نيدػػػا ليناػػا . 
ااتلفلا الؿ لكا اتلضلع بحيث استعدل  ظروؼ سلؽ النقد ي العشػرينات و الخدسػينات و التسػعينات و لاػل 

و لالتػػالر نػػإف الااػػتلاؼ اػػلؿ مػػدك أنضػػلية اسػػت داـ  اتيا ػػاتالاي السػػ عينات زاد الالتدػػاـ أ لػػر بدتدعػػات 
انهػػػػم يرونهػػػػا ل نهػػػػا ذات صػػػػلة وسيقػػػػة  الااتيا ػػػػاتاتدلعػػػػة ااولذ أـ اللا يػػػػة و يفضػػػػا النقػػػػديلف اسػػػػت داـ مجػػػػاميه 

 لاتدعات النقدية الم بسلا اةدؼ اللسيط اتفضا لديام 
إلا أف تر يػألم  ػاف علػا ظػروؼ سػلؽ النقػد ك  الااتيا ػات  دا أف الالػيريل أيضػا ياتدػلف لػالتاام ي مجدعػات

 2و لكا يعلد لالنهم يعتقدوف ل ف اةدؼ اللسيط و اتفضا لديام لل أسعار الفائدة ي أسلاؽ رأس اتاؿ
     قديػػة لػػ ف يسػػتادؼ متغػػيرات تقػػه لػػين أدواتػػه نمختلفػػة تدارسػػة السياسػػة ال اسػػتراتيتيةو لػػكل  يت ػػه ال نػػ  اتر ػػأي 

و لػػػين برقيػػػ  ألدانػػػه مػػػللا لعػػػد أف يقػػػرر ال نػػػ  اتر ػػػأي ألدانػػػه لاتسػػػ ة للعدالػػػة أو مسػػػتلك ااسػػػعار ك نإ ػػػه نستػػػار 
مجدلعة مل اتتغيرات النقدية ملا  دية النقلد اتعروضة أو سعر الفائػدة   قصػيرة أو  ليلػة اا ػا    و الػم ةػا أسػر 

لكم االداؼ م اهػرة لػ دوات السياسػة النقديػة نػإف ال نػ  اتر ػأي م شر عل ال  الة أمستلك ااسعار نإف لد تت سر 
أو أسػعار الفائػدة علػا اارصػدة اتر أيػة ك سػعر  ةنستػار مجدلعػة أاػرك مػل اتتغػيرات و الػم تسػدا االػداؼ ااولي ػ

 3نائدة أذوف الخأا ة و ل  متغيرات هديدة الاستتالة ادوات السياسة النقدية 
ااولر اانضػػا لػػل ذلػػ  الػػكي يتصػػف لالتػػ سير و التتػػاوب لسػػرعة تغػػير اادوات النقديػػة  و ممػػا سػػ   نػػإف اةػػدؼ -

 4اتستعدلة و  كل  الكي يساا قيادة الابذام اترغلب للألداؼ اللسي ية اتستعدلة 

                                           
مك رة ماسترك  امعة  دد ايضرك ،)2012-1000)-دراسة حالة الجزائر-السياسة النقدية في علاج اختلاؿ ميزاف المدفوعات ،دورداينات را يا -1

 .6ك ص2014لسارةك
 .80. 79ك مر ه س   ذ رمك صالبنك المركزي واستقلاليةالسياسة النقدية ع د ات لفي ع د ايديدك  -2
 .09ك 08داينات را يةك مر ه س   ذ رمك  -3
 .31مخللؼ ساقةك مر ه س   ذ رم ك ص  -4
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 المطلب الثالث : الأىداؼ الوسيطية للسياسة النقدية 
  اا نشاػػل ضػػرؼ السػػل ة النقديػػة الػػم مػػل اػػلاؿ ل نهػػا اتتغػػيرات النقديػػة اتراق ػػة مػػل  ػػ تعػػرؼ االػػداؼ اللسػػي ية

 1اللصلؿ إلذ ألداؼ نهائية للدستلك اتناسفي للإ تاج و الداا 
         دػػػا تػػػػرك ل نهػػػا مجدلعػػػػة اتتغػػػيرات الػػػػم تشػػػاا القػػػػة اللصػػػا لػػػػين أدوات السياسػػػة النقديػػػػة و االػػػداؼ الناائيػػػػة 

و ااسػاس النقػدي ك أو أي متغػير آاػر  الائتدافو تتدلا لكم اتتغيرات ي  ا مل عرض النقد و أسعار الفائدة و 
 2ترام السل ة النقدية ملائدا  ادؼ وسيط لسياستاا النقدية 

 معايير اختبار الأىداؼ الوسيطية :
يسػتدع  سلاسػة معػايير أساسػية  الااتيػارليس  لالعدليػة العشػلائية لػا إف لػكا  إف عدلية ااتيار االداؼ اللسي ية

 3تادل ي :
نرفي أف يالف اةدؼ اللسػيط قالػا للقيػاس لدقػة و لسػرعة ي يلعػفي دورم  دػأسر عػل ابذػام السياسػة النقديػة أي -

 .ار ة عل مسارلا اائ  أـ ل  انبذام ات للب الكي نزق  اةدؼ الاذا  ا   لكم ااايرة تسير ي الا
   .نرفي أف يالف اةدؼ اللسيط بر  السي رة التامة لل ن  اتر أي -
ل  رؼ ال ن  اتر ػأي لتداينػه مػل نرفي أف تالف أسار لكا اةدؼ اللسيط عل اةدؼ الناائ  قاللة للتن أ لا م -
 لنقدية . زمة و اتناس ة ي ا ار سياسته الات  اته و الا رااات التصاياية البزاذ  ا إعإ
 نداذج أساسية للألداؼ اللسي ية تتدلا ي : 3لناؾ  نماذج الأىداؼ الوسيطية : 
 معدلات الفائدة كهدؼ وسيط  -1

يػػردوف تل يػػ  سػػعر الفائػػدة ي أدمم مسػػتلك مماػػل ي اػػين  اذاعػػد ا إلذ النظريػػة النقديػػة الا نيأيػػة نجػػد أف الا نػػأيين
يادلػػه النقػػديلف و ياتدػػلف أ لػػر لاديػػة النقػػلد و يقلػػلف أ ػػه ي االػػة الالتدػػاـ بدعػػدؿ الفائػػدة نرػػفي رل ػػه بدسػػتلام 

 4ايقيق  الكي يعتي صعفي التاديد 
لفائػدة تتضػدل عنصػر التلقعػات و اتشاا ي اعتداد سعر الفائػدة  اػدؼ وسػيط للسياسػة النقديػة لػل أف أسػعار ا

التضػػػ دية و لػػػل مػػػاؿ يعقػػػد دلالػػػة أسػػػعار الفائػػػدة ايقيقيػػػة ممػػػا يفقػػػدلا أنذيتاػػػا  دأهػػػر  دػػػا أف التغػػػيرات ي سػػػعر 

                                           
1
- Jean – Pierre Patat , Monnaie , instruction financières et politiqueدmonétaire ,4eme édition , économica , 

france ,1987, P299 
 .21مخللؼ ساقةك مر ه س   ذ رم ك ص -2
 .21لق   ليلا ا اافك مر ه س   ذ رمك ص -3

4
-Philippe Jaffre ,Monnaie etدpolitiqueدmonétaire ,4eme édition , economica , france ,1996, P102 
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الفائػػػدة لا تعاػػػس ي اللاقػػػه  تػػػاج  اػػػلد السياسػػػة النقديػػػة واػػػدلا و اندػػػا أيضػػػا علامػػػا السػػػلؽ ذلػػػ  أف معػػػدلات 
 1 الاقتصادت عا لللضعية الم نشر لا  فاضنخالفائدة تتته نحل الارتفاع أو الا

 /سعر الصرؼ :2
ل لػد مػا  وذلػ  لايفػاظ علػا لػكا اتعػدؿ  الاقتصاديةاف معدؿ صرؼ النقد لل مأهر ندلذ   لاـ الؿ الاوضاع 

يسػػت دـ سػػعر الصػػرؼ  اػػدؼ للسػػل ة النقديػػة ذلػػ  اف 2اػػتى ياػػلف قري ػػا مػػل مسػػتلام لتاػػانأ القػػرارات الشػػرائية 
اسعار الصرؼ يعدا علا برسين وضعية ميأاف اتدنلعات ك  دا اف اسػتقرار لػكا اتعػدؿ  سػعر الصػرؼ    انخفاض

لشػػاا ضػػدا ا لاسػػتقرار وضػػعية الػػ لاد بذػػارم الخػػارج ك وةػػكا تعدػػا لعػػض الػػدوؿ عػػل رلػػط عدػػلات لعدػػلات قليػػة 
لتقل ػػات الػػم برػػدث  ي سػػلؽ قاللػػة لتاليػػا ك وايػػرص عػػل اسػػتقرار صػػرؼ عدلتاػػا مقالػػا تلػػ  العدػػللات الا اف ا

الصرؼ يالف  تيتة اتضارلة الشديدة عػل العدػلات كإ ممػا يػأدي الذ عػدـ القػدرة علػا السػي رة والػتاام ي لػكا 
 3اةدؼ 

والسل ات النقدية تستادؼ سعر الصرؼ وتأسر عليه وذل  لت فيضه او رنعه كالا اف ابزاذم  عنصر وسيط يظاػر 
يات اللاسػػعة الاقتصػػادالصػػرؼ ليسػػ  منظدػػة ناػػ  تتعػػرض للتقل ػػات ولػػكل  نػػاف  العديػػد مػػل العيػػلب  ػػلف اسػػلاؽ

نشاػػػل ةػػػا اف تر ػػػأ بصيػػػه  واتتنلعػػة والػػػم تتديػػػأ لا فتػػػاح قليػػػا مػػػل الخػػػارج والػػػم تػػػرت ط لشػػػري  اقتصػػػادي اساسػػػ  لا
روريا ي الالػداؼ اللسػي ية للسياسػة النقديػػة علػا معػدؿ الصػػرؼ ك ولػكل  نػاف اةػدؼ اللسػػيط الػداال  ي ػدو ضػػ

 ه نشال لل ن  اتر أي اف يستفيد ااتيا اته مل العدلة الصع ة مقالػا الا شػاا اتفػرط للنقػد الػل   ي الكم ايالة 
 4نشال تداوله  ليا 

 / المجمعات النقدية :3
دين علػا الا فػاؽ .بدعػ  يل  ع ارة عل مأهرات ااصائية لادية النقلد اتتداولة وتعاس قدرة الاعلاف اتاليين اتق 

انها تضه وسائا الدنه لدك لألاا الاعلاف ومل لين اللسائا التلظيف تلػ  الػم نشاػل برليلاػا ليسػر وسػرعة ودوف 
 5مخا ر اسارة راس اتاؿ الذ وسائا الدنه 

                                           
 .23مخللؼ ساقةك مر ه س   ذ رم ك ص -1
  42ا ل لل يس ك مر ه س   ذ رم ك ص2
  .76-75صك 2005ك2ط ا أائرككك ديلاف ات  لعات ا امعية كلل عانلف مدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية  دراسة تحليلةع د اتيد قدي ك 3
  13-12داتيات را يا ك مر ه ل  ذ رم ك ص4
  64ع د اتيد قدي ك مر ه سال  ذ رم ك ص5
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تع ػػ  لػػكم ودر ػػة ت ػػلر الصػػناعة اتصػػرنية واتنتتػػات اتاليػػة ك و  الاقتصػػادويػػرت ط عػػدد مػػل لػػكم اتدعػػات ل  يعػػة 
 1عل وتيرة ندل مختلف السيللات دعات معللمات للسل ات النقدية ات

ايقيقػػ  نشلػػا لالنسػػ ة للنقػػديين اةػػدؼ اتر ػػأي  الاقتصػػاداف تل يػػ  معػػدؿ ندػػل الاتلػػة النقديػػة ي مسػػتلك قري ػػا ندػػل 
للسػػل ات النقديػػة وةػػكا السػػ في نػػاف السػػل ات النقديػػة ي  ػػا الػػدوؿ اتتقدمػػة اػػددت الػػداناا ي لػػكم اتدعػػات 

لنػػ   1972لالتػػدريج ك لدايػػة لشػػاا غػػير معلػػل ثم معلػػل ك ثم النظػػاـ الفيػػدرالر للااتيػػا   الامرياػػ  التػػداا مػػل 
وتػػػنص  ظريػػػة النقػػػديين عػػػل  1976لنػػػ  ا الػػػترا ولنػػػ  نر سػػػا ا  لاقػػػا مػػػل  1974الر ا  لاقػػػا مػػػل اتا يػػػا الفيػػػدر 

 2  %5الذ %3ايفاظ ولعدة سنلات عل معدؿ ندل سال    مل 
 المطلب الرابع : الاىداؼ النهائية للسياسة النقدية 

دواتها عل الالداؼ الاولية ثم السياسة النقدية الم تأسر ل  يةتعتي الالداؼ الناائية  نق ة اايرة ي مسار استرابذ
 3العامة  الاقتصاديةاللسي ية لللصلؿ الذ الداؼ نهائية تالف قد ر تاا مل ضلا السياسة 

 4الالية  الاقتصاديةو تعرؼ علا انها تل  اتأهرات الم يسعا للد ما الذ برقيقاا ي ا ار الالداؼ أ
نأية  ا   السياسة النقدية ل  ي اات لكم الالداؼ لت لير دور السياسة النقدية نف  ال داية ق ا الللرة الا

اللايدة ليد السل ات النقدية و اف لدناا اللايد لل برقي  استقرار الاسعار ومااناة التض م ولعد ازمة 
 كقي  التلظيف الااما   التشغيا الااماار للسياسة النقدية لل برظارت السياسة اتالية وظار لدؼ آ 1929

العدالة الااملة   وي منتصف الخدسينات ظار لدؼ برقي  معدؿ عاؿ مل الندل وي السنلات الاايرة ظار 
 .5تلازف ميأاف اتدنلعات  لدؼ راله للسياسة النقدية ولل

 يل  :  وسنقلـ لتفصيا لكم الالداؼ الناائية  دا
 : للأسعار/ استقرار المستوى العاـ 1
ي الاقتصاديأدي الذ تلازف النشاط  ا هسعار لدنا اساسيا للسياسة النقدية د الاستقرار ي اتستلك العاـ للأعي

  الاقتصادية  يرة ي العلاقات   واض رالات ارلة التض م لتتنفي ادوث تغيرات  لكا يعدا ال ن  اتر أي علا
 

                                           
 64ع د اتيد قدي ك مر ه س   ذ رم ك ص1
  84ك مر ه س   ذ رم ك ص  السياسة النقدية واستقلالية البنك المركزيع د ات لفي ع د ايديد ك 2
  106لناني نتياة ك مر ه س   ذ رم ص 3
 35ملقاري الرية ك مر ه س   ذ رم ص4
  92-91ك مر ه س   ذ رم ك ص  السياسة النقدية واستقلالية البنك المركزيع د  ات لفي ع د ايديد ك 4
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 الدائل واتديل والمحانظة علا استقرار قيدة النقلد   القلة الشرائية   لين
اف لػػك التر يػػأ علػػا افػػض التضػػ م مػػل  ريػػ  برقيػػ  الاسػػتقرار ي الاسػػعار لػػل  تيتػػة للاسػػار السػػل ية الػػم يتر اػػا 

سعار يأسر سػل ا علػا علا اتدك ال عيد والم تأسر علا الاستقرار  اا ك ناسفي ا أائر اف الارتفاع اتستدر ي الا
ي نال يقلص ويدمر روح الاداار ويفقر لعض   قات مل ا داػلر لػا لػل  ػكل  الاقتصاداتستلك الا تداع  و 

 1ات الاستلدار يأسر عاسيا علا هروط تاليل ومردودية 
ؼ رئيسػ  ةكا يتف  صناع السياسة النقدية علا ابزاذ  ارلة التض م* عل  ري  برقي  الاستقرار ي الاسػعار  اػد

اولر للسياسػة النقديػة لاعت ػار ظػالرة  قديػػة  ابذػة عػل الانػراط ي اصػدار الارصػػدة النقديػة وعليػه لا نشاػل بذن اػػا الا 
 2لالتاام ي النقلد لشاا يتناسفي مه ندل الا تاج القلم  

ا علا تقيد عرض السياسة النقدية لمحارلة التض م او استقرار الاسعار ميأة اذ اف اسار م استعداؿاف ي  بحيث
السلؽ يتم الشعلر لا لدر ات متساوية لدك اةيئات والانراد ك اذا ما قر   لالسياسة  الائتدافالنقلد وتقييد 

بزفيض الا فاؽ  اتالية تشدا علا برقي  نائض ي الا فاؽ ايالم  ي اوقات التض م وذل  لأيادة الضرائفي او
استتالة مل  رؼ الانراد اللكيل يعيوف دائدا عل رغ تام ي افض  ل يةلا يتدتعاف  ايالم  ولكيل الإ راايل

 الديل العاـ للاالمة ولاكا تتدته السياسة النقدية لتق ا الانراد ةا  ظرا لااتفاا الاسار عليام ي  ارلة 

 3التض م 

سػنلات الااػيرة لعػد صػدور ا أائري نا ػه لد يعػرؼ لػدؼ اسػتقرار الاسػعار الا ي ال الاقتصادومل الاؿ النظر الذ 
ي ومناػػا الاصػػلاح النقػػدي واصػػ ح اةػػدؼ لػػل الػػتاام ي الاقتصػػاداي لعػػد سػػنلات الاصػػلاح  10-90القػػا لف 

 4%5معدؿ التض م اتى تم بزفيضه الذ  س ة اقا مل 
 
 
 
 

                                           
  13كص 2014ك دراسة االة ا أائرك مك رة اتا يسترك  امعة ولرافكنقديةدور سياسة سعر الصرؼ في الرفع من فعالية السياسة ال  كع د اله ياسين 1

 * بذتده مجدا تعاريف التض م علا اف الارتفاع اتستدر ي الاسعار
  24ك مر ه س   ذ رم صلقي  ليلا ا ااف ك2
   لالتصرؼ  95ك مر ه س   ذ رم ك ص السياسة النقدية واستقلالية البنك المركزيع د  ات لفي ع د ايديد ك 3
  فس اتر ه 4
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 : التوييف الكامل
العدالػػػة الااملػػػة لانهػػػا مسػػػتلك يلف الاقتصػػػادسياسػػػة اقتصػػػادية ويعػػػرؼ  ايتعتػػػي العدالػػػة اترتفعػػػة لػػػدنا اساسػػػيا  

لقػلة العدػا مػه السػداح تعػدؿ مػن فض مػل ال  الػة ينػتج اساسػا مػل  العدالة الكي يتاق  مل الاست داـ الاػفا
 . 1 الاقتصاديةوالظروؼ اةيالية لل يئة  الديناميايةالتغيرات 

واييليػػػة لللصػػػلؿ الذ اعلػػػا  الاقتصػػػاديةويتاقػػػ  مسػػػتلك عػػػاؿ مػػػل التلظيػػػف الاامػػػا لالاسػػػتغلاؿ الاملػػػا للدػػػلارد 
يرانقاػا  ومػا *مستلك مل التلظيف للدػلارد ال  يعيػة وال شػرية وبذسػيد علػا اللسػائا اتتااػة لتتنػفي مشػاا ال  الػة

 2سار سل ية  الا اداش ي الا تاج والداا ..أمل 
 ػػتج السػػله ويتاقػػ  التلظيػػف الاامػػا عنػػدما ياػػلف لاػػا هػػ ص لديػػه ماػػارة ويرغػػفي ي العدػػا لػػل اللصػػلؿ الذ ا

والخدمات الم ي ل اا اتتده ولكل  ي قػا التلظيػف الاامػا لػدنا  ليػا الا ػا تر ػه ايالمػات وتسػعا  الػدة 
ناػ  ي  اقػات اتتدػه الا تا يػة وضػياع مػلارد الا تػاج و لدػا زاد  الاقتصػادلللصلؿ  ظرا تا لل  الة مل مضػار عػل 
والفشػا لػدك   الإا ػاطي ك اضػانة الذ سػل يات ا تداعيػة ااػرك  الاقتصػادا تشارلا  لدا قل  نرصة بر يم الندػل 

 .3الانراد العا لين عل العدا 
يػػػأدي الذ  مػػل اػػػلاؿ بزفػػػيض الا ػػػلر النقديػػػة مػػػا الرأ ػػػالرالػػػة ي اتتدػػػه   النظريػػػة الالاسػػػياية ظػػػالرة ال  عا ػػ

ولعػد ذلػ  تعػلد االػة العدالػة الذ بزفيض معدؿ الا لر ايقيقية وعليه تن فض تالفة الا تاج ويأداد ال لفي عليػه 
يسػػت يه  الرأ ػػالرعنػػدما  ػػاف  20ولدايػػة القػػرف  19التػػلازف الاولر ك الا اف لػػكا التاليػػا  ػػاف يلانػػ  مرالػػة القػػرف 

بزفػػيض الا ػػلر امػػا لعػػد ظاػػلر النقالػػات والابرػػادات العداليػػة نػػلا نشاػػل بزفػػيض الا ػػلر  دػػا سػػيلا ه مػػل معارضػػة 
 4هديدة مل  ا  اا 

 ػػلر لاف تلػػ  الأيػػادات بسلػػا داػػللا تػػدنه لال لػػفي تػػرك المحانظػػة علػػا ارتفػػاع مسػػتلك اا نهػػانإمػػا النظريػػة الاينأيػػة أ
الال  الذ الأيادة ولكا ما يأدي الذ زيػادة التشػغيا وتنػاقص ال  الػة وتنشػ  ال  الػة مػل  قػص ال لػفي الالػ  الفعػاؿ 

 .5للاقتراب مل العدالة الااملة  الاستلدارزيادة ويت لفي الامر مل السياسة النقدية تنشيط لكا ال لفي و 

                                           
 25مخللؼ ساقة ك مر ه س   ذ رم ك ص1

   *ال  الة بردث عندما لا نرد  ا قادر علا العدا وراغفي نيه نرصة عدا .
  14الله ياسين مر ه س   ذ رم كص ع د 2
  96ك مر ه س   ذ رم ك ص السياسة النقدية واستقلالية البنك المركزيع د  ات لفي ع د ايديد ك 3
ك مػك رة اتا يسػترك امعة ايػاج لخضػرك لاتنػة 2010-1000السياسة النقديػة ودورىػا فػي تحقيػق الاسػتقرار الاقتصػادي دراسػة حالػة الجزئػر ف ك لهالعصاـ 4
 ؼ    لالتصر  46صك 2013ك
 ؼ   لالتصر   فس اتر ه. 5
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نشاناػا بزفػيض معػدؿ ال  الػة لشػاا دائػم  ومل الاؿ و اة  ظر النقديين يروف لػاف السياسػة النقديػة التلسػيعية لا
وسػػػتالف سػػػ  ا ي ا تشػػػار التضػػػ م واف التغػػػيرات ي  ديػػػة النقػػػلد ذات اسػػػار لامػػػة ي الا ػػػا القصػػػير علػػػا الا تػػػاج 

 .1والعدالة 
 ستنج اف السياسة النقدية ةا دور مام ي برقي  العدالة وبزفيض ال  الة عل  ري  تقليػة ال لػفي الفعػاؿ ك نعنػدما 

ثم  الاسػتالاؾولالتػالر زيػادة  الاسػتلدارتقلـ السل ات النقدية لأيادة العرض النقدي تن فض اسعار الفائػدة نيػأداد 
 .2زيادة الداا 

سػػلاا ي مرالػػة  الاقتصػػاديةا أائػػري برقيػػ  العدالػػة الااملػػة لد ياػػل ضػػدل الالػػداؼ اتعلنػػة للسياسػػة  الاقتصػػادي 
واندػػػػػا  ػػػػػاف ضػػػػػدل الالػػػػػداؼ العامػػػػػة للتنديػػػػػة  1988سػػػػػنة  الاقتصػػػػػاديةالنظػػػػػاـ الاهػػػػػترا   او لعػػػػػد الاصػػػػػلااات 

يالمػػات ولاػػل ي هػػاا امػػا لعػػد الاصػػلااات نا ػػه ياػػلف ضػػدل لػػرامج اامػػة وتنفيػػك ات   ػػات الع الاقتصػػادية
 3 أئية وبزفيض مل ادة ال  الة 

 ي : الاقتصاد/ تحقيق معدؿ عاؿ من النمو 3
ي يشغا اتفاريل ومل ثم لدأ الالتداـ لدور السياسة النقديػة ي الندػل الاقتصادلعد ايرب العاتية اللا ية لدا الندل 

 .4والنقدية لصفة ااصة  الاقتصاديةي مل الداؼ السياسة الاقتصادي وي الخدسينات اص ح الندل الاقتصاد
ي لالػد مػل تلضػيح الفػرؽ لػين الندػل والتديػة بحيػث تعػ  لػكم الااػيرة الاقتصػادوق ا الخلض ي ايديث عل الندل 

 القضاا علا الفقر وعػلاج اسػ اله وبرسػين  لعيػة اييػاة ودعػم القػدرة علػا الندػل ك امػا الندػل نيعػ  معػدؿ  التندية 
الػػل   ك  دػػا يػػأدي ات مػػل الػػداا الاسػػتلدار ؿ علػػا اتػػم تغػػير الا تػػاج الالػػ  ايقيقػػ  ويعتدػػد تػػرا م راس اتػػا

 .5ج ر اتتلنر مل عناصر الا تا التقدـ التانللل   الذ زيادة الناتج الكي نشانه برصيله مل القد
الناائيػة الااػرك للسياسػة النقديػة ااصػة لػدؼ التشػغيا الاامػا ك ايػث اف الندػل  لاالػداؼويرت ط لػكا اةػدؼ 

الاسػعار وبرسػل ميػأاف اتػدنلعات  ي يالف س في ي امتصاص الفػائض مػل العدلػة الذ  ا ػفي اف اسػتقرارالاقتصاد
 .6ي الاقتصاداساسيات ي برقي  الندل  عاملاف

                                           
   لالتصرؼ 46عصاـ للهاف كمر ه س   ذ رمكص1
  138ص مر ه س   ذ رمك  كسياسة النقديةلالنقود واكمفتاح صالح 2
 .103ص كدياف امينة ك مر ه س   ذ رم3
  36ص  كملقاري الرية ك مر ه س   ذ رم4
  48صكمر ه س   ذ رم ا ل لل يس ك 5
  47ص كعصاـ للهاف مر ه س   ذ رم 6
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ي الػػل   نجػػػد انهػػا لاسػػػت اعتاا برقيػػػ  الاقتصػػػادعػػدؿ مرتفػػػه لندػػل واذا  ظر ػػا الذ دور السياسػػػة النقديػػة ي برقيػػػ  م
ذل  ك لال لنػاؾ علامػا ااػرك غػير  قديػة نرػفي تلانرلػا لتاقيػ  لػكا اتعػدؿ العػالر  تػلانر اتػلارد ال  يعيػة والقػلك 

يعدػا  العاملة ك اضانة الذ علاما وظروؼ سياسػية وا تداعيػة ملائدػة ك ولػكل  نػاف دور السياسػة النقديػة نرػفي اف
 1لالتنسي  مه العلاما و كل  مه سياسة اتالية ملائدة غير مناقضة لدور السياسة النقدية 

لصػػفة عامػػة امػػا لالنسػػ ة للسياسػػة  الاقتصػػاديةي لػػدنا لاػػا السياسػػات الاقتصػػادا أائػػري  ػػاف الندػػل  الاقتصػػادي 
 ات النقديػػة الػػم تقػػلـ لالتلسػػه النقديػػة نلػػم ياػػل لػػدؼ الندػػل واضػػاا ولانػػه نشػػارس ضػػدنيا مػػل اػػلاؿ دور السػػل

 2اتأسسات  انراد لتلنير التدليا اللازـ الائتداني
 /تحقيق توازف ميزاف المدفوعات : 4

دين ي للد معػين وال لػداف الااػرك يالم تتم لين مق الاقتصاديةميأاف اتدنلعات لل ستا تدوف نيه  ا اتعاملات 
تػه ا ػي مػل  فقاتػه ااػلف ايرادكا اتيػأاف ي صػالح ال لػد عنػدما تياػلف لػكة زمنية معينة عادة مػا تاػلف سػنة الاؿ نتر 

للعالد الخار   وتسعا  ا الدوؿ الذ  عا لكا اتيأاف لصػاياا لػدؼ المحانظػة علػا مخأنهػا الػكل  وااتيا اتهػا مػل 
 3العدلة الصع ة 

نشال اف تسالم السياسة النقدية ي معا ة الااتلاؿ ي ميػأاف اتػدنلعات عػل  ريػ  قيػاـ ال نػلؾ اتر أيػة لرنػه سػعر 
اعػػادة الخصػػم الػػكي يػػأدي لػػدورم الذ قيػػاـ ال نػػلؾ التتاريػػة لرنػػه اسػػعار الفائػػدة علػػا القػػروض مػػا يػػأدي الذ تقليػػا 

 انخفػػاضات ممػػا نسفػػض مػػل اػػدة التضػػ م دااػػا الدولػػة و وزيػػادة ال لػػفي المحلػػ  علػػا السػػله والخػػدم الائتدػػافاتػػم 
مستليات الاسعار الداالية تأيد  س ة الصادرات الدولة ويقا اق اؿ اتلا نين علا هراا السله الا ن ية ومػل  اايػة 

لؿ ااػرك يػأدي ارتفػػاع الاسػعار الفائػدة  ليػػا الذ اق ػاؿ الا ا ػفي علػػا ايػداع امػلاةم ي ال نػػلؾ الل نيػة ولالتػالر داػػ
 4رؤوس الاملاؿ مما يساعد علا تقليا العتأ ي ميأاف اتدنلعات 

 ومما س   نشال تل يص الالداؼ الناائية للسياسة النقدية نيدا يعرؼ لاترله الساري لاالدور
  

                                           
  107ص كلناق نتياة ك مر ه س   ذ رم 1
  103دياف امينة ك مر ه س   ذ رم ص 2
  107لناق نتياة ك مر ه س   ذ رم ص3
  24مخللؼ ساقة ك مر ه س   ذ رم ص 4
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 :1 1011مباد  المربع السحري لكالدور 
اتشػػار الياػػا نيدػػا يصػػ لح علياػػا قيػػ  الارلعػػة الالػػداؼ سػػة اقتصػػادية نعالػػة اذا اسػػت اع  برنشاػػل اعت ػػار اي سيا

 واص ا  تعرؼ ب'' اترله الساري '' ول   1966ي  الدور سنة الاقتصادصديداا رله  الدور قاـ لتبد
   pib%: لدؼ الندل ويقاس بدعدؿ الندل ي الناتج الداال  الخاـ   الهدؼ الاوؿ -
  .ااف الناه ينلسالنس ة اتئلية لل  الة مل مجدلع ا استعداؿ: لل لدؼ التلظيف ويقاس ل الهدؼ الثاني -
 .سعار ويقاس لالنس ة اتئلية للتض م : استقرار اا الهدؼ الثالث -
: لػػل لػػدؼ اسػػتقرار ايسػػالات الخار يػػة ويقػػاس لالنسػػ ة اتئليػػة رصػػيد ميػػأاف اتػػدنلعات الذ النػػاتج  الهػػدؼ الرابػػع -

 الداال  الخاـ .
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
                                           

  بحػلث  2010-2000تقييم فعالية السياسػة النقديػة فػي تحقيػق المربػع السػحري لكالػدور فػي الجزائػر خػلاؿ الفتػرة )  دد راتلؿ ك صلاح الديل  روش ك1
  91ك ص  2014ك  66اقتصادية عرلية العدد
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 le carré magique de kaldor(  0-1الشكل )
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Taux d,iflation 
Source : jézabel couppey .soubeyran .monnaie .banques.finance.presse universitaires 

de France 2010 p 214 . 
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 1 :نذا ناؾ  لعين مل السياسات النقديةلين الالداؼ الناائية : لالتعارض 
 / السياسة النقدية التوسعية ) تحفيزية ( :1

ول  تفضا الداؼ زيادة الندل ي الناتج المحل  الابصالر ومااناة ال  الة عل  ري  زيادة اتعػروض النقػدي الا ا ػه 
ي ايسػػاب الخػػار   وذلػػ   تيتػػة زيػػادة اتػػداايا الػػم  ينػػتج عػػل ذلػػ  زيػػادة ي الضػػغلط التضػػ دية و ػػكا تػػدللر

 نسصص  أا مناا لاستالاؾ اتستلردات .
 / السياسة نقدية انكماةية  ) تقشفية ( :2

ايث يتم التر يأ مل الاةا عل ايد مػل التضػ م نػت فض العتػأ ي التػلازف الخػار   ك ولاػل علػا اسػاب  ػا 
   .ال  الة ي وزيادة معدؿالاقتصادمل بزفيض الندل 

وةكا   ل  صفة '' الساري '' علا مرله ''  الػدور '' لاف اللاقػه ي ػين ا ػه مػل الصػعفي برقيػ  الالػداؼ الارلعػة ي 
تػػأسر علػػا السياسػػة النقديػػة ات  قػػة  نإنهػػاوقػػ  وااػػد ايػػث ا ػػه ت عػػا لابذػػام اق ػػاب مضػػلعات اترلػػه ي ابذػػام معػػين 

 :2وذل   دا يل 
 ك عند ات اع سياسة  قدية برفيأية غرق –ي ابذام الشداؿ ابذام هاا اترله الساري  -
 عند ات اع سياسة  قدية ا اداهية . كهرق –ابذام هاا اترله الساري ي ابذام ا نلق  -
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 
                                           

 . 97راتلؿ ك صلاح الديل  روش ك مر ه س   ذ رم ك ص 1
 . فس اتر ه2
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 المبحث الثالث: أدوات السياسة النقدية وقنوات إبلاغها
مجدلعة مػل اادواتك لغيػة برقيػ  ألدانػه اتسػ رة ي السياسػة النقديػةك إلا  استعداؿيقلـ ال ن  اتر أي ل

 الاقتصػادأف لكم اادوات تت ايل مل اقتصاد إلذ آارك إذ بزضه لدر ة التناس  ي ا ااز اتصري و ػكا قػلة ومتا ػة 
 لاامله وتنقسم لكم اادوات إلذ  أدوات  دية و يفية.

للاغ  لػيرة ومتنلعػة ونشاػل تصػنيفاا اسػفي ظالرلػا ي الفاػر النقػدي  دا أف للسياسة النقدية قنلات إ
 إلذ قنلات تقليدية وقنلات اديلة.

 المطلب الأوؿ: الأدوات الكمية )الغير مباةرة( للسياسة النقدية
ي إ ػػػار اقتصػػػاد مػػػا  الائتدػػػافمجدلعػػػة الإ ػػػرااات الػػػم تهػػػدؼ لشػػػاا غػػػير م اهػػػر التػػػ سير علػػػا مسػػػتلك 

تالفة ايصلؿ علا ااملاؿ و الت سير علا مستلك السيللة ال نايػة ك مػل أ ػا إاػداث تغيػير ي  لدؼ الت سير علا 
 ديػػة النقػػلد اتتداولػػة إبصػػالا و يتعلػػ  اامػػر ي لػػكم ايالػػة لاػػا مػػل سياسػػة معػػدؿ إعػػادة الخصػػم و سياسػػة السػػلؽ 

 القا لني. الااتيا  اتفتلاة . وتغير  س ة 
 سياسة معدؿ الخصم /21
 سياسة معدؿ إعادة الخصم مفهوـ -

تعتػػػػي سياسػػػػة إعػػػػادة الخصػػػػم مػػػػل أقػػػػدـ وسػػػػائا السياسػػػػة اتنتاتػػػػة مػػػػل ق ػػػػا ال نػػػػلؾ اتر أيػػػػةك نقػػػػد هػػػػاع 
 :   1 است داماا ي القرف التاسه عشر وأوائا القرف العشريلك ونشال تعريف سياسة إعادة الخصم علا أنها

يتاصػا عليػه ال نػ  اتر ػأي  تيتػة اصػم ال نػلؾ التتاريػة سعر إعادة الخصم لل ذل  ا أا مل الفائدة الػكي  -9
تا بسلاه مل أوراؽ بذارية س   اصداا للعدلااك والآف تقلـ لإعادة اصداا لدك ال ن  اتر أي وي ل  عليػه أيضػا 
سعر ال ن ك ونشال القلؿ ل ف سعر إعادة الخصم لل سه الفائػدة الػكي تفػترض بدل  ػه ال نػلؾ التتاريػة  مػل ال نػ  

 تر أي.ا
معدؿ إعادة الخصم لػل ع ػارة عػل السػعر عػل السػعر الػكي يفرضػه ال نػ  اتر ػأي مقالػا إعػادة اصػده اوراؽ  -9

        قصػػػػػير اا ػػػػػاك والعدليػػػػػة الائتدػػػػػافبذاريػػػػػة أو ماليػػػػػة قصػػػػػيرة اا ػػػػػا لل نػػػػػلؾ التتاريػػػػػة تلا اػػػػػة  قػػػػػص السػػػػػيللة أو 

                                           
1 مجدلعة النيا العرلية لل  اعة والنشر والتلزيهك مدينة  صرك القالرةك ال  عة القومي،  الاقتصادعلى مستوى  الاقتصادية، السياسة ع د ايديد ع د ات لفي -

.9111ك ص9112ااولذك   
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الا يػػة لللرقػػة بدقػػدار ات لػػ  المحسػػلب علػػا أسػػاس معػػدؿ تقضػػ  لػػ ف نزصػػا ال نػػ  التتػػاري علػػا قيدػػة  قػػا القيدػػة 
 . 1 إعادة الخصم

 أثر سياسة سعر الخصم 
 الائتدػػػافبرديػػػد سػػػعر الخصػػػم لػػػدك ال نػػػ  اتر ػػػأيك والتغيػػػير ي لػػػكا السػػػعر يػػػأدي إلذ التػػػ سير ي اتػػػم 

ك وعنػدما يػنقص مػل لػكا فالائتدػانعندما يأيد ال ن  اتر أي مل لكا السعر نإ ه ياػدؼ لػكل  إلذ تقييػد ي اتػم 
ك ولػكم النتيتػة اصػلنا علياػا   قػا للتػ سيرات الػم نزػدساا التغيػير ي لػكا الائتدافالسعر نال يرغفي ي زيادة اتم 

 . 2 مل  اة أارك الاقتصادالسعر علا  دية وسائا الدنه  مل  اةك وعلا أسعار الفائدة ي 
 :الأثر على كمية وسائل الدفع 

من فضا نإف ذلػ  معنػام قيػاـ ال نػ  التتػاري لأيػادة ااوراؽ التتاريػة الػم يرغػفي  نلل  اف معدؿ ايسم
ه مل الاؿ زيادة ما يقدمه مل قروض وائتدػاف ومػل ثم زيػادة  ديػة لسداا ومل ثم تأيد إماا ية ي التي إعادة اس

 لني.النقدي القا  الااتيا  النقلد وسائا الدنه ا ارية اتتداولة ويتلقف ذل  علا معدؿ 
 :أثر على سعر الفائدة 

 : 3 ونشال تل يصه نيدا ي تيسعر الخصم نيرت ط لسعر الفائدة  أما الت سير اللاني للتغيير ي
نفيدػػا يتعلػػ  ل سػػػعار الفائػػدة نإ نػػا  لااػػػظ أف ال نػػ  اتر ػػػأي عنػػدما يعيػػد اصػػػم ااوراؽ التتاريػػة والسػػػندات      

لػفي مقػاللا تػا يقدمػه مػل ادمػة ي لػكا اتػاؿك لػكا ال نػلؾ التتاريػةك ي دمػة إليػه مػل اتدللة للقروض اتدنلاة واتق
 اتقالا يتدلا ي سعر الفائدة الكي نزددم لإرادته والكي نزصا عليه ال ن  اتر أي مقالا اللله ي الدائنية.

التتاريػػػة ناػػػكا  وبردلػػه الآ ػػػاؿ وات ػػا ر علػػػا أف يػػدنه قيدػػػة القػػػرض اػػالا ي صػػػلرة  قػػلد قا ل يػػػة إلذ ال نػػلؾ     
السعر نشلا إذا  ق ة الديل أو  ق ة الإقػراض ويترتػفي علػا ذلػ  أف ارتفاعػه يػأدي إلذ ارتفػاع  فقػة الػديل أو تالفػة 
الإقػػراض والعاػػس صػػايح وأنذيػػة لػػكا السػػعر لالنسػػ ة لل نػػلؾ التتاريػػة يتضػػح عنػػدما  عػػرؼ أف لػػكم اااػػيرة ولػػ  

تراعػػ  ي الاعت ػػار سػػعر الخصػػم الػػكي نزػػددم ال نػػ  اتر ػػأيك انهػػا  تضػػه أسػػعار الفائػػدة ةػػا الخاصػػة بدػػنح القػػروضك
 سلؼ تلت  لعد ذل  إلذ ال ن  اتر أي لإعادة اصم لكم الديلفك ولكل  نرفي أف تالف

                                           
 .122لل عل ك مر ه س   ذ رمك ص:  للعأوز -1
 .192كص: 2011ك دار الفار للنشر والتلزيهكعدافكااردفكاقتصاديات النقود والبنوؾالسيد متللر ع د القادرك  -2
 .183أ س ال اري ود. وليد صايك  مر ه س   ذ رمكص  -د -3
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أسػػعار الفائػػدة ي السػػلؽ النقديػػة عامػػةك وتلػػ  اتتعلقػػة لػػال نلؾ التتاريػػة ااصػػة ملازيػػة لسػػعر الخصػػم الػػكي يقػػررم  
نشال أف  تصلر ي لكم ايالػة أف ارتفػاع سػعر الخصػم لػدك ال نػ  اتر ػأي سػلؼ يػأدي إلذ ارتفػاع ال ن  اتر أيك و 

أسػػعار الفائػػدة أو تالفػػة الإقػػراض السػػائدة ي ااسػػلاؽ النقديػػة أو الػػم تقررلػػا ال نػػلؾ التتاريػػةك ولػػكا لػػال  ه يػػدنه 
 والعاس صايح. الائتدافاتم  انخفاضأي  الائتدافالعدلاا إلذ الإاتاـ عل  لفي 

 المفتوحة: سوؽسياسة ال
تعتػػي السػػلؽ اتفتلاػػة ااداة اتفضػػلة لػػدك ال لػػداف الصػػناعية الػػم لػػا أسػػلاؽ ماليػػة مت ػػلرة للغايػػة والػػم تعدػػا علػػا  
للػػدوؿك وعليػػه  الاقتصػػادية ػػرح وهػػراا ااوراؽ اتاليػػة ومػػل بشػػة تنشػػيط ايالػػة  ػػاؽ واسػػه ولالتػػالر تنشػػيط عدليػػات  

 لػػكا الفػػرع سياسػػة السػػلؽ اتفتلاػػة  مػػل اػػلاؿ معا تاػػا ي سػػلاث  قػػاط رئيسػػية ولػػ : تعريفاػػا و يفيػػة سػػنتناوؿ ي
 الت سير ومدك نعالية لكم السياسة.

 مفهوـ سياسة السوؽ المفتوحة 
 تعريف سياسة السلؽ اتفتلاة علا أنها: نشال 
النقديػػة مػػل أ ػػا بزفػػيض أو زيػػادة اتػػم الاتلػػة يقصػػد لسياسػػة السػػلؽ اتفتلاػػة تػػداا ال نػػ  اتر ػػأي ي السػػلؽ  -9

النقديةك عل  ري  ليه أو هراا ااوراؽ اتالية والتتارة لصفة عامة والسندات ايالمية لصلرة ااصػة لػكا تعتػي مػل 
ثم  9129ألػػم اادوات السياسػػية النقديػػة لا سػػيدا ي الػػدوؿ اتتقدمػػة وأوؿ مػػل اسػػت دماا لػػل لنػػ  انجلػػترا سػػنة 

9127سا سنة عق تاا نر 
 1 . 

أذو ػػػػات الخأينػػػػة والسػػػػندات  وأ ليػػػػة اتسػػػػتلدرة ي السػػػػلؽ اتاليػػػػةلػػػػ  قيػػػػاـ ال نػػػػ  اتر ػػػػأي ل يػػػػه ااسػػػػام وااوراؽ اتا -9
وااوراؽ التتارية ي السلؽ النقدية يساله الخاص أو هػرائاا مػه اريػة التصػرؼ ي السػلؽ التعامػا دوف أف تاػلف 

لخػػروج مناػػاك ونشاػػل أف ياػػلف  ػػرؼ التعامػػا مأسسػػاتك لنػػلؾ أو أنػػراد لنػػاؾ قيػػلد علػػا داػػلؿ لػػكم السػػلؽ أو ا
يك وةػػػكا الغػػػرض الاقتصػػػادولػػػكا لػػػدؼ الػػػتاام ي اتػػػم السػػػيللة اتتداولػػػة ي اتتدػػػه للتػػػ سير ي اتػػػم النشػػػاط 

كم برتػػف ال نػػلؾ اتر أيػػة بدافظػػة ضػػ دة مػػل السػػندات ايالميػػة وااوراؽ اتاليػػة اتتفاوتػػة الآ ػػاؿك واسػػتعدل  لػػ
دية القليػة الػم الللايػات اتتاػدة اامريايػة  تيتػة الػديل رب الالريػة تلا اػة الضػغلط التضػ اادوات لقلة لعد اي

 . 2 العاـ الا ير الكي الفته ايرب

                                           
 .53مر ه س   ذ رمك ص:  إ ل لل يسك -1
 .176 ك ص كمر ه س   ذ رمفي النظامين الإسلامي والوضعي السياسة النقديةبصاؿ لل دعاسك -2
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مال ػػات السياسػػة النقديػػة الػػم  إاػػدكتعتػػي سياسػػة عدليػػات السػػلؽ اتفتلاػػة  سياسػػة السػػوؽ المفتوحػػة: أثػػر-
اسػػػػة نيدػػػػا بسارسػػػػه مػػػػل تػػػػ سير علػػػػا لػػػػكم السي أنذيػػػةكوتظاػػػػر  الائتدػػػػافلسػػػػل ة النقديػػػػة ي الرقالػػػػة علػػػػا تسػػػت دماا ا
 : 1 النقدية للدصارؼ التتارية وعلا سعر الفائدة ي السلؽ نيدا يل  الااتيا ات

 نزصػػااتاليػػة مقالػػا هػػي  مسػػالب عليػػه  ااوراؽقيػػاـ ال نػػ  اتر ػػأي لشػػراا  إف :المصػػرفي الاحتيػػاطيكميػػة -9
النقديػػػة لعػػد ال نػػػلؾ التتاريػػػة  الااتيا ػػػاتزيػػادة  إلذمأسسػػة أو لنػػػ  يػػػأدي  أوعليػػه ال ػػػائه سػػػلااا  ػػاف ال ػػػائه نػػػرد 

وذلػػ  اف ال ػػائه سػػلؼ يػػلدع لػػكا الشػػي  لػػدك ال نػػ  التتػػاري الػػكي يتعامػػا معػػه كنتػػأداد اللدائػػه بدقػػدار الشػػي  
 لتاصيلاا مل ال ن  اتر أي.  وتأداد الشياات بر  التاصيا الم يقلـ ال ن  التتاري

متصػاص لػكم إعدلية ليه ااوراؽ اتالية إلذ  النقدية لدك ال ن  التتاري ي اين تأدي الااتيا اتولالتالر تأداد  
 .الااتيا ات

عنػػػدما يقػػػلـ ال نػػػ  اتر ػػػأي ل يػػػه ااوراؽ اتاليػػػة أو التتاريػػػة نإ ػػػه يأيػػػد مػػػل  ديػػػة  الأثػػػر علػػػى سػػػعر الفائػػػدة: -9
مناا ي سلؽ النقلدك وأيضا تأدي عدليات السلؽ  اتفتلاة إلذ الت سير علا سػعر الفائػدة مػل اػلاؿ آليػة  اتعروض

ناػػا ي سػػلؽ  النقػػد ممػػا أاػػرك تتدلػػا ي أف قيػػاـ ال نػػ  اتر ػػأي لشػػراا ااوراؽ اتاليػػة مػػل هػػ  ه أف يأيػػد اتعػػروض م
ر الفائػػدة علػػا لػػكم ااوراؽ ثم رنػػه سػػعر الفائػػدة يػػأدي إلذ رنػػه أسػػعا نخفػػاضلاعارلا ولػػكا اأسػػ انخفػػاضيػػأدي إلذ 

السائد ي سلؽ النقلدك وأيضا تأدي عدليات السػلؽ اتفتلاػة إلذ التػ سير علػا سػعر الفائػدة مػل اػلاؿ آليػة أاػرك 
تتدلػػا أف قيػػاـ ال نػػ  اتر ػػأي لشػػراا ااوراؽ اتاليػػة مػػل هػػ  ه أف يأيػػد اتعػػروض النقػػدي وي ذؿ س ػػات ال لػػفي علػػا 

 . 2 نإف سعر الفائدة الكي نزدد لعرض و لفي النقلد سلؼ ين فض ي سلؽ النقلدالنقلد 
 الإنباري: الاحتياطيسياسة تعديل نسبة  -

القػػا لني  ػػ داة للسياسػػة النقديػػة لتاقيػػ  التػػلازف والاسػػتقرار مػػل اػػلاؿ تػػ سير علػػا  الااتيػػا  تسػػتعدا الػػدوؿ  سػػ ة 
لغػػػرض معا ػػػة الاسػػػاد أو ايػػػد مػػػل التضػػػ م وأوؿ دولػػػة اسػػػتعدل  لػػػكم السياسػػػة لػػػ  الللايػػػات  الائتدػػػافاتػػػم 

مػػػل  ػػػرؼ ال نػػػلؾ  الائتدػػػافك ولػػػكم ااداة لد تسػػػتعدا ي ال دايػػػة للتػػػ سير ي مػػػنح 9122اتتاػػػدة اامريايػػػة عػػػاـ 
 أملاةم. استعداؿرية عند  اا تصرنات ال نلؾ التتاالتتاريةك ولال  الغرض مناا لل بضاية اتتعاملين مل ااا

 نها:أنشال تعريفاا علا القانوني:  الاحتياطيمفهوـ سياسة نسبة  

                                           
 . 92ص  داينات را ياك مر ه س   ذ رمك - -1
 .912السيد متللر ع د القادر ك مر ه س   ذ رمك ص:  -2
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لدائػػهك الػػكي نرػػفي علػػا ال نػػلؾ التتاريػػة الػػم برػػتفظ لػػا لػػدك ال نػػ  اتر ػػأي مػػل اتػػم ال الااتيػػا  لػػل  سػػ ة مػػل  -9
 . 1 ي السائدالاقتصادوتتاام نياا اسفي اللضه 

اتفػاظ لػا لػدك ال نػ  اتر ػأي مػل اتػم اللدائػه الػم الم نرفي علا ال نلؾ التتاريػة الإة مل النقلد لل تل  النس  -9
 . 2 تصفي ي تل  ل نلؾ

  3 .الإنباري الاحتياطيسياسة نسبة  أثر
ئػػػه النقديػػػة الػػػم يسػػػتق لاا مػػػل اومػػػنح القػػػروض علػػػا اتػػػم اللد الائتدػػػافالتتػػػاري ي الػػػ  تتلقػػػف مقػػػدرة ال نػػػ  
 لعػػا مػػل السػػيللة تلا اػػة التأاماتػػه والػػم لا بذدػػد ي اأائناػػا لػػا تقػػلـ لاسػػتغلاةا ي أهػػااؿ عدلائػػه الػػم برقػػ  لػػه 

متعػػػددة  إقراضػػػاا أو هػػػراا ااوراؽ اتاليػػػة أو التتاريػػػة  و ػػػ  لا تقػػػه ال نػػػلؾ ي أزمػػػة سػػػيللة نرػػػفي أف برػػػتفظ لنسػػػ ة 
 دائه وبردد مل  رؼ ال ن  اتر أي.معينة لدك ال ن  اتر أي تلا اة  ل ات السافي اتتلقعة مل أصااب الل 

النقػػدي الإ  ػػاري إلذ  الااتيػػا  تيػػارات تضػػ دية نػػإف ال نػػ  اتر ػػأي يقػػلـ لرنػػه  سػػ ة  الاقتصػػادنعنػػدما تظاػػر ي 
ايد الكي تقػلـ ال نػلؾ التتاريػة لاسػتدعاا لعػض القػروض ممػا يػأسر علػا اتػم النقػلد اتتداولػة ولالتػالر التػ سير علػا 

ال نػػػ  اتر ػػػأي يقػػػلـ لت فػػػيض  سػػػ ة أمػػػا ي االػػػة الا ادػػػاش نػػػإف  الائتدػػػافاتػػػم  انخفػػػاضو  عدليػػػة الػػػ  النقػػػلد
مػػللا نتػػأداد قػػدرة ال نػػلؾ التتاريػػة لشػػاا مضػػاعف علػػا الػػ  النقػػلد و مػػنح  ℅91إلذ  ℅91مػػل  الااتيػػا  

 نيأداد اتعروض النقدي. الائتداف
 المطلب الثاني: الأدوات الكيفية )النوعية(:

فيػة للتػ سير ي  أدوات  ي الائتدػافالم تػأسر ي اتػم  يست دـ ال ن  اتر أي إلذ  ا في اادوات الادية 
 شػػ ة ات تلفػػة مػػل ايػػث رنػػه ايػػث أف لػػكم اادوات  النلعيػػة  تسػػت يه التدييػػأ لػػين اا بذالاتػػهوا الائتدػػاف يفيػػة 
 ات اهػػرة  إلذ التػػ سير علػػا الايفيػػة الػػم لنشػػاط معػػين وافضػػه لآاػػر تهػػدؼ لػػكم اادوات الايفيػػة  الائتدػػافاتػػم 

إلذ اتػػالات اترغللػػةك  الائتدػػافالالػػ  وذلػػ  عػػل  ريػػ  تل يػػه  الائتدػػافولػػيس علػػا اتػػم  الائتدػػافيسػػت دـ لػػا 
  4 الل  ك ولكم اادوات  ليرة  ك ر مناا ما يل :  الاقتصادت ه عل اتالات الم لا بزدـ وا

                                           
 ك مك رة ماسترك  امعة قاصدي 2011ك 1990دراسة االة ا أائر للفترة  دور السياسة النقدية في معالجة اختلاؿ ميزاف المدفوعات،صالح ي يفيك  -1

 .03ك ص2013مرلاحك ورقلةك
.23مر ه س   ذ رمك ص  السياسة النقدية و إستقلالية البنك المركزي،،ع د ات لفي ع د ايديد - 2 -  

 .55ل لل يسك مر ه س   ذ رمك ص: أ  -3
 .97-98داينات را ياك مر ه سال ك ص  -4
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إلذ برديػد ندػل اتصػدر ااساسػ  لخلػ  النقػلد قا ل يػا ألا  الائتدػاف: تهدؼ سياسػة تػ  ير ير القروضطتأ 
مػػل  ػػلع   الاقتصػػاد ػػاف   ولػػ  القػػروض اتلزعػػة مػػل  ػػرؼ ال نػػلؾ واتأسسػػات اتاليػػةك وتاػػلف ذات نعاليػػة   ػػيرة إذ

 .  الائتدافسي رة علا   داة لل  97ست دـ ي أواار القرف إو  الائتدافنشسا أيضا بزص  ستدا ة و قتصاد الإإ
إلذ ق اعػػػات اسػػػفي ااولليػػػة إذ يفػػػرؽ لػػػين  الائتدػػػافوي نػػػترات التضػػػ م مػػػللا: تعدػػػا لػػػكم السياسػػػة علػػػا مػػػنح  

الق اعػػػػات اتسػػػػ  ة للتضػػػػ م والػػػػم لد يتسػػػػ في نيػػػػهك  دػػػػا نشاػػػػل أف تتعلػػػػ  بدعيػػػػار أ ػػػػا القػػػػروضك أمػػػػا ي اػػػػالات 
 اديد ايتم ااقصا للقروض اتدنلاة.التض م ا امه تالف سياسة ت ليا القرض إ  ارية لت

 ر وعنػػػدما ياػػلف ميػػأاف اتػػػدنلعات يوعدلمػػا تسػػت دـ لػػكم ااداة ي الفػػػترة الػػم تتديػػأ لالتضػػػ م وارتفػػاع ااسػػعا
 االة العتأ.

  1 : السياسة الانتقائية للقروض 
ك ا ػػػه عنػػدما تت ػػػه السػػػل ات الائتدػػافتسػػت دـ لػػػكم السياسػػة لتتنػػػفي مسػػاوئ السياسػػػة التدليليػػػة ي مراق ػػة مػػػنح 

 . الاقتصاديةلاا الق اعات  الائتدافالنقدية السياسة الفرضية الشدللية ينتج عل ذل  تلقف زيادة 

ا قراراتػػػه تتعلػػػ  نقػػػط لػػػ عض الق اعػػػات الػػػم يعتيلػػػا أ لػػػر مردوديػػػة عػػػال نػػػ  اتر ػػػأي سياسػػػة ا تقائيػػػة بذلػػػكا ينػػػتاج 
لياػا بحيػث تاػلف قراراتػه  فيلػة لإع ػاا  ػا التسػايلات ي مػنح القػروض للاقتصاد الل   نيقلـ لتل يػفي القػروض إ

 إلذ لكم الق اعات.
لػػػػا تل يػػػػه القػػػػروض نحػػػػل للقػػػػروض لػػػػل التػػػػ سير ع الا تقائيػػػػةالسياسػػػػة  اسػػػػتعداؿناةػػػػدؼ ااساسػػػػ  مػػػػل 

 اترغللة.  الاست داماتو  الاقتصاديةالق اعات 
  اا:نأف ت اك لكم السياسة عدة أهااؿ م دا نشال 

 إقرار معدؿ الخصم مفضا. -

 إماا ية إعادة اصم ااوراؽ الم تتلنر نياا الشروط الضرورية ةكم العدلية. -

 إعادة اصم ااوراؽ نلؽ مستلك السقف. -

 القروض و معدؿ نلائدلا. ستاقاؽاتغيير مدة  -

 2:اادوات السالقة نجد أيضا لالإضانة إلذ
 

 

                                           
 .91-97ع د الله ياسينك  مر ه سال  الك رك ص:  -1
 .929ك 929صك ص 9118 كا رواة د تلراةك  امعة ا أائر 2224-1222ي)تحقيق التوازف الاقتصاد السياسة المالية ودورىا فيدراوس  مسعلدك -2
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 .النسبة الدنيا للسيولة 
اتر ػػأي لإ  ػػار ال نػػلؾ التتاريػػة علػػا أف برػػتفظ لنسػػ ة معنيػػة  د يػػا  يػػتم برديػػدلا عػػل  ريػػ  لعػػض قػػد يقػػلـ ال نػػ  

ااصلؿك و لكا بذن ا لخ ر إنػراد ال نػلؾ ي الاقػتراض لسػ في مػا لػدياا مػل أصػلؿ مرتفعػة السػيللة و لػكا عػل  ريػ  
 .قتراضالانلؾ التتارية و مل ثم ايد مل التتديد لعض ااصلؿ ي  انظ ال 

 .مخصفرض أسعار تفاضلية لإعادة ال   
لتشػػػتيه لعضػػػاا دوف الػػ عض الآاػػػر و ذلػػ  عػػػل  ريػػػ   الاقتصػػاديةاا شػػػ ة  و اةػػدؼ مػػػل لػػكا لػػػل التػػػ سير علػػا

افض أو رنه سعر إعادة الخصم ندللا رنه سعر إعادة الخصم لصناعة معينة للاد مل ذلػ  النػلع مػل الصػناعات  
 التشتيه لكا النلع مل الصناعة و لاكا.  دا قد نسفض سعر إعادة الخصم لكا

 الاستيراد:الودائع المشروطة من أنل 
اةدؼ مػل لػكا الإ ػراا لػل دنػه اتسػتلرديل إلذ إيػداع ات ػال  اللازمػة لتسػديد بشػل الػلاردات و ي صػلر ودائػه لػدك 

 يلتئػػلفال نػػ  اتر ػػأي تػػدة معنيػػة و بدػػا أف اتسػػتلرديل ي غالػػفي ااايػػاف لػػم غػػير قػػادريل عػػل بذديػػد أمػػلاةم ناػػم 
لالإضػػػانة إلذ رنػػػه تالفػػػة  الاقتصػػػادا اتػػػم القػػػروض ي داة علػػػا تقليػػػك و منػػػه تعدػػػا لػػػكم ااالاقػػػتراضعػػػادة إلذ 
 اللاردات.

 :  قياـ البنك المركزي ببعض العمليات المصرفية 
عنػػدما تاػػلف أدوات السياسػػة النقديػػة  ػػدودة ااسػػرك نعندئػػك يلتػػ  ال نػػ  اتر ػػأي ةػػكم اللسػػيلة أيػػل يقػػلـ 

يػثك يقػلـ ال نلؾ التتارية و لا يص ح ال ن  اتر أي منانس لل نلؾ التتاريػة ا ااتصاصل عض العدليات ل  مل 
  ف بسنه أو تعتأ ال نلؾ التتارية علػا مػنح القػروض لػ عض الق اعػات ااساسػية   ستلنائيةابدااماا لصفة دائدة أو 

علػػا تقػػدير لػػكم القػػروض  والػػم لػػ  بحا ػػة ماسػػة إلذ مػػلارد ماليػػةك نعندئػػك ياػػلف ال نػػ  اتر ػػأي مجػػي الاقتصػػادي 
 م اهرة إلذ الراغ ين نياا.

 لات الفائدة:دتنظيم مع 
ا عنػػدما بسػػنح ال نػػلؾ القػػروض برصػػا علػػا نلائػػدك و اػػتى ياػػلف  شػػاط ال نػػلؾ مقيػػد أو مربحػػا مػػل  ػػرؼ الألػػائل مقالػػ

إضانة إلذ أسعار الفلائد الدائنة ول  الفلائػد الػم بسنااػا ال نػلؾ مقالػا اللدائػه ا ػا  القروض الم بسنااا ةم ال نلؾ
 اللدعة لدياا مل  رؼ أصاالا.
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يػػث نرػػفي أف تاػػلف الفلائػػد الػػم تتاصػػا علياػػا ال نػػلؾ أ لػػر مػػل الفلائػػد الػػم تػػدنعاا و ةػػكا الترتيػػفي علػػا برديػػد بح
 ا يل : سقف تصلات الفائدة علا اللدائه و القروض م

 .بضاية منانس ال نلؾ اتأسسات اتالية غير اتصرنية الم تتدال مل  لفي اتلدعين 

  سقف لسعر الفائدة مل ه  ه تنظيم اةامش الكي نزصا عليػه ال نػ  مػل تنظيم اةامش نتاديد
 الاؿ الفرؽ لين المحصلة و اتدنلعة.

 

 عػػاـ ل نهػػا تسػػت دـ لتتنػػفي التػػ سيرات   تقيػػيم لػػلأدوات الايفيػػة  ات اهػػرة  نشاننػػا القػػلؿ لشػػاا  و
اادوات الاديػػة الػػم لا بسيػػأ لػػين الق اعػػات نتػػ تي اادوات  اسػػتعداؿالشػػاملة و غػػير اترغػػلب نياػػا الػػم تػػنتم عػػل 

   ايد مناا. أوالايفية لتقلـ للضه ادود أو قيلد علا منح القروض لعدليات معينة الم تريد الدولة تشتيعاا 

 -لػػكم اادوات الاديػػة مناػػا والايفيػػةك نقػػد الدولػػة إلذ أدوات أاػػرك تتدلػػا  لػػالرغم مػػل تػػلنر  ػػا
 ي التعليدات ات اهرة.

 المطلب الثالث: الأدوات الأخرى:
بذػام اتأسسػات و اا اػأة اتاليػة اتصػرنية إل  مجدلعة التدالير و الإ ػرااات ات اهػرة الػم يت ػكلا ال نػ  اتر ػأي   

1ل برقي  ألداؼ السياسة النقدية و تتدلا لكم نيدا يل :عند عتأ اادوات الايفية ع
 

لػػػل أداة نزػػػاوؿ مػػػل الاةػػػا اتصػػػرؼ اتر ػػػأي إقنػػػاع اتصػػػارؼ التتاريػػػة لإت اعاػػػا  الإقنػػػاع الأدبػػػي: -9
ا ػة إلذ إصػػدار تعليدػات ر يػػة أو اسػػت داـ أدوات الرقالػة القا ل يػػةك و تتلقػف نعاليػػة نجاعػػة ايلسياسػة معينػػة دوف 

علا اية و ماا ة اتصػرؼ اتر ػأي و مػدك تق ػا اتصػاريف التتاريػة التعامػا معػه وسقتاػا ي إ راااتػه  لكم ال ريقة
سياسة مسػتقلة ي إدارتػه لشػأوف التدليػا  إت اعومدك قدرته اتصرؼ اتر أي علا مقاومة الضغلط الم يتعرض ةا و 

لػػكا نجػػد لػػكم اللسػػيلة قػػد اققػػ  الالػػير مػػل ألػػداناا ي الػػدوؿ اتتقدمػػة دوف الػػدوؿ اتت لفػػة اديلػػة العاػػد لػػالنظم 
 اتصرنية اتت لرة.

: يصػدر ال نػػ  اتر ػأي تعليدػػات م اهػرة إلذ ال نػػلؾ التتاريػة و اتأسسػػات التونيهػات و الأوامػػر -9
و لعػه  ػ ف يػ مر لاسػت داـ  ػأا مػل ااصػلؿ تاليػة  الائتدػاف يااا نحل السياسة اترغللة مل الاؿ اتم اتالية لتل 

  ليلة أ ا يةالاستلدار لل نلؾ التتارية ي هراا السندات ايالميةك أو إقراضاا للدشروعات 

                                           
 .13 كك ص   ذ رمللعأوز لل عل ك مر ه س -1
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 يػػػػا لػػػػكم اللسػػػػيلة سػػػػنة لري ا اعتدػػػػدتأو الت كيريػػػػةك وقػػػػد  يةالاسػػػػتالا ي بسليػػػػا الصػػػػناعات  اسػػػػت دامااأو لعػػػػدـ 
عندما أصدرت تعليداتها لل نلؾ اتالية التتارية لعدـ إقراض الشر ات الم تقلـ لعدليات بسليػا الشػراا وأف  9122

 .1بزفض اا لاع ااارك مل القروض

: تفػػرض لػػكم السياسػػة علػػا اتسػػتلرديل بشػػل وارداتهػػا ي هػػاا ودائػػه للاسػػتيرادالإيػػداع المسػػبق  -2
ا بذديػد أمػلاةم الخاصػةك اتر أي تدة  دودة و بدا أف اتستلرديل ي غالفي اااياف لم غير قػادريل علػلدك ال ن  

و علػا  الاقتصػادلف عادة إلذ القرض ال نا ك نتعدا لكم اادوات علا تقليص اتم القػروض ي لػاق  ئنام يلت
 .2رنه تالفة اللاردات

تق لية مػل اػلاؿ أي لإعلاف سياسػته النقديػة اتسػويالف ذل  عل  ري  قياـ ال ن  اتر  الإعلاـ: -2
الػػم يريػػد إت اعاػػا معػػيا عػػل ذلػػ  لاللقػػائه والإ ػػرااات الػػم سػػيت كلا وياػػلف لػػكا  سػػتراتيتياتالاإظاػػارم ت تلػػف 

الػل   أمػاـ الػرأي العػاـك  تفسػير وأدلػة اسػ اب الػم  علتػه  الاقتصادالإعلاـ للضه  ا ايقائ  واارقاـ عل االة 
ك ويعدػػا لػػكا الإعػػلاـ علػػا زيػػادة سقػػة ا داػػلر لػػالإ رااات والسياسػػات الائتدػػاف سياسػػة معينػػة لتل يػػه اتػػم يت ػػ 

 .3اتلضلعة مل ق ا السل ات الاقتصادية

 المطلب الرابع: قنوات إبلاغ السياسة النقدية:
النقػدي إلذ قنػلات تقليديػة يلف اسػفي ظالرلػا ي الفاػر الاقتصػادقنلات السياسة النقديػة  لػيرة و متنلعػة يصػنفاا 

  ا ػه money vien تقػاؿ السياسػة النقديػة مػل منظػلر النقػلد  إلةك نالقنلات التقليدية تعػي عػل و قنلات ادي
مل الاؿ لكم القنلات تأسر السياسة النقدية ي  ا في ال لفي علا اتلاد اتاليةك و تتدلا لػكم القنػلات أساسػا ي 

لا مل قنلات  قناة سعر الصرؼ و قناة أسعار اصػلؿ اتاليػة و ايقيقيػة أمػا القنػلات قناة سعر الفائدة و ما يرت ط 
مػل اػلاؿ  القنػاة اتلسػعة للقػرض  و الػم تػأسر مػل الاةػا السياسػة النقديػة ي  الائتدػافايديلة نتتتلا ي قنػلات 
  .credit-vien ا في عرض اتلاد اتالية  
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 .التلالر ول  علا القنوات التقليدية:-21

 : canal du taux d’intérêt)القناة النقدية(  قناة سعر الفائدة 

أسػػر السياسػة النقديػػة إضػػانة إلذ  لا تقػاؿتعتػي قنػػاة سػعر الفائػػدة اسػفي الفاػػر الالاسػيا  ااداة التقليديػػة         
 دػا أنهػا  كالناػائ الندػل  السياسػة النقديػة إلذ لػدؼ ا تقػاؿ  ألػم قنػاة ي Is-lmأنهػا اسػفي الندػلذج الاينػأي  

ايقيقػ . و نشاػل تل ػيص مضػدلف  الاقتصػادإلذ  الا اداهػيةتعدا علا ا تقاؿ آسار السياسػة النقديػة التلسػعية أو 
 :1قناة سعر الفائدة علا النال التالر

     ي أسػػعار الفائػػدة  انخفػػاض  سػػتأدي إلذ  M عنػػد القيػػاـ لسياسػػة  قديػػة تلسػػعية اسػػفي اتفاػػلـ الاينػػأي      
و لػل مػا يعدػا علػا رنػه  فقػات  الاقػتراضتالفػة رأس مػاؿ أو  انخفػاض  و مػل ثم نيػأدي ذلػ  إلذ  Irايقيقيػة  
  .  y  نيأدي إلذ زيادة ال لفي الال  و اتم الإ تاج   i  الاستلدار

يأدي إلذ رنػه سػعر الفائػدة ايقيقػ   سػM   ا اداهػيةأما ي ايالة العاسية أي عند القياـ لسياسة  قدية        
 ir  الػم تػن فض و مػل ثم أسػرم علػا  الاسػتلدار  و لكا ما يرنه مل تالفة رأس اتاؿ و لكا له تػ سيرم علػا  فقػات

 الإ تاج أي بدع : قصالم تن فض و مل ثم أسرم علا   الاستلدار فقات 

 

 

ك و اتيػأة يالاسػتلدار  ينأ ي لػكم القنػاة علػا عامػا رئػيس ولػل قػرارات اتأسسػات ي هػ ف الإ فػاؽ  ددعتا       
 الػػػػم تػػػػأسر علػػػػا قػػػػرارات اتسػػػػتالاين ااساسػػػػية الػػػػم تتديػػػػأ لػػػػا لػػػػكم القنػػػػاة ي  ػػػػلف أسػػػػعار الفائػػػػدة ايقيقيػػػػة لػػػػ 

يلف اػلؿ قنػاة مصػا الفائػدة نشػارس أسػرا   ػيرا علػا الاقتصػادات الػم قػدماا واتأسساتك أ دت العديد مل الدراسػ
 مما نرعله  اقلا لاما اسر السياسة النقدية. الاستلدارو  الاستالاؾ فقات 

ي  mark gertlerو  ben bernankeلال لكم النتيتة قللل  لرنض هديد مل ق ا العديد مل ال ػاالين أملػاؿ  -
... الكيل نسالفلف ال رح السال  و لديام رؤية ااصػة ايػث يأ ػدوف أف الدراسػات التتري يػة السػالقة 9112سنة 

وف أيضػا علػػا ال اػػث دت ػين الآسػػار السػيئة للتػػ سيرات اتعتػية اسػػعار الفائػدة علػػا تغػيرات تاػػاليف رأس اتػاؿك ويأ ػػ
 .  الائتدافعلا مياا يأمات أارك و اصلصا قناة 

  سعر الصرؼ قناة(canal du taux de change): 
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الػػم تتسػػم لدر ػػة   ػػيرة مػػل  للاقتصػػادياتأسػػر السياسػػة النقديػػة و اصلصػػا لالنسػػ ة  ا تقػػاؿتعػد أاػػد ألػػم قنػػلات   
العػػػػات  و الػػػػم تسػػػػت دـ سياسػػػػة سػػػػعر الصػػػػرؼ  لسػػػػيلة لتنشػػػػيط صػػػػادراتها و معا ػػػػة العتػػػػأ ي ميػػػػأاف  الإ ػػػػدماج

اتػػدنلعات و تعدػػا قنػػاة سػػعر الصػػرؼ ي السياسػػة النقديػػة مػػل اػػلاؿ متغػػير سػػعر الفائػػدةك و نشاػػل ملااظػػة ذلػػ  
1مدااا: 23مل الاؿ 

 

يدة العدلػة الل نيػة إلذ ارتفػاع أسػعار السػله ق انخفاضيأدي إلذ  تأثير سعر الصرؼ على أسعار المستوردات: - أ
 معدؿ التض م. ارتفاعاتستلردة و لالتالر إرتفاع اتستلك العلم اسعار السله اتستالاة و لكا ما يأدي إلذ 

قيدػة العدلػة الل نيػة وبرسػين  انخفػاضيأدي سعر الفائدة اتػن فض إلذ  تأثير الصرؼ على أسعار الواردات: - ب
 ااسعار. ارتفاعلكا سي فر ال لفي علا اتستلك الال  و منه  اتيأاف التتاري و

سػػعر الصػػرؼ إلذ زيػػادة قيدػػة صػػاي اتل ػػلدات  انخفػػاضيػػأدي إلذ  تػػأثير سػػعر الصػػرؼ علػػى صػػافي الثػػروة: - ت
مػػل الق ػػاع اا نػػ  و منػػه صػػاي اللػػروة سػػلؼ يتػػ سر لػػكل  ونقػػا لرصػػيد اتيػػأاف لػػين  ػػا   اتل ػػلدات و ات الػػفي 

ا تشػار الشػر ات متعػددة ا نسػيات وازديػاد  فيسػ ة سعر الصرؼ ي الفترة اااػيرة لأنذية قنا ازديادو مه اا ن يةك 
علػػا التتػػارة الخار يػػة ي  لػػير مػػل الػػدوؿ اتتقدمػػة و الناميػػة علػػا اػػد السػػلااك إلا أف لنػػاؾ لعػػض  الاعتدػػاددر ػػة 

ؿ الناميػػة الػػم تفتقػػد للدرو ػػة الاانيػػة ي ا اػػاز العلامػػا الػػم قػػد تعػػلؽ ناعليػػة لػػكم القنػػاة و اصلصػػا لالنسػػ ة للػػدو 
 مرو ة الصادرات و اللاردات لالنس ة للتغيرات ي سعر الصرؼ. انخفاضالإ تا  ك نضلا علا 

  قناة أسعار الأصوؿcanal des prix d’actifs: 

تعتي قناة أسعار ااصلؿ عػل القيدػة اياليػة للتػدنقات اتسػتق لية للفلائػد مػل لػكم ااصػلؿك أو لع ػارة أاػرك لػ  -
القيدػة اياليػة لتػدنقات العلائػد اتتلقػػه ايصػلؿ علياػا مسػتق لا مػل لػػكم ااصػلؿك و ذلػ  ت عػا لتلقعػات اتتعػػاملين 

 يينك ومل الاؿ لكم القناة تظار لنا: الاقتصاد
 أسعار ااصلؿ اتالية  ااسام والسندات   قناة 

   وقناة أسعار ااصلؿ ايقيقية  العقارات 
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وذلػػ   تيتػػة  الاقتصػادتعػي لػػكم القنػاة عػػل و اػػة  ظػر أ صػػار اتدرسػػة النقديػة ي برليػػا أسػػر السياسػة النقديػػة علػػا 
و قنػاة  للاسػتلداريتين ونذػا: قنػاة تػللين ينتقػا عػي قنػاتين رئيسػ الاقتصادأنهم يعتيوف أف ت سير السياسة النقدية علا 

 .1الاستالاؾأسر اللروة علا 
   الاستهلاؾأثر الثروة على  
أوؿ مػػل  ػػاقش لػػكا ااسػػر مػػل اػػلاؿ دراسػػة    Franco modigliani  ي نرا اػػل ملديقليػػانيالاقتصػػاديعتػػي  

تتاػػد للاسػػ ة  الاسػػتالاؾومضػػدلف لػػكا ااسػػر لػػل أف  فقػػات وضػػعيتام وت سيراتهػػا.  لػػااتلاؼقػػرارات اتسػػتالاين 
مصػادر اتسػتالاين  يلػػة ايػاتهم و اتتال ػة مػػل رأس اتػاؿ اتػادي واللػػروات اتاليػةك ايػث تعتػػي ااسػام العاديػػة ي  

ف قيدػة  لير مل ال لداف اتالف الرئيس  مػل اتػم اللػروة اتاليػة للأنػرادك نعنػدما ترتفػه قيدػة أسػعار لػكم ااسػام نػإ
 .الاستالاؾاللروة اتالية ترتفه و عليه نإف اتلارد الإبصالية للدستالاين ترتفه  يلة اياتهم و ي  فس اللق  يرتفه 

  و مػػػػل ثم ترتفػػػػه قيدػػػػة اللػػػػروة اتاليػػػػة PAو عليػػػػه ي االػػػػة السياسػػػػة النقديػػػػة التلسػػػػعية ترتفػػػػه أسػػػػعار ااسػػػػام      
 الكي ينعاس إنرالا علا ندل الناتج الل  . الاستالاؾللأنرادػك والم لدورلا تأدي إلذ زيادة 

قيدػة اللػروة لػدك  انخفاضنإف عرض النقلد ين فض ولالتالر  ا اداهيةونزدث العاس ي االة سياسة  قدية      
 ك ولكا سيأسر علا ندل الناتج الل   سل ا.ستالاؾالاا دالر و لل ما يأدي إلذ  قص 

   لتوبينQنظرية المعامل  

يتلقػػف علػػا  سػػ ة القيدػػة السػػلقية للأصػػا إلذ تالفػػة  الاسػػتلدارم ينػػة علػػا أف  الاسػػتلدارلػػ   ظريػػة ار يػػة ي     
وتالفػة  Mرأس اتاؿك و ي النس ة الم تسدا لنس ة أو معاماك نػإذا رمأ ػا إلذ القيدػة السػلقية للأصػا لػػػػ  است داؿ

= نإف:  Rرأس اتاؿ لػػػػ  است داؿ
 

 
. 

 اسػت داؿك مرتفعا نإف القيدػة السػلقية للدأسسػات تاػلف مرتفعػة مقار ػة لتالفػة qو عليه عندما يالف اتعاما      
 .مقار ة لالقيدة السلقية للدأسسة ات الإ تا ية ا ديدة ل  أقا تالفةالاستلدار  فإرأس اتاؿ و 

 امػتلاؾمن فضا نػإف ذلػ  يعػ  أف اتأسسػات لا ت اػث عػل  qأما ي ايالة العاسية الم يالف نياا اتعاما     
 آلات  ديدة اف قيدتاا السلقية من فضة أو ضعيفة مقار ة لتالفة است داؿ رأس اتاؿ.

متػػدنيك نإنهػػا تسػػت يه هػػراا مأسسػػة أاػػرك  qأمػػا إذا أرادت اتأسسػػات ايصػػلؿ علػػا رأس اتػػاؿ  اتػػا اتعامػػا     
 ضعيفة  لعا ما. الاستلدارلسعر تفاضل  ايث ي لكم ايالة تالف  فقات 
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 دػا نشاننػا تلضػيح تػ سير السياسػة النقديػة علػا أسػعار السػندات مػل اػلاؿ زيػادة ي  ديػة النقػلد الػم تعػ  أف     
نزلزوف علا سيللة   يرة مقار ة لاتستلك ات لػلب ممػا يسػتل في افضػاا عػل  ريػ  الإ فػاؽ ي  اقتصاديينااعلاف 

فػه أسػػعارلاك ايػػث  ػػرلط لػػكا ااسػػر مػػه أسػػر إرتفػػاع السػلؽ اتاليػػةك اامػػر الػػكي يأيػػد مػػل ال لػػفي علػػا السػػندات نترت
  ك نيأدي إلذ ارتفاع اتعاما  poأسعار السندات  

    q  الاستلدار  نيرتفه اتم      i   و لالتالر النتائج المحل  الإبصالر    y  . 

عػػػرض النقػػػلد يقلػػػا مػػػل الإ فػػػاؽ اف السػػػيللة قليلػػػةك ولػػػل مػػػا يػػػأدي إلذ سػػػع   انخفػػػاضوي االػػػة العاسػػػية نػػػإف 
نيقػا   qقيدػة اتعامػا  انخفاضاتتعاملين إلذ ليه ااوراؽ اتالية  السندات  للاصلؿ علا السيللة ولكل  أسر علا 

 ومل ثم الناتج الل  . الاستلدار

 :القنوات الحديثة -9
  اتصػػػري   الائتدػػػافايقيقػػػ  إلذ إلػػػراز دور  الاقتصػػػادأسػػػر السياسػػػة النقديػػػة إلذ  اؿا تقػػػتتتػػػه اابحػػػاث اتعاصػػػرة لشػػػ ف

 قنػػاة للسياسػػة   الائتدػاف قنػاة للسياسػػة النقديػة و ذلػػ  لسػػ في علاقتػه الل يػػدة لال لػػفي الالػ ك و لقػػد ظاػػر دور 
دورلػا عػل  ريػ   الائتدػاف  و تلعػفي قنػاة Bernanke et Blinder 1988ياف  الاقتصػادالنقدية أوؿ مرة علػا يػد 

 .1قناتين: قناة القرض ال نا   القناة الضيقة للقرض  و قناة اتيأا ية  القناة اتلسعة للقرض 

 :)قناة القرض البنكي)القناة الضيقة للقرض 

 الائتدػػػافتعتدػػػد لػػػكم القنػػػاة علػػػا تػػػدنقات القػػػروض دااػػػا النظػػػاـ اتصػػػري مػػػه التر يػػػأ علػػػا  تػػػائج هػػػروط مػػػنح -
 .يين ذوي العتأ اتالرالاقتصادللأعلاف 

عػػػػرض القػػػػروض ال نايػػػػة  تيتػػػػة الأيػػػػادة ي اتػػػػم وونػػػػ  لػػػػكم القنػػػػاة تػػػػأدي السياسػػػػة النقديػػػػة التلسػػػػعية إلذ زيػػػػادة 
  اتشػػتريات مػػل السػػله الاستالا ي و ػػكا الاسػػتلدار و اللدائػػه لػػديااك و لالتػػالر يأيػػد اتػػم الإ فػػاؽ  الااتيا ػػات

زيػػػادة ااسػػػعار و النػػػاتج الإبصػػػالر و برػػػدث الآسػػػار العاسػػػية ي االػػػة  يػػػنعاس علػػػا ية اتعدػػػرة و لػػػل مػػػاالاسػػتالا 
 السياسة النقدية التقييدية.

 الاقتصػػاديةو بذػػدر الإهػػارة أف الآسػػار السػػالقة للسياسػػة النقديػػة بسػػس اصلصػػا اتشػػروعات الصػػغيرة و اللاػػدات -
 اتصري.  الائتدافالم لا ةا مصادر أارك للتدليا غير 
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 نية )القناة الموسعة للقرض(: قناة الميزا 

الصػػاة اتاليػػة و اةياػػا اتػػالر للدقرضػػينك مػػل  اػػةك واتقترضػػين مػػل  اػػة أاػػركك   الاعت ػػارلػػكم القنػػاة ت اػػك ي -
 دا أنها تشدا علا  ا وسائا التدليا الخار ية وليس القرض ناسفيك ولكل  نا  تعتدد علا در ػة الإاػلاؿ 

1ال لين التدليا الخار   والتدليا الدا
 

نػاتقترض يلتػػ  إلذ التدليػػا ااقػػا تالفػػة و ااقػػا مخػػا رةك وي اتقالػا نػػإف اتقػػرض ي اػػث عػػل التلظيػػف اا لػػر  -
ناة اتلسعة للقػرض تعتدػد علػا مػا يسػدا لعػلاوة التدليػا الخػار   والػم لقاا والكي نشانه مل تعظيم أرلااه نضدا 

الفػػارؽ لػػين تالفػػة التدليػػا الػػكاتي للدنشػػاة وبسليلاػػا عػػل  ريػػ   تعتدػػد لػػدورلا علػػا اتر ػػأ اتػػالر للدقػػترض ك وبسلػػا
ومنػه  كمصادر اار يةك وعليه  لدا زاد  صاي اللروة للدقترض انخفضػ  عػلاوة التدليػا الخػار   والعاػس صػايح

 الاسػػتلدارومػػل ثم علػػا قػػرارات  الائتدػػافعلػػا هػػروط مػػنح  تػػ سر سػػتنتج لػػاف التقل ػػات اياصػػلة ي ميأا يػػة اتقػػترض 
  .الاستالا  والإ فاؽ

اتاليػة  للأصػلؿالسػلقية  ااسعارارتفاع  إلذيأدي  الفائدة  تيتة ت ين السيالة النقدية  التلسيعيةك أسعار انخفاضن -
ولالتػالر ارتفػاع صػاي سػروة لػكم  الاقتصػاديةاللاػدات  أصلؿلارتفاع الفلائد اتتلقه ايصلؿ علياا مل  أيوايقيقية 

نيأيػػد اتػػم  علػػا قػػدراتها علػػا الاقػػتراضك إنرالػػالاوات التدليػػا الخػػار   ولػػل مػػا يػػنعاس عػػ انخفػػاضاللاػػدات و 
وارتفػػاع اتػػم    ومػػل ثم زيػػادة اتػػم ال لػػفي المحلػػ الاسػػتالا اتالر وايقيقػػ   و ػػكا ا فاقاػػا للاسػػتلداري  إ فاقاػػا

 ل .الناتج الإبصالر المح

 
 
 
 
 
 
 
 

                                           
 . 992ك صذ رم   مر ه س لق   ليلا إ اافك-1
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 خلاصة الفصل:
نااف الالاسيايلف ينظػروف  يينكالاقتصادسار ملضلع السياسة النقدية مجالا واسعا للنقاش والتاليا لين مختلف أ  
الذ اف  ػػاا الفاػر الاينػػأي الػػكي قلػا مػػل نعاليتاػا مقػػدما علياػػا  كالاسػتقراراللايػػدة لتاقيػػ   ااداةياػا علػػا انهػا ال

النقدي لأعامػة ميلتػلف نريػدماف يػرك اف  الاقتصادف إلا أ يكالاقتصاد الا اداشالسياسة اتالية ي الخروج مل االة 
ايػػث ا تقػػد نريػػدماف  ينػػأ و ظرتػػه الضػػيقة عنػػدما ر ػػأ نقػػط علػػا  السياسػػة النقديػػة اقػػلك نعاليػػة مػػل السياسػػة اتاليػػةك

 لداا.اسر النقلد كليندا ر أ النقديلف علا اسرلا القلي علا ا لا تقاؿ  لية   الاستلدارمعدؿ الفائدة و 
اتعرونػػػة لاسػػػم اترلػػػه السػػػاري لنياػػػللاس   للاقتصػػػادوتعتدػػػد السػػػل ة النقديػػػة مػػػل أ ػػػا للػػػلغ االػػػداؼ العامػػػة     

 الااتيا ػػػاتالسياسػػػة النقديػػػة مػػػل اػػػلاؿ اسػػػتاداؼ الػػػداؼ اوليػػػة  تتدلػػػا ي مجدعػػػات  اسػػػتراتيتية الػػػدور علػػػا 
مػل ا ػا  سعر الصرؼ واتدعات النقديػةك ئدةكوالداؼ وسي ية تتدلا ي معدؿ الفا النقدية وظروؼ سلؽ النقدك

وبرسػين ميػأاف  برقي  معدلات ندػل مرتفعػة  ارلة ال  الةك الت سير علا االداؼ الناائية اتتدللة ي استقرار ااسعارك
 اتدنلعات.

مجدلعػػة مػػل اادوات الػػم تنقسػػم لػػدورلا الذ ادوات  لاسػت داـولػل تصػػا الذ برقيػػ  االػػداؼ السػػالقة الػػك ر الا   
للقػػػػػروض وادوات غػػػػػير م اهػػػػػرة تتدلػػػػػا ي معػػػػػدؿ  الا تقائيػػػػػةم اهػػػػػرة تتدلػػػػػا ي سياسػػػػػة تػػػػػ  ير القػػػػػروض والسياسػػػػػة 

وي االػة قصػلر لػكم اادوات وعػدـ برقيػ   عدليات السلؽ اتفتلاة ومعدؿ اعػادة الخصػمك الإ  اريك الااتيا  
 )الإقناع اادق..... (تم است داـ  ادوات اارك االداؼ اتس رة ي

وضداف سلامة السياسة النقدية يت لفي نادا صاياا للآليات الم ينتقا لا اسر لكم السياسة  والم تعػي عػل     
قنػػػػاة اسػػػػعار ااصػػػػلؿ اتاليػػػػة  عدػػػػا قنػػػػلات  الػػػػلاغ السياسػػػػة النقديػػػػة واتتدللػػػػة علػػػػا التػػػػلالر ي قنػػػػاة سػػػػعر الفائػػػػدةك

 اتصري.   الائتدافيقيةك قناة سعر الصرؼ وقنلات وايق
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 مقدمة :
من المعلوم أن لكل دولة  معممتهاةم ارمية ة  الةت  عةها اعتةم ااةهيتمينمت  هعةا عاةو هتم اةمةته أم مةةته واله امةمت 
مصب الوفمء بهم اتجمه الغير وفي عمي خ معا ، ومن هعم ال تم إاةااد ي ماةم فمف ةم ولاةممته عاةهل ف ة  مم ةم الة  ارةميج 

هةةو مةةم  اةةا  ا ةة ان المةةافوامت ، ف عهةةل هةة ا اتي ةةير العمفةة ة الةةت مةةن وتةةوا ومةةم ال تةةم مةةن اله امةةمت وهةة ا ال  ةةمن 
 طةةل معتةةم ااينهاةةمد الةةولاق الةة  ااينهاةةمد العةةملمه ويةةملعكل  فواةة  جلةةه الاةةهل الةة   عةةايج ف ةة  فةةل العال ةةمت 

  وعهضةةان والما وا ةة الاائعةة الةةولاق يماينهاةةمد العةةملمه يعتهينةةمت ع مدل ةة  عةة دوج ف تةةم  ااينهاةةمدااينهاةةمد   الةةت عةة ي  
و ف  ااهتمل الالع واراممت ويأس الممل  و اهأث  م  ان المافوامت يأمش   يملغ  الة  ماةهوا الهيل ةل ااينهاةمد  
تي  دول  فوا   عكل دية  عاا ل ااينهامد المحله يماينهامد العملمه ه ا مم  عطه صوية واضي  ان اتةمط التةوة 

 وف له عأثير المعممتهت ارمية   ال  ااينهامد التومه   والضعف في الموينف ارميةه لتهينهامد الولاق ،
 ثتهث  م موث وهه فملآتي:عهعمول في ه ا الفال او ث    

 ااوم مت وول م  ان المافوامت  الم يث اتيول:
 تحل ل م  ان المافوامت  الم يث الثمني:

 في م  ان المافوامت  اا هتهل الم يث الثملث:
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 ميزان المدفوعاتعموميات حول  المبحث الأول: 
ينهامد  للياةميمت ارمية ة  تي  يلةا فةمن، وأفثة ه ذةوا  ة ه ا اةميمت ا عا م  ان المافوامت أهم اهل       

في لل لةا  ااينهاةمد   عهل الم  ان مؤلا ا أفثة ا صةاينم لهوضة لم المكماة  لهعممتهت الاول   المخهلف   فام واعمص هم من ا
الاول   يا مخهلف دول العملم وجلةه لمةم  ضةا   ااينهامد  وماهوا العتهينمت  تجمهواالمح   الاولي، ولهيا ا وهم 

ن هةةة ه الععمصةةة  ينةةةا م ةةة ان المةةةافوامت مةةةن اعمصةةة  العتهينةةةمت المةةة فوية وفي أيينةةةمم إثمل ةةة   وأن أ  عغ ةةةير مضةةةاث مةةة
تةةةم في دول أ ةةة ا  وف اةةةم  لةةةه عوضةةة يم لمفتةةةوم م ةةة ان في دا ةةةل الاولةةة  المعع ةةة  و مية ينهاةةةمد  ا ةةةععكل يهتل ةةةمت 

                                     لم  ان المافوامت  ااينهامد  وف ا المؤلا ات  ااينهامد المافوامت وجف  ه كل  
 .[balance of payements]المطلب الأول: مفهوم ميزان المدفوعات

 مظكن جف  معتم مم  له:هعمك ااة ععمي ف لم  ان المافوامت       
بي ا ةةام معةة  عاةةو   ييةةكل واةةم ، وضةةع في فةةمات معه اةة  ،المةةافوامت ل لةةا مةةم هةةو فيةةف إواةةمئهم ة ان  -1

   1ولاق وغير المت اا  تهل فمة محادة  ينهامداالممل   والعتا   يا المت اا ، مجاوع عافتمت اتيصول ا ت ت  
الماةمااات اتيةع  ة   ارةاممت وا  ةمت و ل ين م ث ةع الاةلع وعمبي مصام  ان المافوامت تي  يلا هو ي من و -2

وفل المعممتهت ال أسممل   وث ع فا مت ال هب العتا  الاا ل  وارمية  من ه ا ال لةا  ةتهل فةمة مع عة  مةن الة من 
ت عةهم يةا ال لةا امدة اع   أ  أن م  ان المافوامت هو عت  ة   أ ة  في ا اة من ينة م ث ةع العال ةمت ااينهاةمد   الة

وةةامشم مةةا ن واتي ةة  دائةةن    وا ماةةب أن المةةافوامت الاول ةة  إن ةةةما ا و تاةةم م ةة ا  يت ةة  ال لةةاان المهعمملةة  معةة و 
هل  ا ةع المعةممتهت الةت  عةها اعتةم مةافوامت مةن ال لةا إن ال لةاان اتي ة ا  أمةم ا ماةب الةاائن االما ن مضهو  

 2الت  عها اعتم د ول مافوامت أةع    إل   ف يهو  ال  اهل  ا ع المعممتهت 
ة ممع ة   ع م م  ان المافوامت يأا  اهل إوامئه للاعممتهت ااينهامد   الاول   اينهاةمد ولاةق معةا في فةم  -3

، فملمعممتهت ااينهامد   الاول ة  ععطةو  الة  المته ةا مةن المعةممتهت ااينهاةمد   يةا دول مع ع  امدة مم عكون اع 
ثل الامديات والوايدات الالع   وارام   وو ف  يؤوس اتيمةوال إضةمف  إن الهيةو تهت ال أسممل ة  مةن ةماةب العملم م

ف اةم يةا هة ه الةاول، اتيمة   له امةمتواإن غير جله مدم  عها اعة  وتةوا واوا أ  ياون متميل العه أو  امه و 
   3وامت" الماف يمام" م  انال    هطلب عاو ن ه ه المعممتهت في اهل  ع م 

                                                           
1
  98، ص :9:9التمه ة ،  ، الكهمب للعي  والهوم ع ،الاقتصاد الكلي أصولذل الا ن ،  إي اه م اتيميرب ي  ع  وإ ا اون ، ع ث  :ا ا   - 

2
 ( يها م )::9، ص7008، الااي ا ممع   ، اافعاي  ، الدوليةالاقتصاديات حما، أا ا ال حمن  ا    - 

، م ف ة الممام، ةممع   (2012-1990، دور المؤسسات المالية الدولية في تحقيق الاستقرار الاقتصادي "دراسة حالة الجزائر")إمظمن ا اتهو    - 3
  53-52، ص 2114ياك ة، –محاا   ض  
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ا  اهل  عهاةا الة  الت ةا المة دوج،  هعةمول إواةمئ مت أ ال المافوامت: "عع  ف صعاوا العتا الاولي لم  ان  -4
فةةةمة ممع ةةة  مع عةةة  للاهغةةةيرات في مكواةةةمت أو ين اةةة  أصةةةول اينهاةةةمد مت دولةةة  مةةةم ياةةة ب ععمملتةةةم  مةةةع يت ةةة  الةةةاول 

ا أو مكواةةةمت مةةةم تحةةةهفه يةةة  مةةةن جهةةةب اتةةةا  ووتةةةو  اتي ةةة ا، أو ياةةة ب ههةةة ة اتيفةةة اد، وفةةة ا الهغةةةيرات في ين اةةة 
 1 "اتجمه يت   دول العملم واله اممامايب  مص  من الاعاوا ووتوينتم 

 2إعداد ميزان المدفوعات:      
ن  عةةا ألاةةت ، فاةةم مظكةةن أو عيةة  اةةعو م أو فةةل اةةه  ، مةةن ين ةةل ال عةةه الم فةة    ةةهم إاةةااد م ةة ان المةةافوامت        

أ الهاةه ل يملت ةا اة   تةوم الة  أاةمس م ةامن في نهم   الفةمة تيو كون يملض وية في ومل  عوالات  م في يعض الاول، 
 ن فل معممل  تحال عا ل دائع  أو ما ع  إا  اهل محمابي فأام  و الم دوج 

أو وتةةةوا للاولةة  اتجةةمه ارةةميج وعاةةةهل  ،هةةه المعةةممتهت الةةةت  معةةب اعتةةم عةةافتمت دا لةة  فالمعاااملات الدائ:ااة:
 ة موة   )+(مثته الامديات يإلامي 

الاولة  اتجةمه ارةميج، عاةهل  له امةمتالت  معب اعتم عةافتمت  ميةة  أو : هه المعممتهت اأما المعاملات المدي:ة
 ( مثته  الوايدات -يإلامية امل   )

 خصائص ميزان المدفوعات:      
 3تي:ارامئص مظكن إثم م في الآ  من من الهع  فمت الاميت  لم  ان المافوامت،  هضلم لعم مجاوا    

اةةةهل  عاةةةب الةةة  المعةةةممتهت ااينهاةةةمد   ارمية ةةة  واةةة ا اةةةواء فماةةةج معةةةممتهت امةلةةة  )فوي ةةة ( أم مةلةةة   -1
 )عاهيق يعا فمة( 

المت اةةةون هةةةم مةةةن عهةةةواف  فةةة تم صةةةف  ابينممةةة  الاائاةةة  في ال لةةةا، أ  ا  عهةةةل مت اةةةم مةةةن فةةةمن في ال لةةةا )ا ضةةةم(   -2
 ب اتيةعبي أو الايلومماه فملامئلم والطمل

 المؤاامت  اه مي ا فمل عوك والي فمت واا  كواون ألاخمصم لا  ع ا أو المت اون ين -3
   صف  ابينمم  ول اج ا عا  ، فمبينمم  الاائا  إجا وال ال تم أةعبي اه مي ابينمم ،ا عهاا في  -4

  قالمعةن فةمن مةن ةعاة   أ ة ا غةير ةعاة   ال لةا إلةا في ا ة  م ة ان المةافوامت وة  و تجعل  مت ام في ال ، ا عا  
أن المعممتهت الت عهم يا أف اد مخهلفه ا عا مت ولكعتم  ت اون في يلا واوا ععهل معممتهت دا ل ة  ا  عة   أ 

                                                           
  14-13، ص2115-يناعط ع ، -ام، ةممع  معهوي "، م ف ة ممة الصرف والتوازن الخارجي "دراسة حالة الجزائرسياسة سعر وعمن لع وا ،  - 1
  15-14، صافل الم ةع - 2
3
اتيم  للإوامء  الع اينه  الما    ال عه الم ف    ميزان المدفوعات بوصفه أداة في التحليل الاقتصادي،ول ا ا ا  ا ا العبي الما   العمم للإوامء واتيبحمث ، - 

 15-14واتيبحمث، ص
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ن المعةةةةممتهت الةةةةت عةةةةهم يةةةةا أفةةةة اد  ت اةةةةون في دول مخهلفةةةة ، ععهةةةةل إالمةةةةافوامت يهاةةةةه لتم، واكةةةةل جلةةةةه فةةةة م ةةةة ان
 دول   و  ولو فماج ةعا هتم واواة معممتهت 

مال ا ماةم لا  تة  )الت ةا الم دوج(والة  عاهخام في عاه ل الت ود في م  ان المافوامت لا  ت  محما    عع م ي -5
واتهض  ه ه الط  ت  عاهل فةل اال ة  عةهم مةع العةملم ارةميةه مة عا، مة ة  ،(اع 511اهخامم مع  أفث  من )م

  ا ماب الما ن  وم ة في في ا ماب الاائن
 أهمية ميزان المدفوعات:

ععكةةل ي ماةةمت م ةة ان المةةافوامت داااةةم ارمصةة  الةةت ععةةل اةةن اتيوةةوال ااينهاةةمد   لل لةةا يغةةض الع ةة  اةةن      
ينهاةمد   الاول ة  في وةا جااةم ن عاةه ل هة ه المعةممتهت ااإغط تةم ديااة  هة ه ال  ماةمت لة له فةالفمة ال مع   الت ع

 فهلم أمش   م  ان المافوامت في فوا   عكل ه كل وع ف    ااينهامد ينهامد ولاق ا  و و   تيل  أما
اة   كيةف الم فة  ارةميةه أأثيرات ارمية ة  مةع العةملم، فاةم مظثةل ا اة  الة   مةن  تهلة   ةهم ع ةمدل الهة والتومه،  

الولاع ة  والطلةب ال تةم اتجةمه العاةتهت اة  ف  ةمن لعة ض  العالة  أ ه ا إن ةماب 1للاول  من و ث التوة والضعف 
  اتيةع    وجله ام  امهم في تحا ا الت ا  الفعل   لعال  الاول  في اوا الا م اتيةعبي وهعم مظكن اااهاةمد الة

مهاةةمص اعةةممتهت ااينهاةةمد   الاول ةة  بهةةام اةةع  الاةة م في ععةةا ل الم اةةهخااماالم ةة ان المةة فوي فاؤلاةة  لك ف ةة  
م ةةةة ان   ةةةهتهلاالعةةةمةم اةةةن  هةةة  وجلةةةه فةةةأدوات للاعةةةع أو الهخف ةةةف مةةةن الهضةةةخم أو ال فةةةودالفةةةمئض أو إمالةةة  الع

  2المافوامت
ومةةةن امو ةةة   عكةةةل عغةةةيرات الطلةةةب المحلةةةه الةةة  الاةةةلع وارةةةاممت ارمية ةةة  وعغةةةيرات الطلةةةب اتيةعةةةبي الةةة       

ية ارمية ة  مةن و ةث وهةم ثة  الا ماةمت ااينهاةمد   الة  ه كةل الههةمأالاول ، ه ا يمبضمف  إن ي ةمن  صمديات
الم ةةةةمدات واةةةةوع الاةةةةلع المه مدلةةةة ، ومةةةةن امو ةةةة  أ ةةةة ا فتةةةةو  تةةةة ل الوضةةةةع ارةةةةميةه للاولةةةة  و ةةةةث أن المعةةةةممتهت 

في ااينهاةةمد ارةةميةه، وهةةه يةة له ععكةةل  ااممةةة اولةة  مةةع العةةملم ارةةميةه هةةه اه هةة  ااينهاةةمد   الةةت عةة ي  الا
  3الوضع ارميةه للاول 

 ماةةة  أداة هممةةة  عاةةةماا الاةةلطمت الةةة  تحا ةةةا الا ماةةة  الممل ةةة  والعتا ةة ، فعلةةة  اةةة  ل المثةةةمل ين ةةةمأيمبضةةمف  إن      
اةة ب أوةةااث عغةةيرات فل ةة  ي  العالةة  أو م ةةمدة العةة ض العتةةا  ا كومةة  يهخفةة ض ال اةةوم ا ا ف ةة  أو تخفةة ض ين اةة

                                                           
 11، ص2114م ف ة ممام، ةممع  محاا   ض   ياك ة،  (،2012-2005دراسة تحليلية للميزان التجاري في الجزائر للفترة )اا ا  امص ،  -1
الما     العمم  للإوامء –الم ف   الع اينه  ، ال عه، المداخل الحديثة في تصحيح اختلال ميزان المدفوعاتااااد اله ا ا ال ضم حمود  العا ا يموث اينام -2

 12واتيبحمث، ص 
3
 11اا ا  امص ، م ةع ا ق جف ه، ص - 
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مج إن ال ةةةوع لم ةة ان المةةافوامت فةةإجا أيداةةم مع فةة  عةةأثير علةةه الا ماةةمت الةة  الموينةةف ارةةميةه لتهينهاةةمد فإاعةةم مرهةة
اة   عهةل أالوايدات واتييصاة الاول ة   فاةم لمتهو   الهغيرات الت مظكن أن تحاثتم ه ه الا مامت ال  الامديات و 

مااي للاعلوممت ان المعممتهت الت عمعب ال تم اله امةمت اتجةمه الغةير أو علةه المعةممتهت الةت عه ةع واةمئل عغط ة  
 .1  ه االه اممت
 هيكل ميزان المدفوعات المطلب الثاني:

اه هة  لهعةةاد المعةةممتهت ااينهاةةمد   لكةل يلةةا مةةع العةةملم ارةةميةه، هتة ت صةةعوي  في واةة هم وعةةاو عتم ياةةوية      
 معف دة في م  ان المافوامت، و ث تم عتا ا  إن ااة أينامم أفت م وااود م 

 يئ ا ا مشم: عتام م  ان المافوامت أفت م إن ينااا     
 و ةهم في هة ا 2مضهو  ال  اةهل  ا ةع المعةممتهت الةت  عةها اعتةم د ةول مةافوامت أةع  ة  إل ة  :الجانب الدائن

ا ماب عاه ل فل العال مت الت  معب اعتم د ول للعال  اتيةع    )الامديات( وفةل مةم مةن لاةأا   لةق وتةوا 
   3للاول  من ين ل الماهويد ن اتيةماب

 اهل في ه ا ا ماب فل العال مت الت  معب اعتم   وج العال  اتيةع    من دولة  إن أ ة ا  :نالجانب المدي
  4للاول  من ين ل دول أ  ا له اماوفل مم من لاأا   لق  )الوايدات(

أمةةم ااود ةةم فهةة ت العةةمدة الةة  عتاةة م م ةة ان المةةافوامت إن أيناةةمم ماةةهتل  وواةةميمت ومةةوام ن ف ا ةة  بح ةةث      
معتم مجاوا  من المعممتهت ااينهامد   والممل ة  المهامثلة  مةن و ةث الط  عة ، والمهتميية  مةن و ةث اتيهةاام عضم فل 

 وينا عكون ه ه ا اميمت في ومل  اه  أو فمئض 
 و يال الهتا م العاود  لم  ان المافوامت ا اميمت الهمل  :      
 5حسابات العمليات الجارية )الحساب الجاري(: -1

هةة ا ا اةةمب مةةن أهةةم واةةميمت م ةة ان المةةافوامت فواةة   يةةال أهةةم الم ةةمدات ااينهاةةمد   الاول ةة  مةةن  عهةةل      
ن فمفة  هة ه المعةممتهت تي ماب واوةا و اةا  يم اةمب ا ةمي ،الالع واراممت، يمبضمف  إن الهيو تهت من ة

                                                           
 46د  عمت ياا م، م ةع ا ق جف ه ، ص - 1
2
 199ا ا ال حممن  ا  ، م ةع ا ق جف ه ، ص- 

ياك ة ، ،"، ألا وو  دفهوياه، ةممع  محاا   ض  الجزائراثر تقلبات سعر الصرف على الميزان التجاري وسبل علاجها "دراسة حالة دوو  الا  ، - 3
 115، ص2115

 افل الم ةع - 4
 افل الم ةع  - 5
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اةةن ااةةهخاام  للةةا ل التةةومه  فتةةه ا ةةمية الةةت  يةةالتم عهاةةل يملةةا ل التةةومه ا ةةمي ، وابافةةما التةةومه ا ةةمي  
 ا مي  ومذا في ا امب ا مي  ا اميمت الهمل  :

 "trade balanceالميزان التجاري:" -1
و هعلةةق هةة ا   1الاةةلع   أ  الاةةمديات مةن الاةةلع اةةمينص الةةوايدات مةن الاةةلع اةةمديات هةو ا ةةمية اةةن صةمفي ال     

 ووايداام  تهل الفمة محل ا امب، أ  أا  عاهل ف   الههمية  الالع الم  ان يههمية الالع أ  صمديات
المع ةةةوية، أ  صةةةمديات ووايدات الاةةةلع، وعاةةةهل ف ةةة  الاةةةمديات الاةةةلع   دائعةةة  في الم ةةة ان الههةةةمي  أمةةةم الةةةوايدات 

ومضتةق الم ة ان الههةمي  فمئضةم إجا فماةج صةمديات  ،ن و ث  معب ال تم   وج اتا أةعبيالالع   فهاهل في الما 
الاةةةلع أفةةةل مةةةن وايدات الاةةةلع، فاةةةم مضتةةةق الم ةةة ان الههةةةمي  اهةةة ا إجا فماةةةج صةةةمديات الاةةةلع أصةةةغ  مةةةن وايدات 

   2  وايدات الالعو معوامام إجا فماج صمديات الالع عاالالع  ومضتق 
مط ووةةةم معتةةةم المةةةافوامت الةةة  ارةةةاممت و يةةةال المت وضةةةمت  :(services balance)ميااازان الخااادمات -2

 و طلةةق الةة  3المخهلفةة  مةةن اةة مو  واةةف  و ةةاممت يعك ةة  ووةةواات العةةمملا والعتةةل وارةةاممت ا كوم ةة  وغيرهةةم
اليةةين يدات  ارةةاممت الماةة ف   مثةةل م ةة ان ارةةاممت ماةةطللم الههةةمية غةةير المع ةةوية والةةت  تاةةا بهةةم صةةمديات ووا

  4والهأما
 ةة ان الههةةمي   ضةةم اواةةم مع عةةم مةةن المعةةممتهت الههمي ةة  وهوم ةةمدات الاةةلع، أمةةم ا ةة ء الثةةمني أن اتهوةةه أن الم     

 المت اةا، وارةاممت الةت ممت الت  تامتم المت اون إن غيرم  ان اراممت ف اثل المعممتهت غير المع وية، أ  ارا
  5 تامتم غير المت اا إن المت اا

  (capital unilaterale) جانب واحدميزان المدفوعات من  -3
و عةة م  هةة ا الم ةة ان أو ماةةم ا ةة ان الةةافعمت المحولةة  مةةن ةماةةب واوةةا، وهةة ا الم ةة ان  ضةةم المةةافوامت المحولةة  مةةن      

ةماةةب واوةةا الةةت ل اةةج لغةة ض ااةةهيراد أو عاةةا   اةةلع أو  ةةاممت، وإمسةةم عكةةون لغةة ض الماةةمااة مثةةل ا  ةةمت 

                                                           
1
 372، ص2114داي وائل للعي  والهوم ع، اامن، الط ع  الا ع ،  ، مبادئ الإقتصاد الكلي بين ال:ظرية والتطبيق، ملا واصف الومني وأحما وان ال فماه- 

 212-211، ص2119، مؤاا  يؤ   للط ما  و العي  و الهوم ع،ما ،إقتصاديات التجارة الخارجيةالا  ت، الا ا محاا أحما - 2
 373 ملا واصف الومني وأحما وان ال فماه، م ةع ا ق جف ه، ص- 3
 99، ص2119، داي الم ا ة للعي  والهوم ع والط ما ، اامن ، إدارة الأعمال الدولية المدخل العاماله ا مس، - 4
 116دوو  الا  ، م ةع ا ق جف ه، ص- 5



اهرة الاختلال في ميزان المدفوعاتظ                                      الفصل الثاني:         

 

 
69 

لاةةةمنهم أو ينةةةا عكةةةون تحةةةو تهت المت اةةةا أو و و تهت العةةةمملا في ارةةةميج إن أينةةةا عكةةةون تحةةةوا ةةةاا م الةةةت ا عةةة د، أو 
  1المامااات اواء من اتيف اد  أو الاول أم المع امت الاول  

 2وينا تم عتا م وامب الهيو تهت من لا م صعاوا العتا الاولي إن يعا ن مشم:    
 والمع امت العتا  ، اواء  فماج اتا   أو ا ع   وعيال فل من تحو تهت اتيف اد  :الهبات الخاصة

والمهضةاع  فةل مةن الهعو ضةمت ) عهلهةم  :تحويلات المهاجرين من الخارج إلى بلادهم الأصالية والهباات العاماة
صةةةعاوا العتةةةا الةةةاولي ه ةةةمت إة مي ةةة (، يمبضةةةمف  إن ا ةةةاا م يأاوااتةةةم اةةةواء فماةةةج اةةةلع أو  ةةةاممت أو لاةةة كمت 

 معب ال تم تحو ل موايد وت ت   أو وتوا ممل   من وإن يت   دول العملم دون متميل للاافوامت الت  
 .(la balance des capitaux) حساب رأس المال -2

 يال وامب يأس الممل فةل الهةافتمت العتا ة  مةن العاةتهت اتيةع  ة  الةوايدة إن الةاا ل مط ووةم معتةم فةل       
يؤوس أمةةوال –اتيةع  ةة  إن ارةةميج وهةةه الةة  اةةواا )يؤوس أمةةوال لاو لةة  اتيةةةل الهةةافتمت العتا ةة  مةةن العاةةتهت 

 3 ينايرة اتيةل(
 يةال واةمب يأس المةمل لاو ةل اتيةةل و فةمت يؤوس اتيمةوال اةل وةاود  :رؤوس أموال طويلاة الأجال -2-1

يؤوس اتيمةةوال  وعت ةةا، ةلتةةم اةةن اةةمملاو لةة  اتيةةةل، أ     ةةا أ ااةةهثامياتالةةاول يتاةةا عوه ةةف  هةة ه اتيمةةوال في 
المحولةة  إن ارةةميج في ا ماةةب المةةا ن مةةن م ةة ان المةةافوامت، ي عاةةم عت ةةا يؤوس اتيمةةوال المحولةة  مةةن ارةةميج في ا ماةةب 
الةةاائن مةةن الم ةة ان  و  ةةةع الاةة ب في جلةةه أن ااةةهثامي يؤوس اتيمةةوال الولاع ةة  في ارةةميج  هطلةةب أداء مةةافوامت 

 ن والةة  العكةةل  د ةةول يؤوس أمةةوال أةع  ةة  إن الةةاا ل اةةهه ع علتةةه للخةةميج ولةة له فتةةو  عةةايج في ةماةةب المةةا
اتيوياا الممل ة ،  : اباةهثامي الم ملاة  الة ال ه ا ا امبهمافوامت من ارميج و  ا  ت ا في ةماب الاائن   و ي

   4الت وض لاو ل  اتيةل
وفي هةةة ا ا اةةةمب  ةةةهم عاةةةه ل المعةةةممتهت الممل ةةة  والعتا ةةة  ارمصةةة  وال سم ةةة  رؤوس أماااوال قصااايرة الأجااال: ثانياااا:

الماةةةهتل  الةةةت عكةةةون مةةةاة يتمئتةةةم أينةةةل مةةةن الاةةةع  مثةةةل :الههةةةمية في العاةةةتهت اتيةع  ةةة ، والودائةةةع ا مي ةةة  والودائةةةع 

                                                           
 124، ص2111، داي الفك  العملا ون و الموماون ، اامن ، الاقتصاد الدولي ال:ظرية والسياساتالا ا مهولي ا ا التمدي، - 1
 117دوو  الا ، م ةع ا ق جف ه، ص- 2
3
 117م ةع ا ق جف ه، ص - 

 111-111، ص2116ل عمن، -، معيويات ا لبي ا توين   ،  ييروت قتصادية الدولية، أسس العلاقات الااوم  االي املاا،مجا  محاود لاتمب  - 4



اهرة الاختلال في ميزان المدفوعاتظ                                      الفصل الثاني:         

 

 
70 

أ ضةةةةم يةةةةمتيموال ااد مي ةةةة  يناةةةةيرة اتيةةةةةل الةةةةت  تةةةةوم المت اةةةةا في دولةةةة  مةةةةم يإ ةةةةاااتم يةةةةمل عوك في ارةةةةميج وعاةةةةا  
  1الام ع 

 2: ال  ال ه ا ا امبهو ي     
 و تاا بهم فمف  العاتهت الولاع   واتيةع    الت عا ل أو تخ ج ياوية م ملا ة ال واود الاول   ال:قود:
هعةةةم لةةة ل فاةةةلع  وا ين ةةةا في الم ةةة ان الههةةةمي  فاةةةمديات ووايدات، ولكةةةن  تاةةةا يةةة  الةةة هب الماةةةهخام  الااا:هب:
 العتا   للأغ اض 

 اةةةهل في هةةة ا ال عةةةا الهغةةةيرات الةةةت عطةةة أ  ةةةتهل فةةةمة الم ةةة ان الةةة  ين اةةة  الودائةةةع الةةةت مظلكتةةةم  الودائااال المصااارفية:
 المت اون في يعوك أةع     

اةةةواء أ ةةة ت لاةةةكل فا  ملةةة  أو اةةةعا أجني أو لاةةة ه يمبضةةةمف  إن اتيوياا ا كوم ةةة  فةةةأجون  التغيااارات التجارياااة:
 ار اا  

الماة ف   الةت ا    ةا أةلتةم  واااهاةمداتالاةلفمت  و اائهاما ة ال فمفة  الهاةت تهت عية لأجل:القروض قصيرة ا
 ان امم 

 .(la balance des réserves officiellesالرسمية ) الاحتياطاتحساب  -3
 مع عةة ا اةةميمت الاةةميت  يةةا دولةة  هةة ا ا اةةمب صةةمفي العال ةةمت الممل ةة  والعتا ةة  الةةت عةةهم اةةل  و ةةث  تةة ل     

والعملم ارميةه، فام  عطه صوية ان الهغير في اتيصول ااوه ملا   ال سم   للاول  مةم تدلكة  مةن جهةب يوصةف  اتةاا 
 ا الع ، وصمفي م ف  الاول  لاا صعاوا العتا الاولي والعاتهت اتيةع    التميل  للهيو ل ووتوا الايب 

 4: و هكون ه ا ا امب من الععمص  الهمل   وهه3ارمص  
 ال هب العتا  لاا الالطمت العتا  -
 الودائع يملعاتهت اتيةع    الت تحهفه بهم ال عوك الههمي   الولاع   لاا ال عوك اتيةع    -
 اتيصول اتيةع    ينايرة اتيةل مثل أو أجوامت ار اا  اتيةع   ، واتيوياا الههمي   اتيةع     -

                                                           
 126م ةع ا ق جف ه ،  ص ،  الاقتصاد الدولي ال:ظرية والسياسات،الا ا مهولي ا ا التمدي - 1
2
 113اوم  االي املاا، م ةع ا ق جف ه، ص –مجا  محاود لاتمب  - 

3
، 7090ا  ائ ، –علاامن -م ام ف ة ممة ام، ةممع  أبي يك  يلت ،الاقتصاديودورها في تحقيق التوازن  السياسة الجبائيةلا  ف محاا،  - 

  991،998ص
4
-2002الجزائر خلال الفترة  أزمة الديون السيادية الأروبية وإنعكاساتها على موازين مدفوعات دول المغرب العربي "دراسة حالةأحم ا   ملا،  - 

  89، ص7092ياك ة، –م ، ةممع  محاا   ض  "، م ف ة ممة ا2022
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 بهم الالطمت اتيةع    وال عوك اتيةع    اتيصول الولاع   ينايرة اتيةل الت تحهفه  -
 الودائع الت تحهفه بهم ال عوك اتيةع    لاا ال عوك الولاع     -
 لالطمت العتا   ا    لاو ل  اتيةل الت تحهفه بهم م  عمت اتيصول اتيةع -
   لتهعفمين  وفتم  يماهخاامتمموايد صعاوا العتا الاولي المااوح للاول   -
 لهاو   العه  في م  ان المافوامت  الت وض المخها  -
 .(erreurs et émissionsحساب الح:ف أو السهو أو الخطأ ) -4
و ا إثةةملي ا ماةةب المةةا ن مةةع إثةةملي ا ماةةب م  تةة  الت ةةا المةة دوج  ع غةةه أن  هاةةعةا عاةةه ل ين ةةود الم ةة ان يطي       

وارطأ، عضمم فت ة أ يرة ال  الم  ان بهة ه الهاةا   فإجا لم عهيتق ه ه الهاو   لا ب مم فملاتو  الاائن وكام 
 2ومضال جله في ا مات الهمل   وهه:  1لمعمدل  ا ما ا

في أاةةعمي صةة م العاةةتهت، وجلةةه لوةةةود اتهينةة   ا ةةهتهمارطةةأ في عت ةة م الاةةلع وارةةاممت المه مدلةة  اه هةة  -   
 ه التط  وث ت  يا موينف م  ان المافوامت واع  الا م المعهاا لاا جل

مم  هخةوم الماةهويد في ارلل العمةم ان عغير الت اة  ارمية ة  لعالة  أوةا ال لةا ن المهعةمملا تجمي ةم، فاةثته اعةا -  
الت اةة  ارمية ةة  لعالةة  ال لةةا الماةةاي فتعةةم  تةةوم ال لةةا اتيول يةةافع ين اةة  الةةوايدات متةةامم  وهكةة ا  يعفةةمعايلةةا مةةم مةةن 

 ا يكل ه ا الافع يملعا   للاااي إاهيراد غير ماهل ل أس الممل 
ينةا عتهضةةه ضة وي مت اتيمةةن التةةومه اةام ابفاةةمح اةن الميةةم مت العاةةك    لل لةا ويملهةةملي اةوم عةةايج ين اةة    - 

  مت في فت ة الاتو وارطأ ه ه الميم 
 ومظكن عوض لم فل مم ا ق جف ه في ا اول الهملي:

 
 
 
 

 مكونات هيكل ميزان المدفوعات (:1 -02الجدول رقم) 

                                                           
1
  :70، ص :700، داي إث اء للعي  والهوم ع،  اامن، الإقتصاد الدولي ال:ظرية والتطبيقاتههير ااامن مفه أما ،  - 

2
م ف ة ممة ام، ةممع  محاا  (،2000-2990،  تحريرحركة رؤوس الأموال وآثارها على ميزان المدفوعات"دراسة حالة الجزائر الفترة )العتون امد   - 

  08، ص7002ياك ة،  -  ض 
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 وواات العال  العتا   امتو م  ان الماف الت م
 الامفي -ما ن دائن+

 أو لا: الحساب الجاري 1
 الميزان التجاري-1

 عاا   الالع
 إاهيراد الالع

 ميزان الخدمات-2
 اراممت المااية

 اراممت الماهويدة
 حساب التحويلات من جانب واحد-3

 ماهلامت
 مافوامت

   

 ثانيا:حساب رأس المال 2
 رؤوس أموال طويلة الأجل-1

 ين وض مدعوو  من ارميج
 إاهثامي م ملا  واوا

 ين وض مدعوو  إن ارميج
 إاهثامي م ملا  في ارميج

 الأجل رؤوس أموال قصيرة -2
 و ف  الودائع واتيصول الامئل 

   

    ثالثا:حساب الاحتياطات الرسمية 3
    رابعا: حساب السهو والح:ف والخطأ 4
    المجموع 

 .211ص،م ةع اميق،اهامد ال  ههير  ااامن مفه أما يمب من إاااد الطمل ها المصدر:
 

 المؤثرة فيه.وظائف ميزان المدفوعات و العوامل  المطلب الثالث:
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 الوظائف التي يؤديها ميزان المدفوعات: أولا:
 1أمشتم: ااينهامد   ؤد  م  ان المافوامت مجاوا  من الوهمئف       
دين  اتيمةوي للاولة   ين ةا و من ثم  اماا في عوة    ااينهامد  وفتم للعال مت الماية  ف    وضلم أال الا ما   - 

 اتيو من، ع ع   ابة اءات العتا   و الممل   بحمل  م  ان المافوامت الاياا ، ا  ا تيا  في فثير من 
و مةن ثم تحا ةا دائع ة  أو العةملم ارةميةه،  اتجةمه اله امةمتعوضلم اعمص ه للاول  مم م مةن وتةوا و مةم ال تةم مةن  -

 ما وا   الاول  ل مينه العملم ارميةه 
 الاول   لل لا مع يت   العملم  ااينهامد   االم أ ضم يهيا ا لا  ع  و يعا العتهينمت  -
 الماهثا  ن اتيةماب  اتجمهالولاق  ااينهامد عهل فا مة امفا  لوضع    -

 2يمبضمف  إن الوهمئف الهمل  :    
 ااينهاةمد  للهفاير و الهت  م العلاه لكثةير مةن ال ةواه   إن ةل ال  مامت الوايدة في م  ان المافوامت هه أدوات -

 العملمه  يماينهامدالم ع ط  
  االم  يهع ؤات عطوي الا م، و مامدي العتا اتيةعبي و ف ف   الها م ف    -
المعماةة   مثةةل  ةةوء ال لةةا إن فةة ض ال ينميةة  الةة   ااينهاةةمد   اةةماا الاةةلطمت العاوم ةة  الةة  صةة مغ  الا ماةةمت  -

 في الم  ان الههمي  لليا من الوايدات الا م في ومل  
 العوامل المؤثرة على ميزان المدفوعات. ثانيا:

في أاةعمي  اا ةهتهممعةال مسةو العةمعا المحلةه، هعمك ااة اوامل عؤث  ال  م  ان المافوامت مةن ي عتةم الهضةخم،    
 3و اع  الا م، فلكل اممل لا  ت  عأثير مغم  ة للعممل اتي    و عهاثل ه ه اتي يرة في:الفمئاة 

اتياةعمي المحل ة  الةت عاة لم ااة  م أالة  مةن أاةعمي الاةلع اتيةع  ة  عاة لم  ايعفمع ؤد  الهضخم إن  التضخم: -1
 أفث  ةمجي   يملعا   للات اا يملمتميا  مع أاعمي الالع المعهه   محل م 

عةةةؤد  ال  ةةمدة في د ةةةل الاولةةة  المعع ةة  إن م ةةةمدة الطلةةةب الةة  الةةةوايدات و الةةة   معاادل نماااو ال:اااات: المحلاااي: -2
 الا ل إن إمزفمض الطلب ال  الوايدات   العكل من جله  ؤد  إن إمزفمض 

                                                           
، 2003-1990تطور وضعية ع:اصر ميزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة  على انعكاساتها، سياسة التحرير التدريجي للدي:ار و ي ي   محاا اتيما- 1

  .5، 4، ص2115ةممع  وا    ين يواله، اليلف، ، م ف ة ممة ام
.111، ص2115م ف ة ممة ام، ةممع  اعا دولب يمل ل اة، ، السياسة ال:قدية و معالجة إختلال ميزان المدفوعات، لا  فاا وش   - 2  
، م ف ة ممام، ةممع  أفله 2013، 2000التجارة الخارجية خارج  قطاع المحروقات و أثارها في تحسين  ميزان المدفوعات في الجزائرلو  ة ينطمم، - 3

  29، ص2114ال و  ة، محعا أو مج 
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الةة  و فةة  يؤوس اتيمةةوال، ف ةةؤد  إيعفةةمع اةةع  الفمئةةاة المحل ةة  إن :   ةةا  أثةة ا الإخااتلاف فااي أسااعار الفائاادة -3
ال إن الةةاا ل، و الةة  العكةةل مةةن جلةةه فةةإن إمزفةةمض اةةع  الفمئةةاة المحلةةه  ةةؤد  إن  ةة وج إيعفةةمع يؤوس اتيمةةو 

 1يؤوس اتيموال، و جله تين الم اف  الممل   العملم   اتي  ا عا لم أفث  ةمي   يملعا   للااهثا  ن
الت اةة  ارمية ةة  إيعفةةمع ع ةةا  الهغةةيرات في اةةع  الاةة م أثةة ا الةة  م ةة ان المةةافوامت، و  ةةؤد   سااعر الصاارف: -4

للعال  إن  فض التاية الهعمفا   للالع و اراممت المعهه  محل م، و عا لم أاةعمي الةوايدات أفثة  ةمجي ة  يملعاة   
للات اةةا، و الةة  العكةةل مةةن جلةةه  ةةؤد  تخفةة ض اةةع  الاةة م إن م ةةمدة التةةاية الهعمفاةة   للاةةمديات، و تجعةةل 

 2أاعمي الوايدات أينل ةمجي   يملعا   للات اا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 المبحث الثاني: تحليل ميزان المدفوعات

                                                           

22، صا ق جف هاا ا  امص ، م ةع  - 1  
  2  39، ص2116"، م ف ة ممة ام، ةممع  اعا دولب ، ال ل اة، ، أثر تغير سعر الصرف على ميزان المدفوعات" حالة الجزائرفامل العت  ب  -
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ل تةةم اع فةة  أهةةم  ةة ان المةةافوامت،  ع غةةه تحل ةةل فةةل ا وااةةب الةةت  تةةوم ادياك اتيمش ةة  ااينهاةةمد   لمإأةةةل مةةن      
ل  اةمب اتييصةاة دون أ طةمء يمبضةمف  إن المؤلاة ات في عت ا المعممتهت من أةل الهوص اتممع إالم مدئ الواةب 

 من الم  ان  اهخ اةتمامد   الما  ة للاول  والت مظكن ااينها
 المطلب الأول: مبادئ وضل ميزان المدفوعات:

أاوة ي ةمينه الماةهعاات المحماة    فةإن ه كلة  م ة ان المةافوامت تج ةب اةن العا ةا مةن اتياة ام وااعفمين ةمت الةت     
أن العا ةا مةن ال لةاان ععاةا إن ين ةا ومواماة  اال ماةم في ينا تخهلف ع عم لعممله ال ممن والمكةمن، ففةه وةا  تهوةه 

( دون ااه ةةمي هةة ا الم ةة ان  débit( والمةةا ن )crédit) الةةاائن  م ةة ان المةةافوامت، ضةةان مةةم  عةة م محماةة م يعاةةود
ض ال لةاان م،  تهوةه أن  يعةو فا  اا   اعو    يهال ال  موةودات ومطلويةمت، أو اعة  م ة  الة  أصةول و اة

( أو actifم ة ان مةافوامام فا  اا ة ، ديةةج الة  ين ةا اال ماةم وأيصةاام الة  أنهةم أصةول)  ه  ااه مياتي  ا اه
 1(ع عًم لط  ع  العال   passif اوم )

 وف ام  له ا ض مسوجةا لموام ن المافوامت وف ف   ين ا العال مت ضان إلاميهم   
I ميزانية س:وية/ مبادئ القيد في ميزان المدفوعات المعتبر بمثابة: 
إجا ااهةةل م ةةة ان المةةةافوامت فا  اا ةةة  اةةةعو   لله ةةةمدات ف تهضةةةه أن  هضةةةان اتيصةةةول واراةةةوم ويملهةةةملي فةةةإن        

أو الاةةفتمت عاةةةاد في الغملةةب يةةةملعاتهت مت الت ةةود مصةةب أن عةةةايج ضةةان اتيصةةةول واراةةوم، ولمةةةم فماةةج العال ةةة
 ةةةاهم، فكةةل اال ةةة   ةةةعهم اعتةةةم مي اتياماةةةه في اال ةةة  ينالاةةع   فةةةإن  ةةة وج أو د ةةول هةةة ه العاةةةتهت أصةةة لم المع ةة

لعاةةةةتهت الاةةةةع   عةةةةاون في اتيصةةةةول  ويملمتميةةةةل فةةةةل اال ةةةة  عاةةةةهه ع   وةةةةةم للعاةةةةتهت الاةةةةع   عةةةةاون في لد ةةةةول 
اراةةةةوم  فط تةةةةم لتماةةةةاة الت ةةةةا المهوافةةةةق ال تةةةةم عةةةةاون ضةةةةان اتيصةةةةول ينةةةة وض يأس المةةةةمل الةةةةت ععهةةةةل اثميةةةة  ااةةةةهيراد 

   الةةت واةةل ف تةةم ااينةةماض، وع تةة  الاةةلف عاةةيج في م ةة ان المةةافوامت ارةةمص يملأن عةةا للعاةةتهت الاةةع  ، الةة 
 وض   تةة  في اراةةوم تياةة   ع ةة  إل ةة  وفأاةة  تةةم  ةة وج لةة أس المةةمل  أمةةم عاةةا ا المةةن يأس المةةمل الةةت عفةةمض وفأنهةة

   وج ل أس الممل في وا   ت  عاا ا الالف في اتيصول  

                                                           
م، الا وو  دفهوياة في العلوم ااينهامد  ، ةممع  0292، 9191، الجزائر التغيرات في الحسابات الخارجية وأثرها على الوضعية ال:قدية فييا ل فض ل،   -1

  02، ص 0292ا مج رض  يمعع ، ا  ائ ، 
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هةو  اااةهعمد إن مع ةمي أاماةه مالها   يا اتيصول  واراةوم  ةه ة الميمي إل تم، من أةلإن التماا ااهعمدا       
فةةمن اتةةا ال لةةا مع وضةةم في اةةوا الاةة م فةةإن ين اةة  العال ةة  عاةةهل في  اةةوم   جااةة ض أو لالةةب العتةةا اتيةعةةبي فةةإ

 1جله الم  ان 
وارةاممت وامئةا يأس المةمل، أمةم ييةأن ق مع مي ا ض ولالب التطع اتيةعبي ال  فمف  اال مت الاةلع  ط ع       

اون ين اةةة  يأس مملةةة  الماةةةاي في اراةةةوم مةةةن م ةةة ان عةةةاي لةةة أس المةةةمل ) ال لةةةا الةةةاائن(  يأس المةةةمل، فةةةإن ال لةةةا الماةةة
 يم  ةةمت ةة  في اتيصةةول، وف اةةم  هعلةةق  ت ةةا ين اةة  العال اةة ا ن( فإمافوامعةة ، أمةةم ال لةةا المهلتةةه لةة أس المةةمل )ال لةةا المةة

 ةا العال ةة  لة  عت  في اراةوم، أمةم ال لةا الماعةوح  اة  العال ةينت للاتةمة  ن  ت ةا ال لةا المةمالم الهيةو تهوالهعو ضةمت و 
 2في اتيصول 

اتيصةةةول، أمةةةم  في د ةةةوا للعاةةةتهت الاةةةع   عةةةاون  عهاةةةهااينهاةةةمد  ، العال ةةةمت الةةةت عص يملعال ةةةمت هف اةةةم مطةةة    
ص يملعال ةةمت العتا ةة  عةةةاون في هالعال ةةمت الةةت عاةةهااه   وةًةةم للعاةةتهت الاةةع   فهةةاون في اراةةوم، وف اةةم مطةة

اراوم اعامم ع داد ااوه ملامت يمل هب والعاتهت الاع   ووتوا الايب ارمصة    إ  وعةاون علةه الهغةيرات 
ه ملامت الم فوية أو ع داد اله اممت الاةلط  العتا ة  التاةيرة ااو هانىعلطلب ارميج في اتيصول اعامم للأصول في ا

 3اتيةل 
ويةة له  اةة لم م ةة ان المةةافوامت مهواماةةم بحكةةم الضةة وية، أ  أن مجاةةوع اتيصةةول  مجاةةوع اراةةوم، الةة     تةة   -

عةم ائتة ي الة  أاماة  مةم إجا فةمن ال لةا ده  ان العال ةمت ااينهاةمد  ، و ةث  في ومل  اه  أو فمئض هو في الواينع م
اعةا تحتةق الفةمئض  ب ة اداتااوا يها ل الاةلطمت العتا ة  الةت تدةهص ال  ةمدة في  أو ما عم للخميج، ه ا ال ص ا 

إن ينة وض صةعاوا العتةا  توم يماينهطمع مةن ااوه ملاةمت العتا ة  لهاةا ا العهة ، فاةم أاة  يماةهطماهتم اللهةوءعأو 
 4ل الغم   فالاولي لع

II  :عاةه ل الت ةود  لة بي اكة  الع ةمم المحماة ع /مبادئ القيد في ميازان المادفوعات طبقاا للمحاسابة المزدوجاة
الما عةة  والت ةةود الاائعةة  و اةةهل لكةةل معمملةة  في م ةة ان المةةافوامت ين ةةاان مهاةةمو من ومهتةةميتهن، عع ةةيرا، اةةن اعاةة   

                                                           
   )يملها م( 969، ص 0292داي المعتل الل عمني في الاياامت والعي  لا ف، ييروت  ل عمن  التجارة الدولية في عصر العولمة،محاا د مب،  -1
  ، )يملها م(الم ةع افل -2
 )يملها م(  961افل الم ةع، ص  -3
 افل الم ةع  -4
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معمملة   اةهل فةل لاة م ف اةم ين ةاًا دائعةًم وين ةاًا مةااً م ةة اء أ  إ فععةا ،ارةميج لكةل اال ة  ع ةمدل و الهافق الاا ل
 1متميتًه 

 اتيصول، أو ال  مدة اراوم  و الا ل ماهيق الت ض أو امزفمض الت ا الاائن   صمديات الالع واراممت، أ
 ماهيق الافع أو م مدة اتيصول أو امزفمض اراوم  الالع واراممت أو الا ل أ، الت ا الما ن  وايدات 

وييةةكل اةةمم اع ةةمع التماةةاة الهمل ةة  اعةةا الت ةةا في م ةة ان المةةافوامت: يملعاةة   لاولةة  مع عةة  فةةإن فةةل عاةة م  معةةب    
لاا ل  ةهم في ا ماةب الةاائن مةن م ة ان مةافوامت هة ه الاولة  وفةل عاة م أو معمملة  لال   عافتمت اال  أةع    

 2ع    إن ارميج  ت ا في ا ماب الما ن يملم  ان افا  أة  المت اا يمع ب ال   عافتمت االيا المت اا بهم وغير 
 :ومن الت ود ا ف      

:  ةةهم يهاةةه ل ين اةة  الاةةمديات تي  دولةة  اةةواء فماةةج اةةلع   أو القيااد فااي مياازان التجااارة أو المياازان الخاادمي
أةع  ةةة  مةةةن   لةةةاائن تياةةة   معةةةب ال تةةةم عةةةافق االةةة ام ةةة  أو تحةةةو تهت مةةةن ةماةةةب واوةةةا إن الةةةاا ل في ا ماةةةب ا

تحةو تهت مةن  ولع   أو  ام ة  أالةاا ل، وفي المتميةل  ةهم عاةه ل ين اة  وايدات أ  دولة  اةواء فماةج اة إن ارميج
 3ةماب واوا إن ارميج في ا ماب الما ن تيا   معب ال تم عافق اال   أةع    من الاا ل إن ارميج 

واوةا تهت العتا ة  أو الع ع ة  مةن ةماةب  الهيةو  ين اة :  ةهم عاةه ل القيد فاي ميازان التحاولات مان جاناب واحاد
ال تةةةم عةةةافق االةةة  أةع  ةةة  فاةةةمديات في ا ماةةةب  الةةةاائن للاولةةة  المهلت ةةة  تياةةة   معةةةب  الةةةت عهلتمهةةةم الاولةةة  مةةةن دول

و في المتميةةل  ةةهم عاةةه ل ين اةة  الهيةةو تهت مةةن ةماةةب واوةةا الةةت تخةة ج مةةن الاولةة    الةةاا ل إن ميجأةع  ةة  مةةن ارةة
  4  عافق اال  أةع    من الاا ل إن ارميجفي ا ماب الما ن تيا   معب ال تم  فوايدات

 القيد في ميزان رأس المال:
الةةت عهةةافق مةةن ارةةميج إن الةةاا ل فاةةمديات للاولةة   ةةهم عاةةه ل ين اةة  عةةافتمت ال أسممل ةة  يناةةيرة أو لاو لةة  اتيةةةل 

أةع  ةة  مةةن ارةةميج إن الةةاا ل، وفي المتميةةل  ةةهم عاةةه ل   تياةة   معةةب ال تةةم عةةافق االةة الةةاائن في ا ماةةب لت ةة المه
  ا ن تياةة   معةةب ال تةةم عةةافق االةةفي ا ماةةب المةة يداتفماةةج مةةن الةةاا ل إن ارةةميج فةةوا  ين اةة  هةة ه الهةةافتمت إجا

 5أةع    من الاا ل إن ارميج 
                                                           

  92، ص 0221، 6، ط دليل ميزان المدفوعات ووضل الاستثمار الدوليصعاوا العتا الاولي،  -1
  901ص ،م ةع ا ق جف ه ابينهامد الاولي الع     و الا مامت،الا ا مهولي ا ا التمدي، -2

3
- bernard guillochn. Annie kawecki. Economie internatoinale commerce et macroeconomie. Manuel. Et 

exercices corrges.6edition. DUNOD. Paris. 2009. P 189. 
  909 ق جف ه، ص م ةع ا ابينهامد الاولي الع     و الا ما مت، الا ا مهولي ا ا التمدي، -4
  909، م ةع ا ق جف ه ،صوالسياسات الاقتصاد الدولي ال:ظريةالا ا مهولي ا ا التمدي،   -5
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 .القيد في ميزان الاحتياطات الرسمية وال:هب ال:قدي 
 1من : عهكون ااوه ملامت الاول  

  / ال هب العتا : لاا الالط  العتا  1
تحتتةج  ةةم مةةن والةةت  ،اتيةع  ة  مدلوفةة  للاولة  ة اةن أصةةول ممل ة  واتا ةة  يةةملعاتهت/ اتيصةول اتيةع  ةة : هةه ا ةةمي 2

  ل اتيةع    عكون اثمي  وتوا  م ال  الاول اتي  اصو اتي همعممتهت اميت ، وه 
 الاول  المع ع  ين ل الاول اتي  ا  اله اممت/ اراوم ااةع   : وهه تدثل 3
  عتا  الت تحهفه بهم الالط  ال اتيةع    لاو ل  اتيةل:م  عمت اتيصول /4
 اعاوا ال/ موايد صعاوا العتا  الاولي: المااوح للاول  يماهخاامتم لا تم اعفمينتم مع 5
 او   اه  م  ان المافوامت ه/ أ   ين وض ل6

عةهم مةن  ةتهل الهغةيرات في   ل أو ارةميج يةملمع  الفعلةه فتة ه الهةافتمتاايؤوس اتيمةوال للةالواينع ا عهي ك وفي 
 أو اراوم اتيةع     صولاتي

 معةةةب اةةةن م ةةةمدة المةةةافوامت إن ارةةةميج اةةةن المهياةةةتهت إن الةةةاا ل أن  معالجاااة تحركاااات الااا:هب ال:قااادي:
و لاةةااد وامت وتحت ةةق اهةة  في م ةة ان المةةافوامت  كةةون ا ماةةب المةةا ن أفةةل مةةن ا ماةةب الةةاائن في م ةة ان المةةاف

 هم   وج ال هب العتا ، و عها ان عافت  إن ارةميج عةافق اكاةه متميةل مةن ااةتهت أةع  ة  إن ه ا العه  
فاةةةم لةةةو أاةةة    و لةةة له ففةةةه وملةةة  العهةةة  و  ةةة وج الةةة هب  ةةةهم ين ةةةا ين اةةة  الةةة هب في ا ماةةةب الةةةائن   ل،ااالةةة

يملط  تةةةة  افاةةةةتم عاةةةةه ل الهغةةةةيرات أو الهي فةةةةمت في و صةةةةمديات  امد ةةةة  ع عةةةةب ال تةةةةم د ةةةةول ااةةةةتهت أةع  ةةةة  
 2اتيصول الامئل  الت تدهلكتم الالط  العتا  

أو ا    من الت ا  وةا  م متميةل ولليفةمظ الة  م ةاأ الهةوامن المحماةبي  اتيةع    تالافتم ات:بيد الهقعمليات 
  أاةمس اتيول مصة   الة ةا ت  مجما ة   الت ةا المة دوج لكةل صةفتال لة  ة  م ة ان المةافوامت ثم الهوافةق اال    مف  ال

و" الهيةو تهت يةةاون وامن ف  تة  في واةمب  ةةمص هةالمةةأمةم الت ةا الهةافق ا مصةل لاةةمق المت اةا أو غةير المت اةةا 
أمةم ،اون في )مةا ن( تحةج يةمب " تحةوات يةاون متميةل"  ةلت ا ااون ه ه العال   في )دائن( والمتميل   ا عمتميل و 

  3 م لامق مت م اعكل الت ود تإجا فماج ا    مدعوو  من غير م

                                                           
 901افل الم ةع ،ص - 1
  922، صافل الم ةع  -2
  911محاا د مب، الم ةع الاميق، ص  -3
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وينةةج تحتتتةةم الفعلةةه ولةة ل : في م ةة ان المةةافوامت  ةةهم عاةةه ل العال ةة  تاااريت تسااجيل العمليااات ووحاادة التقياايم
وينةةج اتةةا الاةةفت  أ  الوينةةج الةة    ةةهم ف ةة  تحو ةةل الملك ةة  يةةا المتةة م وغةةير المتةة م واةةم أن فةةل معمملةة  عاةةهل في 

 الاائن والما ن فإن ه  ن الهاه لا  هامن في افل الوينج، وفي ا تها المهعمملا معًم 
ا أن عكةةون فلتةةم يةةعفل ووةةاة ا اةةمب، واةةمدة مةةم  ةةهم وضةةع أمةةم يملعاةة   للووةةاة الةةت عةةهم بهةةم المعةةممتهت، فتهيةة   

اةهعال ييةكل ميةمك مةع اواةمئ مت ع، تين اواةمئ مت م ة ان المةافوامت   الولاع ة  لل لةالةم  ان المافوامت يملعا
ي هة ه العالة  الةت أةع  ة  لاة لام تدعيتةم يمااةهت اي  و كةون ا ه ةمت ولاع   أ  ا، وأو مام أ  ا  ةهم وضةع  يعاةته

 1أامس ااه مي ينميل   تحو لتم إن العال  الولاع    ل م االهي    به هم 
والمةةا ن يةةعفل الم لةةف وفي افةةل الةةاائن إن الهاةةه ل يملت ةةا المةة دوج في ةما ةة   فوائااد اسااتخدام القيااد الماازدوج:  

يةةا الةةاول المتمياةة  ت تم ا ت تةةه والمةةملي، ويملهةةملي امكما ةة  ييةةااينهاةةمد    العال ةة  الوينةةج، مظكةةن مةةن عوضةة لم وت تةة 
اواء من  تهل الم  ان الههمي  أو الم  ان ااثملي أو الموام ن اتي  ا، يمبضمف  إن أا  من  تهل ه ه الت ةا مظكةن 
افهيمم اتي طمء الت ينا  تع ف تم المحماب يهاه ل ة ء فت  من العال ة  وإمشةمل ا ة ء اتي ة ، فهاةه ل د ةول 

ميا  ة  الةاائن والمةا ن في م ة  فةمةن  ةتهل الت اة ، و كةون افهيةمم اتي طةمء ين ا  دون أن   فتتم   وج افل ال
 2الفمة 

 المطلب الثاني : الأرصدة الأساسية في ميزان المدفوعات:
م  ان المافوامت مجاواة  مةن ال عةود الةت عمعةب اةن اال ةمت دائعة  وما عة ، مهواماة  في م ة  فةمة الم ة ان، ومةن أةةل 

يةةا العهةة    ةةم نومههمااةة   عةةها اعتةةم أيصةةاة عه يهها ةةع هةة ه ال عةةود في مجاواةةمت ف ةةيرة فتةةم هةة ه الهيةةك ل  اتةةوم
 والفمئض والهوامن، ومظكن إمصمد العتهينمت المخهلت  يا ه ه اتييصاة 

 ومن اتييصاة اتيفث  أمش   مذا مم له:
 رصيد الميزان التجاري: -1

ع و عل ه ا ال ص ا ان مكما  الاول  في الهتاة م الةاولي ا يا الامديات والوايدات من الالهو ا مية ان الف      
 ا دية  ايع مط أو ع ع هتم للخميج، وف ا دية  ععمفا   صةمديام فاةم  عةل هة ا ال صةا أ ضةم الة  التةاية  للعال، و 

                                                           
  02، 02وعمن لع وا، م ةع ا ق دف ه، ص،  ص  -1

   ةع افل الم 2
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من اةةههمي   مة ةةمت الاةةكبمدثلةة  في الاةةمديات ومةةاا ينةةاية التماةةاة اااهمة ةة  الةة  ا اااهمة ةة  لتهينهاةةمد الةةولاق
 1وماا ا مة  إن عغط هتم يملوايدات 
 2ومظكن عتا م الم  ان الههمي  واب:

 المعها: معها غ ائه، لامينو ، صعماه، الع أو معههمت أ  ا 
 المعطت  ا غ اف  : المجاوا  اتيويوي   ذمل اف  ت م    إ  

 الهمل  :  ان الههمي  يملعتهين  المعغط   الامديات للوايدات في وتحاب اا   

الامدياتاا   الهغط         
  وم  361* الوايدات

، هةة ا  عةق أن الاةةمديات عغطةه اةةع  الةوايدات ال لةةا، وفلاةم مادت هةة ه العاة   فلاةةم  1    إجا وةةةات العاة ماثلا:
 فمن الهطوي إمصمي م للا  ان الههمي  

 /رصيد التجارة غير الم:ظورة:2
بضةةمف  يم ارمية ةة  تياةة   تةةهم يمرةةاممت الم افتةة  لكةةل العال ةةمت الههمي ةة ،  عهةةل مؤلاةة ا هممةةم للا ةةمدات الههمي ةة   
امام اةةن ارةةاممت وهةةو مظثةةل الفةةميا يةةا مت وضةةمت الاولةة  مةةن ارةةاممت الةةت عتةةامتم ومةةافو   ةة ا،أن  ةةاممت إ

     3جا تحتق العكل إو فمئضم أو كون في ومل  اه  اجا فمينج المافوامت المت وضمت  ،مالت تحال ال ت
 /رصيد المعاملات الجارية:3

 مصةةة  مةةةن  وأفث هةةةم ااةةةهعاما في تحل ةةةل الوضةةةع   ارمية ةةة  لل لةةةا، فثةةة  اتييصةةةاة دالةةة  في م ةةة ان المةةةافوامت،أهةةةو 
وتياة   هعلةق  تين المعممتهت ا مي   تحهل وهم ف ير اا  م متمياة  يملمعةممتهت اتي ة ا، لا م صعاوا العتا الاولي،

  عغةةير في هةةاا ال صةة ا  كةةون أن أو ااةةهتله او أاةةها، وهةة ا  عةةق أأ  مةةم أافةةق   اواو ةة ،يملةةا ل الةةولاق مةةن فةةل 
 4ا    ا اع  واتجمه ابين اض الاولي أفام  لهملي الهيغ ل،ويم مايوب يهغير في اباهمج،

ن صةةةمفي إ ية(يمبضةةةمف و هاثةةةل هةةةاا ال صةةة ا في مجاةةةوع ال صةةة ا ن الاةةةميتا )الههةةةمية المع ةةةوية و الههةةةمية الغةةةير مع و 
 5ومد   ا ماب وهو امدة  كون صغير الت ا  أالهيو تهت 

                                                           
  929، ص 0222، م ف ة ممةاهير، ةممع  اعاد ولب يمل ل اة، ا  ائ ، السياسة ال:قدية ومعالجة اتطلال ميدان المدفوعاتاا وش الي  ف:  -1
  02وعمن لع وا، م ةع ا ق دف ه، ص  -2
 افل الم ةع  3 

  09،صوعمن لع وا،م ةع ا ق جف ه 4
  09وعم ن لع وا، م ةع ا ق جف ه، ص- 5
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ا ن ال لةأهة ا  عةق  في وملة  تحت ةق يصة ا موةةب، مةم، اينهاةمدفام  ت ل الهغير في صمفي وضةع اتيصةول اتيةع  ة  
تحت ةق يصة ا مةم في وملة  أ عكو ن اد مي صمفي مةن  ةتهل ععمملة  مةع ارةميج  اهطمعال  يناية ال  الهاو ل يماه ميه 

 1املب فت ا  ال ال  اوه مج الهاو ل 
 /رصيد المعاملات الرأسمالية:4

ااةةهثاميات أ ةة ا ووةة   ااةةهثامي في المحةةمفه الممل ةة ، مظثةةل الفةةميا يةةا مجاةةوع يؤوس اتيمةةوال )ااةةهثاميات م ملاةة ة،
و  كون ه ا ال صة ا اهة ا  ية  من اينهامد ال لا ومجاوع يؤوس اتيموال الاا ل ،مار يؤوس اتيموال ينايرة اتيةل(

 2مم الفمئض ف كون في ومل  العكل إجا فمينج الهافتمت ارمية  ل ؤوس اتيموال الهافتمت الاا ل ، أ
 رصيد ميزان الأساس:/5

(ومجاةوع créditيةا مجاةوع ال) لعال مت ا مي   وو فمت يؤوس اتيموال لاو لة  اتيةةل، امو  الف ا ف ام  هعلق يم
 ( débitال)
)م ةةةمدة يؤوس اتيمةةةوال  ن م ةةة ان اتياةةةمس يصةةة ا يؤوس اتيمةةةوال التاةةةيرة اتيةةةةل غةةةير الماةةة ف  إفةةةإجا مةةةم أضةةة ف    

 ةةم يةةمب الاةةتو ضةة ف اوهاملأفةة له و   التاةةيرة اتيةةةل غةةير الماةة ف   المت ضةة  يوااةةط  التطةةمع ارةةمص غةةير الماةة في(
تدممةم  ) ةوام ( ا  فمت العتا   ال    امو و أعاهم ا اول ال  م  ان العال مت مص   ا ،هوارطأ في ومل وةود

 وه ا المجاوع اتي ير  عة م ي صة ا و فةمت التايرة اتيةل للالطمت العتا  ، مجاوع يص ا و فمت يؤوس اتيموال
   ضم في الغملب يهغير الوضع   العتا   ارمية  أيؤوس اتيموال العتا   فام  ع م 

 ةةةةةةةوام  يصةةةةةةة ا ا  فةةةةةةةمت غةةةةةةةير العتا ةةةةةةة  )يصةةةةةةة ا العال ةةةةةةةمت  ل(جن يصةةةةةةة ا ا  فةةةةةةةمت العتا ةةةةةةة  )اال ةةةةةةةمت الهاو ةةةةةةةإ 
مةةةع  يؤوس اتيمةةةوال التاةةةيرة اتيةةةةل غةةةير الماةةة ف  ( ابينهامد   ال صةةة ا ا ةةةمي  +يؤوس اتيمةةةوال الطو لةةة  اتيةةةةل+

   3وا ه  ن ال ص ا ن ال  م  كون ال ص ا الآ   امصمي م أجا فمن إ  أ ا هتهم في ابلامية ا ل  ،
 حتياطات الدولية:لا/رصيد التغير في ا6

واوه ملاماةةم  وهةةو  هاثةةل ف اةةم   تةة  في م  اا ةة  ال عةةه الم فةة   مةةن صةةمفي اةةمعا اةةن و فةةمت الةة هب والعالةة  الاةةع  ،
 4ام ف تم اامامت ووتوا الايب ارمص   لاا صعاوا العتا الاولي،

 /الرصيد الإجمالي:7
                                                           

 929ص م ةع ا ق جف ه، اا وش الي  ف،- 1
 06ص م ةع ا ق جف ه، وعمن لع وا ،- 2
 06ص0292ألا وو  دفهوية، التغيرات في الحسابات الخارجية وأثرها على الوضعية ال:قدية في الجزائر، يا ل فض ل،- 3
 09وعمن لع وا م ةع ا ق جف ه،ص 4
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اةةةةعمي ألهةةةةأثيرات المط تةةةة  الةةةة  و عةةةةل اةةةةن ا اتيمةةةةوال،هةةةةو مجاةةةةوع يصةةةة ا م ةةةة ان العال ةةةةمت ا مي ةةةة  وعةةةةافتمت يؤوس 
ن العال ةةمت الماةةهل  في ا ماةةب المةةا ن تدثةةل لال ةةم الةة  العاةةتهت اتيةع  ةة  وا ضةةم للعالةة  المحل ةة  أاه ةةمي مي ،مالاةة  

اةةن ي عاةم العال ةةمت الماةهل  في ا ماةب الةةاائن تدثةل لال ةةم الة  العالة  المحل ةة  ويملهةملي تح ويملهةملي عةاهوي في ين اهتةةم،
  1في ين اهتم 

 ت ةة  وه ملاةمت الاول ةة   وهةةو  وضةلم  الوضةةع   ا تلاةةميت  مةةم اةاا يصةة ا الهغةةير في اامجاةةوع اتييصةاة ا  اةةأو اتةول أ
و  كةون في وملة  عةوامن أععا ته  وأو اهااه عاي يم  و فمئض،أجا فمن في ومل  اه  إلم  ان المافوامت لل لا مم 

 2وهه ومل  ععهل امدية ا اوث 
 3:صاة الهمل  ن عاعف فعل م فل الهافتمت المتهو   يا مخهلف ال لاان يط ا ااة  ومظكن ااهخ اج اتيي أمظكن   
 الوايدات من ال ضمئع يص ا الم  ان الههمي  –الامديات من ال ضمئع  -
 يص ا الم  ان الههمي  +يص ا اراممت  يص ا الم  ان الههمي  يملمع  الوااع  -
 يص ا م  ان ماا  ل اعمص  اباهمج يص ا العال مت ا مي    يملمع  الوااع+ يص ا الم  ان الههمي  -
 يص ا الهيو تهت اتيومد   ا ماب يص ا م  ان الماا  ل  يص ا العال مت ا مي  + -
يصةة ا م ةة ان و فةةمت يؤوس  يصةة ا م ةة ان و فةةمت يؤوس اتيمةةوال في اتيةةةل الطو ةةل+ يصةة ا م ةة ان المةةاا  ل+ -

 التاير يص ا م  ان ا اميمت اتيموال في اتيةل 
يصةةةةة ا م ةةةةة ان ا اةةةةةميمت +يصةةةةة ا العال ةةةةةمت المواماةةةةة )في وملةةةةة  الاةةةةة م الثميةةةةةج( م  ان المةةةةةافوامت )م  ان  -

 ا اميمت في ومل  الا م الم ن( 
 وه ملاةةةمت العتا ةةة عغةةةيرات اا يصةةة ا م ةةة ان المةةةاا  ل ا  فمت الاةةةمف   لةةة ؤوس اتيمةةةوال في التطةةةمع الماةةة في+ -

  فمت الامف   ل ؤوس اتيموال الغير ما ف  ( "المه ته")ا 

 قتصادية لميزان المدفوعاتالمؤشرات الا المطلب الثالث:
ينهاةةمد   مظكةةن مع فةة  الوضةةع   ابينهاةةمد   تي  دولةة  فماةةج اةةن لا  ةةق م ةة ان المةةافوامت وهةة ا يفضةةل المؤلاةة ات اب 

 واع ض ف ام  له يعض عله المؤلا ات: يصاة الموام ن الف ا   للا  ان الكله،أالت مظكن ااهعهمةتم من 
 /علاقة الميزان التجاري بالميزان الكلي:1

                                                           
 929ا ق جف ه،ص الي  ف م ةعاا وش  1
 00م ةع ا ق جف ه،ص وعمن لع وا، 2
 01ص06م ةع ا ق جف ه،صيا ل فض ل،  3
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تهينةةم مةةن الماةةمواة يةةا المةةوايد واباةةهخاممت وجلةةه الةة  العيةةو عهيةةاد اتهينةة  الم ةة ان الههةةمي  يلإينهاةةمد الكلةةه ااط
 1الهملي:

                        
 ن:أو ث 

Y: تدثل اباهمج من الالع مت ام يملعمعا الاا له ارمم (pib  ياع  الاوا وفي فمة مع ع ) 
C:  اباهتتهك الاا له ارمص والعاومه 
I:  اباهثامي الاا له ارمص والعاومه 

X:  الامديات من الالع 
M:  الوايدات من الالع 

 مظكن ااهعهمج مم  له: من العتهين  

         

 وال   عا لم المعمدل  يم ليكل الهملي:ELتدثل اباهخاممت الاا ل   وا م   م يمل م C+Iو ث 

 

 العمعا الاا له و الفمئض في أ مظثل العه Y-ELو ث 
اةهخااممت الاا ل ة  يوااةط  ( عةق جلةه عغط ة  ااY-EL˃0ففه ومل  تحت ق الاول  فمئض في العمعا الةاا له)

في وةا   ةهم عوة ة  ال ةمينه مةن الفةمئض ان الهاةا   وهةو مةم  فاة  ال صة ا الموةةب للا ة ان  العمعا الةاا له ارةمم،
 (X-M˃0الههمي  في ه ه ا مل )

ن اباةةةماد مدةةةم  فاةةة  إ(فةةةإن ال لةةةا  لهةةةأ Y-EL˂0الاا ل ةةة ) اااةةةهخااممتجا فةةةمن هعةةةمك اهةةة  في عغط ةةة  إمةةةم أ
 ( x-m˂0ال ص ا الالبي للا  ان الههمي  في ه ه ا مل  )

   TAUX DE COUVERTURE                                                 (TC) /معدل التغطية2

 (من الالع ومظكن ااهعهمج جله من العتهينمت الهمل  :Mن الوايدات)إ(X)ان اا   الامدياتهو ا مية 

                                                           
 11م ةع ا ق جف ه ،ص أحم ا   ملا،- 1

Y=C+I+(X-M)                                                                                                                     
29 

29 

Y-(C+I)=X-M 02 

Y-EL=X-M 03 

TC=(X/M)100 
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فةإجا فةمن  ال  عغط   المةافوامت العمتجة  اةن الةوايدات، من الامديات، ه ا المعال   ا ماا يناية ابيادات المهأع  

ول ا مصب الة  الاولة  ال يةث  الوايدات،فت ا  عق ان ين ا  الامديات ا عغطه ين ا   111ه ا المعال اصغ  من 
 ان موايد ا  ا  لهاو ل وايداام 

    TAUX DE DéPENDANCE                                     (TD)/معدل التبعية3

 1الهمل  :فام عوضي  العتهين   (في دول  مم،PIB(ان العمعا الاا له ارمم)M)وهو اا   الوايدات من الالع 
 
 

 فكلام فمن المعال اصغ  يكثير فإن جله  عق ان ه ا ال لا ل اج ل  ع ع   ولا اة للخميج 

TAUX  D,EFFORT  D,EXPORTATION                         (TE /معدل القدرة على التصدير)4   
  2(و هياد يملعتهين  الهمل  :PIBارمم)(ان العمعا الاا له Xوهو ا مية ان اا   الامديات من الالع )

   
 

 ن لل لا ينايات ف يرة للإاهامد ال  ينطمع الهاا   ا المعال ف ير فإن جله  ال ال  أوفلام فمن ه
 (CPM/معدل القدرة على سداد الواردات)5

LA CAPACITé A PAYé LES IMPORTATION 

ن ال لةا ينةمدي الة  عاةا ا فةمعوية وايداعة  فمن اادهم أفل فإن جله  عق أام  ه ا المعال  ت م يعاد اتي مم،و ث فل
وهةةةو ا ةةةمية اةةةن ااةةة   المخةةة ون مةةةن  الاةةةت (3  )( ومةةةم أ91ومةةةن الماهياةةةن أن ا  تةةةل اةةةن ) في أينةةة ب اتيةةةةمل،
 3 (M)(ان الوايدات من الالعRCاوه ملاه الا م)

 

مظكةن ين ةمس العتهينة  يةا يصة ا العال ةمت ا مي ة  الخاام:العلاقة بين العجز في الميزان الجاري وال:ات: الاداخلي 
 1والعمعا الاا له ارمم يملعتهين  الهمل  :
                                                           

 01،ص0229،دوي اع  الا م في ععا ل م  ان المافوامت للاول العمم  "دياا  ومل  ا  ائ "،يامل  ممة ام، ةممع  ا  ائ ، وافه ا ا ال مينه  1
 22افل الم ةع ،ص 2
 92م ةع ا ق جف ه،ص ي ي   محاا اما،- 3

TD=(M/PIB)100 

TE=(X/PIB)100 

CPM=(RC/M)360 
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 مظثل يص ا م  ان العال مت ا مي   BOCو ث
فةةةةإن الوضةةةةع   %5فتةةةةو  عهةةةةل امد ةةةم واةةةةب اياء ارةةةلاء امةةةةم اجا تجةةةموم %5وااومةةةم اجا فةةةةمن هةةة ا المعةةةةال  عةةةمدل 

 و ث ان اوه ملامت الهاو ل في ه ا ال لا عاهااه اباهااا  ابينهامد   لل لا و ة  اوام مم 
 لآتي:الاميت  ا ف  مؤلا ات أ  ا هه فم يمبضمف  ان المؤلا ات

 /نسبة الإحتياطي الأج:بي الى الديون:7
وععل ه ه العا   ان ماا ينةاية ابينهاةمد الةولاق اةن مواةتة  أا ةمء الما وا ة  في اتيوينةمت ا  ةة  ،لة ا فةإن ايعفةمع 

تين ابوه ةةةملاه هةةةو اثميةةة  هةةةمما امةةةمن علهةةةأ ال ةةة  الاةةةلطمت  هةةة ه العاةةة    ةةةال الةةة  وفةةة ة في الاةةة ول  ارمية ةةة ،
و اةهخام لمواةتة  اب ةهتهات ال  ف ة  اا ان ابيعفةمع المفة ط  ةم هةو مؤلاة   لليفمظ ال  ااهت اي ااعمي الا م،

 ويملهملي عض  ع ف ص اباهثامي   ال  تجا ا اتيموال،
 الدين الخارجي الى الصادرات:/نسبة 8

ن الاةةمديات هةةه الماةةاي ال ئ اةةه لهاةةا ا الةةا ون الةة  المةةاا الطو ةةل والمهواةة  لةة ا فةةإن يتةةاي مةةم عكةةون أيماه ةةمي 
ن ا أااةة    امةة  الةةا ن م عفعةة  يتةةاي مةةم  واةةة  ابينهاةةمد  طةة   الهوينةةف اةةن الهاةةا ا و ةة ا تحةة ص الةةاول الةة  

 2عكون ين ا  الامديات م عفع  لكه  اها  ابينهامد في الاااد ن أ  مصب أ،%51عههموم ه ه العا   
 /الطاقة الإستيرادية للإقتصاد:9

 3لعتهين  الهمل  :و عل اعتم يم
 :وا ل  الامديات x                                     لتهاهيراد:الطمين  الكل   CMو ث 

Fت(المحال )ين وض،تحو تهل اتيةع    :وهم اتيمواD                     اممت الا ن فاافوامت : 
P تحو تهت مرو ارميج:B                                                  مهوا  اع  الوواة من الوايدات: 

 ومظكن فهمي  العتهين  ال  العيو الهملي:
 
 

   ويملهملي

 
 وا ل  الامديات  ععل ان الطمين  اباهيراد   ال اع   العمث  ان الفمئض من   

                                                                                                                                                                                     
 92م ةع ا ق جف ه،ص ي ي   محاا اما،- 1
 99م ةع ا ق جف ه ،ص  ملا، احم ا - 2
 920اا وش الي  ف ،م ةع ا ق جف ه،ص- 3

𝐶𝑀 =
 𝑋 + 𝐹 −  𝐷 + 𝑃 

𝐵
 

CM=
𝑿 𝑫

𝑩
+
𝑭 𝑷

𝑩
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   ممأ

 
 فهعل ان الطمين  اباهيراد   المعهااة ال  الت وض    
 /نسبة خدمة الدين الى ال:ات: الوط:ي الخام:10
ااة ب اتيةماةب مةن العةمعا وهه اا   يا  اممت الةا ن والعةمعا الةولاق ارةمم متومةم ياةع  الاةوا وععةل اةن    

اماة   رامة  أفكلام فماج ه ه العا   م عفع  فلام فماج التايات اباهمة   الولاع ة  موةتة  ياةف   الولاق ارمم،
 فام  طة ح هة ا المؤلاة  ميةكل ع ةم ن اتيا اة  المحماة    يةا الةاول في عتةا   العةمعا الةولاق ارةمم، الا ن ارميةه،

 1ميا  يا الاول الت تخهلف اا اهتم المحما      ا فتو  عا غير صمق للات
 /تحليل الب:ية الإقتصادية:11

الةةة  م ةةة ان الاةةةلع وارةةةاممت الةةة    وضةةةلم الاةةةلع وارةةةاممت  يمااهاةةةمدل لةةةا مةةةم  ااينهاةةةمد  مظكةةةن تحل ةةةل ال ع ةةة  
 وضةلم هةة ا الم ة ان ا ضةةم امش ة  الاةةمديات فاةةم مظكةن ان  ل تةم،إوعلةةه الةت هةو بحمةةة   ااينهاةمدالفمئضة  اةن ومةةة  

 2ضان العمعا المحله ارمم و عل ان ه ا اتي ير يملعتهين  الهمل  :

 

 و ث:

PIB العمعا المحله ارمم:CF        :العتمئه  اااهتتهكABFF             :  المافم ارمم للأصول الثميه 

DS عغير المخ ون:                 X  الامديات:M                           الوايدات: 

عمم كه   كل الههمية ارمية   مةن لاةأا  ان  عكةل عطةوي ال ع ة  ابينهاةمد   اةل  وتجاي ابلامية ان ان الهيل ل الا
 وجله يمباهامد ال  موام ن المافوامت لعاة اعوات  ال من،

 
 
 
 
 

                                                           
 922اا وش الي  ف ،م ةع ا ق جف ه،ص 1
 افل الم ةع 2

PIB=CF+ABFF+DS+X+M 
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 المدفوعاتختلال في ميزان الإ المبحث الثالث:
في ة في مةا وا هتم للعةملم ارةميةه في م  ان مافوامام ، و معب ان جله م ةمد فمئض وأ ينا ععمني الاول  من اه   

 ن عكون في موينف الاائن ل عض الاول اتيةع    في ا مل  الثما   وأ ،ا مل  اتيون
 فث :أ حللإ ضم  واما ع م  ان المافوامت اع ج ال  في اا هتهلين ل الهط ا إن     
 في مخهلف للاائع  الهوامن في م  ان المافوامت  عل ان ا مل  الت عكون ف تم الما وا   مامو       



اهرة الاختلال في ميزان المدفوعاتظ                                      الفصل الثاني:         

 

 
88 

اةمو  مجاةوع ا اةميمت ، الهةوامن مةن العمو ة  المحماة    عالمافوامت، وهعمك اواا من الهوامن في م ة ان المةافوامت 
الاائع  مةع مجاةوع ا اةميمت الما عة  وهةو محتةق دائاةم اه هة  لم ةاأ الت ةا المة دوج المعهاةا اعةا عاةه ل فةل اال ة ، و 

   وهو ا مل  الت عهاموا ف تم أصول و  اوم المعممتهت الماهتل  أو الهلتمئ  ااينهامد الهوامن 
 حدوثه مدفوعات وأسبابمع:ى الاختلال في ميزان ال المطلب الأول:  

 أو لا: مع:ى الاختلال في ميزان المدفوعات
ععهةةةل ا ملةةة  اتيفثةةة  متهممةةة  لم ةةة ان المةةةافوامت  مصةةة  في الةةةاول العمم ةةة ، و ةةةث أصةةة يج ماةةةأل  امد ةةة   واعةةةامم   

 اهكلم ان اا هتهل فإاعم اتاا ي  
المعةةممتهت الماةةهتل  في الم ةة ان واا ةةهتهل مععةةمه وملةة  التهعةةوامن يةةا مةةافوامت الاولةة  ومت وضةةمام ارمية ةة  لتةةمء  /1

أن الهامو  المحمابي تم يط  ت  لاميئ  وغير مت أة للث مت واااهت اي، ومصب دياا  فل اعمص  الم  ان ياين  مةن أةةل 
ولة  في الم ة ان الههةمي ، م ة ان ارةاممت، أو أاة  في م ة ان المعةممتهت ال أسممل ة ، ومحم هةل هةو هة ا ارلةل مع ف  مكمن
  1متام فماج صويه والهخف ف من واة اتيث  ال   ينا مطلف  اا هتهلمعم   ه ا 

في م  ان المافوامت يأا  ومل  اةام الهةوامن يةا ا ةما ا الةاائن والمةا ن في المعةممتهت  اا هتهل ع م ارلل أو  /2
وهةة ا ارلةةل ا يةةا أن  ةةهم الةةهخلص  ا ةةهتهلالهلتمئ ةة ، فةةإجا تحتةةق اهةة ا أو فمئضةةم  كةةون م ةة ان المةةافوامت في وملةة  

مع ، فام أا   ا ب ميكل  للاول  وهعم مصةب الة  الاولة  اتخةمج إةة اءات مع عة  للعةتهج ، فاةم أاة   اة ب ميةكل  
للاول  وهعم مصب ال  الاول  اتخمج إة اءات مع ع  لعتهج هة ا ارلةل و هعلةق جلةه أاماةم يعةتهج العهة ، و ةث أن 

 2لهخلص مع  ا  عم ولكن ع ت  الميكل  اتياما   في اتهج ه ا العه الفمئض من الماكن أن  هم ا
  و تاةةا يةةملعه  في 3وةةملت العهةة  والفةةمئض disequilibruim تاةةا يةةم هتهل الهةةوامن في م ةة ان المةةافوامت  /3

م ةةة ان مةةةافوامت  الاولةةة  يأاةةة  م ةةةمدة  في ماةةةهوا الهةةةافتمت العتا ةةة  يةةةاوافع ماةةةهتل  في ا ماةةةب المةةةا ن مةةةن م ةةة ان 
المةةافوامت عفةةوا الهةةافتمت يةةاوافع ماةةهتل  في ا ماةةب الةةاائن في افةةل الم ةة ان، ويع ةةمية أ ةة ا فإاةة   عةةق  لةةته في 

هاما ةةة  ععو ضةةة   لهغط ةةة  هةةة ا ارلةةةل واتهةةةة ، أمةةةم الفةةةمئض في م ةةة ان الهةةةوامن  اةةةهااه ا اةةةول الةةة  تحةةةو تهت ائ
المافوامت ف ع  أن ا ماب الةاائن  ههةموم في ين اهة  ا ماةب المةا ن في الهيةو تهت ال أسممل ة  جات الةاوافع الماةهتل  

                                                           
1
 27وعمن لع وا، م ةع ا ق جف ه، ص- 

2
 99اا ا  امص ، م ةع ا ق جف ه، ص- 

3
 792ا ا ال حممن  ا   ، م ةع ا ق جف ه، ص- 
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دة اوه ملاةمت أو أن ين ا  الامديات من الالع واراممت ينا تجةمومت ين اة  الهيةو تهت ارمية ة  اةم  عاةل الة  م ةم
  1الاول  من ال هب والعاتهت اتيةع   

 أسباب حدوث الخلل في ميزان المدفوعات: ثانيا:
ينةةةةا  كةةةةون اا ةةةةهتهل في عةةةةوامن م ةةةة ان المةةةةافوامت اةةةةمعا اةةةةن اةةةة ب واوةةةةا أو مجاواةةةة  مةةةةن اتياةةةة مب، وهةةةة ا       

 وم المح ط  يهلةه الفةمة، والمتهوةه يم هتهم الاول وال  وم المح ط  بهم، أو الفمة الت واث ف تم اا هتهل وال 
أن مع م ه ه اتيا مب هه مهاا لة  ف اةم ي عتةم، وتحتةق أ  اة ب  ةؤد  إن هتةوي أاة مب أ ة ا، ومظكةن واة  

 2أمشتم ف ام  له:
 هه أا مب  مية  ان المجمل ااينهامد  وغير مع ف  ف   وعهاثل: أسباب غير اقتصادية: /1
ع ةةة  فملف ضةةةمامت، الهاةةةي ، مةةةن فةةةوايث لا   اتيوةةةوال ا و ةةة  ومةةةم ينةةةا  عهةةة  اعةةة اب ةةةهتهل في عوامااال طبيعياااة:  -

 ال ياا  ، أو افمج الث وات الط  ع  ، مدم ينا  ؤد  إن امزفمضمت مفمةئ  في عاا   يعض الالع اتيويئ 
 ال ياا  ، وم مدة وايداام من الالع الض وي    
مت املم ةة ،  مصةة  إجا فةةمن هةة ا الهتةةام معياةة  في دولةة  أو ومةةم   افتةة  مةةن ا مااةة التقاادم الف:ااي والتك:ولااوجي: -

مجاواةة  ينل لةة  مةةن الةةاول، و ةةث  ةةؤد  إن تخفةة ض عكةةمل ف وافتةةمت الةةاول المهتامةة ، ويملهةةملي اتياةةعمي مةةع يتةةمء 
ق ان ااهعامل يعةض المةواد اتيول ة  الةت فماةج عاةهويدهم علمهخلف  م عفع ، فام أن الهتام  أاعمي المعههمت الاول ا

لةةاول المهتامةة  مةةن الةةاول العمم ةة ، ويملهةةملي امزفةةمض صةةمديات هةة ه اتي ةةيرة، الةةت تدثةةل الماةةاي اتياماةةه في تجمياةةم ا
ارمية ةة ، مدةةم  ةةؤد  إن اهةة  في م ةة ان مةةافوامام  لكةةن مةةم اتهو ةة  اعةةا الةةاول المهتامةة  ف اةةم ي عتةةم أن أثةة  الهتةةام 

 صةةعما  مةةم ععوضةة  دولةة  أ ةة ا في صةةعما  أ ةة ا  فاةةم أن الهكعولةةوةه هةةو مةةومع، تين مةةم تحتتةة  دولةة  مةةن عتةةام في
المتهوةةةةه في ه كةةةةل الههةةةةةمية العملم ةةةة  الآن  أن ثلثةةةةه هةةةةة ه الههةةةةمية عةةةةهم يةةةةةا الةةةةاول المهتامةةةة ، تينهةةةةةم م فةةةة  الهتةةةةةام 
الهكعولوةه، في وا أن الاول العمم   ا مظثل اا  تم اةوا سةل هة ه الههةمية، ويملهةملي، فةإن الهتةام الفةق  ةؤد  

  إضعمم التاية الههمي   والهعمفا   للاول العمم   إن
فلاةةم أدت هةة ه الوضةةع   إن امزفةةمض ، فكلاةةم فةةمن ال لةةا غةةير ماةةهت  ا ماةة م الأحااوال السياسااية الداخليااة: -

معال عافق يؤوس اتيموال إل   وا  ب يؤوس اتيموال الموةودة ف  ، وفة ا اتةص اوائةا الاة مو  وم ةمدة وايدااةم مةن 
 اتيول   واتيالي  المواد 

                                                           
1
 11-16، ص7008الااي اتيفمدمظ   للط ما  والهأل ف والمث  والعي ، لا ايلل،  الإقتصادية وال:ظم ال:قدية الدولية،العلاقات مممن ا ا الاتهم أدهم ، - 

2
 22-22وعمن لع وا، م ةع ا ق جف ه، ص- 
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فت مم ا  وب أو المتملاعمت ااينهاةمد   ومم ةم مةن أثة  الة  معةاات الأحوال السياسية والعسكرية العالمية:  -
 الامديات،  مص  إجا فماج إواا الاول تدثل اوا  ميةه فعمل للاول  

 اااةهتتهف  ، واةام متميلة  هة ه ال  ةمدةومم  عها اعة  مةن م ةمدة في الةوايدات   مصة  الاةلع ال:مو الديمغرافي:  -
اباهمة    يمبضةمف  إن ااهتةمج ا ماةمت اةهاما ة ،  كةون ف تةم يفةع للأةةوي عةؤد  إن م ةمدة افتةمت  ي  مدة التاية

 اباهمج، ويملهملي عاهوي التاية الهعمفا   ارمية   للاول  اه ه  ايعفمع أاعمي صمدياام 
ون  م أث   مص  في الاول المهتام  الاعما  ، تينهم عؤد  إن لاةلل اباهةمج وم ةمدة الت  ك الإضرابات العمالية: -

الهكةةةمل ف و ةةةؤد  يةةةاويه إن م ةةةمدة الةةةوايدات، وامزفةةةمض الطلةةةب الةةة  العالةةة  المحل ةةة   فاةةةم أن الهخةةةوم الماةةةهت له 
ايةةط  يئ اةة   في للااةةهثا  ن   تةة  مةةن  ةةتهل إ فةةمض عةةافق يأس المةةمل مرةةو الةةاا ل إجا ماةةج هةة ه ابضةة ايمت أ

 ااينهامد، أو صعما  موةت  للهاا   يملاية  اتيون 
 عهاثل أامام في:أسباب إقتصادية:  -2
الهطةةويات في المحةة   ارةةميةه فهةةاهوي لاةة وط اله ةةمدل الههةةمي  الةةاولي وايعفةةمع أاةةعمي الفمئةةاة وأاةةعمي الاةةمديات  -

 ةةث عكةةون في صةةمق الةاول المهتامةة  الةة  واةةمب والةوايدات، وا ةةهتهم هةة ه العاةب يةةا مخهلةةف المةةواد والاةلع، بح
 الاول العمم   

اتيممةةةمت ابينهاةةةمد   المهكةةة ية الةةةت تدةةةل الةةةاول ال أسممل ةةة  المهتامةةة ، وعةةةأثير جلةةةه الةةة  تحاةةة ل صةةةمدياام، وهةةة ه  -
 اتيمممت عععكل م ملا ة ال  الاول العمم  ، تينهم تدثل أاواا  مية   همم  للاول المهتام  

أجواا الماةةهتلكا محل ةةم و مية ةةم، وهةة ا مةةن لاةةةأا  الهةةأثير الةة  هةة وم العةة ض والطلةةب، والهةةأثير الةةة  عغةةيرات  -
 ه كل  ااينهامد الولاق، ويملهملي ه كل  الههمية ارمية   

 
 

 يمبضمف  إن:    
المةافوامت واةع  صة م  و ةث عوةةا اتهينة  وث تة  يةا م ة انالتقييم الخاطئ لسعر صرف العملاة المحلياة: -1

العال  للاول   فإجا فمن اع  الا م لعال  دول  مم أفل من ين اهتم ا ت ت  ، فإن جلةه اة ؤد  إن ايعفةمع أاةعمي 
اةةلعتم يملعاةة   للأةماةةب مدةةم  ةةؤد  إن امزفةةمض الطلةةب ارةةميةه ال تةةم ويملهةةملي اةة ؤد  إن وةةاوث ا ةةهتهل في 

صةةة م العالةةة  يأينةةةل مدةةةم مصةةةب أن  كةةةون ال ةةة  اةةة ؤد  جلةةةه إن عواةةةع  م ةةة ان المةةةافوامت  أمةةةم إجا تم تحا ةةةا اةةةع 
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الامديات متميل عتلص الوايدات مدةم  ةؤد  أ ضةم إن وةاوث ا ةهتهل في م ة ان  لة له فةإن اةع  الاة م اتيةعةبي 
  1 عهل من يا اتيا مب الت عؤد  إن ا هتهل م  ان المافوامت

الهعا ة  ااةهيراد الآات  إجا عهطلةب ية اماقتصاادية والاجتماعياة: إقدام الدول ال:امية على برام: الت:مياة الا -2
والههت  ات الهتع   وفمف  ماهل ممت اباهمج ولفمة لاو ل  اا  م، وينةا علهةأ و عتةم علةه الةاول إن التة وض الطو لة  

ا مي ةة  وم ةة ان اتيةةةل ويعتةةود ماةة ت ، مدةةم    ةةا مةةن مةةافوامام وماةةممشهتم في وةةاوث ا ةةهتهل في م ةة ان العال ةةمت 
  2يأس الممل وجله واب دية  العاو ااينهامد  الت يلغهتم عله الاول 

 و نتائجه. واع الاختلال في ميزان المدفوعاتأن :المطلب الثاني
 أنواع الاختلال في ميزان المدفوعات أو لا:

 فملهملي: هع ض م  ان المافوامت امدة للإ تهات، و ث مس   يا أاواع مخهلف  معتم    
هةةو اا ةةهتهل العةةمعا اةةن م ةةمه  اينهاةةمد   يناةةيرة اتيةةةل، ولةةن عاةةها  إا لمةةاة محةةاودة  الإخااتلال المؤقاا : -1

عكون اع  فت  دون عك ايهم، و  ول ي وال اتيا مب المؤد   إن واوث   وهوا مظثل ميةكل  ف ةيرة في الماةهت ل، وا 
 4 ومن أهم اتياواع الماية  تحه  مذا: 3ل ال ع   ااينهامد    اهااه اتخمج إة اءات صميم  لهاي ي ، تيا  ا مظ

هةةةة ا العةةةةوع مةةةةن اا ةةةةهتهل مؤينةةةةج، واةةةةمعا اةةةةن لاةةةةميئ  اةةةةطام يةةةة   الإخااااتلال العااااارض)أو الع ااااوائي(: -1-1
، و ةة ول هةة ا اا ةةهتهل يةة وال الطةةميئ الماةة ب لةة ، ويةة له ا مضهةةمج إن عغ ةةير أاماةةه في ا  كةةل  ابينهاةةمد الةةولاق

 للاول  أو ا ماهتم ااينهامد    ااينهامد  
مةةن  ةةتهل عاةةا ه    تةة  هةة ا اا ةةهتهل أاةة  مةة ع   يملموااةةم، و ةةث  ةة ع   أاماةةم  الموساامي: الاخااتلال -1-2

هتةوي  اوهاةمليملماة المةأ وجة يعةا اااه ةمي اةن إاةااد م ة ان المةافوامت، وفلاةم فماةج هة ه المةاة يناةيرة فلاةم ماد 
في مةةةةوام ن مةةةةافوامت الةةةةاول الةةةةت عاةةةةاي  اا ةةةةهتهلهةةةة ه اا ةةةةهتهل، والعكةةةةل يةةةةملعكل  واةةةةمدة مةةةةم   تةةةة  هةةةة ا 

معههةةةمت موسم ةةة ، لةةة ا  هتهلاةةة  هةةة ا اا ةةةهتهل دون اللهةةةوء إن ا ماةةة  اينهاةةةمد   مع عةةة  لمواةتهةةة ، و ةةةث تخهفةةةه 
 اب هتهات الموسم    تهل الاع  

                                                           
1
، 7008يمعع ،  -ع  ا مج رض ، م ف ة الممة ام، ةممعلى ميزان المدفوعات الجزائري وانعكاساتهاالعملة الأوروبية الموحدة"اليورو" امم   متعلا،  - 

 92ص
2
 91ص-م ةع ا ق جف ه، أحم ا   ملا - 

 46ص-م ةع ا ق جف ه-وعمن لع وا- 3
 85-84ص-م ةع ا ق جف ه- ملا  ا أحم- 4
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 مصةة  في الةةاول الةةت عأ ةة  يع ةةمم مل ةةمت الاةةوا، و ةةث  هعةة ض  لعةةوعمضةةاث هةة ا ا الاادوري: الاخااتلال -3 -1
أاةعمي  ايعفةمعاينهامدهم للاويات ااينهامد  ، ففه ومل  ال  مء مضاث العه  ياة ب ع اةةع ين اة  الاةمديات اه هة  

اةةةل المعههةةةمت المحل ةةة  ويملمتميةةةل عةةة داد ين اةةة  الةةةوايدات ي  ةةةمدة الةةةا ل، أمةةةم في وملةةة  الكاةةةمد أو اااكاةةةمش فإاةةة  مض
الفةةمئض يماةةةع ين اةة  الةةوايدات ع عةةم امزفةةمض الةةا ل، وجلةةه متميةةل م ةةمدة ين اةة  الاةةمديات اه هةة  امزفةةمض أاةةعمي 

 المعههمت المحل   
 الاولي  ااينهامدفام مظكن أن  هه  ه ا اا هتهل إن الاول ارمية    مص  إجا فماج الاول  جات مكما  في -
اةةمعا اةةن أاةة مب عةةاوم لفةةمة لاو لةة  أ  اةةعوات تياةة  مظةةل ا  كةةل  تهلا ةةههةةو  الاادائم)الهيكلي(: الاخااتلال -2

 و عةود هة ا العةوع مةن 1، و هطلب مكمفيه  إة اءات صع   الهيت ق، وع ت  اهمئهتم في المةاا الطو ةل ااينهامد 
اا ةةهتهل أاماةةةم إن اةةةام م واةةة  ا تةةةمم اباهةةةمةه، وإن الهغةةةير في هةةة وم العةةة ض والطلةةةب مدةةةم  ةةةؤث  الةةة  ا  كةةةل 

في  اا ةةهتهليةةا التطماةةمت المخهلفةة ، واةةمدة مةةم مذةةا هةة ا العةةوع مةةن  ااينهاةةمد  ااينهاةةمد  للاولةة  وعوم ةةع المةةوايد 
الاةةمديات اعةةال أاةة ع مةةن معةةال مسةةو الةةوايدات وا تجةةا هةة ه الاولةة  افاةةتم  الةةاول العمم ةة ، و هطلةةب اتهةةة  م ةةمدة

 3اه ه  اممل واوا أو ااة اوامل معتم مم  له: اا هتهل و  ت  ه ا 2صعاوا العتا الاولي مي ولا  أممم 
يةا الفة وع  الهغيرات الاائا  في ه وم الع ض والطلب الاول ا ال  معههمت دول  مم، وعأثيرهم في عوم ةع المةوايد -

 اباهمة   للاول  والهأثير ال  ا  كل ااينهامد  
الهغيرات في ه كل العتهينمت ااينهامد   الاول   اه ه  عاهوي الوضع   ااينهامد   للاول  يميعفةمع عكةمل ف اباهةمج -

 ال اةع إن الهأ   الهعولوةه والفق  واام مواف   اتيامل ب اباهمة   ا ا ث  
 ب إن الهغير الماها  في أجواا الماهتلكا اتيةماب  ينا  عود الا -

الاائع ة  والما وا ة   ة ه  امزفمض ماهو مت اباهمج والتاية الهعمفا   في دائ ة اتياواا الاول   مع إضمف  عةأثير م فة -
  الاول
 ميزان المدفوعات ختلالانتائ:  ثانيا:

 4الفمئض وفي اتيةل التاير اعتم في اتيةل الطو ل فملهملي:تخهلف ه ه العهمئا في ومل  العه  اعتم في ومل      

                                                           
1
  47ص-م ةع ا ق جف ه-وعمن لع وا- 

  85ص-م ةع ا ق جف ه- ملا ا ا أحم- 2
  47ص-م ةع ا ق جف ه-وعمن لع وا- 3
4
 799-790-:70، صم ةع ا ق جف ه، الا  تلا ا محاا أحما ا - 
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اهةة  م ة ان المةةافوامت  اةةن لا  ةق  ةة وج الةة هب العتةةا   عاةةو    ةهم الماادفوعات:نتاائ: العجااز فااي مياازان  -1
للخةميج أو اتةةص اتيصةةول اتيةع  ةة  الةت مظهلكتةةم الموالاعةةون أو م ةةمدة االه امةةمت اتجةمه الةة تهد اتيةع  ةة ، وهةة ا  عةةق أن 
العه   ةؤد  إن عةاهوي م فة  ااوه ملاةمت الاول ة  لةاا ال لةا  ومةن هعةم عهضةلم  طةوية العهة  الماةها  إج أاة   عةق 

ال لةا صةموب العهة  الماةها  إن وضةع ا  عاهوي ماها  في اوه ملامت ال لا الاول ة ، ومةن المعه ة  أن  اةل ال لةا،
عة  اتجةمه اتيةماةب ينةا يلغةج وةا أيناة  ا مظكةن م مدعة ،  اهط ع يعاه أن  تلل من اوه ملامع  الاول   وعكون اله امم

وفي ه ه ال  وم  ضط  ال لا إن اتخمج إة اءات ااهثعمئ   لهت  ا وايداع  من ارميج أو ععف   يعةض ابةة اءات الةت 
 تدل  ال تم من ين ل الاول  الاائع   

وه ملاةمت الاول ة  لةاا ال لةا ولكةن الفةمئض إن تحاةن م فة  اا  ةؤد  المدفوعات:نتائ: الفائض في ميزان  -2
ااها اي الفمئض في م  ان المافوامت لفمة لاو ل  مةن الة من لة ل يمل ةمه ة الاةي ي ، وجلةه تين ااةها اي الفةمئض 

د ةول الة هب العتةا  وااةها اي م ةمدة اتيصةول اتيةع  ة  المالوفة  للاةوالاعا وااةها اي م ةمدة اله امةمت  ااها اي عق 
عةةةا الوصةةةول إن الماةةةهوا الم غةةةوب ف ةةة  لتهوه ملاةةةمت الاول ةةة  فةةةإن ااةةةها اي عةةة افم ااوه ملاةةةمت الةةة تهد اتيةع  ةةة ، وي

 الاول   فوا الماهوا الم غوب ف    ثير العا ا من الميمفل معتم:
 أن ه ا  عق تجا ا ة ء من الا ل التومه في أصول املال ، فمل هب العتا  ا  اي د ته -
لتهوه ملاةمت الاول ة  عتةل ينةاية الة تهد اتيةع  ة  الة  الهعممةل معة  وعلهةأ إن عت  ةا أا  مع ااها اي ال لا في ع ين ا  -

اتهينماةةم الههمي ةة  معةة ، وهعةةم  ضةةط  ال لةةا صةةموب الفةةمئض إن مةةعلم الماةةمااات والتةة وض للةة تهد وةة  عاةةها  في 
أاةةعمي الةةوايدات  ععمملتةةم معةة ، وينةةا  ضةةط  ال لةةا يفةةع ين اةة  االهةة   الولاع ةة  وةة  ع عفةةع أاةةعمي الاةةمديات وعةةعخفض

 فهتل صمديات ال لا وع  ا وايداع  
و هضةةلم مدةةم اةة ق أن اا ةةهتهل الةةاائم في م ةة ان المةةافوامت اةةواء اهةة ا أو فمئضةةم  ثةةير العا ةةا مةةن الميةةمفل الةةت    

 عهطلب وته ومسمم 
 في ميزان المدفوعات وأساليب تسويته. الاختلالمعايير تقدير حجم :المطلب الثالث 

  في ميزان المدفوعات الاختلالتقدير حجم  أولا: معايير
 ةةهم تحا ةةا الفةةمئض أو العهةة  في م ةة ان المةةافوامت ااطتهينةةم مةةن متةةم  ل عهضةةان معةةممتهت محةةادة مةةن معةةممتهت    

م  ان المافوامت وتخهلف عله المعممتهت واةب اةوع المتةم  ل المهموة ، إجا مظ ة  في هة ا الاةاد يةا اةاة أاةواع مةن 
 ملي:المعم ير وهه فمله
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 عهةةل الم ةة ان الاةةمفي للاةة ول  أينةةام المعةةم ير الماةةهخام  في ين ةةمس متةةااي الفةةمئض أو المياازان الصااافي للساايولة: -1
 1:  ااينهامد  ولا تم   ا المع مي فإاعم مذا اواا من المعممتهت .العه  في م  ان المافوامت

 :فالمعاملات الاقتصادية الواقعة فوق الخط ت تمل على    
الاةةةةمديات المع ةةةةوية وغةةةةير المع ةةةةوية، والةةةةوايدات المع ةةةةوية وغةةةةير المع ةةةةوية )فمفةةةة  المعةةةةممتهت الةةةةت  هضةةةةاعتم م ةةةة ان -

 المعممتهت ا مي   اععمهم الض ق( 
 الهيو تهت من ةماب واوا )مرو الاا ل أو مرو ارميج( -
 يؤوس اتيموال لاو ل  وينايرة اتيةل  المعممتهت الت  هضاعتم م  ان يأس الممل اععمهم الض ق، أ  فمف  و فمت-

الم ف    مةن الة هب والاة م اتيةعةبي   : ااوه ملامتفت ملأما المعاملات الاقتصادية الواقعة تح  الخط     
الاائعة  أفةل مةن  ااينهاةمد  ويملهملي فط تم   ا المع مي  كون هعمك فمئض في م  ان المةافوامت إجا فماةج المعةممتهت 

الما ع  مع ااه عمد و فمت ال هب والمعممتهت اتيةع    الاائع  والما عة ، والعكةل صةي لم إجا   ااينهامد  المعممتهت 
فةةمن هعةةمك اهةة ، و ةةهم معمدلةة  م ةة ان المةةافوامت واةةمي م اةةن لا  ةةق إوةةااث عغةةيرات معةةمه ة في ااوه ةةملاه الم فةة   

 من ال هب والا م اتيةعبي 
ااوه ملا ةةةمت العتا ةةة  لل عةةةوك  لمع ةةةمي يملةةةاوي الةةة   مظكةةةن أن عؤد ةةة  عةةةمم هةةة ا االميااازان ال اااامل للسااايولة: -2

الههمي ةة  مةةن الةة هب والاةة م اتيةعةةبي يماه ميهةةم إضةةمف   هممةة  اوه ملا ةةمت ال عةةه الم فةة   مةةن الةة هب والاةة م 
ممل  العتا   الكل   للاول ، أو الاة ول  الية ااوه ملا متاتيةعبي، و طلق ال  ه  ن العواا من ااوه ملا مت اام 

 2و هه: ااينهامد    لا تم   ا المع مي  وةا اواا من المعممتهت 
 :الواقعة فوق الخط هي الاقتصاديةالمعاملات    
 الامديات والوايدات المع وية وغير المع وية --
 الهيو تهت من ةماب واوا -
 و فمت يؤوس اتيموال لاو ل  اتيةل -
 ااه عمد ا توا وااله اممت ارمية   لل عوك الههمي   و فمت يؤوس اتيموال ينايرة اتيةل يعا  -

 :والت  هكون معتم الم  ان اليممل للا ول  فتهأما المعاملات الاقتصادية الواقعة تح  الخط 

                                                           

   29، 20، :29،2م ةع ا ق جف ه، صيا ل فض ل ، -9

  
  2 96،91ي ي   محاا اتيما، م ةع ا ق جف ه، ص-
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 ااوه ملا مت  الم ف    من ال هب والا م اتيةعبي -
  ااوه ملا مت  من ال هب والا م اتيةعبي المهواف ة لاا ال عوك الههمي   -

مةةةةن هعةةةةم مضةةةةاث الهةةةةوامن في الم ةةةة ان اليةةةةممل إجا فةةةةمن مجاةةةةوع أو ومصةةةةل مةةةةم فةةةةوا ارةةةة   اةةةةمو  أو  عةةةةمدل مجاةةةةوع 
 ث  من الآ    العال مت تحج ار   أمم ومل  الفمئض أو العه  هو فوا  إواا ةمابي لا في المامواة أينل أو أف

متهت مااينهاةةةمد  ، المعةةة هةةة ا اتياةةةلوب الةةة  الهف ينةةة  يةةةا اةةةواا مةةةن المعةةةممتهت  عهاةةةا الأساساااي:الميااازان  -3
ااينهاةةمد   الةةت  ةةم صةةف  الاوي ةة  والهكةة اي، والمعةةممتهت الةةت ل اةةج  ةةم صةةف  الاوي ةة  والهكةة اي وععةة م يماةةم يعةةود 

ائعةة  والما عةة  الةةت  ةةم صةةف  المواماةة ، ولا تةةم لمةةم اةة ق فةةإن الم ةة ان اتياماةةه  هكةةون مةةن فمفةة  المعةةممتهت ااينهاةةمد   الا
 1الاوي   والهك اي والواينع  فوا ار ، وعهاثل ه ه المعممتهت في مم  له:

 الامديات والوايدات المع وية وغير المع وية -
 الهيو تهت من ةماب واوا -
 و فمت يؤوس اتيموال لاو ل  اتيةل -

 تهت مةةةن ةماةةةب واوةةةا+ يصةةة ا م ةةة ان يؤوس م ةةة ان الهيةةةو  ا ةةةمي  يصةةة االم ةةة ان  اتياماةةةه: يصةةة ايصةةة ا الم ةةة ان 
 اتيموال لاو ل  اتيةل 

 ، وهه عهاثل في مم  له:ايأمم يملعا   ل عود المواما  فهيال ال  عله المعممتهت الت ل ل  م صف  الاوي   والهك  
 و فمت يؤوس اتيموال ينايرة اتيةل  -
 و فمت ال هب العتا   -
 الهغيرات في اوه ملاه الا م اتيةعبي -

يصة ا م ةة ان يعةةود المواماةة    يصةة ا م ةة ان يؤوس اتيمةةوال يناةيرة اتيةةةل+ يصةة ا م ةة ان الةة هب العتا +يصةة ا م ةة ان 
 الا م اتيةعبي 

 المافوامت  يص ا الم  ان اتياماهم  ان  المع مي: يص اووفتم   ا -
العتةةا الةةاولي وععهاةةا هةة ه الط  تةة  تم اينماوتةةم مةةن لاةة م صةةعاوا  المسااتقلة: الاقتصاااديةمياازان المعاااملات -4

 2ال  الهف ين  يا لامئفها من المعممتهت:
 المعممتهت ااينهامد   الماهتل  -

                                                           

  1 21،22يا ل فض ل، م ةع اميق،ص -
  2 22،29،صيا ل  فض ل، م ةع ا ق جف ه-
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 المعممتهت ااينهامد   الهعو ض  )الهميع ، المواما (-
يأنهةةم علةةه المعةةممتهت ارمصةة  أو العممةة  الةةت عةةهم ويقصااد بالمعاااملات الاقتصااادية المسااتقلة أو ال:اتيااة: -4-1

ياةة م الع ةة  اةةةن وملةة  م ةةة ان المةةافوامت، أ  دون العاةةةل الةة  عوة ةة  م ةةة ان المةةافوامت في اتجةةةمه معةةا، و  ةةةةع 
أاةة مب إةةة اء هةة ه المعةةممتهت إن اا ةةهتهم في ماةةهو مت اتياةةعمي والةةا ول وأاةةعمي الفمئةةاة يةةا الةةاول، ولةة له  

لةاا المت اةا دا ةل الاولة ،  اينهاةمد  ت ا ه مي   لكعتم عةهم يتاةا تحت ةق ييةلم أو إلاة مع يغ ة  فماج ه ه المعممته
 وعيال ه ه المعممتهت ال :

 ث ع الامديات والوايدات المع وية وغير المع وية )ف وينمت اتياعمي الاول   ، يغ مت الماهتلكا    (-
في ماةةةهو مت الةةةا ول يةةةا الةةةاول   وتالهفةةةم ةةةل مةةةن اةةةام غمل ةةةم إن الهتل الهيةةةو تهت مةةةن ةماةةةب واوةةةا الةةةت-

 المخهلف  أو المت اا ف تم 
و فةةمت يؤوس اتيمةةوال ارمصةة  لاو لةة  اتيةةةةل ا ةة ا تينهةةم عةةهم اةةع م لتهاةةةهفمدة مةةن اا هتهفةةمت الاول ةة  تياةةةعمي -

 اتيةعبي الم ملا ( الفمئاة، أو بهام تحت ق ال يلم من  تهل الا ول في لا فمت أو مي وامت ميمف  )اااهثامي 
يعةةض يؤوس اتيمةةوال يناةةيرة اتيةةةل  الةةت عهيةة ك بهةةام المضةةميي  أو ه يةةم مةةن اةةام ااةةهت اي اتيوضةةمع ااينهاةةمد   -

والا ماةة   الاا ل ةة ، فتةة ه المعةةممتهت ا عةةهم اةةع م وياء تحتةةق عةةوامن م ةة ان المةةافوامت، وإمسةةم عةةهم ه يةةم مةةن اتيوضةةمع 
 ت أاعمي الفمئاة والعاتهتالتمئا  أو بهام اااهفمدة من ف وينم

فإنهةةةم عةةةهم في ضةةةوء موينةةةف ووملةةة  م ةةة ان أماااا فيماااا يتعلاااق بالمعااااملات الإقتصاااادية التابعاااة أو التعويضاااية:-4-2
المةةةافوامت، فتةةةه عةةةهم اعةةةامم مضةةةاث ا ةةةهتهم يةةةا ا ماةةةب الةةةاائن وا ماةةةب المةةةا ن  واةةةام إن تحت ةةةق الهعةةةمدل 

متهت ااينهامد   الماهتل  عكون فوا ارة  والمعةممتهت ااينهاةمد   الهميعة  ا امبي لم  ان المافوامت، ومع  فإن المعم
 عوضع تحج ار  

إن المعةةم ير الاةةميت  يغةةم أمش هتةةم في عوضةة لم وملةة  م ةة ان المةةافوامت)فمئض أو اهةة ( عع ضةةج ااهتةةمد لاةةا ا وهةةو -
اةةةةةمي  ، أ  أن لاةةةةة ط الهةةةةةوامن أن عفاةةةةةير عةةةةةوامن م ةةةةة ان المةةةةةافوامت )ااينهاةةةةةمد  ( لم مطةةةةة ج اةةةةةن دائةةةةة ة المفةةةةةمه م ا 

ااينهاةمد  لم ة ان المةافوامت ينةةا عة ةم في العتم ة  إن معمدلةة  واةمي   مفمدهةم أن الهةةوامن ااينهاةمد   هيتةق اعةةامم 
  ا لم يص ا م  ان المعممتهت الماهتل  مامو م للاف  

فةةمه م ينةوا الاةوا مدثلةة  وهعةمك يةا ل م ةة  أفثة  موضةوا    هاثةةل في يية  الهةوامن ااينهاةةمد  لم ة ان المةافوامت ا-
في ينةةوا الطلةةب واةة ض العتةةا اتيةعةةبي، أ  أن م ةة ان المةةافوامت  هةةوامن اينهاةةمد م اعةةامم  هاةةموا اةة ض الاةة م 

 اتيةعبي مع الطلب ال    تهل فمة الاياا   ومظكن الهع ير ان جله من  تهل المامواة الهمل  :
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ال+ين ا  الهيو تهت مةن ارةميج )اة ض الاة م ين ا  صمديات) الالع واراممت(+ين ا  وايدات يؤوس اتيمو  
اتيةعبي ين اةةةة  الوايدات)الاةةةةلع واراممت(+صةةةةمديات يؤوس اتيموال+ين اةةةة  الهيةةةةو تهت إن ارميج)الطلةةةةب الةةةة  

 الا م اتيةعبي( 
 1الطلب ال  الا م اتيةعبي  -أو : ا ض الا م اتيةعبي 
 :أساليب تسوية الإختلال في ميزان المدفوعات ثانيا:

مهواصةةل مةةع إن الهةةوامن في م ةة ان المةةافوامت هةةه ضةة وية وها ةة ، لكةةن المعةة  ا ت تةةه لةة  هةةو تحت ةةق مسةةو ابينهاةةمد  
 ميةه من وا لآ  ، و اه د واوث  ع اأ الال  من أامل ب المعم  ، ياءا من أاةمل ب الهاةو    ا هتهلين ول 

الة   مطةام  ااتجةمهفي  ااينهاةمد  ععهاةا الة  المهغةيرات  الهلتمئ   المهاثل  في مل مت الهك ف )أو مل مت الاوا( الةت
في م ةةة ان مةةةن  ةةةتهل ا ماةةةمت الهك ةةةف أو مةةةم  عةةة م يملمعةةةمها   اا ةةةهتهلالهةةةوامن، و فةةة له علهةةةأ إن الهاةةةي لم 

فط  ت  ثما  ، أو الهاي لم ان عا ل الالطمت العمم  و ف اةم  لةه اة ض مفاةل لكةل لا  تة  مةن الطة ا الاةميت  
 م للخلل ال    ا ب الهوامن و ف ف   معم هت

 المدفوعات من خلال آليات التكيف)آليات السوق( تصحيح خلل  ميزان 
عع م مل   الهك ف الهلتمئ   لم  ان المافوامت يأنهم مجاوا  التوا المع ثتة  اةن عةأثيرات العهة  أو الفةمئض في م ة ان -

أ  ا، فل  ه ا يية ط اةام عةا ل الاولة  يةأ  صةوية المافوامت والت عاهط ع أن عع ا الهوامن إن ه ا الم  ان م ة 
 من الاوي 

في م ةة ان المةةافوامت  عهضةةاعتم لا  تةة  مل ةةمت الهك ةةف  اا ةةهتهلفتعةةمك اةةاة لاةة ا مةةن أةةةل عاةةو   وعاةةي لم    
 )مل مت الاوا(وعهاثل ف ام  له:

  من ينماةةةاة وتخةةةهص هةةة ه الآل ةةة  يملهاةةةي لم يفةةةمة اةةةالتصاااحيح عااان طرياااق آلياااة الأساااعار )قاعااادة الااا:هب(: -1
الةة هب الاول ةة ، و هطلةةب عط  ةةق هةة ه الآل ةة  عةةواف  ثةةتهث لاةة وط أاماةة   وهةةه: ث ةةمت أاةةعمي الاةة م، الهوه ةةف 

(، وم واة  اتياةعمي واتيةةوي  وتدثةل هة ه الية وط ااينهامدالكممل)أ  اااهخاام الكممل لععمص  اباهمج في دا ل 
و فةة  الةة هب مةةن وإن الاولةة  مةةع وملةة  م ةة ان المةةافوامت أهةةم أيفةةمن الع   ةة  الكتهاةة ك   وعةة ي  هةة ه الآل ةة  يةةا 

   1وفا   العتود المحل   وماهو مت اتياعمي 

                                                           
1
 929-920، م ةع ا ق جف ه، صوالسياساتالاقتصاد الدولي ال:ظرية الا ا مهولي ا ا التمدي،  - 
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ففةةه وملةة  وةةاوث فةةمئض في الم ةة ان فإاةة   عةةق د ةةول فا ةةمت ف ةةيرة مةةن الةة هب   افتتةةم م ةةمدة في اةة ض العتةةود    
 واةةهمعب اةةن جلةةه 1مةةع الةةاول اتي ةة ا( اتيمةة  الةة    ةةعهم اعةة  ايعفةةمع في اتياةةعمي المحل ةة  ) ةة ا ااينهاةةمد متمياةة 

اه ههمن:  أو  ام امزفمض صةمديات  الاولة  إن ارةميج ا ة ا ايعفةمع أاةعميهم مةن وةتة  ا ة  اتيةماةب، وثما تاةم: 
هو ايعفمع في وايدات الاولة  مةن ارةميج ا ة ا لمتهئاة  أاةعمي الاةلع اتيةع  ة  مةن وةتة  ا ة  مةوالاق الاولة  وعاةها  

  عود الهوامن إن م  ان المافوامت   ه ه العال   و 
أمةةم في وملةة  وةةاوث اهةة  في الم ةة ان فإاةة   عةةق  ةة وج فا ةةمت ف ةةيرة مةةن الةة هب مةةن الاولةة    افتتةةم امزفةةمض في    

ا ض العتود في الهااول اتيم  الة    ةعهم اعة  امزفةمض في ماةهو مت اتياةعمي المحل ة   ة ا ااينهاةمد المة فوي متمياة  
واةةهمعب اةةن جلةةه اه ههةةمن: أو  اةةم: عيةةه ع الاةةمديات الاولةة  إن ارةةميج ا ةة ا امزفةةمض  مةةع الةةاول اتي ةة ا،

أاعميهم وةت   ا   اتيةماب، وثما تام: هو عتل ص وايدات الاول  من ارميج ا  ا ايعفمع أاةعمي الاةلع اتيةع  ة   
  2لهوامن إن م  ان المافوامتمن وةت  ا   موالاق الاول   وعاها  ه ه العال   ييكل علتمئه و  ت  عود  ا

الةةةةة هب  المه عةةةةة  في وملةةةةة  الهخلةةةةةه اةةةةةن ينماةةةةةاة وهةةةةةه الآل ةةةةة التصاااااحيح عااااان طرياااااق آلياااااة ساااااعر الصااااارف:  -2
ا مدة ا مم العاةتهت الويين ة   ةتهل الفةمة الماهةاة مةم يةا ا ة يا العلا هةا(، واتخةمج ا ةمم اةع  صة م وة  الاول  )

  أن اليةة ط اتياماةةه باةةمدة الهةةوامن في م ةة ان المةةافوامت اوةةةب   أ3واةةام عت ةةاه مةةن ين ةةل الاةةلطمت العتا ةة  
هةة ه الط  تةة   هاثةةل في الاةةامح لاةةع  الاةة م يةةملهي ك بح  ةة  ، و ةةث أاةة  ااةةهعمدا إن العتهينةة  يةةا اةةع  الاةة م 
ووضةةع م ةة ان المةةافوامت اةة هي ك صةةع  الاةة م مرةةو اامزفةةمض في وملةة  العهةة  ويةةملعكل اةة هه  مرةةو اايعفةةمع في 

الفةةةمئض مؤد ةةم في فلهةةةم ا ةةملها إن عاةةةي لم ا ملةة  اتيول ةةة  اةةواء فماةةةج اهةة ا أم فةةةمئض، ولكةةه افتةةةم هةةة ه وملةة  
هةو في  الآل  ، ال عم أن افتةم أو ا العتهينة  يةا م ة ان المةافوامت واةوا الاة م اتيةعةبي، فاةوا الاة م اتيةعةبي

  في اةةوا الاةة م اتيةعةةبي هةةو مهغةةير عةةميع الواينةةع الوةةة  الآ ةة  لم ةة ان المةةافوامت تين اةة ض ولالةةب العالةة  الولاع ةة
  ففةةةه وملةةة  العهةةة  في الم ةةة ان 4وميةةةهق مةةةن الطلةةةب الةةة  صةةةمديات وااةةةهيرادات ال لةةةا ومعممتهعةةة  ارمية ةةة  اتي ةةة ا

عكون الاول  صمو   العه  بحمة  إن ااتهت أةع    وبه ا عتوم يع ض العال  المحل ة  في أاةواا الاة م اتيةع  ة ، 
المحل ة  اةة ؤد  إن امزفةمض اةةع هم في هة ه اتياةواا، وبهةة ا اةهكون أاةةعمي الاةلع وارةةاممت ف  ةمدة اة ض  العالةة  

المعهه  معخفض  متميا  يملالع  واراممت اتيةع    وبه ا اوم   داد الطلةب الة  معههةمت هة ا ااينهاةمد، وبهة ا 
                                                           

1
 70اا ا  امص  ، م ةع ا ق جف ه، ص - 

2
 929م ةع ا ق جف ه، صلاقتصاد الدولي ال:ظرية والسياسات، الا ا مهولي ا ا التمدي،  ا - 

3
 929م ةع ا ق جف ه، ص - 

4
 727ههير ااامن مفه أما، م ةع ا ق جف ه، ص- 
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اها  ه ه العال   وة   عةود الهةوامن ا  ا ايعفمع أاعمي المعههمت اتيةع    وع ااهيراداع ع داد صمدياام مع امزفمض 
   1إن م  ان المافوامت، وفي ومل  الفمئض مضاث العكل

ولا تةم  ة ه الآل ة  فةإن الهغةيرات الةت تحةاث في المعة وض العتةا   :التصحيح عن طرياق تغيارات ساعر الفائادة -3
المةةافوامت ولكةةن لةة ل مثلاةةم  ةةؤث  عةةؤد  إن عغةةيرات  في أاةةعمي الفمئةةاة، وهةة ه يةةاويهم اةةهؤث  الةة  وضةةع م ةة ان 

 ماهوا اتياعمي ال  إامدة الهوامن في الم  ان 
ففةةه وملةة  الفةةمئض وم ةةمدة المعةة وض العتةةا  )فا ةة  العتةةود المهااولةة ( ا ةة ا ايعفةةمع الاةة ول  العتا ةة  عةةعخفض اةةع  -

ج ال لةةا ويملهةةملي الةةهخلص مةةن الفمئةةاة المحل ةة  متمياةة  ياةةع  الفمئةةاة اتيةع  ةة ، ويملهةةملي عةةافق يؤوس اتيمةةوال إن  ةةمي 
الفمئض المهمح وإامدة الهوامن للا  ان ثما   أمم في ومل  العه  وامزفةمض ال صة ا العتةا  ومةن ثم ايعفةمع اةع  الفمئةاة 
المحل ةةة  متمياةةة  ياةةةع  الفمئةةةاة اتيةعةةةبي ومةةةن ثم عيةةةه ع د ةةةول وعةةةافق يؤوس اتيمةةةوال اتيةع  ةةة  إن الةةةاا ل ومةةةن ثم 

  2نإامدة الهوامن للا  ا
ولا تةم  ة ه الآل ة  فةإن التةوا العمتجة  اةن ارلةل في م ة ان  التصحيح عن طريق التغيرات في الرصيد ال:قدي: -4

المةةافوامت اةةوم عغةةير اتييصةةاة العتا ةة  الةةت في وةةومة اتيفةة اد، وهةة ه يةةاويهم اةةهؤث  الةة  وضةةع م ةة ان المةةافوامت 
 الم ة ان  ففةه ا لة  اتيون)وملة  الفمئض(تحةاث م ةمدة ولكن ل ل مثلام  ؤث  ماهوا اتياعمي الة  إاةمدة الهةوامن في

في اتييصةةةاة العتا ةةة  الةةةت في وةةةومة اتيفةةة اد، مدةةةم  ةةةؤد  إن م ةةةمدة ابافةةةما الةةة  الاةةةلع وارةةةاممت اتيةع  ةةة  )م ةةةمدة 
 ملة  الوايدات ( وافماض اام عأث  الامديات ويملهملي  ةهم الةهخلص مةن الفةمئض وإاةمدة الهةوامن للا ة ان ثما ة   أمةم ا

الثما ةة  )وملةة  العهةة ( عهضةةمءل اتييصةةاة العتا ةة  الةةت في وةةومة اتيفةة اد، مدةةم  ةةؤد  إن تخفةة ض ابافةةما الةة  الاةةلع 
وارةةةاممت اتيةع  ةةة  )امزفةةةمض الةةةوايدات(وافماض اةةةام عةةةأث  الاةةةمديات ويملهةةةملي  ةةةهم  الةةةهخلص مةةةن العهةةة  وإاةةةمدة 

  3الهوامن للا  ان ثما  
وهه الآل   ال اع   المامو   للهيل ةل الك عة   والمف ة  الة  المهغةيرات الكل ة  في  التصحيح عن طريق الدخل: -5

الهيل ةةل ااينهاةةمد  وأهةةم لاةة ولاتم ث ةةمت أاةةعمي الاةة م، ثةةود اتياةةعمي أ  ث ماةةم واااهاةةمد الةة  الا ماةة  الممل ةة  
واةةب الع   ةة  الك ع  ةة    وهةة ه الط  تةة  4و مصةة  ابافةةما العةةمم للهةةأثير الةة  الةةا ل تحةةج عةةأثير مضةةماف ابافةةما 

عتوم ال  أامس أن اا هتهل في العتهينمت ااينهامد   الاول    ؤد  إن إوااث عغةيرات في وهةم الةا ل التةومه 
                                                           

1
 70اا ا  امص ، م ةع ا ق جف ه، ص- 

2
 927م ةع ا ق جف ه، ص الاقتصاد الدولي ال:ظرية والسياسات،الا ا مهولي ا ا التمدي،   - 

3
 927م ةع ا ق جف ه، ص  - 

4
 70، م ةع ا ق جف ه، ص -اا ا  امص   - 
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والهيةةغ ل في الةةاول الةةت أصةةمبهم اا ةةهتهل، فملعتهينةة  يةةا الةةا ل التةةومه وم ةة ان المةةافوامت اتهينةة  وث تةة  ةةةاا فةةأ  
 ففةه وملةة  وةةاوث فةةمئض في م ة ان المةةافوامت و ةةث عكةةون 1  الةة  اتي ةة عغةير في إوةةااثتم  ةةععكل ياةوية وها ةة

الاةةةمديات  أفةةةل مةةةن الةةةوايدات وهةةة ا  معةةةب اعةةة  م ةةةمدة ابافةةةما المحلةةةه وم ةةةمدة الةةةا ل فمعفةةةع الةةةوايدات مدةةةم  ةةةؤد  
ا ةة  يملعه هةة  إن اةةودة الهةةوامن والعكةةل في وملةة  وةةاوث اهةة    فهتةةوم الاةةلطمت الممل ةة  يماةةهخاام الا ماةة  العت

لمعم ةة  هةة ا ارلةةل ومةةن أهةةم أدوات هةة ه الا ماةة  هةةه اةةع  الفمئةةاة، و ةةث  ةةهم  فةةض اةة ض العتةةا في الهةةااول 
، وهةو اااةهثامي ابافةما  امزفةمضوال    ؤد  إن يفع اع  الفمئاة مدم ا ؤث  ال  وهم ابافةما الكلةه وهة ا 

  2نمم  يهع ال  عافق يؤوس اتيموال وه ا مم  ؤد  إن عوامن الم  ا
 
 
 
 :تصحيح خلل ميزان المدفوعات من خلال سياسات التكيف 
 (:monetary approchéالم:ه: ال:قدي لميزان المدفوعات ) -1
إن اتياةةةةمس الع ةةةة   للاةةةةا ل العتةةةةا  هةةةةو الهأف ةةةةا الةةةة  الع ةةةة  إن م ةةةة ان المةةةةافوامت يكواةةةة  هةةةةمه ة اتا ةةةة  ا -

عةةافق  والة  هةة ا اتياةمس  هضةةان  ا ةهتهليصة ا ولةة ل  ا ةةهتهلفي م ة ان المةةافوامت هةو  اا ةةهتهلوت ت ة ، وإن 
يةةةةا اتييصةةةةاة الفعل ةةةة  والم غويةةةة  مةةةةن العتةةةةود، وإن المةةةةا ل ا ةةةةا ث )العتةةةةا ( لم ةةةة ان  عك ف ةةةةمتم ةةةة ان المةةةةافوامت 

ولكعةةة   هواةةةةع ل تةةةام عفاةةةيرا اةةةةن إثةةةملي م ةةة ان المةةةةافوامت يةةةاا مةةةةن  اااةةةه عمبالمةةةافوامت  هومهامثةةةل لمةةةةا ل 
  هةة ا الهواةةع  اةةالم أن ا  عممةةل م ةة ان المةةافوامت اااةةه عمباةةمب ا ةةمي  فاةةم هةةو مةةعتا الةة  ا  اا هاةةمي

عتةةود الةةت تدثةةل االةة  محل ةة  ياةة غ  اةة ض الاةةلع وارةةاممت والطلةةب ال تةةم ولكةةن ياةة غ  العةة ض والطلةةب الةة  ال
  3لل لا

عةة ض والطلةةب الةة  العتةةا  يةةا ال اا ةةهتهل ةة ا أااةةمي هةة ا المةةا ل إن الميةةمفل في م ةة ان المةةافوامت ععةةود إن -
في الاةةةوا  اا ةةةهتهلفي  م ةةة ان المةةةافوامت  عكةةةل  اا ةةةهتهلوعؤفةةةا الفكةةة ة اتياماةةة   في هةةة ا المةةةا ل الةةة  أن 

م ةة ان المةةافوامت هةةو الفةة ا  ا ةةهتهليةةا الطلةةب والعةة ض الفةةمئض للعتةةا  والاةة ب العتةةمئه  اا ةةهتهلالعتا ةة  أ  

                                                           
1
 979اوم  االي املاا، ، م ةع ا ق جف ه،  ص–مجا  محاود لاتمب   - 

2
 79-70، م ةع ا ق جف ه، ص-اا ا  امص   - 

3
 :0-09يموث أينام ، م ةع ا ق جف ه، ص-اله ا ا ال ضم حمود  العا ا - 
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و الم غويةة   ويملهةةملي مصةةب أن   فةة  تحل ةةل م ةة ان المةةافوامت الةة  فةةل مةةن يةةا فا ةة  العتةةا الموةةةودة والكا ةة  المثلةة  أ
العةة ض والطلةةب الةة  العتةةا  و ؤفةةا داةةمة هةة ا المةةا ل الةة  صةةي  التةةول يةةأن م ةة ان المةةافوامت يط  عهةة  ال ةة  أن 

مةةةم الهغةةةير في  هعممةةةل مةةةع المتةةةمد   العتا ةةة  والعتهينةةةمت المحماةةة    أ  يةةةا الهةةةافتمت ا ت ت ةةة  والممل ةةة  في ابينهاةةةمد  و 
ابوه ملامت الاول   ال سم   إا عع ير ان الوضع ابثملي للا  ان  فملهغير في ابوه ملاةمت الاول ة  ال سم ة  مظثةل الهغةير 

  بح ةث 1في ال ص ا العتا  والهغير في الموةودات الممل   اتي  ا  ل ا  كون مةن الواضةلم أن الم ة ان هةو هةمه ة اتا ة 
ن اب ةةةهتهات العتا ةةة  عولةةةا مثةةةميا مع عةةة  الةةة  ابافةةةما الكلةةةه الةةة  الاةةةلع وارةةةاممت  ؤفةةةا يؤ ةةة  هةةة ا المةةةا ل يةةةأ

 2)اااه عمب( اع  أن :
 إن فمئض ا ض العتا مصعل اااه عمب أفل من الا ل ويملهملي إن واوث اه  في الم  ان  -1
إن فةةةمئض الطلةةةب الةةة  العتةةةا مصعةةةل اااةةةه عمب أصةةةغ  مةةةن الةةةا ل ويملهةةةملي  فضةةةه إن وةةةاوث فةةةمئض في   -2

الم ةة ان  فةةم اتوي  ةةهخلص مةةن فةةمئض اةة ض العتةةا مةةن  ةةتهل م ةةمدة اااةةه عمب وجلةةه اةةن لا  ةةق عوة ةة  اتييصةةاة 
 العتا   الفمئض  إن الاول اتيةع    مدم  ولا اه ا في الم  ان 

  فةة  المةةعتا دون غةةيره مةةن المعةةمها اتي ةة ا الةة  العتهينةة  التمئاةة  يةةا ا ةةهتهل اةةوا العتةةا  والةة  هةة ا اتياةةمس -
دا ل ااينهامد الولاق وا هتهل اةوا المحل ة   للاةلع الةت عةا ل ضةان اطةما اله ةمدل الههةمي  )الاةلع الههمي ة (، 

ا العتةا يةا  الطلةب الة  العتةود  فعل  افماض أن الاةوا المحل ة  غةير الههمي ة  في وملة  عةوامن فةإن اب ةهتهل في اةو 
والمعةة وض معتةةم مطلةةق إ ةةهتهات في الاةةوا المحل ةة  للاةةلع الههمي ةة  تين فةةمئض الطلةةب الةة  العتةةود  عةةق وةةةود يغ ةة  
مه ا اة لاا اتيف اد في ااوهفمظ يملعتود ويملهملي م مدة ف هولا م مدة الضغ  في الطلب الة  الاةلع الههمي ة  واةم أن 

اطةما اله ةمدل الةاولي فةإن هة ا  ةؤد  إن إمصةمد ولتة  يية  يةا هة ه اب ةهتهات العتا ة  وم ة ان  ه ه الالع عا ل
المةافوامت تين معم ة  هةة ه اب ةهتهات اةههم الةة  واةمب وةةةود فةمئض أو اهة  في م ةة ان المةافوامت أو يع ةةمية 

  3أ  ا ال  وامب م مدة أو اتامن ااوه ملامت الممل   الاول  
 (:elasticity approachات )مدخل المرون - 2

ا مصةل في  لته ةهتهلالك ع  ة  يعةض الع ةوب في عفاةير الهاةي يمت الماكعة   وأهت ت الع   همن الكتها ك       
م  ان المافوامت، و ث ااهاات فلهممشم الة  ث ةمت أاةعمي الاة م الةت ينلاةم عوةةا في الوينةج ا مضة  يعةا انه ةمي 

                                                           
1
 767ههير ااامن مفه أما،  م ةع ا ق جف ه، ص- 

2
 767افل الم ةع الاميق، ص- 

3
 :0اله ا ا ال ضم حمود  العا ا يموث أينام، م ةع ا ق جف ه، ص- 



اهرة الاختلال في ميزان المدفوعاتظ                                      الفصل الثاني:         

 

 
102 

أفةات الع   ة  الك ع  ة  الة  فتةا   وإاهيةمي ا ةم الاة م التمئاة  الة  الهعةونً،1971ا مم الت ا  المعمدل  في اةمم 
أمش ةة  الا ماةة  الممل ةة  في معم ةة  ارلةةل في م ةة ان المةةافوامت والةةت أدت إن اهةةمئا اينهاةةمد   واةهاما ةة  غةةير م غةةوب 

م العالة   اوصةم مةن  ةتهل ثم هت  معتا الم وامت ل عهاا ال  الهغيرات الم ع ط  ال  عغ ير اع  ص   ف تم  ومن
إة اء تخف ض ين ا  العال   والت اهؤث  ال  الموينةف الههةمي  لل لةا المعةق و ةث اةه داد الاةمديات ويملهةملي اةهؤث  

  1ال  ا ض الا م اتيةعبي أو الطلب ال  ، ومن ثم ا هأث  وضع م  ان المافوامت
مةن ميةمفل م ة ان المةافوامت إن اةام الهةوامن في الهةافتمت الههمي ة  الممد ة ، أ  الاةمديات   عود ة ء ف ةير ينا  -

والوايدات من الالع واراممت وه ا مظكن تحل ل  ال  أامس الم وامت ا  ئ   للامديات والةوايدات فضةته اةن دوي 
  2اع  الا م في عك  ف م  ان المافوامت لهخف ض معا في ين ا  العال 

 3:سعار ال:سبية ومعدلات التبادل التجاري في تصحيح الإختلالدور الأ
 ةتهل أ ة   ومةنء أفماج من  تهل عغ ير اةع  صة م أفي م  ان المافوامت، اوا اا هتهلععهاا اال   عاي لم -

يةاد ال  أثة  اتياةعمي العاة    للاةلع المحل ة  وارمية ة  الة  الهةافتمت الههمي ة  مةع يت ة  العةملم  و ه عأثيرات أ  ا 
أاةةعمي الاةةمديات إن الةةوايدات  وينةةا تخهلةةف معةةاات  الههةةمي   يعاةة  الاةةع  العاةةبي الةة    عةة م اعةةال اله ةةمدل 

اله ةمدل الههةمي  ياة ب الهغةير في اتياةةعمي المعةل اعتةم يةملعاتهت الولاع ةة  جات العتهينة  أو ياة ب الهغةيرات في اةةع  
 ا الةة  وم ةةم مصعةةل الاةةلع المحل ةة  أي ةةص يمتياةةواا في اةةع  الاةة م مةةع يتةةمء اتيلاةة مء اتي ةة فمامزفةةمضالاةة م، 

اتيةع  ةة  والاةةلع اتيةع  ةة   أغلةة  في الاةةوا المحل ةة  ، والعكةةل صةةي لم في وملةة  ايعفةةمع ين اةة  العالةة   و هضةةلم جلةةه 
 من  تهل أث  ن:

 تاةا ية  أثة  امزفةمض اةع  الاة م الة  م ةمدة فا ة  الاةمديات ياة ب ايعفةمع ععمفاة هتم الاةع     أثر الحجام: -
 فا   الوايدات يا ب امزفمض ععمفا هتم الاع   ، اتيم  ال    اتم في تحان ا امب ا مي    وامزفمض

أاةةةعمي  امزفةةةمضو تاةةةا يةةة  عةةةاهوي معةةةال اله ةةةمدل الههةةةمي  يعةةةا تخفةةة ض اةةةع  الاةةة م ياةةة ب  أثااار الساااعر: -
 الوايدات معل اعتم يملعال  المحل   ، اتيم  ال    ؤد  إن ع د  وضع م  ان ا امب ا مي   

   غل   أ  من اتيث  ن الم فوي ن أمم اتيث  الامفي ال  ا امب ف عهاا ال-

                                                           
1
 967-969الا ا مهولي ا ا التمدي، م ةع ا ق جف ه، ص- 

2
 722ااامن مفه أما، م ةع ا ق جف ه، صههير - 

3
 08-01اله ا ا ال ضم حمود  العا ا يموث أينام ، م ةع ا ق جف ه، ص- 
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  هةة ه ا ملةة  علهةةأ هةة ه الاةةلطمت إن العا ةةا مةةن الا ماةةمت  في العامااة:التصااحيح عاان طاارق تاادخل الساالطات
م ةةة ان المةةةافوامت فتعةةةمك إةةةة اءات عهخةةة  دا ةةةل ااينهاةةةمد الةةةولاق والةةةت عهاثةةةل في ي ةةةع اتياةةةتم   ا ةةةهتهللعةةةتهج 

والاعاات المحل   للأةماب للياول ال  العاتهت اتيةع    في وملة  واةول اهة ، فة له ي ةع العتةميات المحل ة  
 اااةهيراداتاةول الة  العتةا اتيةعةبي، وااةهخاام أدوات الا ماة  الههمي ة  المخهلفة  للضةغ  الة  للأةماب للي

 ااةةهخااممثةةل ا ةةمم ا اةةص أو ال اةةوم ا ا ف ةة  وعيةةه ع الاةةمديات مةةن أةةةل تحت ةةق الهةةوامن، وم ةة  إةةة اء هةةو 
ت الةةةت عهخةةة   ةةةميج  أمةةةم ابةةةة اءا1الةةة هب وااوه ملاةةةمت الاول ةةة  المهموةةة  لةةةاا التطةةة  في عاةةةي لم هةةة ا ارلةةةل

ااينهاةةمد الةةولاق هةةه اللهةةوء إن التةة وض ارمية ةة  مةةن الماةةمدي المخهلفةة  ، ي ةةع ةةة ء مةةن ااوه ةةملاه الةة هبي إن 
ارةةةةميج وي ةةةةع اتياةةةةتم والاةةةةعاات الةةةةت تدلكتةةةةم الاةةةةلطمت العممةةةة  في المؤااةةةةمت اتيةع  ةةةة  لمةةةةوالاق علةةةةه اتيينطةةةةمي 

  2للياول ال  العتا اتيةعبي
الهيل ةةةةل الاةةةةميق لآل ةةةةمت وا ماةةةةمت الهك ةةةةف والهاةةةةي لم لم ةةةة ان المةةةةافوامت وةةةةةود فةةةة ا يةةةةا مل ةةةة   هضةةةةلم مةةةةن  -

الهاةةي لم وا ماةة  الهاةةي لم رلةةل م ةة ان المةةافوامت  هاثةةل في فةةون الآل ةة  عتةةوم الةة  فكةة ة وةةةود مةةم  عةة م يمل ةةا 
لم ةة ان المةةافوامت ارف ةة  أ  اةةام عةةا ل ا كومةةمت ييةةكل م ملاةة  أو غةةير م ملاةة  في اال ةةمت الهك ةةف والهاةةي لم 

 وعةةة ك اال ةةةة  الهاةةةي لم إن ينةةةةوا الاةةةوا ييةةةةكل مطلةةةق ويةةةةاون ين ةةةود أو لاةةةة وط ماةةة ت    ي عاةةةةم في المتميةةةل عتةةةةوم
الةة  فكةة ة الهاةةي لم ااةةهعمدا إن  وينةةوا ومل ةةمت الاةةوا ولكةةن مةةن  ةةتهل الهةةا ل غةةير الم ملاةة  للاةةلط   الا ماةة  

  3ي وط الما ت  بمذمح الآل  ااينهامد   يم ه مي المعماب من مل مت الهاي لم لا تم لل
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1
 12-17، ص7092، داي اتي مم للعي  والهوم ع، اامن، التمويل الدولييائا ا ا ارملق ا ا الله الع  ا  وم  ون، - 

2
 999،  ص   7001اي الفه  للعي  والهوم ع، التمه ة، ، دمحاضرات في الإقتصاد الكليمحاا الع بي امف ،  - 

3
 961الا ا مهولي ا ا التمدي، م ةع ا ق جف ه،  ص- 
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 خلاصة الفصل:
 عهل م  ان المافوامت أوا المعملم ااينهامد  تي  يلا وفأداة لهاو   المعممتهت ارمية  ، و ث عايج ف ة  مخهلةف 

اعتةم اال مت اله مدل الاولي، وهو اهل  عتام إن ةما ا ،ةماب دائن عاهل ف ة  علةه المعلومةمت الةت  معةب 
د ةةةول للعالةةة  اتيةع  ةةة  ،وةماةةةب مةةةا ن عاةةةهل ف ةةة  المعةةةممتهت الةةةت عهةةة لم واةةةمئل لهغط ةةة  هةةة ه االه امةةةمت ،فاةةةم 
 اةةةماا الاةةةلطمت العاوم ةةة  الةةة  صةةة مغ  الا ماةةةمت ااينهاةةةمد   المعماةةة   يمبضةةةمف  إن أاةةة   اةةةالم يةةةم كم الةةة  

لتةةةةوة لل لةةةةا مةةةةن و ةةةةث المف   ةةةة  الاةةةةلع   الوضةةةةع   ااينهاةةةةمد   والممل ةةةة  للاولةةةة  ،وفاةةةة مة  وضةةةةلم اتةةةةمط الضةةةةعف وا
 للامديات والوايدات  

فةةم أن لم ةة ان المةةافوامت أمش ةة  يملغةة  فتةةو  عهةةل أوةةا أااةةاة ااينهاةةمد التةةومه لمةةم لةة  مةةن عةةأثيرات دا ل ةة  فماةةج أو 
المع ةوية   مية   تيا   يال مم  هعلق يكل معممتهت الاول  مع العملم ارميةه اوا ععلق اتيمة  يملعال ةمت ا مي ة 

)اةةةلع و ةةةاممت( أن العال ةةةمت ا مي ةةة  غةةةير المع ةةةوية وإن ةما تةةةم العال ةةةمت ال أسممل ةةة  لهيةةةك ل في مجالتةةةم م ةةة ان 
المةةافوامت إا أاةة    تةة  في وملةة  فةةمئض وفي وملةة  متهئاةة ، وهةة ا اتي ةةيرة ا تحةةاث افو ةة  يةةل هعملةةه اةةاة اوامةةل 

 أ  ا عاالم يهاو ه  ينا عكون يها ل الاول  أو يعاة لا ا 
ففةةه وملةةة  تحت ةةةق الهةةةوامن وهةةةو عث  ةةةج أو محمولةةة  ااةةةهت اي م ةةة ان المةةةافوامت في وملةةة  عاةةةالم للاولةةة  يةةةأن عكةةةون في 

ةةةةن ااينهاةةةةمد التةةةةومه للاولةةةة ، لكن الهةةةةوامن  عهةةةةل وملةةةة  اةةةةمدية ا ةةةةاوث في وضةةةةع   اينهاةةةةمد   متهئاةةةة  ويملهةةةةملي تحاي
ااينهاةةمد مت المهتامةة  والعمم ةة  الةة  الاةةواء لةة له فم ملةة  اتيفثةة  ااهيةةميا هةةه اا ةةهتهل في لاةةكل اهةة  أو فةةمئض 
وااةةةها اي ال ةةةمه عا  يةةةكل ا ةةةهتها  مية ةةةم وةةةةب معم ه  هةةة ا اا ةةةهتهل تخهلةةةف أاةةة مي  يةةةم هتهم ال ةةة وم 

مد   وه ه اتياة مب عةؤد  إن هتةوي أاةواع مخهلفة  لته ةهتهل عةؤث  اةل م الة  الوضةع   اينهامد   فماج أو غير اينها
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ااينهاةةمد   للاولةة  العةةمة ة  مصةة   مدةةم  ةةافع الةةاول إن ال يةةث اةةن أمذةةع أاةةمل ب معم هةة  هةة ا اا ةةهتهل وفةةق مةةم 
  هطميق مع لا  عه  أو اوا  
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 مقدمة:     
خػػػػتلؿ ا ت از ػػػػ ت ا   ي  شػػػػام عػػػػ ـالاقتصػػػػ دقتصػػػػ درج  ريػػػػج تد ػػػػ ت   ػػػػ   ا   ػػػػ  اعرفػػػػز اتص اوػػػػر    ػػػػ ع      

 ت جػج  ػك ت نت ػز     ػج  لت ػ، ، ا  ج  عن سداد خدم ت ا در ف ف ل عن اتظ دلات ا      اتط ري ج،    ا داخل ج
اتص اور ا  درد من ا س  س ت الإصل  ج. إم   صفج ذان ج    بمس عدة اتع ئ ت اتظ   ج ا د   ج، ا ػ  دػدؼ إإ إرسػ   

سػػتحرار قػػد اسػػت،دمز اػػكا ا س  سػػ ت  ػػ ن ي   دػػ  ا س  سػػج ا  حدرػػج   سػػ لج  ت ح ػػ  الا   قتصػػ د ا سػػ ؽ،اق اعػػد 
ذ ػػػت  ت ح ػػػ    خ صػػػج ا ا  ػػػج م  ػػػ      ػػػدة مرا ػػػم مسػػػت،دمج عػػػدة  د اتي بح ػػػر مػػػرت اػػػكا ا خػػػ ة  قتصػػػ دالإ

نػػػ ازف م ػػػ اف اتظػػػدف ع ت  شػػػام خػػػ ص   ػػػ  س   ػػػ م ا اػػػكا ا فصػػػم ا ػػػكي قسػػػ   ا إإ  ػػػلث      مػػػجا  اػػػداف   
 مت  ر:

 .اتظت ر ا  ؿ: نط ر ا  ظ ـ اتظصرا اتص اوري
 2014-1962ا ث ني: نط ر ا س  سج ا  حدرج ا اتص اور من  اتظت ر

 .م  اف اتظدف ع ت اختلؿي   ت ا س  سج ا  حدرج ا علج  اتظت ر ا ث  ر:
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 تطور النظام المصرفي الجزائري.المبحث الأول: 
مصػػرف ج ن   ػػج  لحطػػ ع ا ي ػػ  ،  ػػك ت   نػػت ان مػػن    مؤسسػػ ت م   ػػج الاسػػتحلؿ حػػد  ر ػػز اتص اوػػر  ػػداة      

ع لػػػػز ا سػػػػلط ت اتص اوررػػػػج علػػػػ   ػػػػكؿ  جمػػػػن تذػػػػ   اتص اوػػػػري ا    ػػػػ ،  لقتصػػػػ دمسػػػػ ررة متطلتػػػػ ت ا ت   ػػػػج اتظ شػػػػ دة 
ا  حدرػػج   اتظصػػرا فش شػػشت اتظؤسسػػ ت اتظ   ػػج    م  ػػ  ا حطػػ ع اتظػػ ي   تغ ػػ دات  تػػ ة  ت ػػر ا ت   ػػج ا تر ػػ  ا ػػ لات

  شػشت ا يخػر اتظطػ ؼ     تؽػز اتظصػ رؼ اتظ يػ دة مػن قتػم   قتصػ د  ي د  ػجا   لا  نى ع        ستج لا   ا  ر ررج
 متطلت ت ا ت   ج.     ظ م  مصرف   ي اورر  ر سج 

 تطور النظام المصرفي الجزائري المطلب الأول:
سػتحلؿ    ػز ا ت ػ ؾ م ت ػج   ا ، ففي اتط س سػ  ات ا  إ  ل 20  ف   تص اور م  رح رب   الاستحلؿقتم      

 ا  اػػس ت ػػ رلت ا مػػ اؿ، تؽػػ     سػػت   ر   ػػ   ف قر  ػػ      ػػز تػػػددة فحػػير  ػػ  حر ض قصػػ ة ا يػػمبمصػػ ا الا
رر  لإ حػػ ذ ا   ػػ  ج، اػػكا مػػ    ػػد  ػػدا سػػلط ت ا ػػتلد ا ػػ عي   ػػر رة ا تػػدخم ا سػػ   ا ػػ ، ، الاقتصػػ دسػػلت  علػػ  

 ذ ت عل  عدة مرا م.   اتظ ي   فت ز إع دة ن ظ   ا  ظ ـ اتظصرا
   1س ز ا سلط ت إإ إ ش   عدة مؤسس ت  تق  : مرحلة الستيناتففي     
 مػػػ ر قػػػر ض    ل، ر ػػػجفا  ػػػز  ت فت ػػػ  ا  شػػػطج ا تحل درػػػج 1962/ 08/ 29  شػػػشت ا الخزينةةةة المموميةةةة:  -
اتظ   ػػػج ا قػػػر ض ا تج  ػػػ   لحطػػػ ع ا فل ػػػي     ػػػكا  ػػػم تػػػػم اتظؤسسػػػ ت اتظصػػػرف ج   ي،الاقتصػػػ د  ر  لحطػػػ ع سػػػتثالا

 اتظس  ذان  .
 تػ رر   144-62تم إ شػ     ػت مر ػ ي ي اوػري بم يػا ا حػ   ف رقػ    :(BCA) البنك المركزي الجزائري  - 

 مراقتػج ا حػر ض،   ن ي ػم   ا  حدرجمراقتج ن ظ   ا اتلج    ،   ر    لز  م  ت فج الإصدار ا  حدي13/12/1962
 ؛ا در  ر اتص اوري اس تحز  10/04/1964من ثم ن  ر  ا سلطج ا  حدرج  إصدار ع لج  ،  ج ا   
 خػػػك    1963/مػػػ ي/07  شػػػش ا صػػػ د ؽ اتص اوػػػري  لت   ػػػج  تػػػ رر    (: CADصةةةندول الجزائةةةري للتنميةةةة   -

ا ت ػػػت اتص اوػػػري ا صػػػ د ؽ ا ػػػ ،   ل   قصػػػ ت ا   مػػػج، ثم تحػػػ ؿ إتشػػػم إإ     صػػػ ؿ صػػػ د ؽ ا تج  ػػػ   ت   ػػػج اتص اوػػػر
 ؛1972 لت   ج س ج 

 تػ رر   227-64  شػشت اػكا اتظؤسسػج بم يػا ا حػ   ف   :(CNEPالصندول الوطني للتةوفير واححتيةا)   -
، رحػػػ ـ اػػػكا ا صػػػ د ؽ    ل ػػػ ت متشػػػ وج    ل ػػػ ت ا ت ػػػ ؾ ف  ا  ػػػ  فػػػتر  سػػػ   ت ا شػػػ ت     و  ػػػ  1964  ت 

                                                           
مػػك رة د تػػ راا، ي م ػػج  تػ ػػد  ػػ قرة.  أثةةر المولمةةة الماليةةة علةةا تطةةوير الخةةدمات المصةةرفية و تحسةةيي القةةدرة التنافسةةية للبنةةو  الجزائريةةة يسػػ   ق سػػ  ي، - 1

 .01،00، ص 5102  مرداس،
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 مػػػ     ا حػػػر ض،  اػػػن اػػػكا رتحػػػ  ع ػػػم ا مشػػػي  ف ا سػػػ س اػػػ  ترػػػ  الإدخػػػ ر   اسػػػطج دفػػػ نر،   ػػػر تحػػػ ؿ 
الإ تتػػػ ب ا سػػػ دات    إقػػػراض اتع ئػػػ ت ا ل ػػػج   امج اتظ،طػػػير  لسػػػان اتص ػػػ عي شػػػ ،   ف  ػػػ    ػػػد إإ تد رػػػم ا ػػػ  

 ؛ا تج   
  ػ ف اػكا ا حػرار  1966نحرر نشم   ا ت  ؾ ا ي ت ػج إ تػدا ا مػن   (:1967-1966أما في مرحلة التأميمات   

 تعػػػ   ل ػػػ  إإ ا د  ػػػج دارػػػج لإعػػػ دة نشػػػا م ا  ظػػػ ـ اتظصػػػرا،   ػػػر  ػػػ ف مػػػ لد  ل ػػػج   ػػػ ؾ   ررػػػج ن ػػػ د ملا ػػػج ر تش 
  1ا غرض من إ ش   اكا ا ت  ؾ  سر  دة الإ تا ر اتظصرا ا ي    نت ثم اكا ا ت  ؾ ا:  
،  ا ػكي تد ػ  13/06/1966ا صػ در ا  178-66بم يا ا مر رق    (:BNAالبنك الوطني الجزائري   -
مػ ر الإعت ػ دات  لحطػ ع ا  راعػي  ل ػدا   تالفػجذ ػت و   تا را  لحط ع ا فل ي اتظس  ذان    ا حط ع ا   ػ مي  

 ؛ كا اتظ شآت اتط صج ا ص  ع جا   م عل  نحدنً الإوت  ف  ل  شآت ا   مج اتظ،تلفج      ا حص 
 ا مػر اتظػؤرخ ا  29/12/1966اتظػؤرخ ا  66/366 فح   لأمر رقػ    (: CPAالقرض الشمبي الجزائري  -

اتظت سػػطج إإ ي  ػػا تؼتلػػ  ا صػػ  ع ت    تفػػ  اتظؤسسػػ ت ا صػػغ ة   ،  ا ػػكي نافػػم   ق ػػج  شػػ ط11/05/1967
 ؛ل حج    ت      ت ا غ  ا فل  جا ص د،   كا تد رم  م ا  ش ، ت اتظ،ا تحل درج، ا حط ع اتضرا، ا ف دقج، ا س   ج 

  ػػد  01/10/1967اتظػؤرخ ا  204-67تم نشس سػم بم يػػا ا مػر رقػػ   :BEAالبنةك الخةةاراي الجزائةري -
تعػػػػكا ا سػػػػتا إخػػػػتب اػػػػكا ا ت ػػػػت  تسػػػػ  م  ن   ػػػػج ا  لقػػػػ ت    دخػػػػ ؿ اتص اوػػػػر ا علقػػػػ ت متشػػػػ  اج مػػػػ  اتطػػػػ رج،

اتظ   ػػج ا ػػ  نػػر ير  اتص اوػػر  غ اػػ  مػػن ا ػػد ؿ    خص صػػ  ا  لقػػ ت ا ت ا ػػج   اتص اوررػػج مػػ   ح ػػج د ؿ ا  ػػ   الاقتصػػ درج
طػػػػػج    تصػػػػػدرر  الإسػػػػػت اد عػػػػػن ،ررػػػػػ  ن  رػػػػػدا ع ػػػػػم اػػػػػكا ا ت ػػػػػت علػػػػػ   ػػػػػ  ف ن ف ػػػػػك الإنف ق ػػػػػ ت اتظرنت، ا ي ت ػػػػػج

 ؛ا   سن ا شر ط  ل ؤسس ت اتص اوررج   كاؾ   تظ ل م ت ا تج ررج ا   نس ر تع     ت  
 2ق مز ا سلط ت  إ ش   م رلي:أما في مرحلة السبمينات 

،   ػػ  30/06/1971اتظػػؤرخ ا  47-71ت ػػر تغلػػس ا حػػرض بمحت ػػ  ا مػػر رقػػ  إنشةةام مجلةةق القةةرض:  -
 تحز  ص رج  زارة اتظ   ج،    ف ر  صر د را ا:

 ؛ا حرض   اتظل ظ ت اتظت لحج     ح د   نحدنً ا ت ص  ت -
 ؛ا  ح د   رح ـ  إيرا  ا دراس ت اتظت لحج  س  سج ا حرض-
 ؛ ج   لفج ا حرض   رت ر ا اتظس وم اتظت لحج  طت  ج -

                                                           
 545، ص ست  ذ را حت    ل ، مري  - 1
 12،ص  5102،    دة م س ، ي م ج ق صدي مر  ح، رقلج،  ارائم النقد و القرضتغ ؿ رتز ف تؼل ؼ-2
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 ؛رينالاقتص دتخف ض  ج  مت  غ ا  ح د اتظ ي دة ا ص  در  ا ع اف  -
 ؛ا حرض   حدنً نح ررر د ررج   زرر اتظ   ج عن     ا  ح دن -
 رت ر ا ا  س وم ا اف لج لإتف   م ارد ا تلد. -
 ن   تحز  ص رج سلطج  زرر اتظ   ج   نح ـ     ت و  ا ت   ج: :إنشام اللجنة التقنية للمؤسسات -
 ؛نس  م ا  ش ط ا كي تد رسم اتظؤسس ت اتظ   ج -
 ؛الإ ت ج   ن ج م ن ف ك تؼطط ت ا ت   ج -
 ؛م   ت     تحح   اتظراقتج عل  ع ل  ت اتظؤسس ت -
 ؛نت    ت ازف  ظ ـ اتظؤسس ت ا ت   ج تع    ن ي م اتظ ارد اتظت ايدة -
 ؛ا ت ر عن ا  س وم ا لزمج  تس   اتظؤسس ت اتظ   ج -
ا ػػ  عرفت ػػ  فػػ ة ا سػػت    ت، تصػػشت ا سػػلط ت اتص اوررػػج إإ م ػػ  دة ا اػػرة  إسػػ   الإخػػتللات     ػػد ا ت  ق ػػ ت     

الإصػػػلح فشػػػػ دت ا سػػػ  ات ا  إ مػػػػن اػػػػكا ا  شػػػررج إعػػػػ دة ا الػػػػج ا  ظػػػ ـ ا ت اػػػػي  مػػػػن خػػػلؿ إعػػػػ دة ا    تػػػػج  
 1 م من :ا لكاف إتؾر ع      إ ش       ا حرض ا ش   اتص اوري    اتع ال ج  ام من   ت ا  ،  اتص اوري 

  ػػر  13/03/1982اتظػػؤرخ ا  106-82فحػػ   ل رسػػ ـ رقػػ     :BADRالتنميةةة الريفيةةة و  بنةةك الفلاحةةة -
 شػػ ، ت الإ تػػ ج ا  راعػػي إإ ي  ػػا  ػػم ا  شػػطج اتظت  ػػج   ل راعػػج، ا  ػػم مػػن       طػػز  ػػم م  ػػج تد رػػم ا   ػػم

 ا ط رػػػم   ػػػ  ف     ػػػد ف  ػػػ  ف     ػػػ  خػػػ ؿ  ػػػم مػػػ ر ا حػػػر ض  ل ػػػدا ا حصػػػ ، اتظت سػػػير  ،اتطػػػ ص   ا حطػػػ ع ا  ػػػ ـ
 اتع   م ا فل  ج.   من ثم نرق ج ا  ش ، ت   ذ ت ودؼ تحف  ا عل  تد رم اتظش رر  اتظ،ططج  
 ا ػػكي نافػػم 30/04/1985اتظػػؤرخ ا  85-85بم يػػا اتظرسػػ ـ رقػػ   :BDLإنشةةام بنةةك التنميةةة المحليةةة -

ات الإ ت ي ػػج اتظ،ططػػج الاسػػتث  ر  ػػكا    ا تج ررػػج  لت   ػػج،ا ط رػػم  ل شػػ رر     اتظت سػػير     تظشػػ ر ج ا ا ت  رػػم ا حصػػ 
 اتظت سطج.   تخصب اكا ا ت ت خص ص  ا م اي ج مش  م اتظؤسس ت ا صغ ة   من ،رؼ اتص  ع ت ا ل ج،

ا حػرض مثػم مؤسسػ ت تد رػم قطػ ع ا سػان        تم إ ش   عدة مؤسس ت م   ج يدردة   د صد ر قػ   ف ا  حػد  
 2 اي:
 ؛CNLا ص د ؽ ا  ،   لسانإ ش    -

                                                           
 .542، ص ست  ذ را  حت    ل ، مري   - 1
ا ػد ي  ػ ؿ ا دا  اتظت  ػ   ل  ظ ػ ت  اتضا مػ ت  ، اتظػؤتدر ا  ل ػيأدام النظةام المصةرفي الجزائةري مةي  بيةل السةتقلال إلةا فتةرة احصةلاحاتمفتػ ح صػ ا، - 2

 000، ي م ج  رقلج، ص5112م رس  12،10
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 ؛SRHإ ش    ر ج  ت  رم ا ران ا  ح ري -
 ؛ -CGCHإ ش   ص د ؽ    ف ا حر ض ا  ح ررج -
 .CGPEإ ش   ص د ؽ ا  ق ج ا  ح ررج -

 الإ ت  ط   ص د ؽ ا  ،   لت ف الإ ت  ط إإ   ت ا    م  تم تح رم ا ص د ؽ ا  ،   لت ف     
CNEP .B    إع دة ا الج   ت ا ت   ػج اتص اوػريBAD    إ شػ   صػ د ؽ  ػ  ف ا صػفح ت ا    م ػج،  تم نشسػ س

سػ  درج    اػ  مؤسسػج تؼتلطػج ي اوررػج     ػ ر،6  د صد ر ا حػ   ف تظػدة  06/12/1990  ت ا   ج اتص اوري ا 
 .ن  م  ص   إسلم ج    لطرؼ ا س  دي ℅49   لطرؼ اتص اوري ℅51  ستج 

 .إصلاحات النظام المصرفي الجزائري الثاني:المطلب -
 الاقتصػ د حد   د ا حط ع اتظصرا ا اتص اور نط را  ت ا  ت جج اتص ػ د ا ػ   ػك ت   ا د  ػج ا إ،ػ ر الإ تحػ ؿ مػن     

خ صج   د صد ر قػ   ف ا  حػد  ا حػرض،  مػ  ذ ػت فػإف اػكا ا حطػ ع ر ايػم عػددا مػن    اتظ،طير إإ إقتص د ا س ؽ
علػ  اػكا ا سػ س سػ ت   ؿ ا اػكا اتظطلػا    ا د   ج، الاقتص درجا ت در ت ا    ملت   ا تغ ات اتظتس رعج ا ا ت ئج 

 إإ  ا  الإصل  ت ا   مر و  ا  ظ ـ اتظصرا اتص اوري.
 (:90/10ا حرض)   ق   ف ا  حدإصل  ت م  قتم     

 1(:1967-1966أول: تأميم البنو  الأانبية 
عػرؼ اػكا    إف ن ي  ت اتص اور اتظستحلج    ز نتطل   ت    د  ج إ  ا  ج نح ـ عل  اتظلا ج ا   مػج   سػ وم الإ تػ ج،

   ػػز نرمػػي إ   ػػ    ا اػػداؼ ا ػػ    ي  سػػير ف  ػػ  اتظؤسسػػ ت اتظ   ػػج ا ي ت ػػجالاقتصػػ دا تطلػػ  إسػػت   ج ا ت،طػػ ير 
.  قػػد  ػػ ف اػػكا ا حػػرار  دارػػج لإعػػ دة  نشػػا م 1966ا د  ػػج ا فت ػػج،  ػػك ت نحػػرر نػػشم   ا ت ػػ ؾ ا ي ت ػػج إ تػػدا ا مػػن

ا  ظػػ ـ اتظصػػرا،   ػػر  ػػتج عػػن ذ ػػت مػػ لد  ل ػػج   ػػ ؾ   ررػػج ن ػػ د ملا ػػج ر تش تعػػ   ل ػػ  إإ ا د  ػػج  اػػي: ا ت ػػت 
 (.BEA  ت اتص اور اتط ريي)   (،CPAاتص اوري)(، ا حرض ا ش   BNAا  ،  اتص اوري)

ا ر تػػج ا نحػػدنً مسػػ تق ت      ػػ ف ا غػػرض مػػن إ شػػ   اػػكا ا ت ػػ ؾ ا ثل ػػج اػػ   سػػر  ػػدة الإ تاػػ ر اتظصػػرا ا ي ػػ 
   ػػز  دارػػج ع ػػم اػػكا ا ت ػػ ؾ نرناػػ   ظررػػ  علػػ   ػػ ع مػػن ا ت،صػػب،     لتلػػد، الاقتصػػ درجيػػ دة ا ع ل ػػج ا ت   ػػج 
ا اػػػكا ا صػػػدد  نافػػػم ا ت ػػػت ا ػػػػ ،     ا ػػػ ،  الاقتصػػػ د   ت  رػػػم تغ  عػػػج مػػػن قط عػػػ ت   ػػػر رحػػػ ـ   ػػػت م  ػػػ

ا حطػػ ع    اتظؤسسػػ ت ا    م ػػج   ا ت ي ػػ ت اتظ   ػػج  اسػػت اد   (  ت  رػػم  ا حطػػ ع إ ػػ ا ي ا فل ػػيBNAاتص اوػػري)

                                                           
، ص  5112 ،ر  ػػج د تػػ راا، ي م ػػج اتص اوػػر، إصةةلاحات النظةةام المصةةرفي الجزائةةري و أثرىةةا علةةا  تمبوةةة المةةدخرات و تمويةةل التنميةةة  طػػ ار علػػي، - 1
21،20. 
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 ػن اتضػرة، ا تخصػب اتظ   ا ف ػ دؽ   ( فحػد نافػم  ت  رػم ا  شػ ط اتضػراCPAاتط ص،  م  ا حرض ا شػ   اتص اوػري)
 (ا تد رم ا تج رة اتط ري ج.BEA  ت اتص اور اتط ريي)

ذ ػػػت ا إ،ػػػ ر    ،1971:نتلػػػ ر اػػػكا الإصػػػلح ا  ػػػالم ا حػػػ   ني سػػػ ج 1971احصةةةلاح المةةةالي لسةةةنة  ثانيةةةا:
ا  حدرػػػج تد  ػػػ   مػػػ     (،   ػػػر  دخلػػػز ن ػػػدرلت علػػػ  ا س  سػػػج اتظ   ػػػج1973-1970اتظ،طػػػير ا ر ػػػ عي ا  ؿ )

ات اتظ،ططػج،   ػ ف اػكا الإصػلح الاسػتث  ر ا س  سج ا   مج  لد  ج ، خ صج  م ـ عج  اتظص رؼ ا  ،  ج عن تد رم 
ا تد رل ػػػ   اسػػػتث  رات،   ػػػ   ف اػػػػكا الإصػػػلح  ،ػػػد فاػػػرة تخصػػػػب  جر ػػػدؼ إإ تخفػػػ ض ا  ػػػغير علػػػ  اتط ر ػػػػ

ا تػػػدفح ت اتظ   ػػػج   شػػػ ط اتظؤسسػػػج  فػػػتر  ػػػم    ج  ػػػم اتضر ػػػ تا ت ػػػ ؾ) ا تػػػ ،ين اتظصػػػرا(، إذ رسػػػتط   ا ت ػػػت مراقتػػػ
.  ػػػػر يػػػػ   اػػػػكا 1نسػػػػ    سػػػػ   د     مؤسسػػػػج  سػػػػ ب  ػػػػدا   ػػػػت  ا ػػػػد، ف حػػػػ ـ اػػػػكا ا خػػػػ  بمراقتػػػػج  شػػػػ ، د 

 2(   دة مت دئ ي  ت عل  ا     ا ت ي:1971الإصلح) 
رتطلػا  صػر    اتص اور  ظ م  تؼطط  رستل ـ م رفج  جػ  اتظػ ارد اتظ   ػج، : إعت دتمبدأ مركزية الموارد المالية -1

 اكا اتظ ارد ا ما ف  ا د ا  خ ر ج ا د  ج.
ن ي   ػ  إإ    رحػ ـ بحصػر اتظػ ارد اتظ   ػج   : تلػدد  ظػ ـ ا ت،طػ ير ا اػداؼ اتضح ح ػجالتوزيع المخطط للإئتمان -2

 تحح   ا اداؼ اتظت  ج ا اتططج ا  ،  ج.
: رت ل  اػكا اتظتػد  بمراقتػج ا مػ اؿ اتظ    ػج  ل ؤسسػ ت ا   مػج ا  ػام دأ مرا بة إستممال الموارد الماليةمب -3

 ن ي      سا ا اداؼ ا ددة.   قر ض،   ر     ز ا سلطج مراقتج إست   ؿ اكا اتظ ارد   إعت  دات
 :3:  ا  خص وب ا  ظ ـ اتظصرا ا اكا ا ف ة خصائص ىذه المرحلة -2
    تػػػ ي سػػػ د ا ت ػػػ قض   اتط ر ػػػج،   ا ت ػػػت اتظر ػػػ ي   ر  ػػػر ا  لقػػػج  ػػػين ا ت ػػػ ؾ   عػػػدـ  يػػػ د قػػػ   ف مصػػػرا م  ػػػد-
 ؛ا صل   ت  ين اكا ا ،راؼ   ا تداخم  
ا ت ػػػ ؾ ا تج ررػػػج د ف    إقتصػػػ ر د را ا إعػػػ دة تد رػػػم اتط ر ػػػج   عػػػدـ ق  مػػػم بم  مػػػم ا رو سػػػ ج     ػػػ ب ا ت ػػػت اتظر ػػػ ي -

 ؛عل  ندا تع  ا ا س ؽن ي م    رق  ج 
 -إسػػتث  رات ا د  ػػج،  م ػػم       ػز ا ت ػػ ؾ عتػػ رة عػػن صػػ  در  نػػ فر ا سػػ   ج ا لزمػػج  ت  رػػم اتظؤسسػػ ت ا    م ػػج-

 ؛   ز م    مصطلر ا  س ،ج اتظ   ج      ز اتظرد درج اتظ   ج تعكا ا ت  ؾ

                                                           
 12،ص5100"، مك رة م ي س ، ي م ج قس ط  ج، دور الجهاز المصرفي في تدعيم و تنشيط برنامج الخصخصة"دراسة تجربة الجزائرص ف ف ا   د، - 1
 04، صمري  ست  ذ رايس   ق س  ي، - 2
 02، ص  فس اتظري  ا س     - 3
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 ؛اتظ ارد    ب تػف اد  ا           ب سلطج ا حرار عل  م ر ا حر ض  لت  ؾ -
    ب اتظ  فسج اتضح ح ج  ين ا ت  ؾ  ت جج ا ت،صب. -

 .1986البنك لمام و  ثالثا: احصلاح المصرفي مي خلال  انون القرض
 حػػب اتظػداخم ا ػػكي  دا إإ  ػ   ا مرا ػػم     ػرد مت  ػػر لإتـفػ ض  سػػ  ر ا تػ  ؿ  1986يػ  ت إصػػل  ت 

اتظؤسسػػػج ا    م ػػػج نريػػػ    يػػػ د نػػػ ،ين     ػػػين اتص ػػػ ز اتظصػػػراا ت  رػػػم   لإ ػػػ فج إإ  يػػػ د صػػػ    ت ا ا ت  مػػػم 
سػػػػ ؽ    عػػػػدـ  يػػػػ د سػػػػ ؽ  حدرػػػػج     ػػػػ ب س  سػػػػج نػػػػش،  ا حػػػػر ض   إيتػػػػ ري  ػػػػدا مصػػػػرؼ  ا ػػػػد ع ػػػػد ا ت  رػػػػم

.  ػػر تم إدخػػ ؿ إصػػلح يػػكري علػػ  ا  ت فػػج ا ت ا ػػج مػػن  يػػم إرسػػ   اتظتػػ دئ ا   مػػج  لت ػػ ؾ ا   مػػج  لت ػػ ؾ 1م   ػػج
ا مػ ف    اتظرد درػج   ر ا ح   ني ا كي رس  اتظؤسس ت اتظصرف ج،   ػر تم إعت ػ د  محػ ر س ا ربح ػجن   د الإ،    ا   مج

ا نسػ   ا ت ػػ ؾ ا    م ػج خ صػػج ا تغػ ؿ مػػ ر ا حػر ض بم،تلػػ     اع ػ   مػػن ا ػ  ت ػػر بمػ  رسػػ    ػ تططر ا ت اػػي  
 .2  ف  ـ يدرد دخم ع   إدارة ا ت  ؾ ا تج ررج اتص اوررج

 3ا ح اعد ا   ن      ا ح   ف ا إ، ر إصلح اتظ ظ مج اتظصرف ج ف    رلي:    ا  اتظت دئ  تنان إتك ز  
إ ػػراؾ اتص ػػ ز اتظصػػرا ا نػػ ف  اتظػػ ارد اتظ   ػػج ا  ػػر ررج    اتالاسػػتث  ر نحلػػ ب د ر اتط ر ػػج ا   مػػج ا تغػػ ؿ تد رػػم  -1

 ؛الاقتص درج لت   ج 
إنسػ ع   ػ ن ا  ظػ ـ       ػم  ػم د ر   ثػر ف    ػج   د را  ت ػت  لت ػ ؾ   ا ت ت اتظر  ي   ت وفػم ا تحل درػج إست  دة -2

 ؛اتظ ي   ا  حدي
 ن زر  ا حر ض ا إ، ر اتظ،طير ا ػ ،   لحػرض،   مؤسس ت ا ت  رم  د را  ا ن تئج الإدخ ر   إست  دة ا ت  ؾ -3
  ػػػػا ؿ ا ػػػػ  رشخػػػػكا ،   ػػػػ  إسػػػػت  دت ا ت ػػػػ ؾ  ػػػػ  مت   ػػػػج   صػػػػتر  إما لػػػػ  خلػػػػ  إوت ػػػػ ف د ف تحدرػػػػد تظدنػػػػم     

 ؛اتضد من تؼ ،را      ف ج إس ي ع     إست،داـ ا حر ض

 ا ئ ت إستش ررج  خرا.   إ ش   ا ئ ت رق   ج عل  ا  ظ ـ اتظصرا -4
  رسػػتط  ا تا ػػ  مػػ  الإصػػل  ت ا ػػ  ق مػػػز وػػ  ا سػػلط ت ا   مػػج، خ صػػج   ػػد صػػػد ر 12-86إف ا حػػ   ف  

،   ػػػ    ػػػم   رشخػػػك   لإعتتػػػ ر اتظسػػػتجدات ا ػػػ  ،ػػػر ت علػػػ  1988  ف ا تػػػ ي  ي  ل ؤسسػػػ ت ا   مػػػج سػػػ ج ا حػػػ 

                                                           
 .25، ص12،5112ا ت  ر،عدد، تغلج   النظام المصرفي الجزائري في موااهة تحديات المولمة الماليةا ط ا ر سين- 1
، مػػك رة م ي سػ ، ي م ػػج   إمكانيةات رفةةع كفةامة أدام الجهةةاز المصةرفي الجزائةةري فةي تةل التايةةرات ال تصةادية و المصةةرفية المماصةرة  لػي  سػ  متػػ رؾ-2

 .20، ص5105م ت ري، قس ط  ج، 
 .20، ص فس اتظري  - 3
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إتد مػػػػم   صػػػػ ص يدرػػػػدة تدثلػػػػز ا قػػػػ ا ين    مسػػػػت ا ا ت ظػػػػ   اتصدرػػػػد  اقتصػػػػ د، تؽػػػػ  تزػػػػم ا سػػػػلط ت إإ ن درلػػػػم
1988. 

 1988البنو  استقلاليةرابما: احصلاح المصرفي مي خلال  انون 
دفػػػػػ   الاقتصػػػػػ درج، إلا  ف إسػػػػػت رار ا زمػػػػػج 12-86علػػػػػ  ا ػػػػػر   مػػػػػن الإصػػػػػل  ت اتظصػػػػػرف ج ا ػػػػػ اردة ا ا حػػػػػ   ف 

بمػ  ف  ػػ  ا ت ػ ؾ ا    م ػػج  الاقتصػػ درج   سػلط ت اتص اوررػج إإ نطت ػػ   ر ػ مج إصػػل ي  اسػ  اػػم تغ ػ ع ا حط عػ ت 
قػػػػد ت ػػػػر اػػػػكا    .12/01/19881اتظػػػػؤرخ ا  01-88ذ ػػػػت  صػػػػد ر ا حػػػػ   ف رقػػػػ     .1988إ تػػػػدا من سػػػػ ج 

خ صػػػج  الاقتصػػػ درجا حػػػ   ف ا  قػػػز  ػػػرعز ف ػػػم اتص اوػػػر ا نطت ػػػ   ر ػػػ مج إصػػػل ي  اسػػػ   ػػػين تر ػػػ  ا حط عػػػ ت 
إتخػػػ ذ ا حػػػرار  شػػػام  اسػػػتحل  ج الاقتصػػػ درج ل ؤسسػػػ ت ا    م ػػػج   01-88اتظؤسسػػػ ت ا    م ػػػج، ف ػػػ ر ا حػػػ   ف 

 صػػتر مػػن ا ػػلزـ  ف رتا ػػ     سػػت ا ا ت ظػػ   اتصدرػػد  اقتصػػ د،ا ػػ  ،ػػر ت علػػ  م    ح حػػي تظسػػ ررة اتظسػػتجدات،
 .2ا ح   ف ا  حدي م  اكا ا ح ا ين    شام ا كي  رس ر  إ سج ـ ا ت  ؾ   ؤسس ت م  ا ح   ف

 3 ا اكا الإ، ر تنان      ف تؿدد  ا  اتظت دئ ا   ي    و  اكا ا ح   ف ا ا  ح ط ا ت   ج:
تحدرػػد اتضػػد د ا حصػػ ا لإعػػ دة اتطصػػ  اتظ،صصػػج    نسػػ   ا س  سػػج ا  حدرػػج   ا  ػػتيردعػػ  د ر ا ت ػػت اتظر ػػ ي  -1

 ؛تظؤسسج ا حرض
 اتظ   ج. استحل  جر ت  ا ت ت  ،ص ج م   رج   ررج تخ   تظتد   -2
تناػػػن  ل ؤسسػػػ ت ا غػػػ  مصػػػرف ج  ت ت ػػػ   سػػػتج مػػػن  صػػػ تع  اتظ   ػػػج ا إقت ػػػ    سػػػ      سػػػ دات صػػػ درة عػػػن  -3

 ؛داخم ا  اب ا  ،     خ ريممؤسس ت ن  م 
ا ط رػػم،     اتظؤسسػػ ت اتظ   ػػج ا خػػرا  ف نلجػػش إإ اتص  ػػ ر علػػ  اتظػػدا  اتظت سػػير   تناػػن  ل ؤسسػػ ت ا حػػرض -4

     تنان تع  ن تئج اتظس تق ت ذات اتظصدر اتط ريي.
 
 10-90القرض و  إصلاح الجهاز المصرفي ضمي  انون النقد:) 

 اػػػ  تػطػػػ ت الإصػػػل  ت اتظصػػػرف ج ا تػػػ رزة،  اػػػكا  ظػػػرا تص لػػػج مػػػن اتظتغػػػ ات ا ػػػ  ر تػػػ  قػػػ   ف ا  حػػػد  ا حػػػرض مػػػن 
  ادافم.    لت رؼ عل  ا ح   ف س ؼ  تطرؽ إإ مف  مم، مت دوم،    د ز عل  اتص  ز اتظصرا اتص اوري،

                                                           
 20، ص ست  ذ را  لي  س  مت رؾ، مري  - 1
 .24، ص ست  ذ راعتد ا ح در، مري  ق دة - 2
 .24ص  فس اتظري ، -3
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  ، بح ػر ر تػ   صػ  نشػرر  1990 فررػم 14 تػ رر   اػكا ا حػ   ف صػدر(: 10-90مفهوم  انون النقد والقرض 
رشػػ م  ػػم اتظسػػ وم اتظت لحػػج    مػػن ،ػػرؼ  ا سػػلط ت 1988يدرػػدا  ػػدع  الإصػػل  ت ا ػػ   ػػرع ف  ػػ  م ػػك سػػ ج 

م ػػ ر  ا تسػػ      ا ت ػػت سػػ ا  ن لػػ  ا مػػر    شػػام ا حػػ   ني  لت ػػ ؾ،   شػػطج ا ت ػػ ؾ، مراقتػػج ا ت ػػ ؾ،   ا حػػرض       حػػد
   ػرؾ  س سػي   ا  ظ ـ اتظصػرا ما  ػج  ح ح ػج.بح ر  ن  اكا ا ح   ف   دة  فا ر يدردة نصا تغ ل   ا م ر 1

 2 ا  اتظت دئ تؾد:   ي اتصدرد اتظتت  ا اتص اور.الاقتص د ت ي  ت ا  ظ ـ س  إ  ا     اقتص د
 الدائرة الحقيقية ىيوة التخطيط(:و  الفصل بيي الدائرة  النقدية -1

 من ا اداؼ  ك ر م   :ا حرض رس ر  ت ح   تغ  عج    إف نت  مثم اكا اتظتد  ا ق   ف ا  حد
 ؛إست  دة ا ت ت اتظر  ي  د را ا ق ج ا  ظ ـ ا  حدي،   ر   م اتظسؤ ؿ عن نس   ا س  سج ا  حدرج 
 ؛اتط صج     اتظؤسس ت ا    م ج   ن   د إست   لانم  ين ا   ولت   إست  دة ا در  ر   ت وفم ا تحل درج 
 ؛ا س  سج ا  حدرج تظا  ت     س لج  تير إقتص درج إ تلؿ   ن ش ط     تحررت ا س ؽ ا  حدرج 
 ،ي لػم رل ػا د را م  ػ  ا إتخػ ذ ا حػرارات اتظرنتطػج    إتك د مر  ج  ست ج ا تحدرد س ر ا ف ودة مػن ،ػرؼ ا ت ػ ؾ

    حرض.
 دائرة ميزانية الدولة المالية(و  الفصل بيي الدائرة النقدية -2

داوػرة م  ا  ػج ا د  ػج، ف تط ر ػج   ن ػد  ػرة ا لجػ   إإ    اكا ا ح   ف  ر   عل  متد  ا فصم  ين ا دورة ا  حدرػج إعت د
لا ق ػ د،  ػم  صػتر تم ػ     تد رم عج ا  عن ،رر  ا لج   إإ ا ت ت اتظر  ي   ر د رت   ل  د د   ع ل ج ا حرض،

 داؼ ا ت   ج:إإ   ض ا ح اعد،     رس ر اكا اتظتد   ت ح   ا ا
 ؛ا ت ت اتظر  ي عن ا د ر اتظت  ت   ل، ر ج ا    م ج استحل  ج 
 ؛ا ح  ـ  تسدرد ا در ف ا س  حج  اتظ ا  ج عل م   نحل ب در ف اتط ر ج إ  ا ا ت ت اتظر  ي 
 ؛د ئج ا ظر ؼ اتظلو ج  ي نل ا ا س  سج ا  حدرج د را   شام ف  ؿ 
   ا  حدرج ا ت از  تاتضد من الآ  ر ا سلت ج  ل    ج ا   مج عل. 
   3: متد رن يخررن تق    لإ  فج إإ    

                                                           
 .20، صست  ذ رايس   ق س  ي، مري  - 1
 .25،ص5110، سا ادة، 0022  ت 51، مك رة م ي س ، ي م ج النظام المصرفي الجزائري و إمكانية احندماج في المولمة المالية  رمج اش ـ، - 2

، اتظػػؤتدر ا  ل ػػي ا ػػد ي  ػػ ؿ ا دا  اتظت  ػػ   ل  ظ ػػ ت السياسةةة النقديةةة فةةي الجزائةةر فةةي تةةل احصةةلاحات ال تصةةاديةأدام مػػد خ م يػػدة،  صػػ ؼ عت حػػج،  - 3
 . تصرؼ.500،502،ص5112م رس  10-12 اتضا م ت، ي م ج  رقلج، 
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ا    م ػج   اتط ر ػج علػ  إ  ػ د ا حرض    حد   د ق   ف  ا  حد مبدأ إبماد الخزينة الممومية عي دائرة احئتمان: -3
م ػ   ػم  ػ،ب م  ػ ي     ش م ع ل ج من ع ل ػ ت ا ت ػت، مػن ي ػج ذ ت  ت رر  الإوت  ف   عن ا  ش ط  الإوت  ني
اتظؤسسػ ت اتظ   ػج     م    م  ،ب م   ي    ،ت  ي    ا ت ػ ؾ   اتظؤسس ت اتظ   ج من ي ج      ،ت  ي    ا ت  ؾ

داوػػرة ا حػػرض  تلػػ غ ا اػػداؼ    رسػػ ر ا فصػػم  ػػين داوػػرة م  ا  ػػج ا د  ػػج   مػػن  دا  اػػكا ا   ل ػػ ت مػػن ي ػػج  خػػرا،
 ت   ج:ا 
 ؛الاقتص دن  قب إ ت ام ت اتط ر ج ا تد رم  -
 ؛خ صج نلت اتظت ثلج ا م ر ا حر ض   اتظؤسس ت اتظ   ج   ت وف   ا تحل درج   إست  دة ا ت  ؾ -
  ل ش رر . الاقتص درجإتف  ررنا   س س  عل  مف  ـ اتصد ا     صتر ن زر  ا حرض لا تم   إإ ق اعد إداررج -
 مستقلة:و  حيدةو  نقديةإنشام سلطة -4

( ا ت ػدد ا مرا ػػ  ا سػلطج ا  حدرػػج ا ػػكي  ػ ف سػػ ودا مػن قتػػم،  ػػين  زارة 10-90 حػد   غػػ  قػ   ف ا  حػػد  ا حػػرض )
اتط ر ػػج ا ػػ     ػػز نلجػػش ا  ي  قػػز إإ ا ت ػػت اتظر ػػ ي    اتظ   ػػج ا ػػ     ػػز نت ػػرؾ علػػ   سػػ س  لػػ  ا سػػلطج ا  حدرػػج

قػد   شػش اػكا ا حػ   ف    ا ت ت اتظر  ي ا كي   ف تنثػم سػلطج  حدرػج لإ تاػ را إمت ػ ز إصػدار ا  حػ د.    ت  رم عج ا 
 ا حػػػرض. بح ػػػر ي ػػػم قػػػ   ف ا  حػػػد   مسػػػتحلج    ػػػ    ا ا ئػػػج يدرػػػدة  تش اػػػ  تغلػػػس ا  حػػػد     ػػػدة   سػػػلطج  حدرػػػج

 ا حرض اكا ا سلطج ا  حدرج:  
 ؛   دة،     ن إ سج ـ ا س  سج ا  حدرج -
 ؛ج،     ن ن ف ك اكا ا س  سج من  يم تحح   ا اداؼ ا  حدرجمستحل -
    دا ا ت  رض  ين ا اداؼ ا  حدرج.رتف     م ي دة ا ا داورة ا  حدرج  اي ر  ن ا ت ا  ا نس   ا  حد -
 
 
 
 
 
 
 



المدفوعات ميزان ختلالا علاج في دورىا و النقدية السياسة                 الفصل الثالث:    

 

 
117 

 (:10-90القرض و  أىداف  انون النقد
يػ      طػي      ت   ػ  مػ  ا تطػ رات ا   تظ ػج    حد ي   ق   ف ا  حد  ا حرض   ارس  تف ،ػ  يدرػدة مػن اتظصػ رؼ،  

 1  م  ا      د اكا ا ح   ف نت ثم ا م  رلي:    فس  يدرد ا ت ت اتص اور، من خلؿ ا  ت و  ا    ددت  م،
 ؛إرس   ق اعد إقتص د  ا س ؽ  تط رر ع ل ج تخص ب اتظ ارد -
ا ػػ ،     ػػرر اتط ر ػػج ا    م ػػج مػػن عتػػ   الاقتصػػ دإ شػػ    ظػػ ـ مصػػرا ر ت ػػد علػػ  ا ح اعػػد  ا تحل درػػج ا تد رػػم  -

 ؛رري  د را   ص د ؽ  لد  ج   م ر الإوت  ف
ا ت  قدرػج    ا تج ررػج الاسػتحل  جاتظؤسسػ ت ا    م ػج ا ح و ػج علػ   سػ س    خل  علقج يدرج  ػين اتص ػ ز اتظصػرا -

 ؛ا تم ي  ن  فسي
تد  ػػػػد ا ر ػػػػ ج ا ح     ػػػػج  اسػػػػتث  ر  صػػػػد ر قػػػػ   ف    نشػػػػج  م  ػػػػإيرا ات مسػػػػت لج    يلػػػػا اتظسػػػػتث ر ا ي ػػػػ  -

 ؛إ ش   س ؽ م   ج   الاستث  ر
     إ، ر خ ص بمراقتج اتظص رؼ يخر تض  رج الإدخ ر. -
 10-90القرض احصلاحات التي اامت بمد  انون و  تمديلات  انون النقد) 

ا   ػػػم  ػػػم، ن ػػػدرلت    (10-90)ا حػػػرض    ا  ظػػػ ـ اتظصػػػرا اتص اوػػػري   ػػػد سػػػ  ات مػػػن صػػػد ر قػػػ   ف ا  حػػػد عػػػرؼ
 ي اتص اوري  تق  :الاقتص د ت جج ا تغ ات ا   مسز ا  ير 

 (:01-01( أو الأمر ر م  2001تمديل  انون النقد والقرض لسنة   -1
ا حػػػرض بم يػػػا ا مػػػر رقػػػ     اتظت لػػػ      حػػػد    1990 فررػػػم 14( اتظػػػؤرخ ا 10-90 حػػػد تم ن ػػػدرم ا حػػػ   ف رقػػػ  )

 مدخل عل م ا ت درلت: 2001ف فري  27ا اتظؤرخ  01-01
 مراقتتػػم تػػػ فا رسػػ عدا  ل ػػج  ػػ اب بم يػػا مرسػػ ـ رو سػػي  ػػ  تػػػدد اتظػػدة،    إدارنػػم   رتػػ إ نسػػ   ا ت ػػت اتظر ػػ ي

تسسػج سػ  ات  ل ػ اب ق  لػج  لتجدرػد مػرة  ا ػدة ا ا حػ   ف قتػم ا ت ػدرم   ػ              ز سػتج سػ  ات  ل  ػ فا
 ؛مرس ـ  رو سي  ك ت ا  ي  قز نت  إق  ت   بم يا

 ؛عدـ خ  ع    لح   ف ا  ت   ا    مي     لا تنا    تؽ رسج  ي  ش ط     ت فج    ع دة      ج  خرا 
 ا حػػرض، مػػ  تحدرػػد صػػل  ج  ػػم م   ػػ ،   لإ ػػ فج إإ    تغلػػس ا  حػػد   تم ا فصػػم  ػػين تغلػػس إدارة   ػػت اتص اوػػر

 ؛ا حرض   ن س   نشا لج تغلس  ا  حد

                                                           
 .20، ص5105، مك رة م س ، ي م ج اتص اور،ائريةإنمكاسات احتفا ية المامة لتجارة  الخدمات المالية علا تأىيل المنظومة  المصرفية الجز  د  علي، - 1
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 اػػ     ا حػػرض   تغلػػس ا  حػػد   اػػدؼ اػػكا ا ت ػػدرم إإ ا تش  ػػد علػػ  ا فصػػم  ػػين تغلػػس إدارة   ػػت اتص اوػػر    حػد
  ا ػم مػن ،ػرؼ روػ س اتص   ررػج، نت ػ    ػدـ تحدرػد    مػ ر  ػ  عػ ؿ ا ػ فا   ا  حدرػج،   ا فصم  ين ا سػلطج الإداررػج

 1اتظدة ا س    ا ك ر.
 (:11-03ر م  الأمر 2003القرض للسنة و  تمديل  انون النقد-2

 ػرب    ا تجػ ري ا  ػ   اتص ػ ز اتظصػرا اتص اوػري   ا ت ػت ا صػ  عي    حد نسػتتز ا ف ػ ور اتظت لحػج  ت ػت اتطل فػج
،   ػػػر يػػػ   اػػػكا 2003  ت 26-03اتظ   ػػػج إإ إصػػػدار ا مػػػر رقػػػ     مصػػػداق تم، تؽػػػ  دفػػػ     سػػػلط ت ا  حدرػػػج 

متشددا   ثر م  اتظسؤ  ين عػن نسػ      تلم تػلم،   م   ا م رلغ 10-90مت دئ ق   ف    ا مر مدع    ا   فا ر
 2ا  ب عل  ا  ح   ت اتظح  لج تع .   ا ت  ؾ  ت   ر اتظ،  ف ت ا إدارد 

 (:04-10 الأمر ر م 2010القرض للسنة و  تمديل  انون النقد -3
     حػػػػػداتظت لػػػػػ   11-03نت ػػػػػ   ا مػػػػػر رقػػػػػ     وػػػػػدؼ ن ػػػػػدرم 2010  ت  26اتظػػػػػؤرخ ا  04-10يػػػػػ   ا مػػػػػر 

 3نت ثم  ا  ا  ح ط ا   نطرؽ إ     ف    رلي:   الإوت  ف  
مػػػػن ر س اتظػػػػ ؿ     سػػػػتج  ل خػػػػ ب  ℅51إ ػػػػ اط  سػػػػتج اتظسػػػػ تقج ا  ،  ػػػػج ا إ،ػػػػ ر ا شػػػػرا ج بمػػػػ  لا رحػػػػم عػػػػن  -

 ؛اتظؤسس ت اتظ   ج ا   تلا    ا ح   ف اتص اوري     تظس تق ت اتط ري ج ا ا ت  ؾ
 ا داخل ج من خلؿ     ي  ز رق  ج داخلي ف  ؿ.ن  ر  ا رق  ج  -

 .السياسة النقديةو  البنك المركزي استقلالية المطلب الثالث:
ا د   ػػػػج ا ػػػػ   ػػػػ دد  د ؿ ا  ػػػػ   خ صػػػػج ا الآ  ػػػػج ا خػػػػ ة، ي لػػػػز    ا  حدرػػػػج ا ل ػػػػج   الاقتصػػػػ درجإف ا تطػػػػ رات 

ا ت ػػت اتظر ػػ ي  ػػ س يدرػػدا  ػػم اػػ   اسػػتحل  جا ت ػػ ؾ اتظر  رػػج مػػن  اػػ  اتظ ا ػػ  ،  ػػ  ر   مػػن  ف مصػػطلر  اسػػتحل  ج
 م يػػػػ د م ػػػػك زمػػػػن    ػػػػد، ف  ػػػػك م تصػػػػ  سػػػػ  ات ا ث     ػػػػ ت عرفػػػػز ا تلػػػػداف ا غر  ػػػػج عجػػػػ ا ا م از  دػػػػ  ا    م ػػػػج

ا ت ػػت  اسػػتحل  جا   ػػ ، ت ػػرت    ذ ػػت مػػن  يػػم نرق ػػج الإسػػتحرار   إ  اػػ ت ن ػػ،  ج مػػن م ػػدلات ف وػػدة مرنف ػػج  
 اتظر  ي   س لج يدردة  ت ح   إستحرار ا س  ر ا كي تنثم اتعدؼ ا  ثر  تق ج     ستج  لس  سج ا  حدرج.

 
   

                                                           
 12، ص ست  ذ راتغ ؿ رتز ف تؼل ؼ،مري  - 1
، يػػ اف 15، ا لػػج اتص اوررػػج  لت   ػػج الاقتصػػ درج ، عػػددتأىيةةل النظةةام المصةةرفي الجزائةةري فةةي تةةل التطةةورات المالميةةة الراىنةةةسػػل  ف   صػػر، يدـ  درػػدي ، -2

 .02، ص5102
 .  فس اتظري - 3
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 البنك المركزي: استقلاليةتمريف 
ف   ظػػ ـ الإ ػػراؼ عل ػػم ر رػػد مػػن  ػػدة ا زمػػ ت اتظ   ػػج،    إف ا تػػدخم ا س  سػػي ا ع ل ػػ ت ن ظػػ   ا حطػػ ع اتظػػ ي  

ا سػػلمج اتظ   ػػج تظؤسسػ نم،   فػػ  ة ا ت  ػػج ا س سػػ ج    الإدارة   اتظػ ي لا راػػ ف ق رػػ   حػدر قػػ ة تؽ رسػػ نم ا تغػػ ؿ ا ت ظػ  
 :م    ا ت ت اتظر  ي ستحل  جمف ا   لا س اقم، اكا م  ردف    إإ ا تطرؽ إإ عدة 

ا ت ػػػت اتظر ػػػ ي ا عػػػ ؿ ا س  سػػػج ا  حدرػػػج عػػػن ا  ػػػغير ا س  سػػػي ا  ػػػ مي اتظسػػػت ر، اتظت ثػػػم ا  اسػػػتحل  جنت ثػػػم  -1
إف    ػػز اػػكا ا ح اعػػد تحػػد  ررػػج ا ت ػػت اتظر ػػ ي ا    ن  ػػين  ػػ ع مػػن ا ح اعػػد  لس  سػػج ا  حدرػػج رت ػػت  إنت ع ػػ   ػػى

ن ػػػ ن  ػػػم    طج ا س  سػػػ جا تصػػػرؼ ع ػػػد إدارنػػػم  لس  سػػػج ا  حدرػػػج إلا  لػػػ  ن ػػػ ن عػػػدـ  يػػػ د  ي نػػػدخم مػػػن ا سػػػل
 1؛إستحل  تم

 2ا ت ت اتظر  ي ن  : استحل  ج(  شف 1993schesingerرك ر رو س ا ت دز   ت ) -2
 ؛مؤسس ج" استحل  جا  تظ ف"   ا  امر عن اتضا مج   ا ت ل   ت استحل  ج -
 اسػػتحل  جإسػػت،داـ اػػكا ا د ات ."ا  الاقتصػػ درج   اتضررػػج ا س  سػػ ج   إن  ػػج  د ات ا س  سػػ ج ا  حدرػػج    ا مػػم -

 ؛ا د ات"
 ا يراو ػػػ  عػػػن  ي ر ي خػػػ رج ا ت ػػػت ن  ػػػين ا  ػػػ، ص اتظالفػػػين  صػػػ  عج ا حػػػرار مػػػن ا ع ػػػ   ا ػػػكرن رسػػػتحل ف -

 ؛ا ش،ص ج" استحل  ج" اتظر  ي.
ا ا مم ا إدارة ا س  سج ا  حدرج مػن خػلؿ ع  ػم عػن  رػج  ػغ ط س  سػ ج  الاستحلؿ ر   م ر ا ت ت اتظر  ي  -3

 3؛ن ف ك س  سج ا  حدرج   من قتم ا سلطج ا ت ف كرج من ي ج،  من خلؿ م  م  ررج نصرؼ   ملج ا    
 4ا ا   اح ا ت   ج:  لاستحل  جفلاي نا ف ا ت  ؾ اتظر  رج ف   ج فإل  تكا  ف نت ت     
   ػػ  قػػ ا ين تح ػػي  إدارة ا زمػػ ت   فػػرض اتصػػ ا ات   ا ح اعػػد، ا إ فػػ ذ راػػ ف   سػػ  احشةةرافي: السةةتقلال -

 ا  م  قد   اتظشرفين       م ا  ت   تظسؤ    د   ى لا تنان مح   د   ،ص   ع   رح م ف من إيرا ات،

                                                           
 .12اتظر ػػػػػػػػػػػ   اتصػػػػػػػػػػػ م ي  شػػػػػػػػػػػ ر، ص   90/00و الأمةةةةةةةةةةةر  09/09ون اسةةةةةةةةةةةتقلالية البنةةةةةةةةةةةك المركةةةةةةةةةةةزي بةةةةةةةةةةةيي  ةةةةةةةةةةةانبح صػػػػػػػػػػػي تغػػػػػػػػػػػك ب،  -1

elbassair.net/séminaire/bachar/4pdf 
الاقتصػ درج ،  اقػ    تحػدر ت ، ي م ػج ، ملتح  اتظ ظ مج اتظصػرف ج اتص اوررػج   ا ت ػ لات استقلالية البنك المركزي و أثرىا علا السياسة النقدية م ص ري زرن،  - 2

 .454،452ا شل ، ص 
ملتحػ  اتظ ظ مػج اتظصػرف ج اتص اوررػج    أثر استقلالية البنةك المركةزي علةا أدام سياسةة نقديةة حقيقيةة"بيي النظريةة و التطبية " ع  ش ق ردر، إ راا  ي عتد الله،  - 3

 .20ا ت  لات الاقتص درج"  اق    تحدر ت"، ي م ج  غ اط، ص
 12،صست  ذ رابح صي تغك ب، مري   - 4
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 رص ا ع ل ج الإ راؼ    شلم   ػ   ف دفػ  مرنتػ ت ملو ػج رسػ عد ا ت ػ ؾ اتظر  رػج علػ  يػكب اتظػ تفين ا  فػ   
سػ ا ا  اخػ ب    ػ      الإ تف ظ و   تلتير قت ؿ ا ر  ة، اكا م  ر رد من م ر اتظشػرفين ا سػلطج ا ا ملػج تظػ ر  

 ؛ م ا ح اعد اتظلو ج تع 
الإدارة ا    تحدرػد ا اػم ا ت ظػ     فصػم  تػ ر اتظػ تفين   نرن تػ ت  ا ػ ج  ت  ػينرت ػ ن  :المؤسسي الستقلال-

 ؛مسؤ    ت  ع    تغلس الإدارة  ا شف ف ج ا ع ل ج إتخ ذ ا حرار    د ار   ا ت ت اتظر  ي،
 مػ  تلت يػم   نػدررت     ن  ػين اتظػ تفين   مطلػ ب  ػى ناػ ف  ػدا ا ت ػت اتظر ػ ي  ررػج نحػدرر :الموازنةة استقلالية-

 . دف  ما فآد 
   تػ ي مػػ ر ا سػلطج ا  حدرػػج الإمت ػػ ز    ا ت ػت اتظر ػػ ي ن  ػػم علػ  تحح ػػ   اػداؼ ا س  سػػج ا  حدرػػج  سػػتحل  ج م ػم ف  

ا  حدرػػج  لج  ػػ ر    ا تحػػ ررر اتظ   ػػج   عػػن ا سػػلطج ا س  سػػ ج ف  سػػلطج ا  حدرػػج اتظسػػتحلج ن  ػػم علػػ  مػػ ر الإ صػػ  ات
 ا نطت ح  .   ا  ظ ـ ا رس  ا س  سج ا  حدرج بم ط  ا شف ف ج من  يم إ  ت ط

 اسػػتحل  جا ػػ ؾ تغ  عػػج مػػن اتظ ػػ ر     اتظؤ ػػرات ا ػػ  تناػػن مػػن خلتعػػ  ق ػػ س  البنةةك المركةةزي: اسةةتقلاليةممةةايير 
.تناػػن  صػػر  اػػ  اػػكا اتظؤ ػػرات ا  ا ػػ زف ا  سػػ   اػػم م  ػػ    ا ت ػػ ؾ اتظر  رػػج،  إف  ػػ ف ا ػػ ؾ خػػلؼ ا نرن ت ػػ 

 1الآتي:
 مػػدا  ػػد د ا تػػدخم اتضاػػ مي ا ذ ػػت   ن ف ػػك ا س  سػػج ا  حدرػػج    ررػػج ا ت ػػت اتظر ػػ ي ا   ػػ    مػػدا سػػلطج  - 
مػن اػػ  صػػ  ا ا حػػرار ا   ػػ وي ا    ػػج  يػػ د خػػلؼ  ػين ا ت ػػت اتظر ػػ ي  اتضا مػػج  شػػشف اػػكا ا س  سػػج، فال ػػ     

نحػػػ  ـ ا سػػػلطج ا ت ف كرػػػج ا  ػػػػ لات       ػػػز ا ت ػػػ ؾ اتظر  رػػػج تعػػػ  صػػػػل   ت  اسػػػ ج ا صػػػ   ج ا س  سػػػج ا  حدرػػػػج،
 ؛ا ت  رض نص   عل   ل    ثر إستحللا

   ػ  ا  جػ  ا الإ فػ ؽ اتضاػ مي،   ػك ت  ا ت امػممػدا    مدا مس تقج ا ت ت اتظر  ي ا إعداد اتظ از ج ا   مػج،  - 
 اوت    ػػػػج  لت بمػػػػ ر نسػػػػ ا ت امػػػػممػػػػدا     شػػػػرا   د ات ا ػػػػدرن اتضا م ػػػػج )سػػػػ ؽ الإصػػػػدار ا  ي(، ا ت امػػػػممػػػػدا 

مؤسسػػ د ، فال ػػ     ػػز ا ح ػػ د علػػ  الإقػػراض  لحطػػ ع ا  ػػ ـ   ػػد صػػرامج،  ػػ ف ا ت ػػت اتظر ػػ ي    ا ئ دػػ     ل ا مػػج
 ؛استحل  ج  ثر 
 إسػرارا  ع    تغلس الإدارة،  مدة  لارػت    م ػدؿ    ع ؿ تػ فا ا ت ت اتظر  ي   مدا سلطج اتضا مج ا ن  ين -
مػدا تدث ػم اتضا مػج    اتص ج اتظ، ؿ تع  إصدار الإذف  ػك ت   تؽ رسج ا  فا تظ  ـ  خرامدا إما   ج       و  ا 

ا اتظ  قشػػ ت،  ـ   ػػم  الا ػػ اؾ   ،الاسػػت  ع   إذا  ػػ ف ا ػػ ؾ تدث ػػم اػػم رحتصػػر علػػ  تغػػرد اتض ػػ ر   ا اػػكا ا ػػ  س،
                                                           

 .24،22، ص مري  ست  ذ راع ر ش  رر ، - 1
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ع ػػد ا لػ  ـ   ػر عر ػ   علػ   زرػػر عل  ػ   إرح ف ػ   الاعػ اض   ا حػرارات اتخػػ ذاتظشػ ر ج ا    تنتػد إإ  ػ  ا تصػ رز
 ؛اتظ   ج مثل    تغلس ا  زرا 

 ػػػر ،     ػػػكا  ػػػد د    ،ت  ػػػج ا حػػػر ض اتظ اػػػن م   ػػػ    مػػػدا إما   ػػػج مػػػ ر قػػػر ض  ل، ر ػػػج ا   مج)اتضا مػػػج(،-
 ا  ػدمزاتظسػ   ج، فال ػ  نحلصػز       الإقراض اتظ ان م  م ، إ ػ فج إإ مػدا خ ػ ع ا ت ػت اتظر ػ ي  ل   سػتج

 .استحل  جاتظسؤ  ج)خ صج اتضا مج(عن تػ ستتم،  ل     ف   ثر اتص  ت 
 1  لإ  فج إإ:

 ؛ا ت ت  شرا   د ات ا درن اتضا م ج اتظت  رة ا ت اـمدا  -
 ؛مؤسس د     ل ا مج الاوت    جا ت ت بم ر ا تس  لت  ا ت اـمدا  -
 ؛سلطج اتضا مج  ششف م  ا  ج ا ت ت اتظر  ي. -
 اتظشػػ ر ج    ـ تنتػػد إإ  ػػ  ا تصػػ رز الاسػػت  ع   مػػ  إذا  ػػ ف ا ت ث ػػم  ل  ػػ ر   تدث ػػم اتضا مػػج ا ا ػػ  س مػػدا -
 ؛ا حرارات اتخ ذعن  الاع اض  
 ؛ق  ج ا   لج   دؼ  س سي   ا س  ر استحرارمدا  تق ج ادؼ ا  فظج عل  -
   ا خرا. مدا مس   ج ا ت ت اتظر  ي  م ـ اتع ئ ت-
 اتظػػػدا   تختلػػػ  قػػػ ا ين ا ت ػػػ ؾ اتظر  رػػػج  صػػػ رة ع مػػػج مػػػن   ػػػر ا    ػػػ  البنةةةو  المركزيةةةة: اسةةةتقلالية يةةةاس دراةةةة  
الإيت ػ د، إلا     مرا ص ت  لا تملػ ا مػن ا تجر ػج استحل  جا تف ص م،  ك ت ر ت  نرن ا ا ت  ؾ اتظر  رج  سا دريج   

 الاسػػػتحل  ج علػػػ  م  ػػػ ررن    )مؤ ػػػررن( تؼتلفػػػين تقػػػ :   لإعت ػػػ د الاسػػػتحل  ج  ػػػم  صػػػفج ع مػػػج، تناػػػن ق ػػػ س اػػػكا 
 2ا  ت فج  لت ت اتظر  ي. الاستحل  ج   ا    رج

 ك ت  ػر ط تؽ رسػت     تػ وف  ،  ي    نت ل   شر ط ن  ين اتظسررين ا ا ت ت اتظر  يالمضوية:  الستقلالية -1
مدا مشػ ر ج ا سػلط ت اتظسػ ة ا ا ت ػت، إذ    تز رتم   مدة ن    م )ف ة  ت فتم(     ت رة  خرا  ر ط ن  ين ا  فا

ا    ػػػ ف لا رػػػت  نغ ػػػ  تػػػػ فا ا ت ػػػت اتظر ػػػ ي،     ػػػ  ا   ػػػض د ؿ  خػػػرا     ت اتظت ػػػدةرػػػ تؾػػػد ا   ػػػض ا ػػػد ؿ     لا
اػػكا إإ  ف تدػػز اتظصػػ دقج ا    و ػػج علػػ  م  اػػدة     لج اػػ  فإ ػػم تناػػن ن ق فػػم عػػن تؽ رسػػج  ت وفػػم   ا   ػػدا    فر سػػ 
 اػن ا  ػم ا  ػ اؿ تحػتفا اتضا مػ ت     ك ت  ل ؿ مدة ن  ين ا ػ فا تختلػ  مػن د  ػج إإ  خػرا   ز،م س تم

  سلطج ا مج ا ن  ين اتظسررن.

                                                           
 .22،20ص  ،ذ را  تع  ش ق ردر، إ راا  ي عتد الله، مري  س- 1
 .02،04ص ،ست  ذ راإ ن     س، مري  - 2
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 ػػك ت  ػػ   ظر إإ     اػػداؼ ا ت ػػت اتظر ػػ ي،   م ػػ ـ   اػػي نت ػػدد  ػ   ظر إإ مسػػؤ    ت    الةةوتيفي: السةةتقلال-2
عدرػػدة     ػػ  م ي دة)  ػػ  اػػ     اتظ   ػػج، فال ػػ     ػػز  اػػداؼ ا س  سػػج ا  حدرػػج  ػػ   ا ػػ ج مػػدا إسػػتحل  ت  

   ؿ   ت إتؾل ا(،  ل   قلز دريج إسحل  ج ا ت ت اتظر  ي.
 :الستقلاليةبنك الجزائر وف  ممايير  استقلاليةمدى 
 1  ا لا تؼتلفج  سا اتظ  ر  ا ت   ج: ا    نت،ك    ا ت ت اتظر  ي لا تخ   إإ مح  س م ين استحل  جإف     
 ػ اب ر   ػ ف 03تػػ فا رسػ عدا  :تؾػد  ف إدارة ا ت ػت رر سػ  مي حيث سلطة الحكومة في تميةيي الأعضةام 

بم يػػػا مرسػػػ ـ رو سػػػي تنػػػ     ا حػػػ   ف مػػػن تؽ رسػػػج  ي  ت فػػػج  ا م ػػػج    ع  م ػػػج  خػػػرا،  مػػػ  م  مػػػم فتت ثػػػم ا 
 الآتي:

 ؛ا ت  ؾ اتظر  رج ا ي ت ج   اتظ   ج ا د   جتدث م ا د  ج ا اتع ئ ت  -
 ؛ج س   ت اتظ  ا     اتظ  ا   ت   تن ي  إس    ت اتص اور  م الإنف ق  ت -
 ؛تلدد  ش ، نم   ر ظ  مص ا ا ت ت -
 ؛ر ين تؽثلي ا ت ت اتظر  ي  دا ا   س ا ت   ج تظؤسس ت  خرا رراا  ذات ف ودة -
 من اتظ  ـ ا خرا.  ا     سلط ت   ا م   تلدد م  ـ -
  :ا س  سػج ا  حدرػج إذ ا ا ملػج ا إدارة ر طي ا ح   ف ا ت ت اتظر  ي ا صل  جمي حيث إدارة السياسة النقدية

ن ف  ا شػرط ا لزمػج    ا صرؼ  إ ش     ا حرض   عل   ف"  ت اتص اور نت ل  م  تم ا تغ لات ا  حد 35ن ب اتظ دة 
اتطػػ ريي  ل حػػد. وػػكا ف ػػ  مالػػ    ػػتير ا تػػدا ؿ ا  حػػدي،    تحرار ا ػػداخلي ت   ػػج سػػرر ج  اقتصػػ د بحثػػ  عػػن الإسػػ

 ػتير سػ ؽ    اتظراقتج  ام ا  س وم   ت زر  ا حرض، ا س ر عل  ا تس   اتص د  ا ت امػ ت اتظ   ػج قتػم اتطػ رج   ا تس  
 "  اكا ر  ر     ا سلطج ا    عط ا  ا ح   ف  لت ت ا إدارة ا س  سج ا  حدرج. ا صرؼ

 2  لإ  فج إإ:
 :مشػر ع  قػ   ف     ػب  رستش ر   ت اتص اور من ،رؼ اتضا مج   ؿ  ػم مي حيث دراة تدخل الحكومة

ا  حػػد.   ػػ  تناػػن  لت ػػت  ف رحػػدـ  ل ا مػػج  ػػم إقػػ اح رػػراا إتك   ػػ  علػػ  م ػػ اف اتظػػدف ع ت،  ر ػػ ت    رت لػػ    تظ   ػػج
،   ػػ  رحػػ ـ   ػػت اتص اوػػر  ػػك ت  ػػإعلـ اتضا مػػج الاقتصػػ درر  ػػم مػػ  رػػراا م  ػػ   تطػػ     ا سػ  ر،   ػػ  ج اتظ   ػػج ا   مػػج

اتظ ل مػ ت    اتظؤسسػ ت اتظ   ػج  ف تدػدا   لإ صػ و  ت   تنا م  ف رطلا من ا ت  ؾ    ام م  تمم   لإستحرار ا  حدي،
                                                           

 .22،24، ص ست  ذ راع  ش ق ردر، إ راا  ي عتد الله ، مري  - 1
 .00،02ذ را، ص بح صي تغك ب، مري  ست  - 2
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  ػ   اتط ري ػج،اتظدر   ػج    م  اف اتظدف ع ت   ا حرض    ل حد الاقتص درجف   نط ر ا     ج    ا   رراا   ر ررج تظت   ج
 ر  د   ت اتص اور  ر  :

اػ  مػن تنػ ر ا حتػ ؿ عل  ػ  مػػ  عػدا ع ػدم  رت لػ  الإقػ اض مػن ،ػػرؼ    تحدرػد م ػ ر  ع ل ػ ت ا حػرض مػ  اتطػػ رج -
 ؛ا د  ج    تضس و 

 ة اتظ   ج.رتلغ   إإ  زار    مت   ج الإ ت ام ت اتظ   ج إ  ا اتط رج   ا ح  ـ        م اتظ ل م ت ا  ر ررج تظراقتج -
ع ػػد اتض يػػج تنثل ػػ   مػػ ـ اتظؤسسػػ ت    ا اتظػػؤتدرات    مسػػ عدة اتضا مػػج ا علق دػػ  مػػ  اتظؤسسػػ ت اتظ   ػػج ا د   ػػج -

 ؛ا د   ج
 اتظح صج ف   اتظال   ت ف كا  تضس ب ا د  ج.   ا صرؼ   اتظش ر ج ا اتظف    ت ا د   ج اتط صج   تظدف ع ت -
 ا حػرض  ل جلػس     سا م   ػب عل ػم ا حػ   ف ا م ػ ـ تغلػس ا  حػد :مي حيث ىدف السياسة النقدية

 سلط ت  إعتت را ا سلطج ا  حدرج من خلؿ:
 ؛من  فس ا ح   ف 5  4إصدار ا  حد     ي   ا اتظ اد  -
 ؛رح   ا س  سج ا  حدرج   رت      رس رر   تلدد -
 ؛ حرضا   تلدد ا اداؼ ا  حدرج خ صج ف    رت ل   تط ر ا  م   ا  حدرج -
 ؛ر   ا داة ا  حدرج ق اعد اتضكر  لس ؽ ا  حدرج -
 ؛  ف ج  تطم   تلدد  اداؼ س  سج س ر ا صرؼ -
   ا  من ا ع  ؿ.   ن ظ   س ؽ ا صرؼ       ق اعد ق اعد ا صرؼ -
 :ػػدد ا حػػ   ف  ح ،ػػ  عدرػػدة ف   ػػ  مػػ  ن لػػ     سػػر اتظ ػػ      ػػ ؿ إرناػػ ب  خطػػ   مةةي حيةةث مسةةاملة البنةةك 

 .ي او ج
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 2014-1962المبحث الثاني: تطور السياسة النقدية في الجزائر 
علػ     م   ػج علػ  ا س  سػج ا  حدرػج ا  ا سػ تاتظ يم إإ إقتص د ا س ؽ    ػز  ػم  الاقتص داتص اور من  ا تح ؿإف   

ا اتظت ػػر  تم ا تطػػرؽ إ   ػػ  اقتصػػ درج د ادػػ ، مػػ  فػػرض علػػ  اتضا مػػ ت اتظت  قتػػج ا ح ػػ ـ   ػػدة إصػػل  ت     اػػداف  
اتظت لػػػػػ      حػػػػػد  1990 صػػػػػ لا إإ إصػػػػػلح  1988ثم إصػػػػػلح  1986ا  ؿ  تق ػػػػػ  الإصػػػػػلح ا  حػػػػػدي  سػػػػػ ج 

 ا حرض،  اػن  ػم اػكا الإصػل  ت   نػرؽ  ل سػت ا اتظطلػ ب. مػ  دفػ   ػ تص اور إإ ا لجػ   إإ مؤسسػ ت ا  حػد 
ذ ػت  غ ػج    ن ػدرلت مسػز ا س  سػج ا  حدرػج خص صػ     ال ػج ا د   ج ا مر ا كي نرنا ع م ا ح  ـ  إصػل  ت ا

يخر الإصل  ت عل  مست ا اتص اور  ػرامج الإ  ػ ش  الاقتص درجاتص اوري  تؿ  الإ دم ج ا ا   تظج  الاقتص دن ي م 
 .يالاقتص د

 المواوو  المخطط ال تصادالمطلب الأول: السياسة النقدية في الجزائر خلال مرحلة 
إدرا ػ  مػن اتص اوػر    م   تج ع م ندا ر تظ،تلػ  ا حط عػ ت، الاستحلؿ  د إ ت اع    لاختلؿا  ،   الاقتص دتد   -

مػن ا ت،طػػ ير  ا تػدا . الاقتصػ د تق ػج ا  ظػ ـ اتظصػرا فحػد ر ػ ت ي ػ دا مػ  علػػ  نا  فػم مػ  ا تطػ رات اتض صػلج ا 
خ ري ػػػ     نػػشزـ الإخػػتللات داخل ػػ    اتص اوػػػر إلا   ػػم زاد مػػن نفػػ ق   ػػش ؿ  ظػػ ـ إ ت جتػػم  الاقتصػػ داتظر ػػ ي ا نسػػ   

نت ػػػ     ػػػ  ج ا  ظػػػ ـ  نت ػػػ  لإلػػػ ر  سػػػ  ر ا تػػػ  ؿ. 1986ا ػػػ ،  سػػػ ج  الاقتصػػػ دخ صػػػج   ػػػد ا  جػػػ  ا ػػػكي  ػػػ دا 
 اتضح حػػي  اتظصػرا اتص اوػػري خػلؿ اػػكا ا فػ ة )ن ر ػػ   تعػػ  ا اتظت ػر ا  ؿ(. فػػإف ا س  سػج ا  حدرػػج   نظ ػر بم   اػػ 

ا ػػػ ، ، إذ    الاقتصػػػ د   ػػػز    درػػػج  سػػػتا ا ػػػد ر ا سػػػل   ل حػػػ د ا    اتظسػػػتحم. ف ػػػي   ناػػػن  ا ػػػ ج اتظ ػػػ  ،  
ا ستا ا عدـ ف    ت   ا اكا اتظر لػج رريػ   ا لػ    نت ػدا  لػ     اتظ  ـ اتظ  ،ج و    نت ان من تحح   ا اداؼ

ر  ج    دا عن ا  اقػ  ا تطت حػي.  ػ  إإ ذ ػت إعت ػ د ا ت ػت اتظر ػ ي مف  ـ  ظري م ص ص عل م ا ا ح ا ين ا تشر 
ا ػت ا  ا الإوت ػ ف علػ  مسػت ا ي ػ ز مصػرا اػ     ػدا  ػم ا ت ػد عػن ا ػد ر    عل  ا د ات اتظت  رة ا ا رق  ػج

 اتظ  ا  ػج ا   مػج، قػد  عتػ  ا ت ػت اتظر ػ ي تغػرد ملجػش  ت  رػم  عجػ    ا اتص اوػر، الاقتصػ درجاتظ  م  ػم  ت ح ػ  ا ت   ػج 
  1ا ت ا  ا  ج  ندا  م.      ز اتط ر ج ا    م ج اي اتظالفج بم  ج إصدار ا  حد  
 
 
 

                                                           
،  ل ػج ا  لػػ ـ الاقتصػ درج ، ا تج ررػػج   ا تسػػ  ، 6992-0009أثةر السياسةةة النقديةةة علةةا النمةةو ال تصةادي فةةي الجزائةةر خةةلال الفتةةرة تضػ ؿ عتػػد ا حػػ در، - 1

 ي م ج ،س  دة.
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 :1989-1962تحليل الوضمية النقدية مي خلال  -
تنا  ػػ   خػػك صػػ رة عػػن اتض  ػػج ا  حدرػػج ا اتص اوػػر خػػلؿ اػػكا اتظر لػػج مػػن خػػلؿ دراسػػج نطػػ ر اتظتغػػ ات ا  حدرػػج     

   1ا ت   ج:
 :)المؤشر المام لأسمار احستهلا   ممدل التضخم 

ا ػ  نشخػك ا إعتت راػ     من  ا  تؽ ػ ات ا اػم ا  حػ د ا اتص اوػر ا اػكا ا فػ ة،   ػ ب س  سػج  سػ  ر بم ػنى ا ال ػج
 ػػر ط نػػ ازف اتع اػػم اتظػػ ي  ل ؤسسػػ ت، فشسػػ  ر سلسػػلج  تػػ ة  مػػن اتظ تجػػ ت ا  ػػر ررج     ا يػػ ر، نالفػػج الإ تػػ ج

ا  فػس ا  قػز    ػز نػدع  مػن قتل ػ ،  ذ اسػ    م  ػ   لػدف ع عػن ا فػ ة ا شػراو ج    دد من ،ػرؼ ا د  ػج   ز تح
  ل  ا، ين.

( ن ػػػ ؼ إإ    ػػػج ا  ػػػدرة ا PSEUDA PRIX0ف  سػػػ  ر لا ن اػػػس  ح حػػػج ا حػػػ  ، ف ػػػي  سػػػ  ر  تق ػػػج )   
ا ػكي  يػد     (UN SYSTEME PARALLELEاتطػدم ت. اػكا اتض  ػج ي ػز إإ ت ػ ر  ظػ ـ مػ ازي )   ا سل 

 م  ػػػ     الإيت  ع ػػػج الاقتصػػػ درج ػػػم مدع  نػػػم ا الإخػػػتللات ا ػػػ   تجػػػز عػػػن ا تغػػػ ات اتع ال ػػػج ا اتػػػ ة سػػػ ا  
 ا كي   ف ر شير خ رج إ، ر مراقتج  ا د  ج.  
اػػكا ا سػػ  ر،   ػػر خلػػ   تـػػب    ػػك ر   اػػكا ا  ظػػ ـ ا غػػ  ا رتشػػي مػػ رس نش  انػػم علػػ  تؼتلػػ  اتظتغػػ ات ا  حدرػػج -

رظ ر اكا ا تػش   يل ػ  مػن خػلؿ ا رقػ ـ اتظ  ػ ج    ا  ظ ـ  غط   ت ا عل  نط را ، مس ق  ج اتظ تج ت اتظ،تلفج،
 ا اتصد ؿ اتظ اي.

 (1989-1969(تطور مؤشر المام المتوسط لأسمار احستهلا  مي  1-3الجدول ر م  

 75 74 73 72 71 70 69 ا س  ات/ا ت  ف
 22.6 20.9 19.9 18.8 18.1 17.7 16.6 اتظؤ ر ا   ـ

 8.1 5.02 5.8 3.8 2.2 6.6 - م دؿ ا ت ، 
 
 
 

                                                           
 .524ق  س ج، مري  ست  ذ را، ص، دراسج آلية تأثير السياسة النقدية في الجزائر و ممو اتها الداخلية حت    ل  إتش  ف، - 1
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 ا س  ات/ا ت  ف 76 77 78 79 80 81 82
 اتظؤ ر ا   ـ 24.7 27.7 32.5 36.2 39.5 45.5 48.5
 م دؿ ا ت ،  9.2 12.1 17.3 11.3 9.1 15.1 6.5

 

 ا س  ات/ا ت  ف 83 84 85 86 87 88 89
 اتظؤ ر ا   ـ 51.4 55.5 61.4 68.9 74.1 78.4 85.7
 م دؿ ا ت ،  5.9 7.9 10.6 12.2 7.5 5.8 9.3

ANNAIRE -FMI-STATISTIQUES FINANCIERE INTERNATIONALES:المصدر-

1996. 

-OFFFICE NATIONAL DES STATISTISTIQUES ,ONS ,N15,198 

ا سػن  85.7إإ 1969ا 16.6مػن  الاسػت لؾمتصػ عدا ا اتظؤ ػر ا  ػ ـ  سػ  ر  ارنف ع نظ ر الإ ص و  ت 
علػػ  نطػػ ر مسػػت ر ت ا ت ػػ،  خػػلؿ اػػكا ا فػػ ة،   ػػر رظ ػػر مػػن خػػلؿ اتصػػد ؿ  ف  ا  اػػس اػػ  مػػ   1989

م ػػدلات ا ت ػػ،  مػػ   ارنفػػ ع،   ػػر رظ ػػر الاتـفػػ ض   الارنفػػ عم ػػدلات ا ت ػػ،  عرفػػز نك ػػك   ا نط راػػ   ػػين 
 اتـفػ ض سػتا  1974 اتظ،طير ا ر  عي ا  ؿ،   ش د إتـف    سػ ج  ت جج نت  1973 غ رج     دارج ا ست     ت

 ػػػ د م ػػػػدؿ  1975 سػػػ  ر اتظ تجػػػ ت ا فل  ػػػج  ت جػػػج زرػػػ دة الإ تػػػ ج مح ر ػػػج     سػػػتج ا ف ر،ػػػج،  مػػػ   دارػػػج  سػػػ ج
ذ ػت  ت جػج  ل ،طػير ا ر ػ عي    ℅17.3بم ػدؿ  1978مت اصل  رن  لغ  قصػ  مسػت ر نم سػ ج  ارنف ع ا ت ،  

إ تػدا ا    مسػت ر ت ا طلػا الإسػت ل ي د ف  ف   سػ  نػش   ا زمػج ا   تظ ػج علػ   سػ  ر ا ػ اردات ارنفػ عكا     ا ث ني
 رػػن  ػ د إتـف  ػ  مل  تػػ   1986إإ   رػج    الإتـفػ ض   الارنفػػ ععػرؼ م ػدؿ ا ت ػػ،  نك ػك    ػين  1979مػن 

  ت جج الإل  ر ا  س  ر ا ت  ؿ.
ا ػػ  تدثػػم ا ذات ا  قػػز مصػػ در ا ت ػػ،  ا    ا ا سػػ  ر  اػػ   ت جػػج  ت  ػػج  ل  امػم ا سػػ  حج الارنفػػ عإف اػكا    

اتص اور، د ف  ف   س  نش   ا سػ ؽ اتظ ازرػج، ا ػ  سػ تقز  ػد را  ا ا  ػغير علػ  الإصػدار ا  حػدي ا  ػين    ػز 
ت  ا ا ػػػت ا    عػػػ  مػػػ  ا مدع ػػػج مػػػن ،ػػػرؼ ا د  ػػػج  اػػػ  مػػػ   ػػػ ف سػػػت   ا رتشػػػي تػػػػددة الاقتصػػػ داػػػكا ا سػػػ  ر ا 
   1مست ر ت ا ت ، .
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 (:1989-1962مكوناتها و  تطور الكتلة النقدية
ات   ف   امػ  علػ  ا سػلط ت ا    م ػج الاستث  ر تد رم     ظرا  ل  يج اتظل ج  دع     م ـ     اتظ ارد الإدخ ررج،  

 ات   مػػن ثم تحح ػػ  ا   ػػ  اتظتسػػ رع  اقتصػػ د اتص اوػػري. ا ػػكي خػػرج تػط ػػ الاسػػتث  ر إسػػت   ؿ ا  حػػ د   لجػػش  ػػدع  
مش  ػػ  مػػن مر لػػج إسػػت   ررج ، رلػػج، فإسػػ ان ج ج اتص اوػػر اتظت  ػػ ة  س  سػػج إسػػتث  ررج ن سػػ  ج ا مػػج نطلتػػز عػػرض   

 .1م ت   ل ح د
  اكا م  س  زا من خلؿ اتصد ؿ اتظ اي.

 (  وحدة القياس:مليار دج.1989-1962مكوناتها مي  و  تطور الكتلة النقدية:(2-3الجدول  
السةةةةةةةةةةةةةةةةةنوات/  62 63 64 65 66 67 68

 البيان
الكتلةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  4,10 4,00 4,72 5,25 5,78 7 51 10,16

 M2النقدية
 النقود-1 3‚96 3‚92 4‚64 5‚13 5‚55 7‚02 9‚32
 نقود إئتمانية 2‚26 2‚31 2‚58 2‚76 2‚84 3‚23 3‚70
ودائةةةةةع تحةةةةة   1‚7 1‚60 2‚05 2‚36 2‚13 3‚29 4‚99

الطلةةةةةةةب فةةةةةةةي 
 البنو 

ودائةةةةةع تحةةةةة   - - - - 0‚33 0‚35 0‚40
الطلةةةةةةةب فةةةةةةةي 

CCP 
ودائةةةةةع تحةةةةة   - - - - 0‚25 0‚16 0‚23

الطلةةةةةةةب فةةةةةةةي 
 الخزينة

نسةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةبة -2 0‚14 0‚08 0‚08 0‚12 0‚23 0‚49 0‚84
النقةةود  ودائةةع 

 لأال
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السةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةنوات/  69 70 71 72 73 74 75
 البيان

الكتلةةةةةة النقديةةةةةة  11.6 13 13.9 18.1 20.3 25.7 33.7
M2 

 النقود-1 10.5 11.6 12.9 16.7 18.9 24.2 31.9
 نقود إئتمانية 4.16 4.74 5.7 7.05 8.82 10.94 12.7

ودائةةةةةةةةع تحةةةةةةةة   5.64 5.78 6.10 8.43 8.68 10.5 15.11
الطلةةةةةةةةةةةب فةةةةةةةةةةةي 

 البنو 
 ودائةةةةةةةةع تحةةةةةةةة  0.51 0.66 0.92 1.11 1.33 1.96 2.56

الطلةةةةةةةةةةةب فةةةةةةةةةةةي 
CCP 

 تحةة  ودائةةع 0.21 0.44 0.23 0.16 0.09 1.26 1.56
 فةةي الطلةةب
 الخزينة

 -النقودبو ش-2 1.11 1.45 0.97 1.39 1.44 1.52 1.77
 

السةةةةةةةةةةةةةةةةةنوات/  76 77 78 79 80 81 82
 البيان

الكتلةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  43.6 51.9 67.4 79.6 93.5 109.1 137.8
 M2النقدية

 1-النقود  41.08 48.5 62.2 72.2 84.4 97.9 125.3
 نقود إئتمانية 17.2 20.5 27.3 35.4 42.3 48.06 49.16
ودائةةةةةع تحةةةةة   20.5 23.8 28.8 29.4 33.5 40.08 61.99

الطلةةةةةةةب فةةةةةةةي 
 البنو 

ودائةةةةةع تحةةةةة   2.87 3.46 5.28 6.60 7.8 8.57 12.28
الطلةةةةةةةب فةةةةةةةي 

CCP 
ودائةةةةةع تحةةةةة   0.40 0.67 0.72 0.73 0.75 1.22 1.87

الطلةةةةةةةب فةةةةةةةي 
 الخزينة

شةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةبو  -2 2.53 3.40 5.25 7.48 9.1 11.23 12.59
 النقود
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السةةةةةةةةةةةةةةةةةنوات/  83 84 85 86 87 88 89
 البيان

الكتلة النقديةة  165.9 194.7 223.8 227.00 257.9 292.9 308.01
M2 

 النقود 152.7 180.4 202.2 204.8 223.9 252.2 250.0
 نقود إئتمانية 60.02 67.4 76.6 89.3 96.8 109.7 119.8
ودائةةةةةع تحةةةةة   76.8 95.2 104.6 95.9 103.8 115.5 101.8

الطلةةةةةةةب فةةةةةةةي 
 البنو 

ودائةةةةةع تحةةةةة   14.07 15.9 18.3 18.3 22.2 25.8 26.9
الطلةةةةةةةب فةةةةةةةي 

CCP 
ودائةةةةةع تحةةةةة   1.08 1.74 2.65 1.21 0.99 1.04 1.30

الطلةةةةةةةب فةةةةةةةي 
 الخزينة

بو شةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة-2 13.1 14.2 21.6 22.9 33.9 40.7 58.13
ودائةةع -النقةةود
 لأال

 :المصدر-

-BETROSPECTIVE STATISTIQUE 1970-1996 ,EDITION1999. 

- STATISTIQUES FINANCIERES INTERNATIONALES-FMI-ANNUAIRE 1996 

مل ػػ ر دج سػػ ج  4.10مػػن   إ تح  ػػم الاسػػتحلؿاتظسػػت ر  اصػػدار ا  حػػدي م ػػك  الارنفػػ عظ ػػر    ػػ ح ر            
ا ا اتلػج ا  حدرػج  الارنفػ عمػرة، اػكا  75مسجل ن  عف   ش ثر مػن  1989مل  ر دج س ج  308.1إإ  1962

 ف ات: 3ا   تنان تد   ا  ا    ا ست ب   تكد م رانم ا ن  فر تغ  عج من ا   امم

 (ن ػػرؼ ا اتلػػج ا  حدرػػج تفػػ ا سػػرر     ػػر إرنف ػػز70-62ا فػػ ة مػػن   )  مل ػػ ر در ػػ ر ي اوػػري سػػن 4.10مػػن
 مرات فحير. 3من ثم   نت  ع  إلا بح اي    1970مل  ر دج س ج  13إإ  1962

 ( سػجلز ا اتلػج ا  حدرػج تفػ ا متسػ رع   إرنف ع ػ  مػن 85-70ا فػ ة مػن )مل ػ ر دج،  ي ن ػ ع   ػػش ثر  13
ي  اقتصػػ د ) اتظ،ططػػ ت ا ت   رػػج مػػرة، رريػػ  اػػكا ا   ػػ  اتظتسػػ رع ا ا  اقػػ  مػػن ي ػػج  لت،طػػ ير اتظػػ  17مػػن 

ا  سػ  ر ا تػ  ؿ ا ػكي  الارنفػ عم  نطلتتم من     لس   ج ا  حدرػج، مػن ي ػج  خػرا إإ    ا ر  ع ج  اتط  س ج(
 إ  اس إتك    عل  اتظ ي دات اتط ري ج.



المدفوعات ميزان ختلالا علاج في دورىا و النقدية السياسة                 الفصل الثالث:    

 

 
130 

 ( إسػػت ر ن ارػػد ا اتلػػج ا  حدرػػج بمر راػػ  مػػن 1989-1986ا فػػ ة مػػن )إ إ 1986مل ػػ ر دج سػػ ج  227.02
إلا  89-86 الاقتصػػ درج، لػػج فػػ ة الإصػػل  ت  1.3مل ػػ ر دج سػػ ج  ي ن ػػ ع   ج  ػػ  بم ػػدؿ  308.1

اػ  مػ  نشػ  إ  ػم م ػدلات ا   ػ  ا ػػ      ف اػكا ا  رػ دة ا ا اتلػج ا  حدرػج   ناػن مفر،ػج مح ر ػج  ػ  ف ة ا سػ  حج
  ػ  اس ذ ػت سػلت   1986ا  مػن اػكا رايػ   اتـف  ػفي  سػ  ر ا تػ  ؿ إ تػد    ت رت إتـف ض ا مست اا ،
 من ثم عل  الإصدار ا  حدي.   عل  نط ر اتظ ي دات اتط ري ج

   ل ػػػػا  ف س  سػػػػج الإصػػػػدار ا  حػػػػدي ا اتص اوػػػػر    ػػػػز خ  ػػػػ ج خػػػػلؿ اػػػػكا ا فػػػػ ة  لس  سػػػػج ا ت   رػػػػج ا ػػػػ 
عل ػم  ػ ف     س  ر ا تػ  ؿ، كا  لتغ ات ا    ا ت  رم ا ر تش ي  استث  رات ا حط ع ا    مي   إ ت جت   ا تلد،

  د ف مح  م.   إصدار ا  ح د ماثف 
 (:1989-1962تطور ممدلت الفائدة الحقيقية 

اػػػ  مػػػ     ع ػػػد مسػػػت ر ت م ،ف ػػػج.   اتظطتحػػػج ا اػػػكا ا فػػػ ة    ػػػز تػػػػددة إداررػػػ   الإقػػػ اض  شػػػشف م ػػػدلات      
 1971إإ  1963مػػن  ℅3.75علػػ  ا حػػر ض ا اػػكا ا فػػ ة   ػػر  لغػػز م ػػدلات ا ف وػػدة    ػػج   ا طلػػا

ا  ظػػػػ ـ اتصدرػػػػد رتػػػػين    ا ث     ػػػػ تإلا   ػػػػم خػػػػلؿ إصػػػػل  ت 1986إإ  1972مػػػػن 2.75 تػػػػ ،فض   ػػػػدا  إإ 
ا س ؽ س رعز ا د  ج إإ تحررر ا س  ر ندرتك   بمػ  ف  ػ   سػ  ر ا ف وػدة   نفػ  نت ػ   ػك ت إإ   ا تح ؿ تؿ  إقتص د

 1989.1س ج  ℅7  1988  1987خلؿ س    ℅5

 (  وحدة المقياس مليار دج1989-1964( تطور ممدلت الفائدة الحقيقية مي  3-3الجدول  
 70 69 68 67 66 65 64 السنوات/البيان

 1.09- 1- 0.89- 1.38- 0.75- 0.54- -2.85 
 

 77 76 75 74 73 72 71 البيانالسنوات/
 1.13 0.9- 3.42- 1.94- 5.48- 6.68- 9.23- 
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 84 83 82 81 81 79 78 السنوات/البيان
 14.77- 8.59- 6.76- 11.9- 3.79- 3.21- 5.36- 
 

 89 88 87 86 85 البيانالسنوات/
 7.73- 9.62- 2.44- 0.91- 2.3- 

، مري  ست  ذ را، ممو اتها الداخلية  دراسة  ياسيةو  آلية تأثير السياسة النقدية في الجزائر،  حت    ل  اتش  فالمصدر: 
      عل  م ط  ت   ت اتص اور.

ذ ػػػت    ا سػػػ  تج تظ ػػػدلات ا ف وػػػدة اتضح ح ػػػج ، لػػػج اػػػكا ا فػػػ ة   رظ ػػػر يل ػػػ  مػػػن خػػػلؿ اتصػػػد ؿ اتظسػػػت ر ت اتظتد  ػػػج-
ا مسػػت ر ت  الارنفػػ ع سػػتا ا تػػدخم الإداري ا تحدرػػد م ػػدلات ا ف وػػدة الإتش ػػج ع ػػد م ػػدلات م ،ف ػػج مح  ػػم 

    .  ا ت ، 
 :1989-1962مميزات السياسة النقدية خلال الفترة 

 1  ي   ا  تؽ  ات ا س  سج  ا  حدرج خلؿ اكا ا ف ة ا ا  ح ط ا ت   ج:  
 ؛الإداري تظ دلات ا ف ودة ع د مست ر ت د    ا تثت ز -
 ؛ ي  د    ا ت ـ  لسلطج ا  حدرج إإ ا سلطج ا س  س ج  إداري ر  ي   تط  ع نس    حدي -
 ؛ن     ل ج  ر ت ت ا حط ع ا    مي   يالاقتص دعرض  حدي خ ريي    مرنتير     ش ط  -
 ؛،لا ا حر ض    مرف تظ دلات ا ف ودة -
-اكا ا تػم   ػ ب ا سػ ؽ ا  حػدي.   إع دة تد رم ا ت  ؾ   اتظر  ي ا تد رم اتط ر ج ا    م جا د ر اتظ    لت ت  -

 ا  ش ط ا  حدي  لت  ؾ.  نش،  ا حر ض ا  ا سل ب اتظف م  ت ظ 
 ي مع المؤسسات النقد الدولية خلال ىذه الفترة:ال تصادبرامج الصلاح       

اتظؤسسػػػ ت اتظ   ػػػج ا د   ػػػج صػػػ د ؽ ا  حػػػد ا ػػػد ي  ا ت ػػػت  مػػػ  اتص اوػػػر ا تػ د ػػػ ت دخلػػػز 1987ا تػػػدا  مػػػن سػػػ ج 
ا ت     ل ص ؿ عل  تد رلت نس ر تع   تغط ج  ي   من ا ت  يػ ت ا ت  رػم اتط ري ػج  فتشػام    ا   تظي  ا ش  

 تػدرج   ػ ف ذ ػت  رت ثػم ا الإصػلح    1988م  ا ت ت ا   تظي   ؿ  ر  مج ا تصػ  ر سػ ج  ا ؿ ف ج  لتف  ض
  ا تف  ض م  ص د ؽ ا  حد ا د ي.ا سررج ن مج اكا   لإ  فج اإ

                                                           
، اتظلتحػ  ا ػد ي  ػ ؿ إصػل  ت ا  ظػ ـ اتظصػرا اتص اوػري، ي م ػج حات النظةام المصةرفي و إنمكاسةاتها علةا فماليةة السياسةة النقديةةإصلا حت    ل  إتش  ف، - 1

 .01قصدي مر  ح،  رقلج ، اتص اور، ص 
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ا سػػررج ن مػػج  اتظتػػ درة    ػػز  ػػ   1989 قػػد  ػػد ت اتظف   ػػ ت مػػ  صػػ د ؽ ا  حػػد ا ػػد ي ا ف فػػري        
 مػػن الانف ق ػػ ت ا ػػ   تجػػز  1  ا تدارػج اإ ا    رػػج ا رػػد اتضا مػػج اتص اوررػج  ا ت ػػز ا  فررػػم مػػن  فػػس ا سػ ج،

   ت  ك ر خلؿ اكا ا ف ة م  رليعن اكا اتظف   

  1989الستمداد النتمائي الأول    ماي) 
مػػ ي  30تصػػشت اتص اوػػر اإ ا صػػ د ؽ ا  حػػدي ا ػػد ي  ل صػػ ؿ علػػ  ا قسػػ ط اتظرنف ػػج ا ا،ػػ ر انفػػ ؽ ا تثت ػػز ا 

  ػػػدة  حػػػ ؽ خ صػػػج  قػػػد اسػػػت،دـ اتظتلػػػغ  ل ػػػ   مل ػػػ ف  155.70 ف ػػػل  افػػػ  ا صػػػ د ؽ علػػػ  نصػػػررر  1989
 (.1989-05-30 شرتلج  ا دة ا  فس ا ت رر  س    ا ك ر ) 

مل ػػػػ ف   ػػػػدة  حػػػػ ؽ خ صػػػػج،  ظػػػػرا  315.22بمتلػػػػغ ن  ر ػػػػي   ػػػػ  اسػػػػتف دت اتص اوػػػػر مػػػػن نسػػػػ  م تد رػػػػم      
 2 ارنف ع  س  ر اتضت ب.   1988لاتـف ض  س  ر ا ت  ؿ س ج 

ا د   ػػج اتص اوررػػج ا فػػ ة اػػكا الانفػػ ؽ تنا  ػػ  دراسػػج ا ثػػر اػػكا  الاقتصػػ درج تظ رفػػج مػػ  مػػدا  نحػػدـ ا  لقػػج          
 ت  اكا م  رت  م اتصد ؿ ا ت ي :ا    مج عن م  اف اتظدف ع 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
  .202درا ش مس  د، مري  ست  ذ را، ص،  1
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 (: تطور حالة ميزان المدفوعات خلال اتفال الستمداد الئتماني الأول.4-3الجدول 
 مليون دولر أمريكي(الوحدة   

 1990 1989 التمييي / السنة
 4187 1162 (1الميزان التجاري  

 الصادرات تسلم عند مينام الشحي :
 المحرو ات -
 بضائع اخرى  -

9534 
9095.70 
438.30 

12964 
12348.03 

615.97 

 8777 8372 الواردات تسلم عند مينام الشحي 
 -820 -736 (2خدمات صافية  

 -2270 -2048 (3الدخل الصافي   مجموع الموائد الصافيا(  
 323 541 (4تحويلات صافية  

 1420 -1081 (4+3+2+1رصيد الحساب الجاري   
 -926 715 رصيد رؤوس الأموال طويلة الال 
 -74  40 رصيد رؤوس الأموال طويلة الأال

 -336 -448 حساب السهو والخطأ
 84 -774 رصيد ميزان المدفوعات 

 ع ر ش  رر ، مري  ست  ذ را المصدر:
رت ر من اتظصدر ا س    س طرة قط ع ا ر ق ت  ل  اتر ي ا ص درات     تػ ي علػ  رصػ د اتظ ػ اف ا تجػ ري ، مػن 
ثم م  اف ا   ل  ت اتص ررج )اتضس ب اتص ري(     رظ ر  ف  ا  ستج ا اتػ ة ا ػ  سػجل   ا رصػ د ا تجػ ري    ػز سػ ج 

د لار  ل م ػػػم   ػػػد  ف    ػػػز  2444 اػػػكا رايػػػ  إإ ارنفػػػ ع  سػػػ  ر ا ر قػػػ ت، إذ  لغػػػز ا  فػػػس ا سػػػ ج  1990
 .1989د لار  ل م م ا س ج  18445

 م  م  اف اتطدم ت ف تح  رص دا ا    ج عجػ  بحاػ  اتطػدم ت ا ػ  رؤدر ػ  ا ي  ػا إ   ػ  ،  ػ ف رصػ د اػكا      
  ا  ج اتظصدرة من ا ر ق ت.ا ت د مرنتير   رنف ع      تـف ض ا

ات اتص اوررػػج ا الاسػتث  ر  عػن رصػ د ا ػػدخم ا صػ ا)تغ  ع ا   اوػد ا صػػ ف ج( رشػ د  ػػد را عجػ ا  اػكا   ػػ       
اتطػػ رج،   ػػكا  ػػ    ر ػػ ح ا شػػر  ت ا فػػر ع ا اتطػػ رج،  ارنفػػ ع ا ف اوػػد علػػ  ا فػػر ض اتط ري ػػج،  اتـفػػ ض ع اوػػد 

 الادخ ر ا ا ت  ؾ اتط ري ج. 
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    سػتج  لت ػػ رلت اتط صػػج ا ػػ  ن ػ  ر انػػا اتص اوػػررين   ػػك ت اتظسػ عدات ا ف  ػػج  اع  ػػ ت اتظ   ػػ ت   حػػ ؽ     
ا   ػػم  اتظسػػ عدات ا   ول ػػج ،  اػػي نشػػام ا حسػػ  ا  ػػ  مػػن م ػػ اف اتظػػدف ع ت مح ر ػػج  ػػ  ت  رلت ا رتش ػػج،   حػػد 

 م  ا ت  رلت ا رتش ج ف ي    فج.ق   م ت ة من ا ت  رلت اتط صج   1990  1989  دت س   
مل ػ ف د لار  اػكا رايػ  إإ  715ف وض قدر ب 1989     ح  م  اف رؤ س ا م اؿ ، رلج ا يم س ج       

   ػز عاػس ذ ػت إذ  حػ  اػكا اتضسػ ب عجػ ا قػدر   1990ا رص د اتظ ت   لحر ض اتظستل ج ،  م      سػتج  سػ ج 
  ا ح  ا ا حط ع ت ا خػرا، اػكا  ػ  ر   مػن ا رصػ د اتظ يػا ا حػ  مل  ف د لار  ظرا  لرص د ا سل -926ب 
 ات ، رلج ا يم  لحط ع ا رتشي ا رف  .الاستث  ر ا 

ـ قػػػدر ب ار  ػػػ ف مل ػػػ ف د لار 1989ف  سػػػ ب رؤ س الامػػػ اؿ قصػػػ ة ا يػػػم سػػػجم  ػػػد را فػػػ وض سػػػ ج إ      
ت نسػػن قػػ ا ين  خ صػػج ا تغػػ ؿ ا سػػ  ح  إ شػػ    سػػ   ت  اػػكا رايػػ  اإ ارنفػػ ع ا  داوػػ  ا ت ا ػػج إذ اف ا د  ػػج  ػػد 

 فا  ز فاس ذ ت. 1990     لج ا ص تج  م  س ج 
 عل ػػم رت ػػر مػػن اتصػػد ؿ ا سػػ    اف الاسػػت داد الاوت ػػ ني الا ؿ  ػػت تلحػػ   ادافػػم اتظريػػ ا،  ػػ  ر   مػػن  يػػ د       

الا إ اإ سػػ طرة ا ر قػػ ت علػػ  اترػػ ي مل ػػ ف د لار  ا ػػكي رريػػ     دريػػج  84رحػػدر ب  1990فػػ وض ا سػػ ج 
 تر ي ا ص درات. خرا لان اؿ نشام  ستج  ئ لج من إا ص درات ام  ا ص درات الا

 :حلة النتقالية نحو ا تصاد السولفي المر  : تطور الساسة النقديةنيالمطلب الثا  
اتظ،طير اإ اقتص د ا س ؽ،   ف   ام  عل    اصلح ا  ظػ ـ اتظػ ي  مػن ا ػ   الاقتص دا ا، ر ا تح ؿ اتص اور من     

ت ر ق   ف ا  حد  ا حرض تعدؼ ا تشقل  م  ا     اتصدرد ا كي س د اتص اور  اػكا الإصػل  ت م  ػ  ذان ػج   خػرا 
 رج خلؿ اكا ا ف ة .مدع مج من ،رؼ اتع ئ ت اتظ   ج ا د   ج ةا     ف تع   ق    عل  نغ  مس ر ا س  سج ا  حد

 :السياسة النقدية في تل  انون النقد والقرض
) سػػػت  عػػػن نال  ػػػػ  ع ػػػم   ػػػ ع مػػػن ا تفصػػػػ م ا  1990-04-14تكسػػػد قػػػ   ف ا  حػػػد  ا حػػػػرض ا صػػػ در ا     

 اتظت ر ا  ؿ(.
مت دوػػم اعػػ دة   مػػن  ػػين 1نلػػت الإرادة اتظل ػػج  ل،ػػر ج مػػن ا زمػػج ا ػػ   صػػرد  ا سػػلط ت اتظ   ػػج ا ا ػػ ؿ ا  حػػدي،

،   ػدم     ػز م  شػج خػلؿ  ل ػج عحػ د مػن ا ػ من   ت جػج الاقتصػ دالاعتت ر  لس  سج ا  حدرػج   تغػ   س سػي ا 
 2 ك ت  ع د  لت ت اتص اوري  ت وفم  م  مم ا تحل درج م   .

                                                           
 .272دراسج ق  س ج ، مري  ست  ذ را،ص، ألية تأثير السياسة النقدية في الجزائر وممو اتها الداخلية   حت    ل   تش  ف  1
 .188،مري  ست  ذ را،ص،محاضرات في النظريات و السياسة النقدية   ن ع  ز  ن علي2 
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  ا  راؽ ا  حدرج  ا حط  اتظ د  ج.إصدار 
 حط  اتظ د  جتحدرد ق  ج   ام  ج   م اصف ت ا  راؽ ا  حدرج  ا . 
 . م ر رخب إ ش   ا ت  ؾ  اتظؤسس ت اتظ   ج اتص اوررج  ا ي ت ج 
 اعت  د ما نا     لات تدثم ا ت  ؾ ا ي ت ج .   ا  خ ب  فتر 
 . ر  ن ا ت ت اتص اوري ا س  اتضسن  لس ؽ ا  حدرج من خلؿ ندخلم    د ات اتظت  رة     اتظت  رة 
 تناػػن ا حػػ ؿ  ف قػػ   ف ا  حػػد  ا حػػرض   ػػ   شػػام نػػ ـ اتظ ظ مػػج اتظصػػرف ج  ا  ظػػ ـ ا  حػػدي ا مسػػ ر الا تحػػ ؿ مػػن  

 1اقتص د مس  مر  ر  اإ اقتص د م يم  آ   ت ا س ؽ.  
 :السياسة النقدية في تل البرامج احصلاحية للهيوات المالية الدولية خلال مرحلة ا تصاد السول

اتص اوػري خػلؿ ا فػ ة ا سػ  حج  يػدت اتص اوػر  فسػ   م ػطرة  لجػ    الاقتصػ دا تم ا ظػر ؼ ا صػ تج ا ػ  مػر وػ  
 إإ ص د ؽ ا  حد ا د ي  ل،ر ج من اتض  ج ا  س ة ا   تدر و  .

 :1991مداد الئتماني الثاني اوان الست
ـ 1991-06-03تم الانفػػ ؽ علػػ  الاسػػت داد الاوت ػػ ني ا ثػػ ني  ػػين ا صػػ د ؽ ا  حػػدي ا ػػد ي  اتص اوػػر  تػػ رر  

مل ػػػ ف   ػػػدة  حػػػ ؽ سػػػ ا خ صػػػج  300ـ تم بم يت ػػػ  نحػػػدنً 1991-04-27  ػػػر تم تحررػػػر رسػػػ  ج ا 
 .مل  ف   دة  ح ؽ س ا خ صج 75 راور  م  رتلج  بمتلغ  4محس ج إإ 

 ؛ـ1991 اف ا شرتلج الا إ: ي -
 ؛ـ1991ا شرتلج ا ث   ج: ستت    -
 ؛ـ1991ا شرتلج ا ث  ثج : درس    -
 .ـ1992ا شرتلج ا را  ج: م رس  -

 2  ر ا شرتلج ا را  ج   نس ا   دـ ا  اـ اتضا مج  ت ا الانف ق ج اتظ مج م  ص د ؽ ا  حد ا د ي. 
 3 ين  ر ط اكا الانف ؽ   ي   ا  م  ن ل     س  سج ا  حدرج ف    رلي:  من

 تحررر الاس  ر     د ا ي ر  نطت    س  ر ف ودة م يتج  -
 اتضد من ا ت ،   تخف   ق  ج ا در  ر  -

                                                           
 .020،ص، ،مري  ست  ذ را   ن ع  ز  ن علي 1
 .335،ص،2002مك رة م يست ، ي م ج اتص اور،اتص اور،  النقدية والمالية في تل احصلاحات ال تصادية في الجزائر فمالية السياسةعلي تز ة، 2
 .190 ن ع  ز  ن علي، مري  ست  ذ را،ص، 3



المدفوعات ميزان ختلالا علاج في دورىا و النقدية السياسة                 الفصل الثالث:    

 

 
136 

 تحررر ا تج رة اتط ري ج،  ا س  ح  تدف  رؤ س الام اؿ ا ي ت ج  -
 اتص ر  ج.    ررت جإ غ   عج  اتظ  ا  ج  اصلح اتظ ظ مج ا  -
ف ا ت ف ك اكا الانف ؽ من قتم اتضا مج اتص اوررج   ف ص     لغ رػج ا تػرؼ  ،ػ  امتػ ز   لا ػطرا  ت ا س  سػ ت إ

 ترؼ د ي امت ز بحرب اتطل ج  ال  ر اتظ سار الا ػ ا ي   ػك ت  ػ ف اػ م  تحػرؾ اتضا مػج  ػ ح  مػن   ػر اف 
 سػػػل  الايت ػػػ عي  ت ػػ رض مػػػ  رفػػػ  ا سػػػ  ر   ػػ ع ا ػػػدع  عػػػن اتظػػػ اد ن ظػػ   ا ت،  ػػػ ت نشػػػرر  ج رتطلػػػا   عػػ  مػػػن ا

ا  اسػػ ج الاسػػػت لؾ  تخفػػ ض ق  ػػػج ا   لػػج ا  ،  ػػػج،  مػػػن ي ػػج اخػػػرا اف اي نرايػػ  عػػػن نطت ػػ   ر ػػػ مج الاسػػػتحرار 
 1رؤدي إإ  ق  تحررر قر ض يدردة س ا  م  اتع ئ ت ا د   ج ا   ي  ،راؼ اخرا.

ا ال ػج  مػن ثم تد ػ ت ا   ػ  ج ا  حدرػج ع  مػ  ا ل رػج  الاقتص درجانس   ط ؽ الاختللات  1992من س ج   تدا إ
 2بم  رلي: 1993

 ؛) -2.1%ي )الاقتص دا تدا ر  -
 +(؛ % 27ارنف ع م لت ا تط  ج  )  -
 + (؛% 20ا     اتظتس رع  لاتلج ا  حدرج )  -
 + (؛% 20ن اج ا  غ ، ت ا ت ،  ج )  -
 من ا   نج ا داخلي اتط ـ(؛ -7.8%نف ق  ا  ج  اتظ ازني ) -
 نراي  ا ت  ، ت ا صرؼ؛ -
 عج  م  اف اتظدف ع ت؛ -
 .82 %خدمج درن  لغز -

 م  عن   ر اكا ا    مج عل  م  اف اتظدف ع ت    ف     رلي: 
 
 
 
 
 

                                                           
 . 500، مري  ست  ذ را،ص، ألية تأثير السياسة النقدية في الجزائر وممو اتها الداخلية  دراسة  ياسية حت    ل   تش  ف ،1
 .505،ص، فس اتظري 2
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 م1991حالة ميزان المدفوعات بمد اتفال الستمداد الئتماني المام  (:تطور5-3الجدول  

 1993 1992 1991 التمييي /السنة
 2.42 3.21 4.67 (1الميزان التجاري  

 الصادرات  تسلم مي مينام الشحي(
 المحرو ات -
 بضائع اخرى -

12.44 
11.97 
0.47 

11.51 
10.98 
0.53 

10.41 
9.08 
1.33 

 7.99 8.30 7.77 عند مينام الشحي ( الواردات   تسلم
 -1.01 -1.14 -1.35 (2خدمات صافية  

 -1.75 -2.16  -2.21 (3الدخل الصافي   مجموع الموائد الصافية( 
 1.14 1.39 1.29 (4تحولت الصافية  

 0.80 1.30 2.40 (4+3+2+1رصيد الحساب الجاري   
 -0.83 -1.07 -1.89 رصيد حساب راس اعمال وحساب السهو والخطأ 

 -0.03 0.23 0.50 رصيد ميزان المدفوعات 
 خدمات الديون

 رئيسية -
 فوائد -

9.508 
7.222 
2.286 

9.258 
7.004 
2.254  

9.050 
7.150 
1.900 

 1.5 1.3 1.6 الحتياطات الامالية خارج الذىب 
 17.8 20.1 20.4 سمر الوحدة المصدرة مي النفط الخام 

 .181ا شرر ، مري  ست  ذ را،ص،ع ر ش المصدر : 
،  ذ ػت  ت جػج ارنفػ ع إ تػ ج  ػ  ؿ 1993من يد ؿ ا س    رتتين     اف ا   اتـفػ ض    اوػد ا ر قػ ت  ػ ف سػ ج 

اتـفػػ ض ا  1991بحػػر ا شػػ  ؿ فػػ  ر ذ ػػت علػػ  إترػػ ي ا صػػ درات  علػػ  اتظ ػػ اف ا تجػػ ري،   ػػ   ل ػػا ا سػػ ج 
 ػػا اف م ػػػ اف اتطػػدم ت اتص اوػػػري ر ػػ ني مػػػن   ل 1991ا ػػ اردات  ت جػػج تخف ػػػ  ق  ػػج ا ػػػدر  ر اتص اوػػري ا افررػػػم 

عجػػػ  ا  ػػػين تلحػػػ  اتضسػػػ ب مػػػن ي  ػػػا  ا ػػػد فػػػ وض  اػػػكا مػػػن ا سػػػت ب ا ػػػ  ي لػػػز اتضسػػػ ب اتصػػػ ري تلحػػػ  
 ف وض.

 سػت تج مػػن اتصػد ؿ اف ا صػػ درات ا ر قػ ت م زا ػػز نسػػ طر علػ  م ػػ اف اتظػدف ع ت ر ػػ   ق عػم ا عجػػ  قػػدر  -
 ؛1993( مل  ر د لار س ج -0.03ب )

 ا سػػت م اتكػػ د  ػػم  ل شػػ  م اتظطر  ػػج تصػػ ت اتص اوػػر مػػرة اخػػرا إإ ،لػػا مسػػ عدة اتع ئػػ ت، اتظ   ػػج ا د   ػػج  -
 ي ا   ر  مج الاست داد الاوت  ني ا ث  ر.الاقتص د  ت  عحد انف ؽ يدرد عرؼ     مج الاستحرار 
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  )1994فريل أالبرنامج الستمداد الئتماني   التثبي  الهيكلي: 
ي مؤ ػد   نفػػ ؽ الاقتصػػ دعلػ   ر ػػ مج الاسػتحرار  1994 فررػػم  12ا صػ د ؽ ا  حػػد ا ػد ي ا   الانفػ ؽ مػػتم اػكا 

 ا ػػػكي قػػػدر ب  1995-03-31إإ  1994-04-01( تظػػػدة سػػػ ج  ا ػػػدة مػػػن stand byسػػػت  د  ػػػ ي ) 
 ػػر مل   ػػ    ػػدة مػػن  حػػ ؽ ا سػػ ا اتط صػػج، رػػدرج اػػكا الانفػػ ؽ  ػػ ن  ر ػػ مج ا ت ػػدرم اتع الػػي بح 270.70

ا ػػػ ط ا ت ػػػت ا ػػػد ي علػػػ  اتص اوػػػػر عحػػػد انفػػػ ؽ نثت ػػػز تظػػػدة سػػػػ ج نطت حػػػ  تظتػػػد  اتظشػػػر ،جاتظتح ، ج  ػػػين اتظؤسسػػػػتين 
ا د   تين لإتك د  م يكري تظشام اتظدر   ج اتط ري ج من خلؿ إع دة الاختللات إإ    ػج ا تػ ازف مػ  ا صػ د ؽ 

 1(.98-95ا ت ت ا د ي  ت ف ك اتطط ات ا ت   ج ) ( قتم ا كا ب إإ 95-94ا  حد ا د ي  ،ط ة   إ ) 
 1994(تطور حالة ميزان المدفوعات خلال اتفال احستمداد احتماني لمام6-3الجدول ر م  

 الوحدة:مليار دولر

 1994 التمييي /السنة 
 -0.26 (1الميزان التجاري  

 الصادرات  تسلم مي مينام الشحي(
 المحرو ات -
 بضائع اخرى -

8.89 
8.61 
0.28 

 9.15 الواردات   تسلم عند مينام الشحي (
 -1.24 (2خدمات صافية  

 -1.73 (3الدخل الصافي   مجموع الموائد الصافية( 
 1.4 (4تحولت الصافية  

 -1.83 (4+3+2+1رصيد الحساب الجاري   
 -2.54 رصيد حساب راس اعمال وحساب السهو والخطأ 

 -4.37 رصيد ميزان المدفوعات 
 خدمات الديون

 رئيسية -
 فوائد -

4.520 
3.130 
1.390 

 2.64 الحتياطات الامالية خارج الذىب 
 16.31 سمر الوحدة المصدرة مي النفط الخام 

 186ع ر ش ا شرر  مري  ست  ذ را،ص، المصدر:

                                                           
 .014مري  ست  ذ را،ص دخ   ت را   ،1
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( مل ػػ ر د لار  اػػكا رايػػ   ت،فػػ ض ق  ػػج -0.16ا اتظ ػػ اف ا تجػػ ري قػػدر ب )  ل ػػا مػػن اتصػػد ؿ ا سػػ    عجػػ 
ا  ػين اتـف ػز صػ درات ا ر قػ ت إإ  1994مل ػ ر د لار ا  9.15ا در  ر اتص اوري،  ارنف ػز ا ػ اردات اإ 

  م ػػػ اف ا رصػػػ د اتطػػػدم ت مح ر ػػػج    سػػػ  ات ا سػػػ  حج، امػػػ الارنفػػػ عمل ػػػ ر د لار،   ػػػ  اف ا ػػػ ؾ  ػػػ ع مػػػن  8.61
اتظت  ػػر   الاسػػتث  رمل ػ ر د لار  اػػكا رايػػ  اإ قلػج مػػداخ م   -1.73ا ػدخم ا صػػ ا    ػػز  ت جتػم عجػػ  قػػدر ب 

     ل ا زر دة ،ف فج ا ا ت  رلت من ي  ا  ا ػد  سػتا ا  رػ دة ا ا ت ػ رلت اتط صػج ، امػ  رصػ د م ػ اف 
 ات اتظت  رة.الاستث  ر     ل ج   ستا قلج راس اتظ ؿ زاد عج ا بح ر  ام راس اتظ ؿ ا رتشي اتص   ا 

 حػػ  اػػػكا ا   ػػ مج تحسػػػ    عػػػن مسػػت ا الا ت  ،ػػػ ت  ف ػػػم اعػػ دة اتصد  ػػػج، الا  ف عجػػػ  م ػػ اف اتظػػػدف ع ت مػػػ اؿ  
 ق و  .
  1998ماي  1995اتفال القرض الموسع ماي : 

 3 اف  ص د ؽ ا  حد ا د ي عن نحدنً  لج اور  ر درج ا ا، ر الانف ق  ت اتظ س ج  لحرض  تنتد اكا الانفػ ؽ تظػدة 
 1169.28 قػد  ػدد متلػغ اػكا الانفػ ؽ ب  1998-05-21اإ   رػج  1995-05 -22س  ات  د ا مػن 

 1مل  ف   دة  ح ؽ س ا خ صج .  
 2    مج، نت ثم ا الاتي:  ا  ا تدا   ا  حدرج اتظ ت دة ا اكا ا

  ؛مت   ج نط رر ا س ؽ ا  حدرج -
عت ػػػ د م ػػػدلات ف وػػػدة داو ػػػج  ح ح ػػػج م يتػػػج مح سػػػج علػػػ   سػػػ س ا  اػػػ ت ا ت ػػػ،  اتظحػػػدرة  لثل ػػػي ا را ػػػ  إ -

 ؛1995
  ؛عت  د ا الج اتظ دلات اتظ يتج خ صج م دؿ إع دة اتطص  ا إ، ر ادخ ؿ  ظ ـ اتظ اردةإ -
 ؛عل  ا حر ضنط رر نح  ج اتظ اردة  -
 ؛دخ ؿ نح  ج اتظ اردة عل  اذ   ت اتط ر ج إ -
 ؛ غ   ا ح  د عل  ا ام  م دلات ا ف ودة إ -
 ؛ ش    نط رر س ؽ ا صرؼ م   ين ا ت  ؾإ -
   ؛دخ ؿ ع ل  ت ا س ؽ اتظفت  جإ -
 

                                                           
 220علي تز ة ، مري  ست  ذ را، ص، 1
 .502، دراسج ق  س ج ، مري  ست  ذ را،ص،تأثير السياسة النقدية في الجزائر وممو اتها الداخلية حت    ل   تش  ف ،   ج 2
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   ؛دع  ا تدا   الا  ازرج -
   ؛ع دة ا الج اتظص رؼ ودؼ تحف   مش ر ج ا حط ع اتط ص ا ر تش تع إ -
    ظ ـ  لت مين عل  ا  داو  .    -

  ى رتتين       ر الا ف ؽ ا حرض اتظ س ، تؿ  ؿ عرض    ج م  اف اتظدف ع ت خلؿ نلت ا ف ة.
 (98-95(:تطور حالة ميزان المدفوعات خلال اتفال القرض الموسع   7-3ادول 

 1998 1997 1996 1995 التمييي /السنة 
 1.28 5.69 4.12 0.16 (1الميزان التجاري  

 الصادرات  تسلم مي مينام الشحي(
 المحرو ات -
 بضائع اخرى -

10.26 
9.72 
0.54 

13.21 
12.64 
0.57 

13.82 
13.18 
0,64 

10.15 
9.17 
0,38 

 8,87 8,13 9,09 10,10 الواردات   تسلم عند مينام الشحي (
 -1,50 -1,08 -1,40 -1,33 (2خدمات صافية  

 -2,00 -2,21 -2,35 -2,19 (3الموائد الصافية( الدخل الصافي   مجموع 
 1,09 1,06 0,88 1,12 (4تحولت الصافية  

 -1,13 3,46 1,25 -2,24 (4+3+2+1رصيد الحساب الجاري   
رصةةةةيد حسةةةةاب راس اعمةةةةال وحسةةةةاب السةةةةهو 

 والخطأ 
4,03- 3,34- 2,29- 0,66- 

 -1,79 1,17 -2,09 -6,33 رصيد ميزان المدفوعات 
 الديون خدمات

 رئيسية -
 فوائد -

4,424 
2,474 
1,950 

4,281 
2,025 
2,256 

4,456 
2,345 
2,120 

5,180 
3,202 
1,978 

 6,84 8,04 4,23 2,11 الحتياطات الامالية خارج الذىب 
 12,97 19,49 21,69 17,58 سمر الوحدة المصدرة مي النفط الخام 

 191ع ر ش ا شرر ، مري  ست  ذ را،ص: المصدر

-1995اتصػػػد ؿ ا سػػػ    اف  اتظ ػػػ اف ا تجػػػ ري  خػػػك ررنفػػػ  رصػػػ دا  إ ػػػ رة م يتػػػج خػػػلؿ سػػػ  ات ) رتتػػػين   ػػػ  ـ
ا ػػ  قػػدرت ب  1997،   ػػ ف اػػكا يػػرا  ارنفػػ ع  سػػ  ر ا ر قػػ ت خ صػػج سػػ ج 1994( مح ر ػػج  سػػ ج 1998
 1995سػػػ ج  مل ػػػ ر د لار 10410مل ػػػ ر د لار،  مػػػ  ف  ػػػ  تمػػػب ا ػػػ اردات فتلغػػػز  قصػػػ  ق  ػػػج تعػػػ   1348

 سػػتا اتـفػػ ض سػػ ر صػػرؼ ا ػػد لار. ا  ػػين ا  جػػ  ا م ػػ اف اتطػػدم ت  حػػي مسػػت ر لارنفػػ ع ناػػ      حػػم 
علػػ    د رؤ س ا مػػ اؿ  شػػام ا ر قػػ ت،  مػػ  رصػػ د ا ت ػػ لات ا صػػ ف ج فحػػد  ػػ د إ ػػ رة م يتػػج، رظم رصػػ

 اتظ  اف ا الي  إ  رنم ا ت   ج.
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 صػ درات ا اتص اوػر  نسػ طر عل  ػ   رظػم م ػ اف اتظػدف ع ت راػين إرنفػ ع     ت ي نتح  ا ر ق ت نػ  س ق و ػج ا
    اتـف ض  س  ر ا  فير.

إف  نطت    ر  مج ا تص  ر اتع الي تشر    دة مل  تج ا س  سج ا  حدرج   س لج  تير اقتص دي   س  سػج لإدارة  
 1ا طلا  ا  م  رظ ر يل   من خلؿ  ل غ اكا ا س  سج   لا  اداف  .

 ػػػ  ا ت از ػػػ ت ا  حدرػػػج  اتظ   ػػػج ا ال ػػػج ا ححػػػج ا إ،ػػػ ر  ر ػػػ مج ا تصػػػ  ر اتع الػػػي إلا   ػػػم اتؾػػػر ع ػػػم ا  درػػػد مػػػن ر   
اتظتت ػػ ة مػػ  دفػػ     د  ػػج اتص اوررػػج  الاقتصػػ درجاتظشػػ  م الايت  ع ػػج إزا  نػػدخم صػػ د ؽ ا  حػػد ا ػػد ي ا الإصػػل  ت 

 2. 1999رج إإ ا ري ع من يدرد إإ الاصل  ت ا كان ج م   دا
 2014-2000ال تصادلمطلب الثالث: السياسة النقدية خلال مرحلة برامج النماش ا.
( رػػػدرؾ  ف 21ا ػػػ  نشػػػ دا  اتص اوػػػر م ػػػك  دارػػػج ا  حػػػد الا ؿ مػػػن ا حػػػرف اتضػػػ ي ) الاقتصػػػ درجإف اتظتتتػػػ   ل  ػػػ ع   

تؼتلفػج عػن سػ  ح د   ،لػ  عل  ػ  إسػ  س  سػج الإ  ػ ش  ا تلد خ  ز  ر ج ن   رج يدرػدة   نتػ ع س  سػج إقتصػ درج
 ي  قد تم  س دا  ا  لث  رامج ن   رج.الاقتص د

 ( 2004-2001أو المخطط الثلاثي  )  PSREي ال تصادبرامج دعم احنماش -1

Le programme de soutien a la relance économique 

( قتػػم  ف رصػػتر  لفػػم اتظػػ ي ا   ػػ وي $ملرػػين 7) ػػ اي  مل ػػ ف در ػػ ر 525خصػػب  ػػم  ػػلؼ مػػ ي   ي بمتلػػغ  
إيػػرا  نح   ػػ ت    مل ػػ ر د لار(   ػػد إ ػػ فج مشػػ رر  يدرػػدة  ػػم 16مل ػػ ر در ػػ ر) مػػ  ر ػػ دؿ  1216محػػدرا بحػػ اي 

 3تظ ظ  اتظش رر  اتظ ترج س  ح .
  (2009-2005 أو المخطط الخماسي الأول   PCSCالبرنامج التكميلي لدعم النمو-2

Le programme complémentaire de soutien a la croissance 

ت ا    م ػػج ا ػػكي ،ر تػػم ا سػػلط ت الاسػػتث  ر اػػ   ر ػػ مج  PCSC يالاقتصػػ دا   ػػ مج ا تا  لػػي  ػػدع  ا   ػػ  
ا ػػػػػ امج ا اتػػػػػ ة  ا إ،ػػػػػ ر م اصػػػػػلج إسػػػػػ ان ج ج 2005/2009اتظت لػػػػػ   ػػػػػ  ف ة  07/04/2005ا    م ػػػػػج رػػػػػ ـ 

،  ذ ػػت   ػػد 2004-2001ي اتطػػ ص  ػػ  ف ةالاقتصػػ د ا فػػ ؽ ا   ػػ مي ا ػػ   ػػد ت مػػ   ر ػػ مج دعػػ  الإ  ػػ ش 
مل ظػػج   ػػض ا  تػػػ وج الإتك   ػػج خػػػلؿ اػػكا ا فػػ ة ر ػػػ  تػد درػػج اتظتػػػ  غ اتظ،صصػػج.  قػػد تم تخصػػػ ب متػػ  غ م   ػػػج 

                                                           
 )  تصرؼ(   502 حت    ل  اتش  ف،مري  ست  ذ را،ص ،-1
 )، تصرؼ(500 فس اتظري ،ص -2

 .0، ص5105، 01، تغلج ا ت  ر، ا  ددسياسة احنماش ال تصادي في الجزائر و أثرىا علا النموتػ د مس ي، - 3
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مل ػػػػػػ ر د لار، بح ػػػػػػر تنثػػػػػػم اػػػػػػكا اتظتلػػػػػػغ  55حػػػػػػ رب مل ػػػػػػ ر دج  ي مػػػػػػ  ر 4203قػػػػػػدرت بحػػػػػػ اي  ل  ػػػػػػ مج  م تػػػػػػ ة
 1مل  ر د لار. 114اتظ،صص ت ا    ج  قد  لغز ا ح   اتظ   ج اتظ،صصج  م   اي 

     2014-2010 أو المخطط الخماسي الثاني(  PCCEي ال تصادبرنامج توطيد النمو -3
Le programme de consolidation de la croissance économique                                          

اتظ افحػػػػػػج عل ػػػػػػػم رػػػػػػػ ـ    (  تدػػػػػػػز دراسػػػػػػػتم 2014-2010اػػػػػػ   ر ػػػػػػػ مج  اسػػػػػػتث  رات ا    م ػػػػػػػج خ صػػػػػػػج  ػػػػػػ  ف ة )
ات الاسػتث  ر ر درج اػكا ا   ػ مج ا إ،ػ ر م اصػلج سلسػلج تؼططػ ت      د إيت  ع تغلس ا  زرا  24/05/2010

ا ػكي دعػ     يالاقتصػ دي ثم ا    مج ا تا  لػي  ػدع  ا   ػ  الاقتص د  الإ   ش ا    م ج ا   إ طلحز     مج دع
، بح ػػػر نطلػػػا 2009-2006م ػػػ ،  اتع ػػػ ب ا  ل ػػػ   لفػػػ ة         ػػػ تغين ا تا  ل ػػػين اتط صػػػين بم ػػػ ،  اتص ػػػ ب

 2مل  ر د لار. 286ر  دؿ   اي  مل  ر در  ر ي اوري    م  21214ا    مج   اي 
 (.2014-2000الوضمية النقدية للجزائر خلال الفترة  تحليل  -

ي  ذ ػت  دراسػج نطػ ر   ػض اتظتغػ ات الاقتصػ دنح ـ  تتت  ا     ج ا  حدرػج  لج اوػر خػلؿ مر لػج  ر ػ مج الإ  ػ ش 
 ا  حدرج.

ي مػػ  اتظؤسسػػ ت  ا  حػػد  ا د   ػػج ا الاقتصػػ دنػػرؾ  ر ػػ مج الإصػػلح  تطةةور ممةةدلت التضةةخم فةةي الجزائةةر:-1
اتظت سير بح ر إتـف ػز م ػدلات ا ت ػ،     ( ي  ر إتك   ج عل  ا ت ،  ا اتظدا ا حص 1998-1994اتص اور)

  رػن  صػت ز م ظػ  ا سػ  ر  ػرة 1997ن امن ذ ت مػ  س  سػج تحررػر ا سػ  ر خ صػج مػ  ل رػج     شام مست ر
 3عدد قل م م    . ا ط قج  إستث        غي ا دع  ا   ـ عل  ا سل  الإست ل  ج  

 (:تطور مؤشر أسمار احستهلا  في الجزائر8-3الجدول ر م 
 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنة

مؤشةةر أسةةمار 
 احستهلا 

335.0 557.6 565.5 580.1 600.78 610.62 626.09 118.24 

ممةةةةةةدل نمةةةةةةو 
 %المؤشر

0.3 4.23 1.42 2.58 3.56 1.64 2.53 3.68 

 

                                                           
، 2، مػػك رة م ي سػػ ، ي م ػػج اتص اوػػرغةةرب-المشةةاريع الكبةةرى فةةي الجزائةةر و دورىةةا فةةي التنميةةة ال تصةةادية  حالةةة الطريةة  السةةيار شةةرل   ػػ ش تز ػػد، - 1

 )   تصرؼ(. 22، ص5100اتص اور
 .02مري  ست  ذ را،ص  - 2

، ا   دتن ػػج  لدراسػػ ت الإيت  ع ػػج 6900-6999  فماليةةة بنةةك الجزائةةر فةةي تقيةةيم تةةراكم إحتياطةةات الصةةرف الأانبةةي خةةلال الفتةةرة ، تػػج عتػػد ا   رػػ - 3
 .52، ص5104، ي اف 05 الإ س   ج، قس  ا  ل ـ الاقتص درج   ا ح     ج، ا  دد
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 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 السنة
مؤشةةةةةةر أسةةةةةةمار 

 احستهلا 
123.99 131.1 136.23 142.39 155.05 160.10 164.77 

ممةةةةةةةةةدل نمةةةةةةةةةو 
 ℅المؤشر 

4.86 5.74 3.91 4.52 8.89 3.26 2.92 

 algeria.dz-of-www.bankعداد ا ط  تتين   لاعت  د عل  : من إ :المصدر

 30 ،29،ص2008،درس   5ا  شرة الإ ص و ج ا ثل  ج رق 
 30، 29،ص،2012،م رس17ا  شرة الإ ص و ج ا ثل  ج رق 
 30، 29،ص2015،ي اف ،30ا  شرة الإ ص و ج ا ثل  ج رق 

ادنى مسػػػػت ا تظ ػػػػدؿ ا ت ػػػػ،  ا اتص اوػػػػر   ػػػػد تحررػػػػر ا سػػػػ  ر  رريػػػػ  سػػػػتا إتـفػػػػ ض  2000عرفػػػز  سػػػػ ج       
ي الاقتصػ دا ا، ر نطت    ر ػ مج الإصػلح  2000م دلات ا ت ،  اإ نطت   س  سج  حدرج إ ا    ج قتم اؿ 

   حدرج ......  م  م  ا  من إيرا ات  ت ررر ا س  ر، رف   س  ر ا ف ودة . نحل ب تف  ا اتلج ا
( مغػػ ررة تد مػػ  ا نطػػػ ر م ػػدلات ا ت ػػ،  مح ر ػػج  سػػ  حت  ، إذ اسػػػت رت 2011-2001    ػػ  ن ػػد ا فػػ ة )     

،  رفسػر اػػكا 2009سػ ج  ℅ 5.74 تصػػم إإ  2001ا  ℅ 4.23اتظ ػدلات ا إرنفػ ع بح ػػر  لغػز ا  سػتج 
  رػػ دة ق رػػج ا تفػ  ا اتلػػج ا  حدرػػج  سػتا زرػػ دة صػػ ا الاصػ ؿ الاي ت ػػج ا  ػػ ي  عػن تحسػػن اسػػ  ر ا تػػ  ؿ،   الارنفػ ع

  ػػػ  ن م  ػػػز اػػػكا ا فػػػ ة  تطت ػػػ  س  سػػػج م   ػػػج ن سػػػ  ج مػػػن خػػػلؿ ن ف ػػػك  ر ػػػ تغين ن  ػػػ رين، ا  ؿ  ػػػدع  الإ  ػػػ ش 
  ػػػر ا ػػػر  شػػػام  ا ػػػر ا  (2009-2005ي)الاقتصػػػ د(  ا ثػػػ ني  ػػػدع  ا   ػػػ  2004-2001ي)الاقتصػػػ د

زر دة ا طلا ا الػي  ا ت ػ، ،   ػ  ر ػ د سػتا ا ت ػ،  ا اػكا ا فػ ة اإ إرنفػ ع الاسػ  ر ا   تظ ػج  ل ػ اد ا غكاو ػج 
 ا   نشام  ستج  ت ة ا مؤ ر الاس  ر.

 درج نحشػف ج استط عز اتص اور م  تصج ا ست ب ا  حدرج اتظ شئج  لت ،  إإ  د  ت ،  تطت   س  سػ ت إقتصػ      
ي مػن خػلؿ نحلػ ب ا طلػا ا الػي، إلا ا ػم الاقتص دخ صج ا س  سج ا  حدرج الإ ا    ج ا إ، ر  رامج الإصلح 

  ت دد  ست ب ا ت ،  ا اتص اور،) حدرج، مؤسس ن ج، ا ال ج....(ف  ت ا  ا الاسػت ب ا  حدرػج اتظ شػ ة  لت ػ،  
 ا ا س  ر.امر مطل ب  ا م      ؼ  ت ح   إستحرار داو  
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 :2014-2000النقود في الجزائر للفترة عرض  تطور -2
نػػػػ ي ا سػػػػلط ت ا  حدرػػػػج ا تؼتلػػػػ  ا ػػػػد ؿ اتق ػػػػج  تػػػػ ة   ػػػػرض ا  حػػػػ د  نتطلػػػػ  إصػػػػدارا بمػػػػ  رت افػػػػ    الااػػػػداؼ    

  رػ دة  ج ػم  ا  م  رستدعي نتت  ا ت ت اتظر  ي   رض ا  ح د  ا   امم ا   تنان  ف نؤ ر ف م  ا ال ج، الاقتص درج
   1ا  نحل لم

 الاقتصػ درج  رنت ، ػ       ػ ع  10/90س  سج عػرض ا  حػ د ا اتص اوػر   ػد صػد ر قػ   ف ا  حػد  ا حػرض تد  ت   
 رلي تحص لت  تط ر عرض ا  ح د خلؿ اكا اتظر لج. ا ظر ؼ ا   تظ ج اتظؤ رة عل   ،  ف     

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 14، ص5104تغلج رؤا الاقتص درج، ا  دد ا س    درس     6900-6999سياسة عرض النقود في الجزائر للفترة علي ص ري، - 1
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 2014-2000النقود ومكوناتو في الجزائر خلال (: تطور عرض 9-3الجدول ر م  
 الوحدة مليار دينار ازائري

 الكتلة النقدية أشباه النقود M1النقود الودائع تح  الطلب  النقود القانونية البيان
M2 

2000 484.5 563.7 1048.20 974.3 2022.5 
2001 577.2 661.3 1238.5 1235.0 2473.5 
2002 644.7 751.6 1416.3 1485.2 2901.5 
2003 781.4 849.0 1630.4 1724.0 3354.4 
2004 874.3 1291.3 2165.6 1478.7 3644.3 
2005 921.0 1516.5 2473.5 1632.9 4070.4 
2006 1081.4 2096.4 3177.8 1649.8 4827.6 
2007 1284.5 2949.1 4233.6 1761 5994.6 
2008 1540 3442.9 4964.9 1991 6955.9 
2009 1829.4 3114.8 4944.2 2228.9 7173.1 
2010 2098.6 3657.8 5756.4 2524.3 8280.7 
2011 2571.5 4729.2 7141.7 2787.5 9929.2 
2012 2952.3 4729.2 7681.5 3333.6 11015.1 
2013 324.0 5045.8 8249.8 3691.7 11941.5 
2014 3658.9 5921.3 9580.2 4083.7 13663.9 

 www.bank-of-algeria.dz :اعداد ا ط  تتين   عت  د عل من المصدر: 

économique et monétaire en Algérie, juillet ,2005, p 131  évolution t rapport 2004, 

rapport 2008, évolution économique et monétaire en Algérie, juin 2009, p  147 

rapport 2014, évolution économique et monétaire en Algérie, juillet2015, p159 

 153،ص2014  ف    ي  ا  حدي  لج اور،الاقتص د،ا تط ر 2013ا تحررر ا س  ي
اػػكا اتظر لػػج نطػػ ر مل ػػ ظ ا  جػػ  ا اتلػػج ا  حدرػػج  ف ػػم ا س  سػػج اتظ   ػػج ا ت سػػ  ج ا ػػ  اقراػػ  روػػ س   ػػ دت     

 .2001من ا طلحزا كي  يالاقتص دا دع   الإ   ش  اتص   ررج  اتظت ثلج ا  رامج
 (لغػػػػػػػػز ا اتلػػػػػػػػج ا  حدرػػػػػػػػج ا سػػػػػػػػ ج 2004-2001ا فػػػػػػػػ ة  )مل ػػػػػػػػ ر دج مح  ػػػػػػػػم 2473.5 مىتلػػػػػػػػغ 2001

ا ػػكي  ػػ،ز  PSREي الاقتصػػ د.  ر ػػ د ذ ػػت إإ  ر ػػ مج دعػػ  الإ  ػػ ش 2004مل ػػ ر دج ا سػػ ج 3644.3
 1مل  ف در  ر     إإ ذ ت: 525ق ر ز  الاقتص د  ا را    ج ا ولج من ا  ح د ا لع
 

                                                           
  10،صست  ذ راعلي ص ري،مري  - 1
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 ؛زر دة الارصدة ا  حدرج اتط ري ج -
 ؛من إتر ي ا در ف ا داخل ج 2001س ج ℅68إإ  إرنف ع  ج  ا حر ض اتظحدمج  اقتص د -
 ( إسػػػػت رار ا ن ارػػػػد تفػػػػ  ا  ػػػػرض ا  حػػػػدي بح ػػػػر  ػػػػ دت اػػػػكا ا فػػػػ ة اػػػػي ا خػػػػرا 2009-2005ا فػػػػ ة )

دج  ػ   ريػ    ػت اتص اوػر اػكا ا   ػ  4203 ح  ػج  الاقتصػ د(،  ا ػكي ز د pcscا    مج ا تا  لي  دع  ا     )
 1إ:إا ح   رج  ا ا اتلج ا  حدرج خ صج ا  ح د

 ؛   ن د  ل س  ت ا ت ا ج 2006-2005نسج م ع ل  ت س ا م   ج  ت ة  ين س    -
 ؛نت ،ؤ سرعج ندا ؿ ا  ح د ا ح     ج  ن  مي ت ارة الإ ت  ز ا  راؽ ا  حدرج  ندا تع  خ رج اتظس  ت ا ت ا ج -
 ا س ؽ اتظ ازرج  دررا ا   لج ا  ،  ج  ع ل  ت نت ض ا م اؿ. ن  مي -
 (تظرا م ا ػ  نػدري   عل  ػ   ػك ت اػكا اتظر لػج عرفػز  ر ػ مج ن  ػ ي عػرؼ    ػ مج 2014-2010ا ف ة    )

اتط ري ػػػػج  الاقتصػػػػ درجمل ػػػػ ر دج   ػػػك ت  ت سػػػػن ا   ػػػػ ع 21214( بمتلػػػػغ PCCEي)الاقتصػػػػ دن ، ػػػد ا   ػػػػ  
 تحسن إرنف ع  ج  ا  داو     ع   . ر ق ت،  إرنف ع اس  ر ا

  ( 2014-2000دراسة وضمية ميزان المدفوعات خلال ىذه الفترة  
اتص اوػػري  سػػتا ا ػػد ر اتظسػػ طر  حطػػ ع ا ر قػػ ت عػػ ا  الاقتصػػ دنل ػػا نطػػ رات ا حطػػ ع اتطػػ ريي د را رو سػػ   ا  

مػن إترػ ي ا صػ درات   لػ  اػكا فػ  تغ ات ا  ℅97ا ص درات،   ر نشام ا ص درات من ا ر ق ت   ثر مػن
 ا ل ج  ت ارة عل  ارصدة م  اف اتظدف ع ت. الاقتص درجا ت ئج اتط ري ج متصلج    س  س ت 
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 (2014-2000(: تطور أرصدة ميزان المدفوعات في الجزائر  10-3الجدول 
 الوحدة: مليار دولر امريكي (

ارصةةدة ميةةزان 
 المدفوعات

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 

الميةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةزان 
 التجاري

12.34 9.611 6.74 11.147 14.27 26.47 34.06 34.24 

ميةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةزان 
الحسةةةةةةةةةةةةةةةةةاب 

 الجاري

8.93 7.06 4.36 8.84 11.12 12.18 28.95 30.54 

حسةةةةاب رأس 
 المال

1.36- 0.87- 0.71- 1.37- 1.87- 4.24- 11.22- 0.99- 

الميةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةزان 
 الكلي

7.57 6.19 3.65 7.47 9.25 16.94 17.73 29.55 

 

ارصةةةةةدة ميةةةةةزان 
 المدفوعات

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 

الميةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةزان 
 التجاري

40.52 7.78 18.2 28.0 20.17 9.73 0.32 

ميزان الحساب 
 الجاري

34.45 0.41 12.16 19.18 12.30 1.00 9.44- 

حسةةةةةةةةةةةاب راس 
 المال

2.54 3.45 3.42 0.34 0.24- 0.87- 3.55 

 -5.88 0.13 12.06 20.14 15.58 3.86 36.99 الميزان الكلي
 www.bank-of-Algeria.dz :المصدر

2003, p115  évolution économique et monétaire en Algérie2002, juillet, 

 .15ص، 2009،م رس 06ا  شرة الا ص و ج ا ثل  ج رق  
 .15، ص2003،م رس21ا  شرة الا ص و ج ا ثل  ج رق  
 .15، ص2015،درس  32ا  شرة الا ص و ج ا ثل  ج رق 

 
 

http://www.bank-of-algeria.dz/


المدفوعات ميزان ختلالا علاج في دورىا و النقدية السياسة                 الفصل الثالث:    

 

 
148 

 34.45  ػر  لػغ  2008 د  اتضس ب اتص ري رش د ف اوض م   ج م تػ ة إإ   رػج سػ ج  2000 تدا  من س ج ا
 د لار  ل م م  ا  فس ا س ج. 100 ستا تحسن ا ات  ا  س  ر ا  فير ق ر ز 

مل ػ ر د لار ع ػدم   قتلػز ا سػلطج علػ  ا سػداد  11.20 ر س اتظ ؿ ف ست ر ا تحح   عج   لغ  قص ا م   س ب 
 سػتا  2008 ج مػن سػ ا   ػر سػجم ف و ػ  ا تػدا  2006ر ا سػ ج مل ػ ر د لا 12.9اتظست   در ل  بمحػدار 

 زر دة ا حر ض قص ة ا يم.   ات ا ي ت ج ا ص ف جالاستث  ر ارنف ع  ج  
، ثم نرايػ   شػام 2008  صػم إإ  علػ  ق ػج  ػم سػ ج 2000 سجم ا رص د ا الي  ل  ػ اف ف و ػ   ػد  مػن سػ ج 

 .2012ا س ج  12.06رنف  إإ مل  ر د لار  ا36.99  ر  لغ  2009ملفز س ج 
 ت جػػػػج  2012-2009 حػػػػي متك ػػػػك   خ صػػػػج خػػػػلؿ ا فػػػػ ة    ت ا اتص اوػػػػر   رسػػػػتحرإف   ػػػػ  م ػػػػ اف اتظػػػػدف ع   

تـفػػ ض  سػػ  ر ا تػػ  ؿ، إلا   ػػم  ػػ د تحسػػن ا   اتص اوػػري يػػرا  ارنفػػ ع الاقتصػػ د ػػرض تعػػ   لصػػدم ت اتط ري ػػج ا ػػ  ن
علػػػ  درػػػج  ػػػ  قػػػ درة علػػػ  ا  فظػػػج رػػػدؿ علػػػ   ف ا س  سػػػج ا  ح اػػػكا مػػػ    2008-2003مل ػػػ ظ خػػػلؿ ا فػػػ ة 

 ي ا د ي.الاقتص دلا ر اؿ خ     تغ ات ا     تحرار     ج م  اف اتظدف ع ت ا كي سا
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 آليات السياسة النقدية في ممالجة احختلال في ميزان المدفوعات. المبحث الثالث:
اختلفػز ا  سػ وم ا ػ   تظصػرف ج،، ات ػ ف     تػ ي ا  جػ  ا  حػ دوا ت ت اتظر ػ ي  ػم ا حػدرة علػ  ا تػش   ا  جػ  الإ 

اذ   اتظ   ػػج ا ػػ  مػػرت وػػ  اتص اوػػر، الاقتصػػ درجاسػػت  ل   ا ن ف ػػد س  سػػتم ا  حدرػػج م ػػك نشس سػػم  ذ ػػت نت ػػ   لأ  ػػ ع 
عػػن ا ت يػم مػن اسػػت   ؿ ا د ات اتظت  ػرة اإ  ا د ات ا غػ  مت  ػػرة  ن ػ  ع ل ػج اصػػلح اد ات ا س  سػج ا  حدرػج،

(اتظريػ  ا س سػي ا ع ل ػج الإ تحػ ؿ لإسػت   ؿ اػكا 90/10  تير ا س  سج ا  حدرج ، ر تػ  قػ   ف ا  حػد  ا حػرض)
   ا د ات، ا   ن  م عل  تحح   ااداؼ ا س  سج ا  حدرج     تصج الإختلؿ ا م  اف اتظدف ع ت.ا   ع من 

 (open marketعمليات السول المفتوحة   المطلب الأول:
ا ػػػ  راػػػ ف نػػػ رر      ػػػرا  ا سػػػ دات ا    م ػػػج   نت ثػػػم اػػػكا ا داة ا نػػػدخم   ػػػت اتص اوػػػر ا ا سػػػ ؽ ا  حدرػػػج  ت ػػػ 

 1 .   ر     غرض م ر ا حر ض 6 قم من  إست ح ق  
اتظفت  ػج  ي   تظتػ يرة ا ا سػ دات ا    م ػج علػ   ف   ا اتص اور تشر ق   ف ا  حد  ا حرض  إست   ؿ  س لج ا سػ ؽ

 مػػػػن الإرػػػػرادات ا   درػػػػج  لد  ػػػػج ا ػػػػ  ت ػػػػرت ا ا سػػػػ ج اتظ  ػػػػ ج ℅20لا رتجػػػػ  ز اتظتلػػػػغ الإترػػػػ ي تعػػػػكا ا سػػػػ دات 
 2.ا ح  لج لإع دة اتطص  من قتم ا ت ت اتظر  يا س دات اتط صج   

( 54ا حػػرض ا اتظػػ دة رقػػ )   ( اتظت لػػ      حػد11-03 ػ   ف اػػكا ا سػػح  تم ا ت،لػي ع ػػم م ػػك صػػد ر ا مػر رقػػ  )
  ػػ  لا رسػػ ر  ػػم    تػػدخم ا ا سػػ ؽ ا    ػػج  ل صػػ ؿ علػػ  سػػ دات اتط ر ػػج، ر ػػ  ف    ػػج اػػكا ا داة إلا  ف   ،م ػػم

مل ػ ف دج 04الػز متلغػ  رحػدر ب    1996  ت اتص اور   رطتح   إلا مرة  ا دة  صفج  ررت ػج ا ل رػج درسػ   
،   رػػت ان   ػػت 2001 حدرػػج عػػ ـ م ػػك صػػد ر فػػ وض ا سػػ   ج ا ا سػػ ؽ ا    ℅14.94بم ػػدؿ ف وػػدة مت سػػطج 

ا ػػػػ ؾ تغ ػػػػ دات نتػػػػكؿ  2004اتص اوػػػػر مػػػػن   ػػػػ  سػػػػ دات ع  م ػػػػج لإمتصػػػػ ص ا سػػػػ   ج ا ف و ػػػػج،  اػػػػن م ػػػػك سػػػػ ج 
 ر ف  طػػػرح ا  راؽ اتظ   ػػػج علػػػ  اتظػػػدرين اتظت سػػػيرالاقتصػػػ دلإسػػػت   تع   ػػػشداة  حدرػػػج ف   ػػػج، علػػػ   ف رحػػػ ـ اتظت ػػػ مل ف 

 3. .2009إإ   رج  2002م  ذ ت  ح ز    مست  لج م ك     ج،ا ط رم  تف  م ع ل ج ا س ؽ اتظفت    

اتظؤسسػػ ت اتظ   ػػج علػػ   ف ن طػػي نسػػ  ة ق ، ػػج      نػػت  ا   ل ػػج  طلػػا   ػػت اتص اوػػر عػػن ،ررػػ  ا ػػتلاس مػػن ا ت ػػ ؾ
تمتػػػ ر    رت صػػػم   ػػػت اتص اوػػػر علػػػ  ا  ػػػر ض  إسػػػت رار   سػػػ ر ا ت ػػػ ،    لسػػػ د    م ػػػدؿ ف وػػػدة تػػػػدد  سػػػ ر ا شػػػرا 

 4.  س   
                                                           

1
 000إ ن     س، مري  ست  ذ را،ص  -

 02علي  ط ار، مري  ست  ذ را،ص -2
 000    س، مري  ست  ذ را،ص إ ن - 3
 022ع ر ش ا شرر ،مري  ست  ذ را،ص - 4
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نػػػػػ رر     نػػػػػ رر  ا ح  ػػػػػج   نت ػػػػػ ن عػػػػػر ض اػػػػػكا ا تسػػػػػ  ات اتظتلػػػػػغ الإترػػػػػ ي  لسػػػػػ دات اتظت عػػػػػج،  نػػػػػ رر  ا   ل ػػػػػج،
تلػدد    (i ػك ت م ػدؿ ا ف وػدة الإتشػي)   (،nنػ رر  إسػت ح ؽ ا سػ د)   الإست ح ؽ.  عدد ا ر ـ  ػين نػ رر  ا ح  ػج

تظتلغاالسمر=   1 س ر ا س د   لآتي: تظت عا 
        

     
 ظرا      ا س ؽ ا س ؽ ا  حدرػج     ػ ب سػ ؽ م   ػج متطػ رة  لػا ا   ػ  اتظػ ارد مػن اصػ  ب ا فػ وض فإ ػم       

 من ا ص ا ق  ـ   ت اتص اور    ل  ت ا س ؽ اتظفت  ج، لتش   ا  ج  الإتد ف اتظصرا.   
 السول المفتوحة وممالجة اختلال ميزان المدفوعات:

م  اف اتظػدف ع ت رحػ ـ ا ت ػت اتظر ػ ي  إنتػ ع س  سػج  حدرػج ا ا   ػ ج  ذ ػت  طػرح ا راؽ  ا    ج ا ف وض ا       
  ت ػػ قب ا اتلػػج ا  حدرػػج نرنفػػ  اسػػ  ر ا ف وػػدة مػػ   الاقتصػػ درج  ررػػج لإمتصػػ ص ا اتلػػج ا  حدرػػج ا ف و ػػج عػػن ا ػػد رة 

ا مػر ا ػكي رحلػم  جػ  الإ تػ ج  عل ػم اتـفػ ض  الاسػتث  ررتستا ا اتـف ض  ج  الاوت  ف  عل م ن  قب  جػ  
 ق  ج ا ص درات م  رؤدي اإ  د ث ن ازف . 

 ا    ػػػج ا  جػػػ  ، رتتػػػ  س  سػػػج  حدرػػػج ن سػػػ  ج ف حػػػ ـ  شػػػرا  ا  راؽ ا تج ررػػػج اتظ،تلفػػػج مػػػ  رػػػؤدي اإ زرػػػ دة ا اتلػػػج 
ا ػكي ر رػد مػن  الاسػتث  ر تػ ي تحف ػ  ا  حدرج  عل ػم اتـفػ ض اسػ  ر ا ف وػدة مػ  رسػ عد علػ  ا ت سػ  ا الاوت ػ ف    

 ق ة الإ ت ج    ت جج  م زر دة ا ق  ج ا ص درات ف  دث ا ت ازف.
   ل،ب م  رلي ا ا شام الآتي:
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 (السول المفتوحة وممالجة احختلال في ميزان المدفوعات. 1-3الشكل 

 منمي

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 من اعداد ا ط  تتينالمصدر:

 

 ا    ج ا  ج  ا م  اف اتظدف ع ت ا    ج ا ف وض ا م  اف اتظدف ع ت

 س  سج  حدرج ا ا    ج

 ا س ؽ اتظفت  ج)    ا  راؽ ا تج ررج(

 اتـف ض عرض ا  ح د

 ارنف ع اس  ر ا ف ودة

 نحل ب  ج  الإتد ف

 اتـف ض  ج  الاستث  ر

 اتـف ض  ج  ا ص درات

 ن ازف ا م  اف اتظدف ع ت ن ازف ا م  اف اتظدف ع ت

 س  سج  حدرج ن س  ج

 ا س ؽ اتظفت  ج) را  ا  راؽ ا تج ررج(

 ارنف ع عرض ا  ح د

 اتـف ض اس  ر ا ف ودة

 ا ت س  ا الإتد ف

 ارنف ع  ج  الاستث  ر

 زر دة  ج  ا ص درات
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 الثاني: ممدل إعادة الخصم في الجزائر المطلب
ع ػػدم  ناػػ ف ا ت ػػ ؾ ا    ػػج قلػػج ا سػػ   ج نسػػت،دـ ،ػػرؽ  لجػػ    ػػدا ا ت ػػت اتظر ػػ ي، ناػػ ف ا  ػػام مسػػ تق ت 

 بم دؿ    ر، نت ثم ا إع دة ا إع دة خص  س دات تػ   ج من قتم ا ت  ؾ.
ر تػػ    ػػد ا د ات ا س سػ ج ا ا س  سػػج ا  حدرػػج، رسػت  لم   ػػت اتص اوػػر  لتػػش   ا  ممةدل إعةةادة الخصةةم: -1

محػػػدرة ا ت ػػػ ؾ ا تج ررػػػج علػػػ  مػػػ ر ا حػػػر ض     رػػػ دة        حصػػػ ف، إذا  ػػػ ف   ػػػت اتص اوػػػر قتػػػم صػػػد ر قػػػ   ف ا  حػػػد 
  م ػدؿ إعػ دة خصػ    ف  م   ر اتظف  لج ا مػ ر ا حػر ض  تطت ػ الاقتص درج( ر  مم ا حط ع ت 10-90 ا حرض)

ثم ن  ر ػػػم   ظػػػ ـ ا ت درػػػد اتظ  ػػػد تظ ػػدؿ إعػػػ دة اتطصػػػ    ا ػػػكي رػػػت   1992 اػػػن م ػػػك سػػ ج    خػػ ص  اػػػم قطػػػ ع
ا  دارػج  ػم سػ ج رحػدـ   ػت     ػر ط تحدرػدا،   ا حػرض  ا ف ػ ت   رح ـ تغلس ا  حػد     ر نحررت ، 12نفس ا  م 

 ل ػػي رػػ مج   ػػت ا حػػرض،  ا  دارػػج  ػػم    ا ػػ م   ا  حدرػػج ا حػػرض ا ت ق ػػ ت اتظت لحػػج  تطػػ ر   اتص اوػػر  لػػس ا  حػػد
 1اتص اور اتظتلغ الإتر   ج ا حص ا ا   نا ف ق  لج لإع دة اتطص .

 :شرو) إعادة الخصم -6
 2 ر ط إع دة اتطص   دا ا ت ت اتظر  ي  ف  ا ص غج ا ت   ج: 10-01ا حرض     حد  دد ق   ف ا  حد

 ؛ع ل  ت   ررج س ا     ز م    ج من اتص اور    من اتط رج إع دة خص  س دات تدثم -
 6إعػػ دة اتطصػػ   ل ػػرة ا ث   ػػج تظسػػت دات ا ت  رػػم تدثػػم قر  ػػ  م تش ػػج    قػػر ض تد رػػم قصػػ ة ا يػػم لا نت ػػدا  -

 ؛  را 12   ر م  إما   ج  درد اكا ا   ل ج د ف  ف نتج  ز م لج اتظس عدة 
إف ع ل ج إع دة تد رم ا ت ػ ؾ اػكا نػت  ا إ،ػ ر سػح  تػػدد مسػتح   اػم مؤسسػج قػرض، بح ػر رحػ  تحدرػد اػكا  -

 رينالاقتصػػ د  ػػ ر   لإعت ػػ د علػػ  تؾ عػػج ا ت ػػ ؾ ا إسػػت   ؿ ا سػػ   ج    ػػ    ا مت ػػ  ؿ ا عػػ اف  3ا سػػح   ػػم 
 3.اكا  فح   لس  سج ا  حدرج اتظسطرة من ،رؼ ا سلط ت ا  حدرج  

ا ت ػ ؾ، نت ػز اػكا ا خػ ة م قفػ   استحل  جخ صج    اتظؤسس ت ا    م ج     ا ت ف ك  استحل  جدخ ؿ ق   ف  م ك 
  ثػػر مسػػؤ   ج ا مػػ ر ا حػػر ض، فشصػػت ز ع ل ػػج إعػػ دة اتطصػػ  ن ت ػػد علػػ  إيػػرا  يدرػػد رت  ػػ    تظراقتػػج ا ت درػػج 

 4 لحر ض اتظ    ج  اقتص د  ت م تػم اتظراقتج اتظستحج.

                                                           
 .020،001إ ن     س، مري  ست  ذ را، ص- 1
 002م ق ري   ررج، مري  ست  ذ را، ص- 2

، ي م ػج تػ ػد خ  ػػر 5102ا  ػدد ا را ػ  عشػػر درسػ   تقيةةيم السةول النقديةة الجزائريةةة كةأداة حعةادة التمويةةل أبحةاث إ تصةادية و إداريةةة  ػن عت ػد فررػد، - 3
 .01،00 سارة، ص

  فس اتظري .- 4
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 :را بة البمديةالم -0
ذ ػت ا إ،ػ ر ا رق  ػج    رطلا   ت اتص اور من ا ت  ؾ ا تج ررج  ف نرسم إ  م ملفػ ت ا حػر ض  ل ؤسسػ ت اتظسػتف دة

من ا ت  ؾ، بح ر نستل ـ اػكا ا خػ ة  إرسػ ؿ اتظلفػ ت اتظػك  رة خػلؿ مػدة  قصػ ا   عل  ا حر ض اتظ زعج  اقتص د
  ػ ر     سػتج  حػر ض اتط ر ػج، ا  ػين ا حػر ض  3    ر  ا د من م ر ا حر ض     ستج  لحر ض قص ة ا يػم،

رطلػا مػى  ػ    ر  فا ط رلج ا يم ف  ك ن رر  م ر ا حرض    م ك ن رر   درػدا.    تلػ   ت ػت اتص اوػ   اتظت سطج
 1من ا ت  ؾ ا تج ررج  إرس ؿ  م اتظلف ت اتط صج    حر ض اتظ    ج  لح  ـ   تظراقتج ا ت درج.

 إارامات إعادة الخصم:-4
 10-90ا حػػرض    رحػػ ـ   ػػت اتص اوػػر   ػػدة إيػػرا ات ا ع ل ػػج إعػػ دة اتطصػػ   ػػى ناػػ ف متط  حػػج مػػ  قػػ   ف ا  حػػد

 2نت ثم اكا الإيرا ات ف    رلي:  
 تحديد الحصص:-1

تحػدد اتضصػج الإتر   ػج  لحػر ض مػن خػلؿ م ط ػ ت    م  ملنػم،      ر  ام   ت  فح    شػ ،م 3تلدد سح   م 
 اكا اتظ  ر  اي:   م  ر  رست،دم     ت اتص اور  ت درد  صج  م   ت   ا الي الاقتص د

 ؛ كا  داو   يم   ا   ولت   ا  داو  اتص ررج  ل ؤسس ت اتط صج -
 ؛مست ح ت تغ دة -
 مح ر ج م  إع دة ا ت  رم. الاقتص دا تدف  ا ص ا  لحر ض م    قي  -
 SUPPORTS -ملفات إعادة الخصم -2

 اػكا ا شػرط مؤسػس مػن ،ػرؼ قػ   ف ا  حػد   إست   ؿ سح ؼ إع دة اتطص  تم   إإ نحدنً  صػ  ؼ مػن ا  راؽ،
 ا حرض إ  فج إإ نحدرر   ت اتص اور    ع ج ا  راؽ اتظحدمج لإع دة   

 رتا ف مل  إع دة اتطص  من تغ  عج من ا  راؽ ا تج ررج    ا حر ض اتظ ثلج  اي: .3اتطص  
 ثلج  ل   ملت ا تج ررج   تص اور؛ا  راؽ ا تج ررج اتظ  -
 ؛ا  راؽ ا تج ررج  ت تئج اتظست ح ت اتظت لحج      ل  ت م  اتط رج  -
  حر ض  ا شر  ت     حر ض اتط ر ج؛ا  راؽ ا تج ررج لإع دة ا ت  رم اتظ ثلج  -
    إع دة اتع الج؛ الاستث  را  راؽ ا تج ررج اتظ ثلج  حر ض  -

                                                           
 .00-01، مري  ست  ذ ر،ص ن عت د فررد - 1
 .525، 520، ص ،مري  ست  ذ را(6999-09النقود و السياسة النقدية مع احشارة إلا حالة الجزائر في الفترة   ص ا مفت ح،- 2
 .02ذ را، ص ن عت د فررد، مري  ست  - 3
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    ر؛3ات  يم إست ح ؽ من   ر إإ ا  راؽ ا تج ررج ا    م ج ذ-
 ا  راؽ ا تج ررج اتظ ثلج  لحر ض ا حص ة ا يم.-
تناػػػن تددرػػػدا  إإ سػػػ ج،  مػػػ       تناػػن إعػػػ دة خصػػػ  ا حػػػر ض قصػػػ ة ا يػػم  ػػػدا   ػػػت اتص اوػػػر تظػػػدة سػػ ج   ػػػ ر  

    ر. 6س  ات  دد  م  3ا ط رلج ا يم فإل  تدتد تظدة    ا حر ض اتظت سطج
 تطور ممدلت إعادة الخصم:-5

 ( تطور ممدل إعادة الخصم في الجزائر. القيم بالنسبة المووية11-3ر م الجدول 
 الممدل إلا يحسب إبتدام مي 

01/01/1963 
01/01/1972 
01/10/1986 
02/05/1989 
22/05/1990 
01/10/1991 
10/04/1994 
02/08/1995 
28/08/1996 
21/04/1997 
29/06/1997 
18/11/1997 
09/02/1998 
09/09/1999 
27/01/2000 
22/10/2000 
20/01/2002 
01/06/2003 
07/03/2004 

31/12/1971 
30/09/1986 
01/05/1989 
21/05/1990  
30/09/1991 
09/04/1994 
01/08/1995  
27/08/1996  
20/04/1997 
28/06/1997 
07/11 /1997 
08/02 /1998 
08/09/1999 
26/01 /2000 
21/10/2000 
19/01/2002 

2003/05/31 
2004/03/06 

A CE JOUR 

3.75℅ 
2.75℅ 
℅5.00 
℅7.00 

℅10.50 
℅11.50 
℅15.00 
℅14.00 
℅13.00 
℅12.5 

℅12.00 
℅11.00 
℅9.50 
℅8.50 
℅7.50 
℅6.00 
℅5.50 
℅4.50 
℅4.00 

 

W W W ,bank-of-ALGERIA.dz المصدر:     

 .19.ص 2015درس   32ا ثل  ج رق  ا  شرة الإ ص و ج 

 

 



الثالث:                   السياسة النقدية و دورها في علاج اختلال ميزان المدفوعات الفصل  
 

 
155 

إإ  1972ثم يػػػ  ت ا فػػػ ة  1971إإ  1963ا ا فػػ ة اتظ تػػػدة مػػن  ℅3.75اتطصػػػ   لػػغ م ػػػدؿ إعػػ دة      
نػػػػ رر  صػػػػد ر ا حػػػػ   ف  1986إإ   رػػػػج  ℅2.75ا ػػػػ  تد ػػػػ ت  ثتػػػػ ت ا م ػػػػدؿ إعػػػػ دة اتطصػػػػ    سػػػػتج    1986

ا س  سػج ا ػكي رػ ب علػ  نػ ي ا ت ػت اتظر ػ ي نسػ    د ات    ا حػرض،   ( اتظت لػ   ػ  ت  ؾ12-86اتظصرا اتصدرػد )
   ف ػم إ تحػم م ػدؿ إعػ دة    تحدرد اتضد د ا حصػ ا    ل ػ ت إعػ دة اتطصػ  اتظ،صصػج تظؤسسػ ت ا حػرض،   ا  حدرج

 تلػػي  1989إ تػػدا ا مػػن  ℅7ثم عػػد ز ا  سػػتج  رفػػ  مسػػت اا  الإتشػػي إإ  1986خػػلؿ سػػ ج  ℅5اتطصػػ  إإ 
مرا ػم  تطػ ر إعػ دة اتطصػ  بح ػر اتظر لػج  3ا كي تف ػ  ف ػم    14/04/1990ا حرض    اتظر لج  ت  ر ق   ف ا  حد

ا ل رػػج مػػ ي سػػ ج  ℅10.5( ،ت  ػػ  إرنفػػ ع مسػػت ر تظ ػػدؿ إعػػ دة اتطصػػ  إف إرنفػػ  مػػن 1995-1990ا  إ)
،  ي   اػكا ا ت ػدرم علػ  إ ػر ا ت سػ  ت ا ت ػ،  ج 1995ا ل رج  ℅15إإ  ف  لغ  الارنف ع إست ر   1990

علػػػ  اػػػكا يػػػ   رقػػػ  م ػػػدلات إعػػػ دة    فػػػراط ا ا تسػػػ  لت الإوت    ػػػج،  ػػػكاؾ  سػػػتا الإ الاقتصػػػ دا ػػػكي  ػػػ دا  
 اتطص    ستج اتضد من ا طلا عل  خص  ا  راؽ ا تج ررج.

عػػ ـ  ℅15(   ػػر عػػرؼ م ػػدؿ إعػػ دة اتطصػػ  إتـف  ػػ  م ظ ػػ  ف   تحػػم مػػن 2004-1995اتظر لػػج ا ث   ػػج)    
مػػدا ا ػػت ا  ا م ػػدؿ ا ت ػػ،  عػػن ،ررػػ   اػػكا مػػ  ين   2002عػػ ـ  ℅5.5  2000عػػ ـ  ℅6إإ  1995

إإ ر م   اكا(  ػ دت   تػ ت تظ ػدؿ إعػ دة اتطصػ  -2004اتضد  ا تطت   عل   ج  الإوت  ف،  م  اتظر لج ا ث  ثج)
 .  ℅4عل   ستج 

ن تػػ  اعػػ دة اتطصػػ  ا سػػل ب ا  ثػػر اسػػت   لا لإعػػ دة تد رػػم ا ت ػػ ؾ مػػن ،ػػرؼ   ػػت اتص اوػػر،اذ الػػ  نت افػػ  مػػ     
ا سػػػػلط ت ا  حدرػػػػج ا اتضػػػػد مػػػػن اتصػػػػ   اإ الإصػػػػدار ا  حدي،  ػػػػدر الإ ػػػػ رة اإ اف اػػػػكا ا دات نسػػػػت د اػػػػدؼ 

 ف    ت   من     س   ج ا ت  ؾ  تص و    طلا ا ت  رم من   ت اتص اور. 
 :ممالجة احختلال في ميزان المدفوعاتو  ممدل اعادة الخصم

إذا     إختلؿ م ػ اف اتظػدف ع ت ففػي    ػج  ػد ث فػ وض ا اػكا ا خػ   لإعت  د عل  اتظ  ج ا  حدي ا م  تصج   
   ػػز الآ  ػػج اتظسػػت،دمج تظ  تصتػػم نت ثػػم ا ا ت ػػت اتظر ػػ ي  ت،فػػ ض اػػكا ا خػػ  مػػ  رسػػ ر  إرنفػػ ع  جػػ  ا حػػر ض 

 ت ػ ؿ ا طلػا عل م زر دة ا ا اتلج ا  حدرج       ػج ا  حػ د اتظ ر  ػج مػ  رػؤدي إإ رفػ  ا سػ  ر ا  سػت ج ف   اتظ    ج
 ر نػػا علػػ  ذ ػػت زرػػ دة ا ػػ اردات مػػ  تلػػدث نػػ ازف  مػػ  ا    ػػج ا  جػػ  ف اػػ ف ا  اػػس   ا لػػي إإ ا سػػل  ا ي  ػػج،

ذ ت         ج ا  حػ د اتظ ر  ػج مػ  تمفػض    ذ ت  رف  م دؿ إع دة اتطص  م  تلد من  ج  ا حر ض اتظ    ج  
 ا سػػل  ا ل ػػج ا ػػ   صػػت ز  رخػػب مػػن ا سػػل  ا ي ت ػػج مػػن مسػػت ا ا سػػ  ر ا  سػػت ج، ف ت ػػ ؿ ا طلػػا ا لػػي إإ

 ن داد ا ص درات  تؽ  ر  د   تظ  اف إإ    ج ا ت ازف.   ت ،فض ا  ارداتف
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 المطلب الثالث: اححتياطي احاباري
 نطت حػػ     ل ػػج إصػػلح  د ات ا س  سػػج ا  حدرػػج 1994ا   اخػػر سػػ ج  الإيتػػ ري  ػػد  ا   ػػم  ػػشداة الإ ت ػػ ،ي   
اػكا   ػػدم   ػ ف   ػت رػػت ا  ا سػ   ج  اتص ػ ز اتظصػػرا مػن خػػلؿ    الإ تحػ ؿ إإ إسػت   ؿ ا د ات  ػػ  اتظت  ػرة،  

 1 د د قص ا عل  اتظت  غ ا ال ج لإع دة ا ت  رم     ستج  ام   ت عل   دا.
ا حػرض   سػتج    ا  حػد مػن قػ   ف 93ع د   ا اتص اور  دد الإ ت ػ ،ي ا حػ   ني علػ  ا  داوػ  اتظصػرف ج بم يػا اتظػ دة 

 19ا صػػػ درة  تػػػ رر   94-16 سػػػا ا ت ل  ػػػج رقػػػ     مػػػن اتظتػػػ  غ اتظ ت ػػػدة  شسػػػ س لإ تسػػػ  م، ℅28لا نت ػػػدا 
اتظؤسسػػ ت اتظل ػػج مل مػػج علػػ  الإ تفػػ ظ بمتػػ  غ م   ػػج مػػن الإ ت  ،ػػ ت  ػػدر   ا  ػػام    فػػإف ا ت ػػ ؾ 1994 فررػػم 

 تػ رر     94-73ا ت ل  ػج ا صػ درة عػن   ػت اتص اوػر تحػز رقػ   داو   دا   ت اتص اور ا تم ا شر ط اتظك  رة ا 
  ػػدد م ػػدؿ الإ ت ػػ ،ي الإيتػػ ري ا اػػكا  ا ػػ ، ، الاقتصػػ دذ ػػت وػػدؼ ن ظػػ   ا سػػ   ج ا    28/12/1994

 .2عل  تغ  ع ا    صر اتظك  رة ا اتظ دة ا ث   ج ا اكا ا ت ل  ج%2.5ا ت ل  ج   ستج 
تغ ػػ ع ا  داوػػ     ػػدر  ر م  ػػ     ػػز ،ت  ت ػػ  )  داوػػ  تحػػز ا طلػػا،  داوػػ   إإ نشػػا م الإ ت  ،ػػ ت رطتػػ  علػػ 

تدتػػد فػػ ة ناػػ رن الإ ت  ،ػػ ت مػػن     يػػم، دفػػ نر الإ ت  ،ػػ ت، سػػ دات ا صػػ د ؽ....(  لت ػػ ؾ اتظؤسسػػ ت اتظ   ػػج،
 ػت اتص اوػر ا اتظؤسسػ ت اتظ   ػج إإ     نرسػم ا ت ػ ؾ   عشر من ا ش ر اتظػ اي، 14من  م   ر إإ ا   ـ  15ا   ـ 
 ا    ػػج عػدـ ا تصػػررر  91-32ا ػكي رلػػي ل رػج فػ ة ناػػ رن الإ ت  ،ػ ت اتظ   ػج  سػػا ا ت ل  ػج رقػ   10ا  ػ ـ 

 ػ   داو  ا الآيػ ؿ اتظشػػ ر إ   ػ  مػػن ،ػرؼ   ػػت    مؤسسػج م   ػػج، فػإف   ػػت اتص اوػر سػػ ح   الإ ت  ،ػ ت الإيت ررػػج 
  م  ا ا س    عل   س س  داو  ا ش ر ا س   .

ا    ػػج   ػػ ب نصػػررر ا الآيػػ ؿ اتظت  ػػج تظسػػت ا الإ ت ػػ ،ي الإيتػػ ري اتظطتػػ   لفػػ ة اتظ تػػ ة سػػ ا ف اػػ   فػػس     
اتظت سػػػير ا  ػػػ مي  لأرصػػػدة اتظطتحػػػج سػػػ ا ف  لفػػػ ة ا سػػػ  حج  ت،فػػػ ض    ،℅10الإ ت ػػػ ،ي  لفػػػ ة ا سػػػ  حج   رػػػ دة 

25℅
3. 

 ا م  اف اتظدف ع ت. الاختلؿم  تصج    الإيت ري الا ت  ،ي    
الإيتػػػ ري رحػػػ ـ  الا ت ػػ ،يي  ػػػج    سػػػت،داـا م ػػػ اف اتظػػدف ع ت  الاخػػتلؿعلػػػ  اتظػػ  ج ا  حػػػدي تظ  تصػػػج    لاعت ػػ د

عل ػػم تخفػػ ض ا اتلػػج ا  حدرػػج    ا ت ػػت اتظر ػػ ي ا    ػػج ا فػػ وض  رفػػ   سػػتتم مػػ  رػػؤدي إإ نحلػػ ب ا حػػر ض اتظ    ػػج
الإيتػػػ ري  الا ت ػػػ ،يض ا صػػػ درات،  مػػػ  ا    ػػػج ا  جػػػ  نحػػػ ـ  ت،فػػػ ض    تػػػ ي نػػػ ،ف   ف ػػػ ،فض  جػػػ  الإ تػػػ ج

                                                           
 .022ع ر ش ا شرر ، مري  ست  ذ را، ص - 1
 .02علي  ط ار، مري  ست  ذ را، ص- 2
 .522مري  ست  ذ را، ص  ( 6999-09النقود و السياسة النقدية مع احشارة لحالة الجزائر في الفترة ص ا مفت ح، - 3
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 ج  الإ تػ ج مػ  ر رػد  ارنف عا اتلج ا  حدرج ا   نؤدي  د را  إإ  ارنف ع   ت ي    ا مر ا كي ر رد ا حر ض اتظ    ج
 من    ج ا ص درات ف  دث ن ازف.

 الإيت ري ا اتصد ؿ ا ت ي الا ت  ،ي   ر ا تط ر ا م دؿ احاباري في الجزائر.   الحتياطيتطور ممدل 

 (%في الجزائر. النسبة بالموة  احاباري  الحتياطي( تطور ممدل 06-0الجدول 
 2006 2005 2004 2003 2002 2001 1994 السنة

ممةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةدل 
 الحتيةةةةةةةةةةةةةةةةةةاطي

 احاباري

2 5 4 00 4 25 6 25 6 50 6 50 6 5 

 

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 

6 5 8 00 8 00 9 00 9 00 11 00 12 00 12 00 

 من إعداد ا ط  تتين   لإعت  د عل :المصدر: 
 .285ص  ا س  سج ا  حدرج، مري  ست  ذ را   ص ا مفت ح، ا  ح د-

www.bank-of-algeria.dz- 
 .2009، ستت   08ا  شرة الإ ص و ج ا ثل  ج رق  -
 .2015، ي اف 30ا ثل  ج رق  الإ ص و ج ا  شرة -

  دا  رف     ،94-73.  ذ ت بم يا ا ت ل  ج رق  1994س ج  %2،5 دد م دؿ الإ ت  ،ي الإيت ري ب   
ذ ت  ش  را    .20011-01 ف  ا ت ل  ج رق   %4 ستج الإ ت  ،ي الإيت ري إإ  2001ا ت ت اتظر  ي س ج 

اتظت  ج  لت ل  ج ا س  حج  صتر     ظ  ر  لت ل  ج اتظ د ج   الإوت    ج ت  دي اتظص رؼ ا تج ررج ا م ر ا تس  لت 
-90من ا ح   ف) 93(  إ غ    ل  دة 11-03، ي   ا مر )2002س ج  4،25م دؿ الإ ت  ،ي الإيت ري 

 ج  ا ل   داة ف      ظرا  تق ت     ، إلا   م2(، ا كي     اكا ا داة )الإ ت  ،ي الإيت ري( د ف ا تافم و 10
،  رد  إدراي    حرار من ا ح   ف رق    ا رد ا س  سج ا  حدرج إذا إست  لز بح ـ

                                                           
 02علي  ط ار، مري  ست  ذ را، ص- 1
 000    س، مري  ست  ذ را، ص إ ن- 2
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 حػػز اػػكا ا  سػػتج  ػػد ف نغ ػػ  تظػػدة    2004سػػ ج  6.5ثم إإ  2003سػػ ج  %6.25  ػػر  لغػػز 1(04-20)
( ا ػػػػػ  عػػػػػد ز 07،13 فحػػػػػ   لت ل  ػػػػػج رقػػػػػ  ) 2007( إإ   رػػػػػج درسػػػػػ   2007،2006،2005سػػػػػ  ات) 3

 .%08إإ  6.5ا  ستج من  ارنف ز( 20-04ا ت ل  ج )
 %12  صػػػػم إإ  2012سػػػػ ج  %11ثم 2011  2010ا سػػػػ    %9مسػػػػت ر إذا  لغػػػػز  الارنفػػػػ ع حػػػػي      

 اػػػػػػكا رػػػػػػدؿ علػػػػػػ  ر تػػػػػػج ا ت ػػػػػػت اتظر ػػػػػػ ي ا ي ل ػػػػػػ   سػػػػػػ لج ا مػػػػػػج  لػػػػػػت ا  ا سػػػػػػ   ج   .2014  2013سػػػػػػ   
وػػػكا ا داة عتػػػ   لػػػ   الا تفػػػ ظمػػػ  ذ ػػػت  حػػػي     الا ا ػػػ ش ل ػػػد مػػػن ا ت ػػػ،     اتظا ف ػػػج     اسػػػت،دام    

 نحت ي ن ل  ج يدردة  م مرة.
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 خلاصة الفصل

اإ نطػ رر م ظ مت ػ  اتظصػرف ج  ا ػد  م علػ  ذ ػت ترلػج الإصػل  ت ا ػ    لاسػتحلؿس ز اتص اور م ػك ا ظفػر       
ا ت جت ػػ   ا حػػ ا ين اتظصػػرف ج ا ػػ  سػػ ت    ا ت ػػدرلت ا ػػ     ػػز ن ػػ     ػػم مػػرة  علػػ  ر سػػ   قػػ   ف ا  حػػد  ا حػػرض 

صػػػتر  ك ت   ػػػ ،الاسػػػتحل  جاذ ماػػػن ا ت ػػػت اتظر ػػػ ي مػػػن ا ح ػػػ ـ  ػػػد را  اعطػػػ ا  ا ػػػكي ر تػػػ  ااػػػ  تػطػػػج اصػػػل  ج،
 لس  سػػج ا  حدرػػج م ػػنى  ح حػػي  مسػػتحم  ػػ  خ  ػػ   لسػػلطج اتضا م ػػج  اي  دػػ  ، ن افحػػز اػػكا اتظر لػػج  ا ت ػػ ج 

   ػد ا حػ   ف ا سػ    ا ػك ر   اتظ،طػير  اتظ يػم، الاقتصػ داتص اور اقتص د ا سػ ؽ ،اذ  ػ ف د راػ  م  ػم خػلؿ مر لػج 
 اخػػتلؿ م ػػ اف اتظػػدف ع ت علػػ   ،الاقتصػػ دا  الاخػػتللات  ػػرزت  شد ادػػ  ا ا  ػػج ا ػػ  ع لػػز علػػ  م  تصػػج تؼتلػػ 

م  خلؿ ا لف ػج ا ث  ثػج    ا كي تد      تك كب  ين ا  ج   ا ف وض  ستا ا تغ  ا س ر ا ر ق ت،  يم اتطص ص،
 لػج،ي خػلؿ اػكا اتظر الاقتصػ د  دت اتص اور بحت  ج م   ج  ف م ا ت  ش اس  ر ا ت  ؿ   ػرامج  ا ػدع   الإ  ػ ش 

اعػ دة اتطصػ    لػ    خ صػج  ػشداة ا م ػ اف اتظػدف ع ت، )ا فػ وض(  لختلؿ  ـ ا س  سج ا  حدرج عل  ا تصدي ا م 
 الإيت ري  ا س ؽ اتظفت  ج.   لا ت  ،يا  ثر  ا سرع نش   مح ر ج 
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 الاختلالاتتنتهجها الدول من أجل مكافحة  التي الاستقرارشكال سياسات أحد أتعتبر السياسة النقدية       
لإقتصادية تناولتها لستلف الددارس ا كونها تدثل الجانب النقدي للسياسة الإقتصادية العامة ،الإقتصادية الدختلفة

عارضوىا بتفضيل  الكنزينن ألا إ ،مناصريهاوالنقديون من  لكلاسيكيونيتها وتأثيرىا في الإقتصاد فكان التبيان اهم
السياسة النقدية ذلك التصرف القائم على مراقبة عرض النقود من طرف السلطة  وباعتبار السياسة الدالية عنها،

النقدية، بغية تحقيق  الأىداف العامة للسياسة الإقتصادية الدعروفة بالدربع السحري لكالدور عليها ان تقوم بدورىا 
تى لا تحيد عن تحقيق بنجاح بحيث يستوجب ذلك بناء استًاتيجية سليمة مع اخضاعها لضوابط ومعايير لزكمة ح

يتطلب فهما ما  الأخرى( الكيفية، نواعها )الكمية،أوذلك بتزويدىا بالأدوات الضرورية بمختلف  اىدافها،
يعتبر و  ،كانيكية عمل انتقال الأثر النقدي تعبر عن ميصحيحا للآليات التي ينتقل بها اثر ىذه السياسة، والتي

الاقتصادية وأداة من أدوات  التحليل الاقتصادي، ما يتطلب الحرص على ميزان الددفوعات من أىم الدؤشرات 
ميزان الدهمة ،كون تحقيق التوازن في ولايوجد ألصع من السياسة النقدية لأداء ىذه  عالجة أي اختلال يتعرض لو،م
 مدين افقيا، وينقسم ميزان الددفوعات الى عدة اقسام،جانب دائن وجانب ،دفوعات ىدف من أىدافها النهائيةالد

وحساب السهو  حساب الإحتياطات الرسمية حساب رأس الدال، لى حسابات العمليات الجارية،إوينقسم عموديا 
بمعرفة الدبادئ الدتبعة في تقييد  من اجل ادراك الأهمية الإقتصادية لديزان الددفوعات لابد من تحليلو، ،والخطء

 بالدؤشرات الإقتصادية للدولة التي تستخرجها من الديزان.والإلدام  الدعاملات لحساب الرصدة دون أخطاء،
وىو  ،والإختلال الذي يتمثل في العجز او الفائض التوازن الذي نادرا ما يتحقق،،حالتين يزان الددفوعات لد   

 ..()اقتصادية،طبيعية،سياسية.وينتج عن عدة اسباب   حالة اللا توازن بين مدفوعات الدولة ومقبوضاتها الخارجية،
كما ان ىناك عدة معايير لتقدير حجم  دائم ونقدي( دوري، موسمي، عارض، وللإختلال عدة انواع)مؤقت،

آلية  )آلية الأسعار، اتباع جملة من الأساليب ،آليات التكييفتلال في ميزان الددفوعات، ولتسويتو لابد من الإخ
 )الدنهج النقدي، وسياسات التكييف النقدي،الدخل(التغيرات في الرصيد  تغيرات سعر الفائدة، سعر الصرف،

 الدرونات،مدخل الإمتصاص،تدخل السلطات العامة( مدخل
ان اشكالية السياسة النقدية في الجزائر ترتبط بالتحول الدي شهده الإقتصاد الجزائري بالإنتقال من الإقتصاد      

 رحلة الأولى كان لررد من كل صلاحياتو كسلطة نقدية،فالبنك الدركزي في الد الدخطط والدوجو الى اقتصاد السوق،
وعليو لم تظهر  حيث لم تعط لو الإستقلالية الكاملة في اتخاذ الإجراءات الازمة بشأن ادارة سياستو النقدية،

الذي تدعم بإعادة  وفي ظل ىذه الظروف اتجهت الجزائر لضو اقتصاد السوق السياسة النقدية بمعناىا الحقيقي،
بصدور قانون النقد و القرض الذي ساىم بشكل واضح في تغيير  ن جديد في اصلاح النظام الدصرفي،النظر م
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 ليصبح الإحتياطي الإجباري مسار السياسة النقدية ،بحيث انطلقت ىذه الخيرة لضو اساليب الرقابة غير الدباشرة،
ن أذ إ اعادة الخصم، خاصة أداة نقدية،وسياسة السوق الدفتوحة افضل الأليات للإدارة السياسة ال واعادة الخصم

نها تساىم بشكل كبير في معالجة الإختلال في ميزان أذ إ سرع من الأداتين السابقتي الذكر،أتأثيرىا مباشر و 
 الددفوعات. 

إن السياسة النقدية بيانا للوسائل والأدوات التي تهدف بطريقة مباشرة أو غير مباشرة إلى ضبط نمو عرض     
لذا فهي تعتبر عنصرا مهما من عناصر  ،بما يتماشى والنشاط الاقتصادي والأىداف الاقتصادية الدنشودةالنقود 

رض النقود للطلب عليها وتقوم أدواتها بوضع حدود عف يالسياسة الاقتصادية بتوفير السيولة الازمة عن طريق تكي
 رضية الأولى.للتوسع النقدي بغية تحقيق أىدافها الدسطرة وىذا ما يثبت صحة الف

تلعب السياسة النقدية في معظم الاقتصاديات دورا بالغ الأهمية في معالجة الاختلالات الخارجية، حيث    
تستعمل السلطات النقدية جميع الدتغيرات النقدية بغرض التأثير على الجوانب الدكونة لديزان الددفوعات إذ تعتبر 

) طلب وعرض النقود(  لدرتبط بعدم التوازن في السوق النقديىذه الاختلالات ناجمة عن نوع من الاضطراب ا
حيث أن الدشاكل الدتعلقة بميزان الددفوعات تعتبر ظواىر نقدية وعليو التصحيح يجب أن يتبع بالتسويات النقدية، 

 وعليو فالفرضية الثانية صحيحة.
النقد الدولي والذي يستخدم ضمن لقد قامت الجزائر بتنفيذ برنامج الاصلاح الاقتصادي الذي يقتًحو صندوق 

ألياتو السياسة النقدية كوسيلة لتحقيق التوازن الاقتصادي بالتحكم في عجز ميزان الددفوعات، وىذا عن طريق 
إدارة الطلب الكلي، بحيث يتم التًكيز على سياسة نقدية وائتمانية فاعلة، ومن ىنا فإن أغلب برامج الإصلاح 

ية ومن بينها الجزائر كانت مرتكزة على التحليل النقدي الذي يعطي أهمية كبيرة الاقتصادي في البلدان النام
على وجو الخصوص وبالتالي  صفة عامة ومشاكل ميزان الددفوعاتللسياسة النقدية في علاج الدشاكل الاقتصادية ب

 فالفرضية الثالثة مؤكدة.
  النتائج: 

 نا نذكر مايليمن أىم النتائج التي توصلنا إليها خلال دراست    
/السياسة النقدية مظهر من مظاىر السياسة الاقتصادية الكلية، تسعى إلى تحقيق أىداف الدربع السحري 1

 لكالدور بمختلف أداواتها وبنوعها الدناسب )توسعية، انكماشية(.
حصر لرمل  عنيي/ للسياسة النقدية دور فعال في علاج الاختلال في ميزان الددفوعات، إلاَّ أنَّ ىذا لا 2

 التصحيح على عاتق الجانب النقدي وحده.
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إلى اقتصاد  لو حتلئة الدناخ القانوني والتنظيمي وا/ كانت السياسة النقدية في الجزائر غير فعالة، ولكن بعد تهي3
 .ةل مكانة ىامة في التحكم في تصحيح الاختلالات الداخلية والخارجيتالسوق، استطاعت أن تح

التي شهدتها الجزائر على مستوى التوازنات الخارجية مستمدة من خصائص ميزان بدفوعاتها / إنَّ الاختلالات 4
الذي يعتمد على الدوارد البتًولية،وأحسن وسيلة من وسائل السياسة النقدية لتسوية ىذا الإختلال تتمثل في اعادة 

 الخصم.
عيتها الاقتصادية حتم عليها اللجوء إلى / إن فشل الجزائر في إصلاحاتها الذاتية واستمرار تدىور مؤشرات وض5

في اطار برنامج للتعديل الذيكلي والذي كان للسياسة النقدية دور أساسي  1994صندوق النقد الدولي سنة 
 ضمن بنود ولزاوره.

  الاقتراحات:
ة ومعالجة من النتائج السالفة الذكر نقدم بعض الاقتًاحات التي يمكن أن تعمل على رفع فعالية السياسة النقدي

 الاختلال في ميزان الددفوعات: 
 / إعطاء استقلالية أكبر لبنك الجزائر في لرال رسم ولشارسة وتنفيذ السياسة النقدية.1
السياسة النقدية الجزائرية لزاولة الدوازنة بين تحقيق أىدافها حتى لا يكون ىناك تباين واضح في النتائج الحد  /على2

 من التضخم مثلا والانتشار الواسع للبطالة.
 / التنسيق بين السياستين الدالية والنقدية لتحقيق الاستقرار الدالي والنقدي.3
ة و مستقرة من أجل الصاح الأدوات النقدية ولدواكبة التطورات الحاصلة في العمل على تهيئة بيئة مالية متطور  /4

 استخدامها .
 تفعيل أدوات السياسة النقدية غير الدباشرة خاصة عمليات السوق الدفتوحة. /5

 أفاق الدراسة:
موضوع بحثنا واسع ومتشعب ما يجعلو مفتوحا لدراسات أخرى أكثر تفصيل وتعمق لإكمال واثراء جوانبو  

 الدختلفة الجديرة بالدراسة ومن بين مقتًحاتنا كمواضيع مايلي:
 في ظل العولدة الدالية.في رسم توجهات السياسة الإقتصادية  فعالية السياسة النقدية -
 الددفوعات )حالة الجزائر(. نة النقدية في معالجة اختلال ميزاسدراسة قياسية لفعالية السيا -
 ميزان الددفوعات الجزائري والانضمام إلى الدنظمة العالدية للتجارة. -
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     :ا�لات

العدد الرابع  ،و إدارية اقتصاديةتقييم السوق النقدية الجزائرية كأداة لإعادة التمويل أبحاث  عبيد فريد،بن  .1

 .بسكرة ،، جامعة محمد خيضر2013عشر ديسمبر

مجلة  ،"هيالطلب علالنقد و مفهوم  "ة النقديةالتطورات الحديثة للنظرية و السياسموفق السيد حسن،  .2

 . 1999العدد الأول، جامعة دمشق، ا�لد الأول،

 .2012، 10، مجلة الباحث، العددسياسة الإنعاش الاقتصادي في الجزائر وأثرها على النمومحمد مسعي،  .3

-2000الصرف الأجنبي خلال الفترة  احتياطاتفعالية بنك الجزائر في تقييم تراكم طيبة عبد العزيز،  .4

، جوان 12و الإنسانية، قسم العلوم الاقتصادية و القانونية، العدد الاجتماعية، الأكاديمية للدراسات 2011

2014 

 .03،2003، مجلة الباحث، عددتحد�ت العولمة المالية النظام المصرفي الجزائري في مواجهةالطيب �سين،  .5

بنك  يدور"الراهنة �هيل النظام المصرفي الجزائر في ظل التطورات العالمية آدم حديدي،  ،سلمان �صر .6

  .2015،جوان02ا�لة الجزائرية للتنمية الإقتصادية، عدد ،"الجزائر

مجلة رؤى الاقتصادية، العدد السابع  ،2013-2000سياسة عرض النقود في الجزائر للفترة علي صاري،  .7

 .2014ديسمبر 

 :ملتقيات و مؤتمرات

، الملتقى الدولي على فعالية السياسة النقدية انعكاسا�اإصلاحات النظام المصرفي و إسمهان،  لىبقبق لي .1

 .امعة قصدي مر�ح ورقلة، الجزائرالجزائري، ج حول إصلاحات النظام المصرفي

 بين "النقدية حقيقية البنك المركزي على أداء السياسة استقلاليةأثر إبراهيمي عبد الله،  عياش قويدر، .2

جامعة  ،"واقع و تحد�ت "الاقتصاديةملتقى المنظومة المصرفية الجزائرية و التحولات  ،"النظرية و التطبيق

 .الأغواط

، ملتقى المنظومة المصرفية الجزائرية و البنك المركزي و أثرها على السياسة النقدية استقلاليةمنصوري زين ، .3

 .، واقع و تحد�ت، جامعة شلفالاقتصاديةالتحولات 

، المؤتمر الاقتصادية أداء السياسة النقدية في الجزائر في ظل الإصلاحات عتيقة،مدوخ ماجدة، وصاف  .4

 )2005مارس 9-8(العلمي الدولي حول الأداء المتميز للمنظمات و الحكومات، جامعة ورقلة
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، المؤتمر العلمي الدولي إلى فترة الإصلاحاتالاستقلال أداء النظام المصرفي الجزائري من قبيل مفتاح صالح،  .5

 .،جامعة ورقلة2005مارس 9-8حول الأداء المتميز للمنظمات و الحكومات

 :الأبحاث

 بشار ،، المركز الجامعي03/11الأمر 90/10البنك المركزي بين قانون  استقلاليةمجذوب،  بحوصي .1

elbassair.net/séminaire/bachar/4pdf .  

، البنك المدفوعات ميزان اختلالالحديثة في تصحيح  المداخلعلي عبد الرضا حمودي العميد �حث أقدم،  .2

  .المركزي العراقي، المديرية العامة للإحصاء والأبحاث

في الجزائر  تقييم فعالية السياسة النقدية في تحقيق المربع السحري لكالدورمحمد راتول، صلاح الدين كروش،  .3

 .66،2014عربية، العدد اقتصاديةبحوث  ،)2010-2000(خلال الفترة 

التحليل  ميزان المدفوعات بوصفه أداة فيالنبي المدير العام للإحصاء و الأبحاث، وليد عيدي عبد  .4

 .، البنك المركزي العراقي، المديرية العامة للإحصاء و الأبحاثالاقتصادي

 التحلي ميزان مدفوعات بوصفه أداة فيوليد عيدي عبد النبي المدير العام للإحصاء و الأبحاث،  .5

 .الأبحاث للإحصاء، المديرية العامة العراقي، البنك المركزي الاقتصادي

 : المواقع الإلكترونية 

1. www.bank-of-argeria.dz 

2. www.ons.dz 

3. www.imf.org 

  

  



 

 

 

 

 المقدمة

   

 

 



 

 

  قـائمة المصادر والمراجع

 

 



 

  

  الفصل الأول
 الإطار النظري للسياسة النقدية

 

 

 

 

 



 

 

 

 

:الفصل الثاني  

 ظاهرة الاختلال في ميزان المدفوعات

   



  

  

  

  :الفصل الثالث

السياسة النقدية ودورها في علاج اختلال  

.ميزان المدفوعات  

   



  

  

  

  

  الخاتمة

   



  

  

  

  والجداولقـائمة الأشكال  

   



  

  

  

  

  الفهرس
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