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وماااااااان  ااااااااي  ت    ماااااااان تعااااااااعي ت  مياااااااان   ت اااااااان ي   ا  اااااااا  
مي اااااااا  بفم  اااااااانر  ئ اااااااا  و ااااااااا    اااااااا    اااااااان    ااااااااان   ر ف اااااااا  ت ااااااااا    ااااااااان    
 صااااااائمنر بفي ااااااا  مخااااااامر ول ميناااااااا   س اااااااا   اااااااا مااااااا  بفناااااااي   و  و عااااااان م عااااااا   

يااااااام  بفااااااااي  و ااااااالب منااااااا ر ب يااااااان  وبفناااااااي     اااااااانم  بف   م ااااااا      نفااااااالب     فاااااااا
 بفمنمض   صيع بفيني وم   ي  خ   يأس ي ئ   ييبمع ب مي.

و يم ااااااات   بفم اااااااا   بفيااااااااي  ااااااا   م ااااااات ومي ي ااااااات و ئضااااااا ت مااااااا   بفصااااااانفمنر 
م مقاااااااا  بف قان ااااااااا ومناااااااا م بف نياااااااانر وبفصاااااااا   وبفناااااااا     اااااااا  بف بياااااااام     اااااااا   

 فص   وبفن   . نفيبند ع ا ن مم ا    ت ت ضي ب
بفم ااااااا     اااااااب وشاااااام ب مم اااااامل  حاااااام  بفحاااااان  ي  بفين اااااااي  بفمنماااااااي   

 الله      ي  ت م  تهي بف ي  ت  ي  .
بفاااالر فاااا  يبسااااي    ياااان   م  عنماااات بف ئ ااااا      اااام  بفاااااي   اااا و تعاااا ن     ا فاااا

بعاااااااا يابد  بفاااااااااب   ف قاااااااااي  بف ناااااااان ا  م ااااااااا    ا ضاااااااا    اااااااا و صاااااااان مت بفق  اااااااا   
عااااااي     ات اااااامي فاااااات شاااااام ب   اااااا  ممب ااااااي   شاااااام ب   اااااافعاااااالب   مخ اااااا  مياااااات  فاااااا  

 ااااااا ا وشاااااام ب   اااااا  مينو اااااا    وبعااااااأي الله    ي ن ياااااات  ياااااان   اااااا   اااااا ب  وي يااااااي  
  ف     م  ب   نينمت .

مماااااا     اااااانل يئممياااااان  اااااا  هاااااالب بف قااااااان  ت  تمقااااااا     يااااااي بفحاااااام  ف ااااااا نم    
بف اااااالب   ودو اااااان   ي مماااااانمع  بف ئ ااااااا      معاااااان   فسضاااااا   مم اااااامد   اااااا  بفاااااااي 

 مم  عنمع  بفيايا .وت ب ع  و 
  اااااان ل يئممياااااان  اااااا  هاااااالب بف قااااااان      حاااااام  ب عاااااانمل  وبفااااااا نم   ب  ضااااااي  
ت ضاااااان  ف ياااااا  بف ين حاااااا   ااااااي وب ااااااا  نعاااااا ت فقباااااامفع  مين حاااااا  بف اااااال    ومئ ياااااا   

 و  ع  بفث    فق ب معن.
   يمعاااااي و عااااا ا   ااااا   بف م بااااا  بف شااااا ا  اااااني    ا  ااااان   قاااااا   نفحااااام   فااااا

 .  ن   وطبن   هل  بف ل     ا  
 ااااي ماااا  عاااان ا ن  اااا   م اااان  هاااالب بفي ااااي بف  مب ااااع وفاااام  م  اااا  ط باااا     اوبفاااا

 وب  ننم   ند   فم  مين ب  ص بف حم بر.
 



 
 
 

 :والدي
متت   وتت أ أرى نفستتلا ئتا تت  ث تكة ت تت    ناأستتيع    أأ ألتتك  كتت  هتتلا ت التتلا لا نهاتت   حلا ث و  تت  ت  تت ت    ألا 

حلى تكتذي  عزتا تكلست أ  تكالتم علت   و   أنهعلم تكلاثتير ألض ل  مع  أخيرك  عع ا  تكذي لا  نصب  أظ  ث ك  لحظ  
 أئتم  الله  رع ك كيلاكأ من رة ئتا   ث    تي. خعه ث كل  ت 

 :والدتي
ملت  ئتا تت  ةت أة تكيعةتتير عتت  تلامينت أ  تكع اتت أ  كلاتت  أ ربمتت  لا  ربمت  لا نهيتت ل تكف دت  ئتا تت     لتتك  كلاتلا هتتلا ت ...

تكعين  ملز  تكفؤتئ أأ كلالا   تك ي تبن  نهنيظ  ا د   ت  ة كيا م كلا   تك  ل  تكالتب  تكعتين ي  ت   لافلا أأ نهع ث يانكر 
 رخ ص  كلا  م  ل  مي  ه حم ك الله  أئتم  عصفكرت مغ ئت يملأ    نهن  بأعذب ت لح أ.

 :أخواتي
بت ي أني ت  أتي تمت ئو  بعةت  نت  هيت تت   ت أحلى تلمحة  تكتي لا نهنصب  تلختير بتح  ت  ئ حلى مت  هت ركيلم كت    ت تي 

 م  ة  بش ى  ه نب .  كث  ن   كناي تكغ   حم ك   اللهةكي تي ت
 :زوجي

حلى لتت ة ع تتف  را تت  ئر  تكتتذي لتت م   تكلاثتتير ث دتتكر متت  دتتب كتت  ألتتك  هتتلا ت كتت  بتت  ستت ع   تكشتتلا  معتت  
 ئتا  .
 :أحبابي

مينت    لأ ختم مت  أنيم كلام مف  ت    أت ي   د  ا تي تكذ   رتااكت  هزعكت خعكتتي عن م  غ كةيل  ت يام كث  
 ه ركيف مشكتر تك رتسلا  حع تئ تلمذك ة  االالا الله ث ك     نه  . 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
 
 

تلح تت  يا متت  يتتك كلل تت  أيتت    أيتت    خلتت  تسنستت أ  كتت  تلح تت  ر رب تكعتت لمين  أععتتلا تكلستت أ   علتتم تكة تت أ 
 كلثن ء  تلمج   أ   م  ل   تكعة   كلن  ك  عة .

متتت ئعك ناك حلا  ستتت  ظتتتت  بتتت   متتت  رةتتتتكناك حلا لااتتت  ا تتت    متتتت  خفنتتت ك حلا نهصتتت  ا  بكعتتتت ك   ع تتت ك ... التتتت  
 أجمعين.تلح  ...  تكصحة  تكسحم عل  علم ت عحم   حم م ك  حم م مح   ب  عة  الله  عل  آك   دلةه 

 أي ي ثم ة ةل ي حلى:
   متت  ربيتتف  أنارت ئر   دتتلل  خعتت ي  ستت ع نهف علتت   ا تت  منتت ي حلى تغلتتلا حنستت ن  ث تككةتتكئ أمتتلا تلحة ةتت

  فظل  الله  أط   ث ع  ي .
  حلى م  أحم  تسمه بلا  اخ   تعياته  م  عل ف حأ تكعلم سحل  تلح  ة عا  ة  ةل ئ  هزعف عللا طلتب تكعلتم

  تلمع ا  أ  تكعا ا تس   الله حأ يحفظه  . 
 .ح  حخكتي ت عاتء تكذ   ك نكت محذي  ملزئلا  س ن    ث مشكتري تك رتسلا مح    خ ك   ا نهح  حم كم الله 
  ب تك رتسلا لألج مع  دب ن   أس    خيرة  ع اشت   مت  ة  لأ ختم حلى را ات  أ تات   أا ت تلا ست رة حلى راا ء تك ر

 تكعصفكرة.

 حلى ك  م  س يم م  ل  ب أ  بع   ث نها يم تلمس ع ة  كك بلال   ط ة  مشزع  ث تنج ه يذت تكةلث.
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 و الاختصارات الرموز قائمة
 المعنى الرمز
IAFE تلج ع   تك  ك   كل لن سين تلم ك ين 

BOT 
تكيلك    تكيشغ     تكةن ء لأسض ا  حلى نا  مللا     نهش    نهعكئ نهس    حلى ه ك ت 

BOT تكتي نهص ري  ث تكةن  تسسحملا 

IBS 
نظ م مص ث لان الا    س   بنظ م تلمص ا   تسسحم   أ  نظ م تكف  ع تسسحم   كلةنكك 

 تكيال    
AIBIM رتبع  تلمؤسس ت تلمص ا   تسسحم   م ك ايا 
IBFIM تلمعل  تلم ك اي كلصيرا    تكي ك   تسسحملا 
IFSB   مجلس تلخ م ت تلم ك   تسسحم 
SIDC   م كا نهن    دن ع  ت  رتق تلم ك 

INSEIF تلم كا تك    كليعل م تلم   تسسحملا 
SIC   ي ئ  ت  رتق تلم ك   تلم ك ا 

BADR   بن  تكفح     تكين    تك  ف 
IFSA تلخ م ت تلم ك   تسسحم   ل نكأ 
AGB بن  تلخل ج تلجاتا ي 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 :مقدمة
 م  أة  ذك   تسسحم عل   فظ تلم     نهن  يه  تسيث  ره بأاض   أكف  تككس ا   ت س ك ب تلمش  ع   ث 

تكضكتبط تكش ع   تكتي نهلاف   س  حئترة تلم    تسيث  ره  م  ذك  مش  ع   تكة    تكيز رة    م   ضع  تكع    م  
 تك لأ.

ث حط ر نهلة   رغة ت تلمسيث      تلم خ     1960ب أت تكةنكك تسسحم   ث تكظلكر منذ ب ت   تكسي ن ت 
 بع  تكيز ب  تك تا ة ث م  تلمج   تلمص ث  لى اكتا    ث نهاكم يذه تكةنكك ب  ر تككس ط تلم   ئ أ تكلزكء ح تسسحم ين 

تسسحملا   نج ل تلم  رس  تكع ل   كل ص رف تسسحم   تكتي تسيع ع  ث اترة  ة اة م  ظلكري  أأ  ا  نج   ت 
نشعيل   تضل   مل   تجس ت ث نهات   ع ئي   مع   نمكي   تنيش ري  ث مخيلف أنح ء تكع لم  لأعية ر حأ مع محته   أ

م نهةع  لأكش  ع  تسسحم   بع  ة ع  تلمحظكرتت  تلآثام تكتي نهيع م  به  س ا  تكنظم تلم ك   ث تكع لم لاس    تلمص رف تك بك   
 ع ءت.عتكا ا   عل  نظ م تكف ا ة أخذت   

يا تكتي أدةل  حأ نهات   تلايي  م لأكصن ع  تلم ك   تسسحم   ث بعض تكةل تأ تسسحم     لألخصكص ئ ك  م ك ا 
م  بين تك    تك تا ة ث تكصيرا  تسسحم   ث تكع لم   ذك  م  خح  نها يمل  لخ م ت مينكع  ميكتاا  م   أ لا م 
تكش  ع  تسسحم     يذت م  أيلل  كيلاكأ  ةل  يخي ر و  لمات ك  تكع   تلمص ث تسسحملا   لأكنظ  كلنز   ت تكتي 

  تكلاثير م  تك    كيةف الا ة تكصيرا  تسسحم   حذت حو  نهع   حدح  ت   م  ب نل   اايل  تكيز ب  تلم ك ا   ئاع
 تلجاتا  تكتي نهع  تج بيل     ث  تكعل ة نسة    حذت حو  نهع   حدح  ت   كلات نهي  هلا م  ظ  ف تكعص .

يذت تلجل ه  كا  كل سيث    نهع  تكسكق تلم ك   أ   أةلاة تككس ط  تلم ك   تله م  ث تلاليص ئيات تلمع د ة   أ
ض  أ تكس كك   تك بح    لهذت تييم تكة  ثكأ ث تلاليص ئ تسسحملا بهذه ت سكتق   تنعحل  مم  نها م ا أ ت سكتق تلم ك   
تسسحم   نهعيب تكعحج ت اض   ت نسب لح  معظم تلمش ك  تكتي نهكتةه تكةنكك تسسحم       م  نج  ل    خ د  أأ 

تلم ك   تكيال     نهشكبه  تكلاثير م  تلمع محت تلمحظكرة ك ك لأ  تكا  ر   غيري    يذت م   سي علا تكع    تلاةيل ئ  ت سكتق
سع  حك ه م ك ايا    ث أو  س رت أهكتط  ث مج   تكسكق تلم ك    أكث  م  أة  نهعك   تكصيرا  تسسحم     يذت اعح م 

ملا ث ظ  نظ م مخيلط   لأعية ري  م  أكب ت سكتق تكتي نهيع م   اا  س لا م تسسحم   خ د  سكق رأس تلم   تسسح
 تكش  ع  تسسحم  .
 طرح الإشكالية:
 مم  سة   يملا  ط ل تسهلا ك   تك ا س   لهذت تكةلث ث تكسؤت  تك ا سلا ت تي: تنعحل 

 إمكانية الاستفادة من التجربة الماليزية؟وما مدى  طبيعة علاقة البنوك الإسلامية بالسوق المالي الإسلامي؟ يه ما



 يم تس  ط  بلا  ةكتنب مكضكع تك رتس   اا  تم نهاس م تكيس ؤ  تك ا سلا حلى أسئل  ا ع   يملا  د  غيل     تى 
 ك    للا:

  م  تلخ م ت تكتي نها مل ؟ يلا مم اتت تكةنكك تسسحم    م  -
 م  عحل  تكس كك   تلاسيث  ر لأكسكق تلم   تسسحملا؟ -
 ك ف نظ   م ك ايا تكع   تلمص ث  تلم   تسسحملا ث تكسكق تلم   تسسحملا  تى أدةح نمكذة  ع لم  ؟ -

 فرضيات الدراسة :
 تك ك اا ت س س   تكتي تسين  عل ل  تلمكضكع تم  ض  تكف ض  ت تلآنه  : بن ءت عل 

أهم   يذه تكةنكك  ض  رته  تلاليص ئ   ك     ؤك  عل   مم     لمتكةنكك تسسحم   ظ ي ة  تسع  تلانيش ر ع  أدةل  -
 تكع لم.

 مة ئال   أئ تته  تلمي ت ك  ا ل  بة ئ       أسسل  تكش ع نهعيب تكسكق تلم ك   تسسحم   بمخيلف ي ئ ته   مؤسس ته   -
 من سة  كع   تكةنكك.

  نهنظ م ع لل   تسسحم    تكي ك   تسسحملا  مع  ا  ث مج   نهشز   تكصيرا   كا  ك أ كل  ك  تلم ك ا   ةلكئ كةيرة  -
  نهكة ه تلجلكئ نحك حيج ئ سكق م   حسحملا يجع  تك  ك  ث ريائة تك كب تلمص ث تك   .

حأ حملا ن   ل  م سكق م ك   حسحم   ث تلجاتا  نهسيلام ةلكئ لم  تمي ه به م    ث تكة ئ  تكيش  ع    تكينظ      حئم ج  -
   ةاتا ي.ميعلة ت ث نظ م م 

 دوافع اختيار الموضوع: 
 ت سة ب تكتي ئاع  لاخي  ر تلمكضكع حلى تلاعية رتت تكي ك  : نهعكئ

 كلة  ث لمث  يذت تكنكع م  تلمكتض  . لا ك  تكشخصتلم -
   تلا  تلمكضكع  لل  تك رتس ت تكتي نهين    يذت تكةلث. -
 كحيي  م.   تلا  ت سكتق تلم ك   تسسحم   مم  ةع  تلمكضكع   كيا  مثير -
 تك غة  ث مع ا  م  م ى ل رة ت سكتق تلم ك   تسسحم   ث نهكاير تكس كك  تكحهم  كلةنكك تسسحم  . -

 :  أهمية البحث
 يملا  نهكض ح أهم   يذه تك رتس  ث ت تي:

 تسسحملا. تكةنكك تسسحم   رغم   تلا  نش ته  حلا أو   بشلا  كةير ث حعع ء دكرة كع  ا  ع   مف    ا  تلمنلج -
نهع  تكسكق تلم ك   تسسحم   تكعحج ت اض  لمعظم مش ك  تكتي نهكتةه تكةنكك تسسحم    ذك  سعي  ئي  عل  أ لا م  -

 تكش  ع  تسسحم   مم   ل  رغة ت ائ ت  تسع  م  تلمجي   تكتي نهفض  تكيع م  لأككس ا  نهيف  م  أ لا م تك   .



ك   تسسحم   ث نهعك   تلخ م ت تلمص ا    تلاسيث  ر   عل  مسيكى تلمص رف حب ته تك  ر تكذي نهلعةه تلهن س  تلم  -
 تسسحم  .

 أهداف البحث: 
 ت ي تف تكي ك  :  يح    يذت تكةلث تككدك  حلى

مع ا  تلخ م ت تكتي نها مل  تكةنكك تسسحم   تكتي نه اعل  كليعكر  تنيش ري  ع لم     تكص غ تلمةيلا ة تكتي نهكتةه به   -
  ط .تلمخ

 نهكض ح ئ ر مس هم  ت ئ تت تلم ك   تسسحم   ث نهفع    نهنش ط تكسكق تلم ك   تسسحم  . -
 حب ته أهم    ةكئ سكق م   حسحملا لأكنسة  كلةنكك تسسحم   كل يع ملين تلاليص ئ ين. -
 حكا ء تكضكء عل  تكيز ب  تلم ك ا   ب رتس  تكسكق تلم   تسسحملا. -

 منهج الدراسة :
حهلا ك   ي ت تكةلث س يم تسيخ تم تلمنلج تككدفلا تكيلل للا تكذي  اكم بج   تلحا ا   تكة  نات  ك   لمع لج 

 عحل  تكةنكك تسسحم   لأ سكتق تلم ك   تسسحم     م  ثم  ل لل  م  نه ك ا ع لن  عل  تكا تءة تسليص ئ  .
 حدود الدراسة: 

  يلا:  لاب  م   ض     ئ كل رتس  ك أ  كلالا  لاكأ  ل   تلمكضكع ئل ا   غير ميشعب 
 : كن  ع ض تكيز ب  تلم ك ا    تلجاتا    ث مج   تكصيرا  تسسحم  .الحدود المكانية    
 :تكبنامج تسدح لا تلم ك اي تلمعي    حلى م  تسه رة م 2015غ     حلىم 1983نهة أ م  سن   الحدود الزمانية

 م.2020غ     حلىم 1990ث اترة 
 الدراسة:مجتمع 

 ك  تك تا ة ث مج   تكصيرا  تسسحم   تلح اكم تكة  ث ب رتس  رأس تلم   تسسحملا ث م ك ايا   ث أو  
 لألخصكص ث حد تر تكصلاكك تسسحم    كذك  م    ث ت سكتق تلم ك   تسسحم    حسا ط يذه تكيز ب  عل  تلجاتا  

 . نهسع  كيعك    نهفع   ت سكتق تلم ك   تسسحم  تسسحملا  ثتكتي نهع  م  بين تك    تكتي نهةن  تكع   تلمص  
 عوبات الدراسة: ص
 .نام تلم تة  ث تلملاية  تلم كا   تلج مع   -
 لأ سكتق تلم ك   تسسحم   خ د  تلح  ث  منل .   خ د دعكب  جم  تلم تةع -
 .2015-2001نهام تس ص ا  ت تلخ د  ا     يعل  لأسيخ تم منيج تكصلاكك تسسحم   تلم ك ا   ث اترة  -
 هح تلمعلكم ت تلميعلا  لأكةنكك  ت سكتق تلم ك   تسسحم   ث تلجاتا . -



 : خطة البحث
   عنكتأ تسط ر  لمع لج  يذت تكةلث نهع  نا حلى نهاس  ه حلى لاحلا  اصك    ث  ين    تكفص  ت    تكذي ة ء

تكنظ ي كلةنكك تسسحم    يك ماسم حلى لاح  مة  ث  ا لمةلث ت    ك أ    عنكتأ أس س  ت  ك  تكةنكك 
تسسحم    ث مةلث تكث كث د غ تكي ك    تسسيث  ر ث تكةنكك تسسحم    أم  تكفص  تكث    تلمعنكأ لأسم مكل  تكةنكك 

تسسحم    أب هنا م  خحكه لاح  مة  ث  ت    ك أ  ك  تلهن س  تلم ك   تسسحم   تسسحم   ث ت سكتق تلم ك   
 تلمةلث تكث   ة ء    عنكتأ م ي   ت سكتق تلم ك    تلمةلث ت خير   لان  ع  عحل  ت سكتق تلم ك    ضكتبعل  

ث م ك ايا  أ تج ب  تكسكق تلم ك   تسسحم  تكش ع    أيم تلمؤه تت   ك أ تكفص  ت خير بمث ب  تكن كذج تكذي يح   عنكت
 حسا طل  عل  تج ب  تلجاتا     ث نهع لن  ث يذت تكفص  حلى لاح  مة  ث  ا لمةلث تلا   نهع لن  ا ه حلى تكصيرا  

 تج ب  تسسحم   تلم ك ا    أم  تلمةلث تكث   ايل لان  ع  ت سكتق تلم ك   تسسحم   ث م ك ايا  ك ةلث أخير نهع لن  حلى
 تكصيرا  تسسحم    ميعلة ت نهفع   ت سكتق تلم ك   تسسحم   ث تلجاتا .

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 تمهيد: 
تكش  ع  تسسحم    ك ن  نهسيخ م  س ا  ميع ئة  يع رض بعضل  م  أ لا م   20كا  نش ت تكةنكك ث تكا أ 
 م  ين  أئرك تكعل  ء  تكفال ء  تلمفلا  أ ث يذت تكعص  ض  رة    ا ة أ  تك لأف أي تال   ما د ي  ك كيع م  لأك

 تسسحم خ د   ابهت الا ة تكةنكك   تسسيف ئة م  تكنش ط تلمص ث  كلا  بكس ا  مش  ع  نهيف  م  تك    ع م 
   بين تلج نب تك   لا كل ع محت تسليص ئ     ل  ظل ت منه تلمص رف ث تك ب  ا سسحم نظ م ميلا م  يج  تسسحم  

كةنكك تسسحم   له  خص ام  مة ئئ  أي تف س م   تم اي  ا   كل ص رف تكيال       ن اسكت خير م  تكا أ تكعش     
 ر تكنظ ي كلةنكك عحلى تس ت م  تكذي حسي ع  من لش  يذت تلمكضكع م  خح  تكيع ق  كةنكك ت خ ى تع  لأللا 

  :تكي ك   تلمة  ثتسسحم    تكذي  ضم 
    : أس س  ت  ك  تكةنكك تسسحم  ؛تلمةلث ت   -
  تلمةلث تكث  : آك  ت تكةنكك تسسحم  ؛ -
 تلمةلث تكث كث: د غ تكي ك    تلاسيث  ر ث تكةنكك تسسحم  . -

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 المبحث الأول: عموميات حول البنوك الإسلامية 
تت طة ع  يص ئيا ذلا  تلككا  أدةل  تلمص رف تسسحم    ا ا   تلع  ك س ث    ة ت م  تسسحم   السب 

 ذي  سي علا مع ا  م  تكتم   ث مج   تلمع محت  تكتي تخ م هعكب ت  خ د   ل ف عل  غ س تكا م  تلخل  تسسحم  
 حم  .  م  تسسة ت ف  كذت خص ام   أنكتع  أي تف   ظ اف تكةنكك تسسحم   تك تم   عل     نش ة  نهع  

 المطلب الأول: نشأة وتعريف البنوك الإسلامية.
ككتس  له  ث تلانيش ر ح  تث مج   تكع   تلمص ث   ظل  ةل   م  خ كا  خع  تكةنكك تسسحم   خعكة كةيرة

 ةنكك تسسحم  ع  ف تك ة  نهنشمخيلف تك       كليع ف عل  يذت تكنكع م  تكةنكك   يم تكيع ق ث يذت تلمعلب حلى 
 الفرع الأول: نشأة البنوك الإسلامية 

م   ث حيج ئ د غ  كليع م  تلمص ث بع  ت ع  هةله تك لأ ة ءت تلمص رف تسسحم   نهلة   ك غة  تلمجي ع ت تسسح
 ل  ة ءت أ   مح  ك    2 تكتي حسيل   معل  د غ  أئ تت م ك    مص ا   ة   ة  1ب  أ حسيخ تم سع  تكف ا ة
    ث تم حنش ء م   س   بنكك تلائخ ر تلمحل    تكتي أل    بم  ن  س   غ   1963سنش ء مص ف حسحملا ع م 

أحم  تكيز ر را س تس  ئ تك    كلةنكك تسسحم   ت سة    ل  تسي  ت  تك كيكر تكتي أسسل   ر   مص  تكع ب  بج لك 
 تكيز ب  حلى لاح  سنكتت :

 ل  ة ء تلايي  م تلحا الا بإنش ء مص رف تسسحم   نهع   طةا  كلأ لا م تكش  ع  تسسحم   ث نهكد  ت مؤتم  
  ث  رئ تكنم عل  ض  رة حنش ء بن  حسحملا   تسسحم   بم  ن  ة ة لألم للا  تكع ب   تكسعكئ  ك    ت هرتء خ رة   

   ة ء ني ج ذك  حع تئ حنهف ل   تأس س تكةن  تسسحملا كلين     تكتي  لع  م  1972ئ   كل    تسسحم   سن  
  3بم  ن  ة ة لألم للا  تكع ب    1974طه ع م ط ف  هرتء تلم ك   كل    تسسحم    لأه  تكةن  تسسحملا كلين    نش 

 يك بن  ميخصم ث تمك   بعض تلمش  ع ت تسنم ا   ث تكةل تأ تسسحم    نهكلى بع  ذك  حنش ء بنكك محل   حسحم   
 تكةن  تسسحملا ت رئ  كي ك   تكلاك تي   1977 تسسحم    اا  أنش  بن  ئ  تسسحملا ع م   بةعض تك    تكع ب  

   يلاذت تم حنش ء تكع    م  تكةنكك 1980 بن  لع  تسسحملا ع م  1979 بن  تكةل    تسسحملا  1978ع م 
  4بنلا  ث تك    تكع ب   32بنلا  عل  مسيكى تكع لم  منل   كت   85 كت   2003تسسحم   تكتي بلغ ع ئي  ث ع م 

 17بنكك حسحم      5بن   منل   22  ث بلغ ع ئ تكةنكك تكتي نها م منيز ت نهيكتا  م  تكش  ع  تسسحم   حلى 
نهال     كه نكتاذ  ا م م  خحله  منيز ت تكةنكك تسسحم    سب أخ  ح ص ا  ت  د   زم ت دك  تلميكتاا  م  

   ذك  %7.23حلى  %7.3  بن ك  ترت ل 2010ر خح  ع م مل  ر ئ لا 27تكش  ع  تسسحم   ث تكسكق تكب ع ن   حلى 
  أأ ل    ت دك  تلمص ا   تسسحم   تج  هت "2015-2014أ ض  نها    "تكين اس   تكع لم   كلاع ع تلمص ث تسسحملا 

                                                           
 . 187 :ص  2006  ت رئأ  ع  أ  علم تكلايب تلح  ث ،والبنوكالنقود   ال ح  س  خلف  1
  .55-54 :ص  2004  كةن أ  بير ت ،ت  ئ تلمص رف تكع ب  ، البنوك الإسلامية والكفاءة الإستثمارية  د لح سحم ئع   2 
  .187 :ص  مرجع سابق ذكره  ال ح  س  خلف  3
 .55 :ص  سبق ذكرهمرجع   ع  ئ د لح سحم  4



نهف ع  زم تكاع ع    أ ض  تر 2014مل  ر ئ لار بنل    ع م  778تكتي تمللال  تلمص رف تكيز ر   ث ت سكتق تكع لم   بما تر 
 1نه  ل كنات ئ لار. 3.4حلى نحك  2020تكي ك   تسسحملا خح  سنكتت تلخ س تلماةل  ممي ة  تى 

 الثاني: تعريف البنوك الإسلاميةالفرع 
 تكيكد    بح ث تلح ة  يلا تله ف   ت ي تف نهية  مشلاحت ل ا  ث نهع  ف تلمص رف تسسحم   يجب نهكض ح 

 ل  ك ن  م  أيم   ة ت تلمجي ع ت تسسحم    ةكئ ةل ه مص ث  ع   طةا   تلح ة  يك تلح  لكب حهة ع يذه س 
  2.تك لأ    لا م تكش  ع  تسسحم   كل سيث     بع  تً ع  هةل

 يع ئة نهشير حلىع ر ف تلمه تكيلا  كة  نهع  ف مح ئ كلةنكك تسسحم   ميف  عل ه ب  نهكة  ع ة نهع ر ف له  يذ 
   نهلا ئ نهلاكأ ميا رب   تكتي نذك  منل  م   للا: مض مين أس س 

ف  باكتع   محته  تلمخيل طل   مع لا نش نهليام ث نكت  أ  عع ءتً  تأو  مؤسس  مص ا   لا نهيع م  لأكف ا ة )تك لأ( أخذ -1
 تكش  ع  تسسحم  . 

 لمجي  .يخ م تكف ئ  ت م    بم سسحتأو  مؤسس ت م ك    مص ا   غ  يل  تج    ت مكت   نهكظ فل  بم   يف   تكش  ع   -2
 ثم تكع   عل   تكف ا ة( لأ )مؤسس  مص ا   ي ال  تج    ت مكت   تلم خ تت ع  ك  م  لا   غب ث تكيع م  لأك -3

 .حم  م  تكش  ع  تسس يف  نهكظ فل  ث مج لات تكنش ط تلاليص ئي  نهكاير تلخ م ت بم  
ف ص تلمكتنه    حتا   تك    يل  بن ء تكف ئ  تلمجي   تلمسلم   نهنيلا منظ   حسحم   نهع   ث مج   ت ع     ل ف  -4

 .كلنلكض عل  أسس حسحم   نهليام با ع ة تلحح   تلح تم
سيث  ري  نها م مخيلف تلخ م ت تكةنلا   م  لةنكك تسسحم   نهاكم بمخيلف تكع ل  ت تكةنلا    تلم ك    تكنش ط تسك -5

  لا مل   عل     س ك ب تلمخ كفتئ تكش  ع  تسسحم    حةين ب سيز ب    لا م  مة ئمنعل  مة أ مف ئة تس
 .3رأسل  تك لأ

أي مؤسس  م ك     ا اض م    ح  ى تلمؤسس ت تلم ك   تكتي نهيكسط بين تلمكئعين تكذ   ك  لم عزا كمص ف ي
 .4يخ كف تكش  ع  تسسحم  مم  لا  ةي  ع    ئ ن   ته ف كيلا   نف  ع م كل زي   تسسحملا حليص ئ     ح    رس ك  

  ط     حلا ع ه ربح تكتي نهاكم بجذب رأس م   تكذي  لاكأ   دح لمنح د  ة مؤسس  كي تسسحملاتلمص ف 
سيث   د  ب تلم    تلم س ط بين ره   أع    نهن    تسليص ئ    تكتي نهعكئ لأكف ا ة تلحا ا   عل  جم   تلمس همين  لأعية

 ك لص  عللا  اه ث نم ء يذت تلم  . 
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 المطلب الثاني: خصائص وأنواع البنوك الإسلامية 
 ين ك ع ة خص ام  أنكتع تم ا تكةنكك تسسحم   ع  تكةنكك ت خ ى  يلا ك كي  :

 الفرع الأول: خصائص البنوك الإسلامية:
سس  م   نهليام لأ ت تسسحي عحأ تلمص رف تسسحم   نهع   عل  نهلة   ميعلة ت تكعص    ميعلة ت تكين    ث تلمج

 .تلاليص ئ   تكسل    تكتي نهيف  م  تلمة ئئ تسسحم    م  بين يذه تلخص ام
 : لتزام بأحكام الشريعة الإسلاميةلإا -1

ث جم   ت ع     يحا  تلانسز م بين تكعا  ة  تكش  ع    تك     تك ن     تسيم أ  تلمع محت  تكسلكك ا شع  تكف ئ 
  ث نها م مج كع  م  ت نشع  تكتي لا نها مل  تلمص رف تكيال     مث  نش ط  1 لأك ت   تكنفس    تكع  ن ن  تكذتنه  
 .2تكا ض تلحس   ح   ء نظ م تكاك ة

  عتماد على نظام المشاركة في الأرباح وتجنب الربا والفائدةلإا -2
أو  لا  أي 3ك س  لض   تك لأ يلا تلمس ك  تلمح  ئة لألحح   تلح تم السب   كلانل  لض   نهع م  م  رأس تلم  

 نهعة   أسلكب تلمش رك  ث تك بح  تلخس رة ث   4يملا  أأ نهععلا ا ا ة ما ب  تلمكترئ تكتي  ص  عل ل  م  تلميع ملين
أ ك أ ين ك ربح الك ماسم لأكنسة  تكتي ة ى عل ل  تسنهف ق   حأ ك أ خس رة اإأ تكع م  يخس  حأي   5تلمع محت

     تكف ئ م  تكسلة    تكتي  يسم به  تلمكئع تكذي    6كأ تكةن ء تكع ئ  تكسل مةل ه   م ك  تلم   يخس  م كه   بذك   لا
 7. نيظ  تكف ا ة تك بك  

 ق:لأخلااجتماعي و الثقافي و مراعاة القيم و لإتتميز المصارف الإسلامية بالنشاط ا -3
بنفس تلح ص  ر تكيز ر  دغ   تكصغيرة   تلح ف تكف ئ  ل  ص تلمص رف تسسحم   عل  تكيع م  م  أدل ب تلم

 . كف ئت هيائة ئخ   لمحل   تترئه عل  تكيع م  م  كة ر تكيز ر   و  نهؤئي رس ك   نهفيح تلمج   كل كتط  ث نهن    مك 
 .كض  أ تكيا   لأكش  ع   ت  لا م تكفال  وجود رقابة شرعية:  -4
تلمكئعين  م  تلا يف ظ    أرلأل تلمس همين  مكافآت مجلس الإدارة: توزع المصارف الإسلامية أرباحها على شكل -5

  8لأ ي  طلا  ض   نسب مح ئة  لكتع  مع ئة.
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 أأ تسسيث  رتت بمخيلف أهلا له  يلا تلمص ر   تكاض ء عل  تس يلا ر تكذي نهف ضه بعض ه ك ت تسسيث  ر -6
  1تك ا سلا س  تئتت تكةن  تسسحملا.

تككئتا  بأنكتعل  تلمخيلف   تكع   عل  تسيخ تمل  م  أملا  ث تكيز ع ت  تلمن ط   اكم تكةن  بيز     ةذب  -7
 2تلمحل  .

 الفرع الثاني: أنواع البنوك الإسلامية 
ليص ئ   مع ن  أنشع  ت صل  ثمي تئ نش ط تكةنكك تسسحم     تهئيائ  زم مع محته  أئى حلى ض  رة تخصح أئى

ث يملا  نهاس م     خ ى   ت لع حء  تكةنكك تسسحمك حلى نش ط بنكك حسحم   ميخصص  نهاكم بيا يم خ م ت مع ن  
 لك تكي  :تكةنكك تسسحم   حلى ع ة أنكتع  ذك   اا  كع ة أسس عل  تكن

 لهذت ت س س يملا  نهاس  ل  حلى:    اا: وفق النطاق الجغرافي  -1
ل  تك  ك  تكتي     ةنس يل  نش طل  ع يك ذك  تكنكع م  تكةنكك تسسحم   تكذي  ايص : بنوك إسلامية محلية -أ

  لا. تكتي تم رس ا ل  نش طل   لا يمي  ع لل  حلى خ رج يذت تكنع ق تلجغ تث تلمحل
أي   3نع ق تلمحللاتكيلا ذك  تكنكع م  تكةنكك تكتي نهيس  ئتا ة نش طل   تمي  حلى خ رج  :إسلامية دوليةبنوك  -ب

 م  ئ       ةنس  ت مخيلف . 
 :  وفق منظور بيئي -2
  ك   ه ك  تكبك  تك  ك تنم ك ث ت  منل  تكةن  تسسحملا بنوك إسلامية خاضعة للقوانين التقليدية المصرفية: -أ

ين ع رض م  تكاكتن  لا  ي    بمتلمح  ئة ث ب  ع ن    نهع   مث  يذه تكةنكك تسسحم    اا  كلش  ع  تسسحم
  تكلكتاح تلمحل    تكيعل   ت تكص ئرة ث تكسلع ت تك سم  .

م    يلا  تك    تسسحثكثيرتً   ظ ي ة:  ل  تنيش ت يذه تكلربويةفروع المعاملات الإسلامية للبنوك التقليدية ا -ب
   م  تك    نج  تكع         نه   عل  هيائة تكعلب عل  تكيع م   اا    لا م تكش  ع  تسسحمع ظ ي ة طة 

 تتجل  ث نهغ ير نظ مل  تكةنلالا حلى حسحملا لم   اايه م  حنج هتت. 
ل ط م  تكةنكك   ا ل  خ ب ئين ك ع ة بنكك نهع   ث رفية مختلطة:البنوك الإسلامية العاملة في بيئة مص -ج

 بن  ئ   لجاتا  ك  ث تتكب  بن    منل  بن  ناد  تلاةي  علا ث مص   تكيال     تك بك    تكةنكك تسسحم  
 تسسحملا.

                                                           
 .344 :ص  مرجع سبق ذكره آخ  أ   يراا ا  ه  1
 .59:ص  مرجع سبق ذكره  ع  ئ د لح سحم  2
 .86:ص  5199  ل ي ة  مص   حنه تك ،البنوك الإسلاميةمحس  أحم  تلخض ي    3



يح م ا ل  مم رس    نهنيش  يذه تكةنكك ث تكة ئ  تكتي البنوك الإسلامية العاملة في بيئة إسلامية غير مختلطة: -د
 1كي  منل  تكةنكك تكة كسي ن    تكسكئتن  .بتكنش ط تلمص ث تك  

م  ب نل  بنكك   سحم   نكك تس اا  لهذت ت س س يملا  تكيف ل  بين ع ة أنكتع م  تكة: وفق للمجال التوظيفي -3
 .  تسسحم  رة  حسحم   دن ع    هرتع   بنكك تلائخ ر  تلاسيث  ر تسسحملا  بنكك تكيز رة تلخ

  2: نهناسم  ا  لهذت تلمع  ر حلى لاحلا  أنكتع يلا:وفق لحجم النشاط -4
ع محت للا  تلمنب تلمح يلا بنكك مح  ئة تكنش ط  ايص  نش طل  عل  تلج  :بنوك إسلامية صغيرة الحجم -أ

ت   كةعض تلمش  ع ير تلآةك   لصت   نها يم تكي  ت    تلم ختجتلمص ا   تكتي يحي ةل  تكسكق تلمحللا ااط  نهع   عل  
  مي ة تت. ت ا تئ ث هلا  م تبح ت 

 ث  أكب م  نش ط   يلا بنكك ذتت ط ب  لكملا  نهلاكأ أكب  ز   ث تك :بنوك إسلامية متوسطة الحجم -ب
 ط لأكنسة  نش  ئة تك  محتكع حء  أكث  حنهس ع  م    ث تلمج   تلجغ تث  أكث  خ م ت م    ث تكيف ع حلا أو

 كل ع محت تك  ك  . 
ير لانل  م  تكي لام تكذي يم  تلحزم عل  عل ل  تكةعض بنكك تك  ك  ت  لى  يلا بنكك : بنوك إسلامية كبير الحجم -ج

ذه كسكق لم  تمل  يه يذت تكيكة عل  تكسكق تكنا ي  تلمص ف سكتء تلمحللا أ  تك     ك  ل  حملا ن  ت تكتي نهؤيلل  ت
  أسكتق تلم    تكنا  تك  ك  .تكةنكك ا  ع له  ث

    يلا: تسسحم كةنككتيملا  تكي   ا يذت تلمع  ر بين لاحلا  أنكتع م   الإستراتجية المستخدمة: وفق -5
 ه  ت  م   دل  حك عة   أ     نه: تكةنكك تكتي نهعي   عل  حسترتتج   تكيكس   تكيعكر  تكيل بنوك قائدة ورائدة

 تكيلانكككة   تلمعلكم ت تلمص ا   خ د  نهل  تكتي لم نهعةال  تكةنكك ت خ ى. 
 :ا ة  اتك تسسحم   تك ى تكةنك كلح ة  نهاكم يذه تكةنكك عل  نهال  ي لم  لاة  ت بنوك الإسلامية المقلدة و التابعة

أ كدل  حك ل   اإنهم  تكتي لميا  م  ثم يذه تكةنكك نهنيظ  ةلكئ تكةنكك تكلابى ث مج   نهعة   تكنظم تلمص ا   ت
 ألاة  ربح يل   س رع  يذه تكةنكك حلى نهال  ي   نها يم خ م ت مص ا   مش به .

 م   عل  عل هأيلا     كتتج   :  اكم يذت تكنكع م  تكةنكك عل  حسترتبنوك إسلامية حذرة أو محدودة النشاط   
ذه ي  اعح   نهيسم   ربح يلتي لاةتكةعض حسترتتج   تك ه ئة تلمص ا    تكتي نهاكم عل  نها يم تلخ م ت تلمص ا   تك

 تكةنكك لألحذر تكش   . 
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 م  تكةنكك. لى نكعينح س س ت يم نهاس م تكةنكك تسسحم    اا  لهذت  :وفق العملاء المتعاملين مع البنك -6
  سكتء ك نكت ت ا تئ   حلىنهيع م  م  ت ا تئ  يلا بنكك نهنش  خص ص  م  أة  نها يم خ م تهإسلامية عادية:  -أ

   ئة.   تكع ئ    تلمحتلمص ا  ل  تأا تئ طة ع ين أ  أا تئ معنك ين   سكتء عل  مسيكى ع ل  ت تلمص ا   تكلابى  أ  ع
سحم   تكع ئ    يذت تكنكع م  تكةنكك ك يع م  م  ت ا تئ ب  نها م خ م ته  ك     تكةنكك تس إسلامية غير عادية: -ب

 ا م خ م نهه كل    تسسحم   م  أة  تكي ك   مش ر   تكين    تسليص ئ    تلاةي  ع   ا ل   ك    ا م ئع ه بخ م نهه 
  1حلى تكةنكك تسسحم   تكع ئ  .

 : نهناسم حلى:بنوك إسلامية من منظور الملكية -7
 ك  .لا ث تكلالخل زتمملكك  لحلاكم ت مث  بن  تكن د  تسةي  علا  بن  تسسيث  ر  يلا بنوك حكومية: -أ

سسحم   تث  ه ك  مصل  : يلا مملكك  كلأا تئ   لا عحل  كل  ك  حلى م    ث م تلةيل   نه خ بنوك خاصة -ب
 ب   تلميل ة.تكع  تت سم ر تكحسيث  ر  أع    تكنا  ت ةن  لأك  ك   تكش ك  تسسحم   تكع ب   كلي مين ث 

: يلا مائ ة  تلمللا   بين تلحلاكم   تلخكتص مث  بن  تكبك  تلجاتا ي   ه ك  نهلا ا  البنوك المشتركة )المختلطة( -ج
   2حسحملا كككس ةكرغ.

 المطلب الثالث: أهداف ووظائف البنوك الإسلامية.
نيع ق حك ل   تكتي س لم ةكةتكلكدك  حلى ت ي تف  نهاكم تكةنكك تسسحم   بع ة  ظ اف م  أة   سين خ م ته 

  ث يذت تلمعلب  يلا ك كي  :  
  للا:  يلا ك   يلا ال كين ك أي تف نهسعلا تكةنكك تسسحم    : الأهداف البنوك الإسلامية الفرع الاول:

  أي 3ث تلمجي    نهصل ح  ظ ف  رأس تلم   نهي ث  ث نهعة   منلج الله ث مج   تلم    تلاليص ئ  :أهداف شرعية (1
   حب ته تكع   5تكياتمل  تكص رم  تكش     تمسلال  باكتع  تكش  ع  تسسحم      4ع م تككلكع ث تلمخ كف ت تكش ع  

 لاكياتم بيع ك م تسسحم بإنهة ع أ تم ه تكن ك  ا تسنس    تلجل  تكةش ي لأعية ره عنص تً ي م  م  عن د  تسني ج   ا  
  6له .تكش تا  تكس       حك ل  لا   تكتي ئع  تلخكا م تك      لأكي س   تةين ب نكتي ه  ت

نهي ث  ث تلمش رك  ث  ا   تكين    تكش مل  ث تلمجي ع ت تكتي نهع   ا ل  ث تلمج كين تلاةي  علا : جتماعيةإأهداف  (2
ةي  علا  تلج نب تلم ئي  يأتي عل  رأس يذت تله ف ح   ء  تلاليص ئي  تلمنيج ب نل     ع م تكفص  بين تلج نب تس
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ةي  ع     ا   تكع تك  تلاةي  ع   كيلا   تكيلا م  بين ا  ض  تكاك ة  كذك  منح تكا  ض تلحسن   حنش ء تلمش  ع ت تس
 1.تلمجي   تكياتم  بم تع ة    الله لألم  أا تئ 
 :نهي ث  ث :قتصاديةإأهداف  (3

ؤسس ت  ئ   تكع لم تسسحملا ب تخله   تج    ألص  ل ر م  تلمكترئ تلم ك   م  خح  نهكظ ف أمكت  أا تئ  تلم -
 2.تج    تلم خ تت تلمكةكئة ك ى ت ا تئ  تلجل ت تلمخيلف 

 3.ليص ئيانههنهنش ط ع ل  ت تكين    ث تلمجي    تكنلكض بإ  -
 ا   تك بح تلمن سب  تلمش  ع م  أع  له   نش طل  سكتء كل س همين ث تلمص رف تسسحم   أ   دل ب   -

 .4تهم ك ى تلمص رفتلحس لأت أي تلم خ    تكذ   يحيفظكأ بم خ تتهم ث  س لأ
خ   تلخ رج  ي لا     تلانيش ر تلجغ تث ث تك ت5نهعك   تلاليص ئ  نهن     خ م  تلمجي    أا تئه :ستثماريةإأهداف   (4

  ين ك أي تف أخ ى له : 6نهكه   تكع حء 
ت تلمص ا   ق تلخ م  ر  ط  تلخ م ت  ت  ع   تلائخ ر    تلاسيث  ر    أس ك ب تكي ك    تلاسيث  تبيلا ر  -

  . تكع ل  ت تكي ك ن  
كياتم تلا م ى   كف ءة تلم       تلمكظفين  محميلم لحزم أع    تكةن  كف ءة  اع ك   تلجل ه تسئتري: -

 .7لا  تلانسز م بح ث  لاكأ تلمن خ تكينظ  لا اع

 .  نل باف م  تكةنكك تسسحم   بج ل  م   ظ  نهاكم ثاني: وظائف البنوك الإسلامية:الفرع ال
 8نها يم تلخ م ت تكةنلا   تكتي يحي ج حك ل  ع م  تلج لكر. 
   لش  ع  تسسحم يلا م ك رة تلا ض   تكش ع   تسسحم   يحيلام تكع   تكةنلالا تسسحملا لمخيلف تكضكتبط  تك ل ب   

 عن  ظلكر من هع ت بين أط تف تكيع م . 
 تلخس رة  ك بح نهع   عل  نهعةئ  تلم خ تت  م  ثم لةك  تككئتا  م  تلج لكر عل  أس س مة أ ث ت.  
  .أأ  لاكأ مص ر تلم خ تت ث دكرة تككئتا   حلا 
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  كي ك   تح  د غ خت م  عل  أس س م  يمل ه تكفاه تسسحملا كل ع مح نهع   عل  نهكظ ف  تسيث  ر مكترئي
   دل ب تلم    مسؤ   بين ألمخ ط يك م   عف ض  رة أأ نهيلا  تكع تك  ث نهكه   تكعكتا   مخيلف ت  تكةنلالا تسسحملا
 نهكظ فه  حئترنهه. 

  . ا ض تكاك ة عل  تكعكتا  تلمحاا   نهكة لل  كذ ي تلح ة 
 تلحكتلات  تسعي  ئتت  ب   تكع حت  تكيع م   1لخ م ت تلمص ا  :  نهش   حئترة تلحس لأت تلج ر   ظ ف  نها يم ت 

 تلخ رةلا  منح تكض  نات  تكلا احت. 
    ة  كل ص ف.   تلمن سكس كك نهش   تسئترة تلم ك   بإعية ري  نهاكم بكظ ف  تلمح اظ  عل  ت : ظ ف  تكنا 
 2    تسسحم  .نهنش ط   ك  تكية ئ  تكيز ري بين تك  
 لمعع حملا نهع  أمكت  لم تسس تكع   ئاعل  حلى مج   تسسيث  ر أي أأ تكلاثير م  ت مكت  ثلتج    ت مكت  تلمعع  

م ث مؤسس ت ر أمكتلهسيث  لا نهسيف   منل  تلمجي ع ت تسسحم   مم  ئا  تكلاثير م  أدل ب رؤ س ت مكت  حلى ح
ث تلمش ر    سيث  ر   تسف تج    تكف اض م  ت مكت  تلمج  ة  ئاعل  حلى مجحسحم     ث تسيع ع  يذه تلمص ر 

 تكين ك  .
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 المبحث الثاني: آليات عمل البنوك الإسلامية
  تلمكترئ تلم ك  من سب م  بلام   ايتككللف ظ عل  سير رة  نش ط تكةنكك تسسحم   ك أ لاب  عل  تلمش اين عل ل  

  محت تكةن   أيك   لمعتلح    تكتي نهس ح كلةن  لأسيث  ري   نهكظ فل  ث حط ر لكتع  تكش  ع  تسسحم    تكنا   
نها مل  كيلا    ك   تكتي تلمت سنيع ق حلى مص ئر  ت مكت  ث تكةنكك  تلخ م ت  تلمنيز     تسيخ تمل  ث أاض   ةه

 . أي تال
 مية المطلب الأول: مصادر الأموال في البنوك الإسلا

 نهناسم مص ئر ت مكت  ث تلمص رف تسسحم   حلى مص ر    هم : 
  :: المصادر الداخليةالفرع الأول

 تخيلف    مكت مص ئر ت جم  حنهي ث  تلمص ئر تك تخل   كلأمكت  ث غ كة   تلمص رف تسسحم   نسة  ضئ ل  م  
  تلمص ئر م  مص ر كرتس   سكف  يم ئ  نسة  مص ئر تكي ك   تك تخللا حلى حجم   مص ئر تكي ك   م  مص ف حلى آخ  

 تك تخل   كلأمكت  ث تلمص رف تسسحم   بشلاء م  تكيفص    ذك  عل  نحك تكي  :
 نهيلاكأ م :  :حقوق المساهمين -1
  ن  حنش اه ما بس همين عين  تلمث ت مكت  تلم اكع  م  تلمؤسس   تلمص رف تسسحم    ي ث  رأسم: الرأس المال -أ

 ك  . نهكاير مص ئر تم ف م  أة ص ر ك ل  تلم ب  هيائة رأس تلم    تكتي نهلز  حتكا    تسسم   كلأسلم تلمص رة  أ  ما
 م  ت رلأل   يلا تمث  أرلأ   محيزاة م  أعكتم س با   نهايع  م  نص ب تلمس همين  لا نهيلاكأ حلى: حتياطاتلإا -ب

 1.م  أة  نه ع م تلم كا تلم   كل ص ف    يذت أ  ا اض ت مكت 
  ةنة  .كع حت تت   أ  تكتي يحص  عل ل  م  خح  ملا نهب تككس ط  ث ب    ه تء ت  رتق تلم ك الأرباح: -ج
م    اكق تلمللا     ح يز ه ةاء حليص ئي ض     يم نه   لل  كغ ض م   الأرباح المحتجزة المرحلة:  -د

أأ ت مكت  تلمحيزاة نهية  تلمص رف تكا رة عل  ما بل  تلخس ا  تلمحي ل  ث تلمسياة   كذك  ع محً م   2تلمخصص ت
 3عكتم  تكض  أ لأكنسة  كل كئعين ث يذه تلمص رف.

نام ث ا بل  تكم   أ   ع ف تلمخصم بأنه أي مةلغ يخصم أ  يحيزا م  أة  تسسيلحك أ   تج  المخصصات: -2
م  مص ئر  يب مص ر    عل    ت دك  أ  م  أة  ما بل  حكياتم ت معلكم  لا يملا  تج    ل  يل  ب ل  تام

يخ م ا ل  تكتي  س كفترةتكي ك   تكذتتي كل ص رف تسسحم    ذك  م  خح  تكفترة م  نهلاك   تلمخصم  تى ت
 تكغ ض تكذي أنشئ م  أةله. 
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ين ك مكترئ أخ ى نهي ل ك ى مص رف تسسحم   مث  تكا  ض تلحسن  م  تلمس همين  تكي مين تلمكئع  :الموارد الأخرى -3
 م  لة  تكع حء كغع ء حعي  ئ مسن ي أ  غع ء خع لأت تكض  أ  ل    تأمين تلخاتا  تلح      تلمؤة ة.

 : المصادر الخارجية للأموال في المصارف الإسلامية: الثانيالفرع 
 سكف  يم نهن    ك  نكع م  أنكتع يذه تككئتا  بشلاء م  تكيفص   ك    للا: 

نهع ف تككئ ع     تكعلب بأو  تكناكئ تكتي  عل  به  ت ا تئ أ  تله ئ ت حلى : الودائع تحت الطلب الحسابات الجارية -1

 تمث  تلحس لأت تلج ر   مص ر تلمص رف عل  أأ  يعل  ت خير ب ئي  أ  ب ئ مةلغ مس  ي له  حك لم ع  تكعلب. 
   تككئتا  م  مص ئر  ا   ت رلأل ث تلمص رف تسسحم   ث   ك  حذت ك ن  تمث  نسة  كةيرة م  حجم

 نظ ت  و   ئتا  غير ملالف .
 نهع  أ   أنكتع تككئتا  ك ى تلمص رف تسسحم     يلا نهناسم حلى لس ين: : دخارية لحسابات التوفيرلإالودائع ا -2
 سيل  يذت تلحس ب نص ب م  تك بح   بحس ب تكع ا  م  تك بح أ  تلخس رة عل   :دخار مع التفويضلإحساب ا -أ

 .كل يع م  تس  تع أ  تكسلب ث أي  ل  ه ء تل  رد   هل ي   يح 
   يذت تكنكع لا  سيل  ربح     لاكأ  لا   بمس  تلحس ب تلج ري.  : دخار دون التفويضلإحساب ا -ب
 يلا تككئتا  يخض  تكسلب منل  تكش  ط مح ئة   ث لا يجكه تكسلب منل  حلا بع  حهع ر تكةن  : الودائع بإشعار -3

 تكسلب نهس   م ة تسهع ر  نهلاكأ ث تكةن  تسسحملا لاحلا  أهل  عل  ت ل . بذك   لة  م ة مع ن  م  تار خ
:  يلا ت مكت  تكتي  كئعل  أدل به  ك ى تلمص رف تسسحم   بغ ض الودائع الإستثمار لحسابات الإستثمار -4

تكش ع   )تكغنم تلحصك  عل  ع ا  ني ز  ل  م تلمص ف تسسحملا بإسيث  ر نهل  ت مكت   تخض  يذه ت مكت  تكا ع ة 
لأكغ م (  نهع  تككئتا  تلاسيث  ر م  أيم تلمص ئر ت مكت  ث تلمص رف تسسحم    نهةلغ نسةيل  ث بعض تلمص رف 

 م  حجم   تلمص ئر ت مكت   نهناسم  ئتا  تلاسيث  ر حلى نكعين: %29.8تسسحم   
 الإيداع مع التفويض:  -أ

ةلغ ث أي مش  ع م  تلمش  ع ت تلمص ف أ  خ رة     لاكأ  عف أأ  لاكأ كل ص ف تلح  ث تسيث  ر تلم 
 هل تً  ل بل  كليز   . 42-12-9-6-3تلآة   مخيلف  

     :الإيداع بدون التفويض -ب

بمعنى أأ يخي ر تلمكئع مش  ع ت م  تلمش  ع ت تلمص ف تسسحملا  نهسيث   أمكتكه  كه أأ يح ئ تلم ة تككئ ع  أ  
 يح ئي .



ك  يك م  ذ  ة  أ ا   مام  تككئتا  أأ   ئ نسة  تك بح ما م  ث عا  تلمض رب  معليجب ث ك  تكنكعين 
    حلا اس  لجل نهه تك بح. بنهايض ه أ لا م تلمض ر 

علا     تكش  يلا تكة  نهع  دلاكك تلاسيث  ر أ   مص ئر ت مكت  لألمص رف تسسحم    : ستثمارلإصكوك ا -5
م كص    لاكع   تنتكصلاكك معلا  أ  ما  ة     ة  ذك  عل  كشل ئتت تلاسيث  ر  تكسن تت   ل  نهلاكأ 

 كي ك  :تهلا    تأخذ دلاكك تلاسيث  ر تس با ع ة ) تكغنم لأكغ م( نهكه   أرلأل دلاكك تلاسيث  ر
ص ف  اكم تلم ة   ثلما  ت تلمض ر  يحلام يذه تكصلاكك عا   :صكوك الإستثمار المخصصة لمشروع محددة -أ

 ع  ل  كحكيي بش  ع   ذت تلمتي   غب ث تمك لل   ثم  اكم بإد تر دلاكك حسيث  ر لهبإخي  ر أ   تلمش  ع ت تك
 تكع م    يم      تلم ة تكص  طةا  كل  ة تكيا      كل ش  ع. 

لأخي  ر  م تلمص ف ث  اك  يحلام يذه تكصلاكك أ ض  عا  تلمض ر   : ستثمارية المخصصة لنشاط معينلإصكوك ا -ب
   لهذه لاسيث  ر تصلاكك كبإد تر تهرتع   ثم  اكم    دن ع   عا ر   أنشع  تج ر    ن  أ   ت نشع  سكتء ك

 .ت نشع    ع  ل  تلاكيي ب
   ع  يذت تكص  أ   ت ئ تت تلائخ ر تسسحم    ث يحلام يذت تكص  عا  تلمض ر   تلمعلا  : ستثمار العاملإا -ج

 .1تكنش ط  نهع ل يذه تكصلاكك تلاكيي ب تكع م  اكم تلمص ف تسسحملا بإد تر يذه تكصلاكك تلمح ئة كنكعحذ 
نهع  ئا نه  تلائخ ر تسسحم   أ   أنكتع تككئتا  تلائخ ر   لألمص رف  يملا  تكسلب : دخار الإسلاميةلإدفاتر ا -6

يذت تكنكع م  تك ا نه  معة  ث بعض تلمص رف تسسحم    منل  تلمص ف      تس  تع بهذه تك ا نه  ث أي  ل 
 .2ين   تكتك    تلاسيث  ري   تسسحملا 

كنا    ك  ل  تكفكتاض تسم م  ل  نها م بعض تلمص رف تسسحم   بيلك   ل: ودائع المؤسسات المالية الإسلامية -7
 عل  تلمص رف حم  ث دكرة  ئتا   ذك  كيسك   بعض تلمع محت ب نل   م  أهمل : 

    ث ع م  به ز   تكي ع ح تلمص ف بيش تكتي يلا مص ر م  مص ئر ت مكت  ميكسط تلآة    :شهادات إيداع -أ
  ل  تلين ال  ك  ا تئ عف ا تبفئ ت مخيلف  نهن سب مخيلف ه تاح تلمجي   تك تللا     اكم بإد تر نهل  تكشل ئتت

   اكم بيل    م ة تكشل ئة م  سي  أهل  حلى خمس  سنكتت.  
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 يم   سيث  ريا مل   ت مج لا  نهعيب  ث  تكنش ط  تكتي نهع  يذه تلخ م  م  تلخ م ت تلمص ا   تلمل    : وحدات الثقة -ب
ب ق تلم ك    نهعيق ت  رتت أسكت يم نهكظ فل  ث مج لاخ تت م  تلج لكر بصف  خ م ت غير حب تع   خحله  جم  تلم 

 تسيث  ر  .لن ة لن ة تسيث  ر أمكتلهم  ا  
تلمكئعين م  تسيث  ر أمكتلهم   ا  تلمج لات تكتي تمث  أ ع   تسيث  ر   نهل    ة ت  ميعلة ت  :ستثمارلإصناديق ا -ج

  ث  اكم تلمص ف لأخي  ر أ   مج لات تلاسيث  ر   نهن سةلم سكتء تك تخل   منل  أ  تلخ رة   كيلا   عكتا  مجا  
  اكم تلمص ف بأخذ نسب   تلمحل   أ  تك  ك     نش  لهذت تكغ ض دن  ق  ع ل كحكيي ب تكع م عل  تلمسيث    

 . 1  م  تك بح ما ب  حئترنهه لهذت تكصن  قمع  ا

 المطلب الثاني: الخدمات المقدمة في البنوك الإسلامية 
 لا هعض تكيع    ث     م  بكيال تنها م تلمص رف تسسحم   معظم تلخ م ت تلمص ا   تكتي نهكا ي  تكةنكك تكيز ر   

 لا: ينس   م  طة ع   أي تف يذه تلمص رف  أب ه تلخ م ت نذك  م   ل ه  ط يذه تلخ م ت ب
ك  ا  حلى   م  تكش    ياة ر   س لأيمل  يلا عة رة ع  أ تم  م  تكع    حلى تلمص ف تكذي  :كاتيإصدار الش -1

كئ ع  بين تكعل ه م  تكن     تكش  ع    نه نهنف ذ كعا   غة ر    يذت تكنكع م  تكيع م  لا مع ن  أ  حلى هخم ثاكث مةلغ
 2نهيع م  به تلمص رف تسسحم  .تكذي لا تكع اين  خ   م  تك لأ 

حع تئ تك رتس ت تكحهم  لحس ب تلميع ملين م  تكةن   عن يم ث مج   تلاسيث  رتت تلخ د   نها يم تلمعلكم ت    -2
 3تلاسيش رتت تلمخيلف .

  ش ك ت ث م ت   تكي س س  هيائة رأس تلم  .نهيلالا تكيي لأت تك -3
  أ ذك   عيب   ت ب   ط نهلاكأك س ين ك م  يمن  ل  م تلمص ف تسسحملا بهذت تكنش ط بش   :بيع وشراء العملات -4

  .  كتك ب   بغير ةنسه  أأ نهلاكأ تكع ل   ا ا      ل  نهلاكأ هةلا ت س      أ  سن  تمك   أ 
كضكنه فلمص ف   تانكأ ك ى تكتي  صنعل  تك ت (سن تت تك  كأ)بيلص   تكةن   اكم  :تحصيل وخصم الكمبيالات -5

   ك أتكلا ة  لات   تلخصمبع ل  كلانه لا  سيع   تكا  مأ  ع كك  ما ب  يذه تلخ م   ت كه أأ يأخذ أة    ث  ص لل 
ةاء خصم ا ب    يل  ملئا    ا م تك تا  حلى تلمص ف ك ة  ك  سن  ئ   لم يح  مكع  تسيلا لل    علب م  تلمص ف

اكم  تلمص ف تكذي    ك  حلىتكلا ة ا  مللا  ي  ك  نهن يذه  ع  تلم ة تلميةا   لاسيلا لل    ث (ا ا ة)م  يذه تكا    
 . يحص  ل  يل  ك مل      عن  تار خ تلاسيلا قبمع كة  تلم
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ا ب  نها يم ملمشلكن  تةض ا  يلا عة رة ع  نهعل  م  بن  م  بأأ   ا  كل ص ر ل    تك :عتمادات المستنديةلإا -6
 .  ع كك   ما بيملا  كل ص ف تسسحملا تكا  م بهذه تكع ل   سين تت تكتي نهثة  أأ تكشل  ل  تم  تلم
 ة  ر ةتأةير تكصن ئ   تلح       حئترة تلم يللا ت  غيري  م  تلم يللا ت تكا بل  كلإ -7
ما ب  ل  مه  تا كةن  يأخذ ع كك  أ  أة    : نها م تلمص رف تسسحم   بهذه تكع ل   ما ب  ع كك النقديةالتحويلات  -8

   1ب ا  مةلغ معين ث ملا أ غير تلملا أ تكذي نش  ا ه ك ا   سكتء ك أ تكي ك   ئتخللا أ  خ رةلا.
ع ب ن  ب  ذك  تلخ   م يف : يك نهعل  ث تلمص ف باةك  ئا  مةلغ معين ك ى تكعلب ك ى تلمسخطابات الضمان -9

   بشلاء  ةعله ثك تكيعل أ ي تئ م  تكض تلم    ع  ط كب تكض  أ عن  ع م ل  م تكع كب لأكياتم ت م  لة  تلمسيف  
ا    تلميعل  أ  تلم  ة  حلىحنم   أي أأ تلمسيف   ك س كه لأك ةكع حلى تلمص ف مة ه ة بإعية ر تكض م      عل ة تكشخم
   . تء  يلا ل    تك     ت ئبا    عث   ك  تمين عه اعن ي  لأسملا أ رةكع تلمسيف   حلى تلمص ف     لأعية ره تلم   

 ترة. تأةير تكصن ئ   تلح   ة  حئترة تلم يللا ت  غيري  م  تلم يللا ت تكا بل  كلإئ -10
 ت رلأل  أ ض  ث   ص  م   ته  فظ ت  رتق تلم ك    خ مث  نهي ث  يذه تكع ل  ت: عمليات الأوراق المالية -11

ض      ئ  ذت ك ن ح ل  ت يملا  كل ص رف تسسحم   تكا  م بهذه تكع    ط ل ع ل   تسكيي ب ن  ب  ع  تكش ك ت
 تلمش  ع  ما ب  نها ضلا ع كك  م  ع حال . 

 ب م  م  أنهع ص  عل هبم    نها م تلمص رف تسسحم   تكةع ل ت تلااي  ن    نهلايفلا: ئتمانيةلإالبطاقات ا -12
 تكيز ر نظير تلخ م  تكتي نها مل . 

 نها م تلمص رف تسسحم   تلخ م ت تسكلاتر ن   مث  تله نهف تلمص ث  خ م ت :الخدمات المصرفية الإلكترونية -13

 .  2تلح  ث  تلميعكرة تلمص ا   تلخ م ت م   غيري  تكع م   تكفكتنهير  نهس     تلاكلاتر   تك ا  تلآلات تلانترن 
لى حيال     حض ا  كةنكك تكمل  تمم  سة   يضح أأ تلمص رف تسسحم   ل ئرة عل  تكا  م بمنظم تلخ م ت تكتي نها 

 خ م ت  من ا  أخ ى. 
 المطلب الثالث: أهم الفروقات بين البنك الإسلامي و البنك الربوي

  كةنكك تكيال   تيري  م  غ  ع  تم اي ؤئي حكياتم تكةن  تسسحملا ث مع محنهه بأ لا م تكش  ع  تسسحم   تكتي 
كضل  مل   يلا   أهمبح ث تخيلف عنل  م    ث تلمة أ  تلمض كأ  بشلا   تضح م  ع ة أ ةه ما رن  كلا  سنذك

 لأكشلا  تكي  :
 
 

                                                           
 .207-205 :ص  مرجع سبق ذكره    آخ  أمح كئ  س  تككتئي   1
 . 237 :ص  مرجع سبق ذكره  عة  تكعا ا ل سم مح رب  2



 أيم تكف  ل ت بين تكةن  تسسحملا  تكةن  تك بكي. (:1-1الجدول رقم )
 تكةن  تك بكي تكةن  تسسحملا تكة  أ تك لم
ة ءت تكةنكك تسسحم   نهلة   كلل ة  حلى نظ م م   يجس   تكنش ة 01

  .تكيعة   تكع للا كحليص ئ تسسحملا
نش ة تكةنكك تكيال     بشلا  ع م ني ز  ناع  ا ئ   نحك 

  .تلاتج ر لأ مكت   سلا تء م  خح  تكيع م  ا ل 

 مفلكم 02

تلخ تج مؤسس  مص ا   نهياة  ت مكت  عل  أس س ل ع تي 
لأكض  أ  تكعام لأكغنم كلإيج ر به   تسيث  ري   ا  ما د  

  .تكش  ع  تسسحم    أ لا مل  تكيفص ل  

أ   مؤسس ت تكسكق تكنا ي تكتي نهيع م  ث تساي  أ 
تكنا ي  ع له ت س سلا تكذي يم رسه  ع ئة لةك  تككئتا  
لاسيع  له  ث ع ل  ت مص ا   كخصم ت  رتق تكيز ر   

ب عل   منح تكا  ض  غير ذك  م  ع ل  ت   ل   ه تا
  .تساي  أ

طة ع   03
 تكنش ط

نهاكم الا ة تكةن  تسسحملا عل  أأ ت مكت   ة ت كلإيج ر 
  ث نهاكم تكعحل  ث تلمع محت بين تكةن  تسسحملا ع حاه 

   .عل  نظ م تلمش رك  ث ت رلأل

 اكم  اكم تكةن  تكيال  ي عل  أس س نظ م مص ث ع لملا 
عل  تكيع م  لأكف ا ة أخذت  عع ء أي تسيئز ر تكناكئ 
 تأةيري    ي ث  ربح تكةن  ث تكف ق بين تكسع  تلاسيئز ر 

  . تسيج ر

 تككئتا  04
نهع م  تككئتا  ث تكةن  تسسحملا ث حط ر عا  تلمض رب  بين 
تكةن   مكئع ه ا لمكئع د  ب تلم    تكةن  تلمض رب   كهع م  

ه م  ني اج سكتء ربح أ  خس رة بين تكع اين  سب  يم  ا ا
    .تلانهف ق تلمسة  كعا  تلمض رب 

  ئ تكعحل  بين أدل ب تككئتا  ث تكةنكك تكيال      بين 
تكةن  ث حط ر ه  ط تككئ ع   تكتي  ليام ا ل  تكةن  بس تئ 
تككئ ع  مض ا  حك ل  تكف ا ة مح ئة ث مكتع   مح ئة بغض 

 ي اج تكفعل   لاسيخ تم يذه ت مكت .تكنظ  ع  تكن
م ة  05

 تكس تئ
  .لصيرة غ كة  م  أخذ ا ا ة ربك   عن  تكي خير ث تكيس    .نه نهةط بح  ة تلمش  ع م  ع م أخذ ا ا ة ث تكي خير ث تكيس   

ي ف  06
 تكي ك  

ي ف تكةن  تسسحملا ث تلما م ت    نهن    تلمجي   تسسحملا 
بع  ا  ه ع    ا  أي تف تلمجي   ثم يأتي    تسيث  ر أمكتكه

 تك بح ث تلم  ل  تكث ن  

  .تك بح ث تلما م ت   

تك بح    07
 تلخس رة

 يلا  تك بح ث تكةنكك تسسحم   م  خح  ع    ا الا   
 ني ز  لاسيث  رتت اعل  . 

 يلا  تك بح ث تكةن  تكيال  ي أس س  م  خح  تكف ق 
 تك تان   ث  ين  يل   تلماترض  بين تكف ا ة تلم ن  

 تلخس رة بسةةه أ   سة ب خ رة  ع  حرتئنهه.

مفلكم  08
 تك ل ب 

نهنف ئ تلمص رف تسسحم   لأك ل ب  تكش ع   عللا جم   مع محت 
تكةن    ث نهناسم حم  ك ل ب  مسةا  أ  ميحهم  أ  لا ا   بن ء 

تلمل   بإد تر ح  ذك  نهاكم تله ئ  تلمنكط به  تكا  م بيل  
هل ئة ث هلا  نها    معي   كه نفس لكة نها    م تلب 
تلحس لأت تلخ رةلا  شل  بمكةةه حم م تلج ع   تكع كم   كلةن  

 عللا م ي تكياتم مص ف بإ لا م تكش  ع  تسسحم  

نهايص  تك ل ب  ث تلمص ف تكيال  ي عللا تكنكت لا تلم ك   
ي ئ  رل ب  ه ع   لاأ   تلم ك   تلمح سة    تكا نكن     لا نهكة 

 تكةن  لا  ليام بإ لا م تكش  ع  ث نظ مه أ  نهع محنهه. 
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 ستثمار في البنوك الإسلامية لإالمبحث الثالث: صيغ التمويل و ا
 أع     حسيث  ر ك بن يحسيث  ر أس س ع   تكةنكك تسسحم   بإعية ر أأ تكةن  تسسحملا  ع  تكي ك     

 كةن . محت ت   لمع  يم مم رس  يذت تكيكظ ف ث حط ر لكتع  تكش  ع  تسسحم   تلح كلأك رة  ت  لى  
  ظ افهحملا ةن  تسس  تكف به   مج هة م  ة نب تكفال ء لأسجم ع يم رس م  خحلهتر  ين ك د غ حسحم   مع

  م  بين يذه تكص غ نذك  م   للا:
ش رك  نهع  ف تلم يم كف سلمش رك      تط  تكيع ق حلى تلاسيث  ر ع  لة ستثمار بالمشاركة والمرابحة:لإالمطلب الأول: ا

  أهلا له   ه  طل .
 المشاركة  .1

 نعف   عيب تكي ك   لألمش رك  أ   أيم تكص غ تكي ك ل   تكتي نهيانل  تكةنكك ل    بإعية ري  أدح بنكك مش رك  
تعريف  .1نهكه   ت رلأل ب نلم  سب نسة  معلكم  كل بحأأ  شترك تلان أ أ  أكث  بأمكت  مشترك  ب نلم   لاكأ لألمش رك  
  المشاركة:

 عضل  . أ ع  بتكش ك   تلمش رك  بمعنى  ت    يلا خلط أ   تلم ك ين لأ خ  بح ث لا  ي  ات لغة :
تكع   بح ث تلم       رأسيك عا  م  عاكئ ت م ن    ث  يف  بمكةةه هخص أ أ  أكث  عل  تسهترتك ث :اصطلاحا

كء حلى ط ف أخ  لى تكلزح ضع  ا لاكأ كص  ب تلجل  أ  تلجاء م  تلم    كلانه غير ك ث كلا  م لأكنش ط تلم غكب ا ه 
 ك لا   م    ناصه. 

 أشكال المشاركة: 1-1
 منل .   ين ك ع ة أهلا   كل ش رك 

لميكل  أأ يحا  ين م  ت ع مع: نهعف ئخك  تكةن  بصف  ه    ممك  كل   أ  ةاا   ث مش  المشاركة المتناقصة -1
  ت رلأل كل   أ  خ  م اء تئخح معاكلا عل  أأ يحص  تكةن  عل   صيه م  تك بح تلمحا  م   اه لألا يف ظ لألج

 خ . ةاا    سب م  تم تسنهف ق عل ه م  تكش    تلآ
 ا م سرض تكتي لأ     ل  نهلاكأ مس هم  تكش   اسم تلمش  ع حلى  صمن  :المشاركة على أساس الحصص -2

ك     ح كلع    بش تءع ن   س ة مك  ب نل   معل ل  تلمةنى أ  ةاء منه    يف  تكةن  م  تكع    عل  أأ نهسي   تكش ت 
  أ  ةاء م   صم تكةن  بسع   يف  عل ه عن  تكة  .

أ   ا م     مةنى عل ل   ا م تكع    ت رض كلةن  كيشنه اكم عل  أس س : أساس مدة محدودةالمشاركة على  -3
 يلاذت عل  أأ نهعكئ ح  تئتت يذت تلمش  ع خح  م ة مع ن  كلةن  لأكلا م   بع    مةنى ك ؤسس تكةن  مع ح ا ه

 .2كلع    مللا    حئترة  ربح مثح نهنيا  مللا   تلمش  ع أ  تلمةنى لأكلا م   (سن  15كيلا  )تناض ء يذه تلم ة 
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ث تلما تر  م  م      معلك  تى نهلاكأ تلمش رك  دل ل  احب  أأ  لاكأ رأس تلم : شروط التمويل بالمشاركة 2-1
 تكنكع  تلجنس. 

 خ . آتكش ك ء ث ذم  ه           نألا  لاكأ ةاء رأس تلم   ئ 
  . ع م ةكته خلط تلم   تلخ ص     تكش ك ء بم   تلمش رك 
 شترط نهس  ي تكش ك ء ث رأس تلم  .  لا  
  .ه  ط تلخ د  بيكه   ت رلأل 
 س رة. خذه تكني اج أ    ك ن  يم ربحيح ئ عا  تلمش رك  لكتع  نهكه   ني اج تلمش رك  بين ت ط تف تلمخيلف  بكضكل تا 
  مثح  %20.%30.%50)سة  لأكن      ت نصة  بين ت ط تف تلمخيلف  لألجا ئ   )تكنصف تكثلث  أ  تك ب  ..( أ

 ...تلخ (
   ث   ك   لكع خس رة ك س بسةب نهاصير أ  مخ كف  م  ة نب تكش    تكا ام لأسئترة  تكع   اإأ تلخس رة  يل لل

  .1تكش ك ء ك   سب نسة   صيه
  المرابحة .2

  .2بأو  تكة   ب أس تلم     تك بح معلكم   ل  لاةي  مش  ع يل   بحتلم ت نهع ف
  اص  به ل  م تكةن  بينف ذ طلب تكيع ل  معه عل  أس س ه تء ت    م   علةه تكث   لأكنا  تكذي   اعه تكةن   

بي تء   لأكي   اإأ ئ ر تكةن  لاحكياتم تكع كب بش تء م  أم  به  سب تك بح تلميف  عل ه عن  ت ذك  ما ب  كل    ةاا   
 ذك  م  خح  تسيع تئه كش تء تكسل   تلمكتئ تكتي  علةل  تكع       غب به    تسسحملا ث يذه تلح ك  يك تككس ط تلم  

   .3 ه مسةا  ل  ث  اكم تكع    بإد تر أم  كلةن  ك اكم لأكش تء تكنا ي  م  ثم  اكم تكةن  بة عل  كلع    ب بح ميف  ع
 تعرف المرابحة: 2-1

  ئة معلكم .  م  هيا أس تلم  ب   تلم تبح  يك تكة   بتكايائة   يك تكن  ء ث تكيز رة    مص ر م  تك بح  :لغة
 يلا أأ  شتري تكةن  سلع  م  لحس ب ع    ل  طلةل  منه بع       أ د ال  ما ب  ربح معين  س    :صطلاحاإ

تكتي تكلاشف ع  تكيلالف  تكفعل    4.﴾..  و احل الله البيع و حرم الربا ... ﴿ :لقوله تعالىأ ض  تكة    م  تكش تء 
 .5لا عل ل  بعض تك بح ف يل لل  تكة ا  ث تكيس ب تكسلع   بع  ذك   ص
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 أنواع المرابحة  2-2
      يم      ثمذه تلآكي كةب بم يك نكع م  أنكتع ب كع ت م ن  ث تكش  ع  تسسحم   : المرابحة المصرفية -أ

 .تكة ا   لمشتري تبين  تكسلع  تلمعلكب  بن ءتً عل  تكيلالف  تكتي ل م  عل ل    ض ف حك ل  ربح منف  عل ه
 تكسل   ة تعض تلح بأ حلى  يذه تلآك   نهف   تكلاثير م  تلمكظفين  ذك  عن م  يحي ةك : المرابحة الشخصية -ب

ة تكع ل   ة اا  كأ تى نهلا ي للال ت ةلاة تكلال لأا   تلمناك  (   اكم تلمص ف بتلمع  ة لاسيخ تملم تكشخصلا  )مثح 
 ه ع  ثم  اكم بة عل  بألس ط. 

 زم تلمةلغ ك اكم كأ عل    تكابمحأ يذه تلآك   نهلاكأ عل  هلا  أرد ة تاي  ن   بع  تنهف ق : المرابحة التجارية -ج
 .تكابكأ لألاسيف ئة منه ث ه تء م  يحي ةه م  سل 

ا ة ث تلميك  ك   نا ت سل  تك    تء تك اكم م  خحله  تلمص ف لأككك ك  ع  تكابكأ بش: ابحة في السلع الدوليةالمر  -د
  .ت سكتق ثم  اكم بة عل  بسع  أعل   بش  ط ئا  مؤةل 

حأ يذه تلآك   نهف   تكلاثير م  تكيز ر  رة   ت ع     ذك  عن  ل  ملم  عتمادات المستندة بالمرابحة:لإا -ه
بي ك   ع ل  ت تسترئتئ تكسل  م  تكسكق تك  ك     ث  لز  يؤلاء حلى تلمص رف كفيح تلاعي  ئتت تلمسن ة لمصلل  

  1.تلمجلا   كيل  تكسل 
 المطلب الثاني: الإستثمار بالمضاربة والإجارة 

 ربة:المضاالفرع الأول: 
 بين تكع   ث نهلا م  حليص ئي يحا  مصلل   عل  تكي ك ف بين تلم    هعا  م  عاكئ تسسيث  ر   اكم ث ةكي   نهعيب

  2.تلمحك  تكع   عل     سكتء
يلا حنف ق بين ط اين  ا م أ   هم  تلم      ةذ  ت خ  تلجل   تكع   ث سنج هه  تك بح عل  : تعريف المضاربة 1-1

  3ث   ك  تلخس رة يخس  رب تلم   أمكتكه  تكع م  ةل ه.م  تهترط   أم  
قال  6ض ب  ث ت رض نهعف تلخير م  تك هق  5ث ت رض أي تكس   ا ل   4تسم مشي  م  تكض ب : لغة 2-1

 أي س ا تم   تكض ب  ا  عل  جم   ت ع    حلا لل ح. 7 ﴾  حذت ض بيم ث ت رض.....  ﴿: تعالى
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 تلم   م  ط ف  كن نهج م ت تك بح ثأخ  ا ه تك بح ب نل     يلا عة رة ع  عا  عل  تسهترتك ئا  تلم   حلى :  صطلاحاإ
  . ت    يك د  ب تلم    تكث   تلمض رب   م  ع   م  ط ف أخ 

  أنواع المضاربة: 1-2
 حنم   تكيز رة  ث  ر أ تسسي  يلا تكتي لا  اص  ا ل  د  ب تلم   تلمض رب بنكع مح ئ م : المضاربة المطلقة -1

  .ي  ر تكنش ط تكذي   ته من سة تخ لاكأ كه معل  تلح    ث 
  .مشتري ا  أ لأيلا تكتي لا نهيا   لأكام أ  تلملا أ أ  نكع سل  مع ن  أ  : المضاربة المقيدة -2

ض رب   ض  لألمنهس   أنهلاكأ عن م   ا م تلم   م  هخم  ت    تكع   م  هخم  ت     : المضاربة الخاصة -3
  .تكثن ا  

يلا تلح ك  تكتي  يع ئ ا ل  أدل ب ت مكت   تلمض ربين  لأكي   اللا نهلا  تلم   م  أدل به : المضاربة المشتركة -4
 1.مض رلأ  نها مه حلى أرلأب تكع    بصف

 شروط المضاربة: 1-3
 تكصف   نس ث تلجم    أأ  لاكأ رأس تلم   م  تكناكئ  معلكم  كلا  م  رب تكع    تلمض رب ناا   كلزل ك  (1

  . لاكأ تك    ث ذم  تلمض رب أي  تكا رة 
  أ  يخس  حلا م  تلم   يلف بمعنى أأ تلمض رب لا  ض   م   ض رب لةض أم ن  لا لةض ض  أحأ لةض تلم   م  تلم (2

  .حذت نهع ى أ  لص 
بم   سيث  ر  تكي ةيرتلا ل   تس ض: يجكه كل ض رب تكة    تك ي    تلم   تلمض رب  عيب أمين عل  تلم    ك   م  رب (3

  .لا  يع رض م  ه  ط عا  تلمض رب
كابكأ تلجل  ت    ا م ب تكع   ث  يم ئا  ك م  رأس م  لة  تلمص ف أ  ر  :د غ  تلمض رب  نه نهف  ا ل  مخ ط  حأ (4

  .ااط  تلخبة
  2.ث   ك  ع م نهاصير تكابكأ :تلمص ف  يل   ك ا  تلخس رة (5

تكعاكئ تكتي نهاكم عل  أس س ب   من ا  ت ه  ء م  با ء أدكله  ث مللا   تكة ا   حأ  نهعيب م  :الإجارة :ثانيالفرع ال
 3نهؤ   تلمللا   حلى تلمسي ة  ث و    م ة تسة رة.
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  تعريف الإجارة: -1
معلكم  (أي ب   معلكم م  لة  م كلال  كع ف أخ  ما ب  عكض  )تكث  )تسة رة كغ  مشيا  م  ت ة   يك تكع ض  :لغة

 2.﴾ قال لو شئت لتخذت عليه أجرا  ... ﴿ فقمفت مينفا 1م ة أ  تمل   منفع  معلكم  بعكض معلكم  يلا ة ا ة ه ع 
 يلا م  دكر تلمسيل لا  ث   نفع  ماصكئة ل بل  كلة    تسلأ   لم ة معلكم  بعكض معلكم كيلا عا  لاهم  : صطلاحاإ

  4.د غ  تسة رة يلا تمل   كل ن ا  بعكض حذ أأ 3 تمك ل   نهس ح لأكيس يرتكي ك   ث ضكء عا  تسة رة  ث حط ر د غ  
  :أنواع الإجارة: تنقسم الأنواع إلى -2

 ا ء عكض معلكم.يخ مل  ك   س:  يلا تكتي نهعا  عل  ت ع  أ بأأ  يم ئا  بين مملكك  لمالإجارة على المنافع (1
    تسة رة عل كةنكك ل تسيخ م  يلا تكتي نهعا  عل  أئتء ع   معلكم كا ء أة  معلكم  نه: الإجارة على الأعمال (2

 نل   حة رة ع   أة تلمن ا  ك سلكب م  أس ك ب تسيث  ري   اللا نهايضلا تلم يللا ت  ت دك  تكن م   م
  نهسيخ م تكةنكك نكعين م  يذت ت سلكب هم : 

 ة تهم  تكن س ك س   ةيري  حلىكم بي ع تت  تكعا رتت تلمخيلف   ثم نهاتكةنكك تكا    تميل  تلم: الإجارة التشغيلية -أ
  نهناسم تسة رة تكيشغ ل   حلى:

 يري .   يم اي  ع  غك ذك  ممنحل  أ   يلا تسة رة تكتي  لاكأ محلل  عا رت أ  ع ن  مع ن  لأسه رة حك : إجارة معينة 

 ة  تكذم   كس  ر ثكياتمل  ل  م  حمكدكا  بصف ت  يف  عل  يلا تسة رة تككترئة عل  منفع  : إجارة موصوفة بالذمة
 أ  سف ن  غير مع ن  كلانل  مكدكا   دف  ئل ا  يمن  تكين هع.

يذت تكنكع م  تكعاكئ عة رة ع  عا  حة رة عل  أةلاة أ  بن   أ  أه  ء ذتت منفع  : الإجارة المنتهية بالتمليك -ب
تلم ك  )تلمؤة (  تلمسيف   )تلمسي ة ( عل  أأ نهؤ   حلى تلمسي ة   كا ء أة ة معلكم     يض   تسنهف ق مكتع ة بين

 5تلمع تت  ت بن   يلا و    تسة رة أ  ث ألان ال  كا ء ثم  مح ئ.
 :  شروط صحة الإجارة 2-3

 . تملاين تلمسي ة  م  تكعين تلمؤة   تى  يلا  كه تلانيف ع به 
   ل  تكسل  تكتي نهسيل أم      أسم كتلمن ه   تكس  رتت  ت دك  تكأأ نهلاكأ تكعين تلمؤة ة د لح  كحنيف ع به  مث

 .مث  تكعع م  تلمش  لأت لا تجكه تسة رة ا ل 
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 ة ة ك  اترة تةع  تل  م     تكث   )أة  تلمنفع (  ك ف   س تئ   يملا  تسنهف ق بين تكع اين ع  
 همن  . 

 .1     م ة تسة رة 

 والتمويل  ستثمارلإالمطلب الثالث: طرق أخرى ا
  م بايل   نهيض   س يل  ع  ا  أهمنهين ك د غ أخ ى لا  بإض ا  حلى أسلكب تلمش رك   تلم تبح   تلمض رب   تسيج ر 

  : للا
 أول: السلمالفرع 

يك ب   سلع  غير مكةكئة عن  تكة ا   ل  تكعا  بح ث  اكم تلمشتري بس تئ ل  يل  كلة ا  اكرت  تسيحم يذه 
  2 .لا   مح ئ  ميف  عل ه  بهذت  يضح أأ ب   تكسل  يك علاس تكة   ت ة تكسلع  ث  ل  

 :تعريف السلم -1
 تسلم بمعنى أسلف أي ل م  سلم  يلا تكة   تكذي  يم ا ه نهسلم تكث   ث مجلس  كغ  يك تكيا يم  تكيسل م  متكسل:  لغة

 .3تكعا   تأة   نهسل م تكسلع  تلمكدكا  ب ل  حلى  ل  مح ئ ث تلمسياة 
 تكة   بث   مؤة   يك عا  ب    عز  ا ه تكث     ؤة  ا ه تلمة   الك بذك  ب   أة  بع ة   يك علاس: اصطلاحا

ُسلّم  حك ه ( أم  تكسلع  ايس   تلمسلم ا ه  تكث   رأس تلم   
ُسلّم  (   س   تكة ا  )تلم

ا س   تلمشتري )رَبُ تكسِلم  ( أ  )تلم
 .4تكسلم
 : شروط التمويل بالسلم -1.1

ه  ط تكع م  لانعا ئ تكعا  ث تكسلم يلا ذتت تكش  ط تلمعلكب  ث غيري  م  تكعاكئ  تلميعلا  لأسة ب  حأ 
  5 تكاةك   أيل   تكع ل     تلمح  تكص غ  حلا أنه  شترط كصل  تكسلم م   للا:

 يجب أأ  يم ب  أ تلجنس تلمسلم ا ه ) أي تلمة   (  نكعه  دفيه  ما تره. (1
 مع ا  أم ك   ةكئ تلمسلم ا ه ) مل  تكة ا  ( عن   لك  ت ة .  (2
 يجب نهسل م رأس تلم   تكسلم عن  تنعا ئ عا  تكسلم. (3
 أأ  لاكأ تكث   معلكم      تكعا  ماةكض  ث تلمجلس )أي مجلس تكعا (.  (4
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 . أأ  لاكأ ت ة  كل سلم ا ه معلكم     صةح تكيعز   تلمسلم ا ه لة   لك  ت ة  (5
اسخ تكسلم أ     ر بيني( تلخع  تلمسلم ا ه )أي تلمة  ( بع   لك  ت ة  ك أ م  تلمسلم )أي تلمشتر حذت تنا (6

 تنيظ ر  ةكئه  تى  لاكأ بإملا أ نهسل  ه كه. 
 ستثمار المزارعة والمساقاةلإثاني: اال الفرع   

 : ستثمار عن طريق المزارعةلإا -1

أ  أدل ب تكع   تكارتعلا تكذي يحي ج حلى تمك     يم  اكم تكةن  تسسحملا بيا يم تكي ك   كص  ب ت رض 
 ش رك أ   تكش ك ء بم   أ  أ   عن د  تكث  ة  يلا ت رض  نهكه   تكن نهج م  حسيث  ر ت رض  اا  كحنهف ق تلمبم مسةا  

   1. تكعنص  تكث    يك تكع   م  ة نب تكش   
لمع مل  عل  أس س م  يخ ج م  ت رض لم   ارعل  عل  م خكذة م  تكارع  يك م  تسينة  لأكةذ ر  يك ت تلماترع  

أأ  لاكأ كه نص ب مم  يخ ج منل  أ ي  تكي ك   بص غ  تلماترع  نص ة  ي مش   م  جمل  تكص غ تلمع ك  به  ث تكةنكك 
م   ترئتت تكغذتء م  تسسحم   الذت تلمج    عيب أس س  كلين    ث ك  تكةل تأ تسسحم   تكن م    حسترتتج   لأكنسة  كيال   

  2.تكع لم تلخ رةلا
  ستثمار بالمساقات :لإا -2

 ي ح كلةن  تسسحملا حل م  مش  ع ت نهيكلى ع ل        ثيلا نكع ميخصم م  تلمش رك ت ث تلمج   تكارتعلا
نا  تلم  ه أ  نهكايري  م  لأط  ت رض أ  م  خح  محع ت  ل   م  ه تكةل   نهكد لل  حلى تلماترع ث تلمن ط  تكتي  ي ج 

 .3تكث  ر م حلى ك   ت م  ه ضخ   كل ي  تكارتع  ما ب  نسة  معلكم  
  تعريف المساقات: -2.1

 .: م خكذة م  تكسالا لغة
غيري  أ    يلا تسيع    هخم ث نخ   أ  ك  م 4 عا  عل  تكا  م بخ م  هز  أ  نة ت بجاء م  غليه: صطلاحاإ

  5 .لادعح ل  عل  سلم معلكم م  غليل  أي ئا  أهز ر حلى ع م   س ال  كا ء  ص  معلكم  م  تكث   تكذي  نيج
   وشروطه:دليل مشروعية الإستثمار بالمساقات  -2.2

  ب  ث عل هتكصل   فطم     تسيخ تمل  تك سك  دل  الله عل ه  سلمأة ه تكفال ء تلمس ل ت سنهة عل  ث عل  
  . لم يأتي ئك   عل    يمه بع  ذك    كلا  بيكا  تكش  ط تكي ك   كيلاكأ تكص غ  دل ل
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  .أيل   تلميع ل    -
  .حجم   يذت تلمش عأأ  لاكأ تكن نهج مش ع   تكعا  مح ئت بنسة  م   -
   1 .أأ نهلاكأ تلمس ل ت عل  هع  مح ئ  معلكم  تى لا يح   خحف عل ه  عل  تليس م ناتجه -

 ثالث: الإستصناع الفرع ال
 تعريف الإستصناع: 

 ع ف بأنه عا   بم م  ةل  مصنع   نعا  لأسيج ب  تكاةك  م  تلمسيصن     ا   كل شتري )مسيصن  (  كلة ا  
لا  لاكأ حلا ا      ن   أ  مف  ه ت  نحكي  الكآك نهف ق هخصين عل  دن  أ ذ   أ     لاء )مصنكع()د ن (  كلش

 .3أي بيا يمل  بمكتئ عن ه بأ د ف  ثم   ل  مح ئ  2  يع م  ا ه تكن س
 سيخ م عا  تسسيصن ع ع كم  ث مخيلف تكصن ع ت م ئتم يملا  ضةعل  لألما   س  تلمكتدف ت تلمينكع   م  أيم 

  4:  طتكش
 .أأ  لاكأ معلكم تلجنس  تكنكع  تكصف   تكا ر  ت ة  غير لاهم 
  ل ي ة ن ك ظ  في نهلا  لم م  تلميع ل   يجكه أأ  يض   عا  تسسيصن ع ه ط  ةاا   بمايض  م  تنهف  عل ه.  
 غير مع ب   أ ك حأ     رخاله  حذت ك أ تلمصنكع غير مكتا  كلأ د ف تلمعلكب  اله خ  ر تككدف  حأ ك أ ا ه ع ب

  حأ ه ء رئه . كلكدف أ  ا ه ع ب اإأ ه ء لةله 
 ةكب  تكفكتكه س ا  تلحعير   يج ي تسسيصن ع ا     صن  دنع    لا يج ي ا    لم نه خله تكصنع  ك كا ح   تكش

  .حسيصن ع    لا تكللكم تكع هة   غيري  م  تكسل  تكعة ع   تكتي  عيب ب عل   يلا ث تكذم  سل

 صيغ التمويل بالتوريق   رابع:الفرع ال
  يك م     تكيكر ب  ا   يك ه تء سلع  بث   مؤة  ثم ب عل   خذ بث   نا ي كللصك  عل  ن: بيع التوريق -1

 ب كع تلمس  م   أط ف ع ل   تكيكر   يم: 
  .:  شتري  ة  م  تلمص ف )عا  ب   لأكياس ط(الزبون -أ

 .عا  ب   كلع     ة  )ب   لأكياس ط( :المصرف -ب
 . شتري تكسلع  م  تكع    نا تً : المشتري -ج
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 : نهيم  ا  م   للا :آلية عمل التوريق -2
  . اكم تلمص ف بش تء ك    م  تكسل   تمللال  -أ

 ص ف بع ض تكسل  كلع حء كش تال . اكم تلم -ب
 . يا م تكع    بعلب ه تء    تت مع ن  م  تكسل  -ج
 تككدف(.تكع    )ب   عل  نهكل  عا  تكة   لأكياس ط بين تلمص ف    -د
 ع    كك  تت تكسل  بمكةب مسين تت.تمل  تك -ه
لغ ض  بإ  تع تلمةلمص ف أ اكم تك   اكم تكع    بيكك   تلمص ف ب   يذه تكسل  )تكتي حهترتي  تكع   ( )نا ت( -و

  .بحس ب تكع    ك ى تلمص ف
  .1 اكم تكع    بس تئ ت لس ط تلمسيلا  -ز

  التمويل بالقرض الحسنالفرع الخامس: 
   ظ افه كفا   م  نسب ت  ال  م ليص ئ    حنس ن   يحا  تكيلا ا  بين أا تئ تلمجي   حةي  ع   حك خ م  ي    

س تئ تكا ض   ث  ض   ا تئ أتسليص ئ   ح  ت  تكين    ث تلمجي     ث  اكم تلمص ف بإتا   مةلغ مح ئ بف ئ م  
  سترئ أد  تكا ض. تلحس  ئ أ     تكف ئ أي أعة ء أ  أي حمكلات ب  أأ  لايفلا أأ

   2 : ين ك بعض تكش  ط  ف ضل  تكةن  عل  تكع    لمنح تكا ض تلحس  نذك ي  ك    للا:شروط منح القرض الحسن
  .أأ  لاكأ ط كب تكا ض مسل   مليام  بأمكر ئ نه 
  .تكيلا  م  مش  ع   ت سة ب تلمعلكب  م  تةلل  يذت تكا ض 
  مل  ث يذت رسم   ع   ةل متكيلا  م  تلح ة  تكفعل   كلا ض  ذك  بإة تء ئرتس  تةي  ع   أ  بيا    ما م 

 تلم  تأ. 
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 خلاصة 

نش ت تكةنكك تسسحم   تسين ئت حلى ايكى اال     م تكفكتا  تكةنلا   نظ تً لم  ا ل  م  تك لأ تلمنللا عنه  اا  ك أ 
أ لا م تكش  ع  تسسحم    نظ مل  ث تلمع محت تلم ك   كذت سع  تكةنكك تسسحم   م  خح  تسسحم    ص  عل  نهعة   

تلمص ئر  تسيخ تمل  كلكدك  حلى أي تف ه  ع   تسيث  ر    تليص ئ    تةي  ع     يذت م  خح  د غ تسيث  ر   مع ن  
  تكص غ تكي ك ل   ت خ ى ك لمس ل ت  تلماترع  عل  لكتع  تسسحم ك ض رب   تلمش رك   تلم تبح   تسة رة  غيري  م

 تسسيصن ع  تكيكر      ث  ح ظ أو  ألاةي  ل رته  ث يذت تلم  تأ  ب هت بشلا  ةللا عل  تكس    تلاليص ئ   
 تك  ك  .

 نهع  ت سكتق تلم ك   تسسحم   ث تكعص  تلح  ث محكر تيي  م تليص ئه  هغللم تكش غ   ا   خحله   يم نه ت  
رؤ س أمكت  تكش ك ت تكلابى ث تكةل   لأكي   نهع  أئتة ل  س أي تليص ئ ئ ك  م   تنعحل  م  يذه ت هم   سنل    

 تكيع ف عل  ت سكتق تلم ك   تسسحم    عحليل  لأكةنكك تسسحم   م  خح  تكفص  تكث  .

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 تمهيد: 
ليص ئ   ل  نهلاكأ تكسكق تلم ك   رك اته  ت س س   حلا أنه لا يملا  حل  نهلاكأ تكةنكك تسسحم   ض  رة  ي     ي 

عي  ئ عل   ت  ة ئ أ ت خ ى  خ د  ث ظ   ةكئ نظير آخ  يخ كف نهش  ع ته  ا كسكق تكفص  ب نل     لا يملا  تس
تسسحم   ه و  ه أ ت سكتق ت خ ى تكتي نهكا  نظ م  كية ئ  تلخ م ت أ  تلمنيز ت أ  كل ل   ع  ط    تلج   تلم ك   

 لام  لاكأ ين ك ه  ط محا   كا  مل   تىنه لا  لافلا أأ نهأخ  منيج لهذه تلخ م   ك   بين ط اين ت  هم  محي ج  تلآ
منيز ت تلم ك   مةيلا ة  مينكع   كلا  تلمشلا  تلمع  ل ك س عل  نج  ل  ث   ك   ا ال   اللا ث   ة   ئ تت   

نهبه أهم   تلهن س  تلم ك   تسسحم   ك ئتة من سة  سيج ئ  ل  م  تكش  ع  تسسحم     م  ين نهكا ي   ب  ث م ي نهكتاا
 منيز ت  أئ تت م ك   مةيلا ة تج   بين تلمص تل   تكش ع    تكلاف ءة تلاليص ئ  .

تلم ك   تسسحم   ب  ري  أأ نهلاكأ ميف ع   مينكع    تى نهي ح كلزل ت تكع كة  له  م  تلاسيف ئة تخي رت تكسكق  
تكتي نها مل  ئ أ  ةكئ عكتا  م  خح  ع ض نهشلا ل  مينكع  م  تكف ص تلاسيث  ر   كل  لمشلا   م  تلخ م ت  تلماتيا

  تكفص  حلى لاح  مة  ثيذت س س تم نهاس م تكس كك  تكتي أدةل  ته ئ تكع    م  تكةنكك تسسحم    عل  يذت ت 
  ك لآتي:
 تلهن س  تلم ك   تسسحم  ؛  تلمةلث ت   : -
  ؛م ي   ت سكتق تلم ك   تسسحم  تلمةلث تكث  :  -
 .عحل  ت سكتق تلم ك   تسسحم   م  تكةنكك تسسحم    نهص ي لمع ا ته تلمةلث تكث كث:  -

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 .المالية الإسلاميةالأول: الهندسة المبحث 
 ن س  تلم ك   ثر خ تلهتاحلى  نيع ف ث تلمعلب ت    عل  مفلكم تلهن س  تلم ك   تسسحم     بع  ذك  نيع ق
   حم  تلمعلب لب تكث تلمع تسسحم  خص اصل   أئ تت تكسكق تلم ك   تسسحم    ضكتبعل  تكش ع    ذك  م  خح 

 تلم ك   تسسحم   ث نهعك   ت سكتق تلم ك  .تكث كث اسكف يخصم ك  ر تلهن س  
 المطلب الأول: الهندسة المالية الإسلامية و تاريخ إنشائها وخصائصها.

ت تلمعلب نهن  كن  ث يذ ك      ثتلم  نهع ئت نهع ر ف تلهن س  تلم ك   تسسحم   م  تككس ا  تلمةيلا ة كيعك   ت سكتق
  نهع  فل   خص اصل   يلا ك كي  : تار خ حنش ء تلهن س  تلم ك   تسسحم  

 الفرع الأول: تعريف الهندسة المالية الإسلامية
 عيب مفلكم تلهن س  تلم ك   مفلكم  ل يم  ل م تكيع محت تلم ك   كلانه    ث نس  م    ث تلمصعلح  تكيخصم  

لمنيز ت    ث نهع اه تلج ع   حذ أأ معظم نهع ر ف كللن س  تلم ك   مسيخلص  م   ةل ت نظ  تكة  ثين ث تكن  ذج  ت
تلهن س  تلم ك   نهيض   تكيعك    تكيعة   تلمةيلا  كلنظ    تلم ك    ت ئ تت تلم ك   سيج ئ  IAFEتك  ك   كل لن سين تلم ك ين 

 .1 لك  كل ش ك  تلم ك   تلمعا ة  سسيغح  تكف ص تلم ك    اللا ك س  أئتة ب  يلا تلملن  تكتي نهستل  ت ئ تت
م  نهع  ف تلهن س  تلم ك   تكذي أهير حك ه س با  اإنه يملا  نهع  ف تلهن س  تلم ك   تسسحم   عل  أو  تنعحل  

مج كع  ت نشع  تكتي نهيض   ع ل   تكيص  م  تكيعك    تكينف ذ كلا  م  ت ئ تت  تكع ل  ت تلم ك   تلمةيلا ة  حض ا  حلى 
  أي ث حط ر تكيكةل ت 3ص تل   تكش ع    تكلاف ءة تلاليص ئ    تج   بين تلم2د  غ   لك  حب تع   لمش ك  تكي ك  

   م   ح ظ أأ نهع  ف تلهن س  تلم ك   تسسحم    شةه نهع  ف تلهن س  تلم ك   تكيال     م   ةكئ 4كلش ع تسسحملا
ئ تت تلم ك   تخيحف  ت   كلانه حخحف ةكي ي  يك ض  رة تبيلا ر  نهعك   ت ئ تت تكي ك ل   ... تلخ  بمعنى أأ ت 

تلمةيلا ة بع  ة ع  تلمع محت تكتي و  عنل  تكش  ع  تسسحم    م  ين  يملا  تكاك  أأ تلهن س  تلم ك   تسسحم   نهيض   
 م   للا:
 تبيلا ر أئ تت ة   ة. -
 .5تبيلا ر آك  ت تمك ل   ة   ة -

                                                           
 .10 :ص  2007  02تكع ئ   20تلمجل      ة مع  تلم ك  عة  تكعا االهندسة المالية الإسلامية، مجلة الاقتصاد الإسلامي  عة  تكلا يم لن  ه  1
 .20-19 :ص  2002ئ س ب   بن  تكسكئتأ  27تلمجل    مجل  تلمص ث ،أدوات سوق النقد الإسلامي مدخل الهندسة المالية الإسلامية، ايح تك حم  عل  مح   د لح  2
  ة مع  ل د ي م لأل ،  ك  بن  تكبك  تلجاتا ي  مجل  تلجاتا    كلين    تلاليص ئ    ئرتس  التمويل الإسلاميصيغ دور الهندسة الإسلامية في إدارة مخاطر   مخي ر بكنا ب  3

 .50  ص: 2016ئ س ب  05تكع ئ   تلجاتا    رلل 
 .20 :ص  سبق ذكرهمرجع   ايح تك حم  عل  مح   د لح 4
تلم ك    تلاليص ئ   تكع لم   تلمع د ة م  منظكر  ت هم تتلمؤتم  تكعل لا تك     ك   ،المالية الأزمةدور الهندسة المالية الإسلامية في علاج   ا    خم للا   هكللا ةة ري 5

 .13 :ص  2010ئ س ب  2-1   ت رئأ ة مع  تكعلكم تسسحم   تكع لم   ع  أ  تلاليص ئي



  مع ن  نهحام   لمش ر ك ل تمتبيلا ر  لك  ة   ة كلإئترة تكي ك ل   مث  تكس كك  أ  تك  كأ  أ  حع تئ د غ  -
 تكظ  ف تلمح ع  كل ش  ع.

يجب أأ نهلاكأ تلابيلا رتت تلمش ر حك ل  س با   سكتءت ث ت ئ تت أ  تكع ل  ت تكي ك ل   مكتاا  كلش ع م   -
 .1تلابيع ئ  كب ل ر تسملا أ ع  تلاخيحا ت تكفال    أي نهي  ا لألمص تل   تكش ع  

 ة المالية في الإسلامالفرع الثاني: تاريخ الهندس
 ربم     تلمعل ة بأ لا مل ة ءت تكش  ع  تسسحم    أأ  ا كصن ع  تلم ك   تسسحم    ة ت منذ تككتل م    ث 

 تك ئيء  ة   تكي   تلج   لأكي    أأعن م  أرتئ « رضلا الله عنه»الله عل ه  سلم{ كةح  تلم ه    ك أ نهكة ه تكن  }دل
اهِِِ وا  » أ  ي   ة رضلا الله عنل   أأ رسك  الله دل  الله عل ه  سلم ل  :ع  أ  سع   تلخض ي    را اعْ الجامْعِ بِِلدا لْ ب افْعا لَا ت

نِيًا اهِِِ جا را ِ بِِلدا حه رة  هم   تكةلث ع   لك  نهل  تلح ة ت تلاليص ئ   ئ أ ح ح     ث ميف  عل ه لاب  مسلم  «  اْشْتَا
 تكفاه تسسحملا يج  تكع    م  تلمح  لات تكا يم  كحبيلا ر  بغض تكنظ  ع  مش  ع يل     تكن ظ  ث2تكش ع   لأ  لا م

كلا  تلمح ظ أأ تكش  ع  تسسحم   لم تأت بيفص   يذه تلحلك    حنم   3 أ  محا يل   لما د  تكيش     لكتع  تلمع محت
أ ت د  ث تلمع محت تلح  حلا م  ع رض نص  أ  بأ يذت  يف  م  تكاك    ة ءت بيفص   م لا يح  م  تلمع محت تلم ك  

 لا   ه ع   ثابي   عل ه ا كش  ع  تسسحم   لم  زا ئتا ة تلابيلا ر   حنم  عل  تكعلاس   ز ت ئتا ة تلم نكع    أبا  
 .ئتا ة تلمش  ع مي    كلزل  تكةش ي ث تلابيلا ر  تكيز   
ت ثير م  تلمع محك ك   ث    تلمدك  حلى أنه تم تسيخ تم تلهن سك   يملانن  م  خح  نهية  تكي ر خ تسسحملا تكك 

خ    حذت ل   هخم لآتكي ك  لل ك تلم ك    م  أمثليل  م  ة ء به تسم م مح   ب  تلحس  تكش ة    ين سئ  ع  مخ ج ك
 م ش تء  اا   تسمكطلب ت نه م تهترى يذت تكعا ر مثح  أنا تهتر ه من    أربح  ا ه  خشلا أأ تهترته حلا  شتر ه م

م م لمة    اا   كلإ   رئ تتكعا تلمخ ج أأ  شتري تكعا ر م  خ  ر تكش ط كه  ثم  ع ضه عل  د  ةه  اإأ لم  شتره اسخ
أ  شتري م  لمخ ج أة ب تتكش ة   أرأ   حأ رغب د  ةه م  طلب تكش تء ث أأ نهلاكأ كه تلخ  ر م ة معلكم   ا 

 ر د  ةه  ا أ  م  خ ة تكب  ر د  ةه  اإأ اسخ د  ةه تكعا  ث خ  ر تكش ط لم خ  ر تكش ط لم ة أكب م  م ة خ
   ةه.خ  ر د كاتا اسخ د  ب تكعا  ث م ة خ  ره تسيع ع يك ت خ  أأ  فسخ تكعا  ا    بالا م  تلم ة ت

                                                           
 .4:ص 2015دف لم  نهكنس  مليالا تك    تك تب  كل  ك   تسسحم      م تخل  ما م  ض  منتجات الهندسة المالية الإسلامية واقع و آفاق  بكخ     ي ة  -1

 .20 :ص  مرجع سبق ذكره  عة  تكلا يم لن  ه  -2
تلم ك    تلاليص ئ   تكع لم   مع د ة م  منظكر تسسحملا   ت هم تلمؤتم  تكعل لا تك     ك    المالية الأزماتالهندسة المالية الإسلامية في معالجة   علا ين ء مح   يح  تلحن -3

 .5  ص: 2010ئ س ب  3-2  ت رئأ  ة مع  تكعلكم تسسحم   ع  أ  معل  تكع لملا كلفلا  تسسحملا
 



لا   ث كل صعلح  يعنى تلحبم ك   حأ تلحلك  أ  تلمخ رج تكتي أه ر حك ل  تسم م تكش ة   رحمه الله يلا ين س  م
  ين ك   حلى  كمن  يذته تلحلك  م يذ لك  مةيلا ة كل ش ك  تلم ك   تكتي ك ن  نهكتةه ت ا تئ خح  نهل  تكفترة  ب    سيخ

 أسة ب نهبه تلح ة  حلى تلهن س  تلم ك   تسسحم   م  ع ة ةكتنب منل : 
   ئة   عل ه اإأةع   محل  منضك ن  مع  م  كلانحأ لكتع  تكش  ع  تسسحم   تلخ د  لأكية ئ   حأ   الجانب الأول:

ككل  تكاكتع   ث نفس ته لهذه ن ا نهلةك  تكيع محت تكتي نهل  ت ي  ة ت تكن س بصكرة كفؤة حليص ئيا  ظ  م يكنا بع م م
 حئرتك  نها    تس ي  ة ت تكن س تلاليص ئ  . 

ك    تكية ئ    تلح ك   كلي  ت نظ  نهعةير  نهات   عكتم  تلمخ ط ةنهعكر تكيع محت تلم ك   ث تكعص  تلح ض   الجانب الثاني: 
 ا   له .لك  مح ث ع  تسليص ئي  مم  يجع  تس ي  ة ت تسليص ئ   معا ة  ميشةع     ا   م  تلح ة  كلةل

  تسسحملاليص ئ ي عل  تسكيل  ةكئ تلمؤسس ت تك أسم ك    نمكي  حلى ئرة  ا ض  ل رت كةيرت م  ت الجانب الثالث:
ل  يذه تلجكتنب  ترنهب ع  ك    ا دةح م  تكض  ري حيج ئ  لك   ا  ماتيا ميلا ائ  كيل  حلى  اال  تلحلك  تك أسم 

 ع د . ئ تلمدعكب  حيج ئ  لك  حليص ئ   حسحم   ل ئرة عل  من اس  تكة تا  تكس ا ة ث تسليص 
 الفرع الثالث: خصائص الهندسة المالية الإسلامية 

 تلهن س  تسسحم   بمز كع  م  تلخص ام أهمل : نهي  ا
بيع ئ ع  أأ نهلاكأ تلمنيز ت تسسحم   مكتاا  كلش ع بأكب ل ر مملا    يذت  يض   تسالمصداقية الشرعية:  -1

تلخحف تكفاللا ل ر تلمسيع ع  حذت ك س تله ف ت س سلا م  تكصن ع  تلم ك   تسسحم   نه ة ح رأي االلا عللا 
 .1ك  حلى  لك  مةيلا ة مح  تنهف ق ل ر تسملا أآخ    حنم  تككد

سيث  ر   ليص ئ   ع  ط    نهكس   ا ص تس: يملا  لمنيز ت تلهن س  تلم ك   هيائة تكلاف ءة تسقتصاديةالإ الكفاءة -2
ث مش رك  تلمخ ط   تخف ض نهلا ك ف تلمع محت  تخف ض نهلا ك ف تلحصك  عل  معلكم ت  ع كلات تككس ط  

 .2 تكس س ة
كريا ك   د ك س   ع   ا ا  م   نهنك سسحت:  عيب تكينكع تلميكا  ث تلمنيز ت تلم ك   بتكار الحقيقي بدل التقليدالإ -3

 اي  تمع ل     خص ام طة ع  نه   له ث أئ تت تلهن س  تلم ك      ث أأ ك  أئتة م  أئ تت تلهن س  تلم ك   تسسحم 
 م  لألمخ ط  تكض  نات أ  تكيسعير.ع  غيري  م  ت ئ تت ت خ ى  سكتء نهعل  ت 

 المطلب الثاني: أدوات السوق المالية الإسلامية وضوابطها الشرعية 
ا  تلمنلج      ك  س  تلمنهكا  سكق حسحم   ميعكرة  يعلب  ةكئ مص رف حسحم   نهسيف   م  ني اج تلهن  حأ

  ا   تلم ك   أئ تته   نها يمثكي  ا تتكتي نهض   لهذه تلمص ر ف    تبيلا ر تكع ق  تكع ل  ت تكي ك ل   حب تعتسسحملا ث 
  .   ضكتبعل  تكش ع سحم  ك   تسأئ تت تكسكق تلم     ث نهن  كن  ث يذت تلمعلب له  تكي  ا عل  تلمص ر ف تكيال    

                                                           
 .23-20 :ص  مرجع سبق ذكره  عة  تكلا يم لن  ه 1
 .50 :ص  مرجع سابق  مخي ر بكنا ب 2



 .أدوات السوق المالية الإسلاميةالفرع الأول: 
يال       يلا   خ ى تك تت تتسسحم   تم اي  ع  غيري  م  ت ئ ين ك ع ة أنكتع م  ت ئ تت تكسكق تلم ك  

 ك كي  :
دلاكك مص    عل  أسس حسحم   نهص ر م  لة  تكش ك ت  تلمؤسس ت  أ سن تت مش  ع   أ يلا أ رتق تعريفها: 
  يملا  نه ت له  ث تكسكق   يلا عة رة ع   ثاا  ميس     تكا    تمث   صم ه اع  ث مللا    1 ليص ئ  تلم ك    تس

 2 أع  أ أ  من ا  أ  خ م ت أ  ث أدك  مش  ع معين أ  نش ط تسيث  ري خ ص  يذه ت ئ تت تلمينكع   ك    للا:
 رأس تلم   ث   صيه    يمثتلم تلمسي  ة  تلمين لص  نهع ل لج   مةلغ م تلمش رك  يلا سن تت أدوات المشاركة:  -1

 نه ت   تلحصم ث   يم    تكش ع عية ر تكش  طبعين تس ت خذتكش ك    ث  اكم تلميع ملين بإب تم عا  مش رك  م  
 .ع   تك بح تلمكه  رك   مع  تلمشبا    سكل   معبة ع  تكيغيرتت تكتي     ث ل    أدك  تسسحملا تكسكق تلم   

ةل  مع ن  ث تكسكق تلم   بإد تر سن تت ب كع  اكم نه  ث  (:اعصنستالمرابحة والسلم والإ) أدوات البيوع -2
 ذك  كا ء    عصنسيسلم  تستكك   ث   ث يمث  ك  سن   ص  ث رأس م   تلمش  ع كي ك   تكسل   تكةض ا    

 .3ت سلم أ نهكه   ت رلأل تكفعل    دل ب تكسن تت  يم ع كك  لهذه تلجل    
تمل   ل  مع ن ة ث نهاكم  تكتي نهاكم عل  أسس عا  تسة رة  تسة رةيلا سن تت (: الإجارةالمنافع ) أدوات -3

ن   ص  ث ث  ك  س   يمعا رتت مؤة ة نه ر ئخح بشلا  منظم بإد تر سن تت تسة رة كلي ت   بين تلميع ملين
 مللا   تكعا ر   سيل    مله بحسب نص ةه ث يذت تكعا ر. 

نهعف تنهف ل   بين ط اين بمكةةل   ا م أ   ت ط تف رأس تلم     س   رب تلم   المضاربة:  وأصكوك المقارضة  -4
عل ل   لا ترتض  كنسب   يم نهاس م ت رلأل تكن تج  ع  يذت تلمش  ع  اا أأتكع   عل   ت خ ب ن    ا م تكع ف 

 .4تكع ا أ تبي تء  ث مجلس تكعا 

 للأدوات السوق المالي الإسلامية شروط وضوابط الشرعيالفرع الثاني: 
 :كي  تيملا  ب  أ أيم تكش  ط  ضكتبط ا     يم نه ت كه م  أئ تت تابع  له  عل  تكنلك 

ذت  سل  ح ناتذ  ألاكك  دأسلم  )أي أأ نهلاكأ ت ئ تت تلم ك   ث تكسكق تلم ك   تسسحم   لإباحة الشرعية: ا -1
 .تسسحم   حد ترت  نه ت لاميكتاا  م  تكش  ع   (...تلخك ن  بكرد  تكسل  

                                                           
  تلمليا  تك    ت     ك  تلاليص ئ تسسحملا واقع السوق المالية الإسلامية دراسة تجارب بعض الدول الإسلامية والغربيةمل ت ي ين    دة ل ا ط    دة غ را ا    1

 .03  ص:  2014ا ف ي  24-23ككتل  تك ي نات تلمسياة   م كا تلج معلا غ ئت    تلجاتا    كم 
  مؤتم  دن ع  دن ئ   متطلبات التنشيط الأسواق المالية الإسلامي دراسة تجربة صندوق أصايل للأسهم النقدية في السعودية  سعكئة ب  لخض م   عة  تكص   سعكئي2

  .11 :  ص 2015/2016   تكسعكئ   محكر لمش رك  أئ تت تكسكق تلم ك   تلاسيث  ر تسسحم   

 .3ص:   مرجع سبق ذكره مل ت ي ين   آخ  أ  3

 .12-03 :ص  مؤتمر صناعة صناديق الاستثمار الإسلامية كمطلب من متطلبات التنشيط الأسواق المالية الإسلامي  مسعكئة ب  لخض    عة  تكص   سعكئي 4



نهغل ظ  ع كه م  بلغ م سحم حبرتئ تسحذت لم  ةلغ م  نهغل ط أم  أخلو التعاملات من الربا الذي حرمته الشريعة:  -2
ةي  ع   حص ئيا  ليحي   كل ز  م   سةةه م  أض تر ةس     م م ة  تك لأ لم  ا ه م  أك  أمكت  تكن س لأكة ط 

   أ      تك   للالمحتسيكي تلم تكفس ئ تلم    تسئتري عل   ت هم ت يك سةب را سلا لح       س  س  
  .ت سة ب تك ا س   كظ ي ة تكيضخم

    ذك  م  خح     لامية: ة الإسالشريع وفقالأداة المالية وطريقة استغلالها واستثمارها  معموافقة الغرض  -3
تكش ع     تكش  ط لا ةاء م ينهع   ك         مكتدف ت تكغ ض تكتي بإد تر ت ئ تت تلمله  ت غ تض تلمس كل 

لاكك  أئ تت تكص د ترححم    لأكي   لا نهاة  تكسكق تلم ك   تسس  نيج ل    مض ا  أ  لاكأ تكغ ض مة     ك
 .تسيث  ر   غير محي ج له  أ  تليص ئ  م ك   كيغع   أغ تض 

  تت تكصن ئ     سحم   ك تست ئ تت تلم ك   تسسحم   تلم خم حد تري  )ت سلم تلج ااة ه ع  تكصلاك       -4
 .تلاسيث  ر  (    حه تف ي ئ ت رل ب   حه تا   ه ع  

     مع  ر كف    رأس تلم   كيصلا   تكصلاكك  تلاسيث  رتت تكعا ر    ت ئ تت تلم ك   تكتي  لاكأ له  ة نب   -5
يل   ه  حذ  نةغلا تلانهف ق عل  تكنسة  تكتي يجب أأ نهيز  هي  تكس كك  تكنا    ع  ت دك  تلحا ا    أأ ب  ي  تا

 .1يخصم كلا  لع ع نسة  خ د  به

 .الإسلامية المطلب الثالث: دور الهندسة المالية في تطوير الأسواق المالية
خح  حم تئي    ذك  م  حم  تلم ك   تسس س يم تلهن س  تلم ك   تسسحم   ث نهعك    نهنش ط  نه ع م تكسكقنه

 ر ملم كتي س لاكأ له  ئتسحم     تس منيز ت تلهن س  تلم ك   بأئ تت  أ رتق م ك    ط ق  ع ل  ت تمك ل   ل يم   مع ك 
 : تألاير  تضح ث ت سكتق تلم ك     ي ث  يذت تك  ر ث

 الإسلاميالفرع الأول: الصكوك 
تمث   صص  ه اع  ث مللا   أع  أ أ  من ا  أ  خ م ت  أ  ث مللا   مكةكئتت  يلا  ثاا  ميس     تكا   

 .2خ ص   ذك  بع   ص   ل    تكصلاكك  لف  لأب تلاكيي ب  ب أ تسيخ تمل  سيث  ريحمش  ع معين أ  نش ط 
م تكصلاكك أ تسيخ تأ     ث تلم ك   تسسحم سكقتك نهعك   ئي تكصلاكك تسسحم   ئ ر ملم  كةير ث نهنش ط ؤ نه
 خح :حلى نه ع م ئ ر سكق م    ؤئيم  ه نه أأ     ث تكيع م  به   تكيكس

سحم   ص رف تسكك تلمنهكس  نهشلا ل  ت ئ تت تلم ك   تسسحم   ث تكسكق بح ث  ش   دلاكك تكش ك ت  دلا -01
  .سحم  سكق تلم ك   تستكحلى نهنش ط   ؤئيمم    تكصلاكك تلحلاكم  

                                                           
 .25-23:ص ،مرجع سبق ذكرهخ يج  هكه أ     رتا  مل ي أبك مؤنس  1
 .49 :ص  2015  تكا ي ة  مص   ئتر تلجكي ة كلنش   تكيكه    ودورها في تمويل التنمية الإسلاميةالصكوك والأسواق المالية الإسلامية   حب تي م ةح  تك    أئيم  2



 .د ترت  نه ت لاحسحم   كك تسنهكس  ل ع ة تلمؤسس ت تلمشترك  ث سكق تلم ك   تسسحم   تكتي نهيع م  ث تكصلا -02
ك    ترنهب عل ه م  نهع    تكسكق    هيائة كف ءة تكسكق تلم ك   تسسحم   بايائة ك     نكع   تكصلاكك تسسحم   -03

 تكة   لهذه تكصلاكك   لاكأ م  د لح تكسكق تلم ك   نهنكع حد تر  ي ت   لأكش تءتك   ث نهائتئ ك   ت   1 تنهس عه
 .2سيث  ر    نهغع   عزا تكس كك  ...حلخ ي  ة ت تكي ك ل    تستكصلاكك  تكيع م  به  ث نهغع   تس

 مكت  ت مخيلف  غتربينخ د  أمكت  تلم تلمخ ط سيث  رتت تلخ ك   م  ك ا  ةذب م خ تت تكة  ثين ع  تس -04
  خ رج تكع لم تسسحملا.تلمل ة ة حلى

 . ي  ة ت تك سم   بمخيلف أغ تضل   أهلا له كلإ سيز ب كلإتمث  أئتة تلمحا    -05

  نهناسم حلى: :: المشتقات الماليةالفرع الثاني
يك نهاس م ت دك  سكتء ك ن  ع ن   أ  نا    أ  ئ كأ حلى    تت أ   صم ميس     تكا     نهكلا ال  التوريق:  -01

حلى  رق أ  ناكئ م  خح    ك لل مم   سل  عل  حمل  نهل  تككثاا    ل بل  كلي ت   ث ت سكتق تلم ك  بأ رتق م ك   
 م  تلحلك  تكع ل     3تكش ع   تسسحم   نا  ع ل   تكيكر   م    يم حلى حلأ  عل  لهذت  ةب   ب عل  ث تكسكق

ث نهعك   ت سكتق كذك    ل  يملا  تلاسيف ئة من  ترته   تئتة أكإعية ره    ق تلم ك  تتسسحملا نهفع   ت سك كليكر   
  .4   لألخصكص تكسكق تكث نك  تلم ك   تسسحم  

بسع  ميف  عل ه  يل ئ عن   مسياةللابين ط اين كش تء أ  ب   أد  م  ث تار خ  نهف قحيك : الآجلةالعقود  -02
 .5رد ك ث تكة تلآة  يم نه ت   تكعا    لا  تكيع ل 

 نل : مدل ل   ماةكك  م  تكن     تكش ع   لاب  م  نهكا  ع ة ه  ط  تلآةل كيلاكأ عاكئ 
   أة  تكيسل م.عن   لك  عل ل   تكسلع  تلمة ع   تلميف يريكابلا ث مجلس تكعا   اكم تكة ا   نهسل م تكث     -
تكتي لم    أأ  يزنب   يف ئى ب   تكسل  سلع  تلميف  عل ل تكأأ نهلاكأ ي ف تلمشتري يك تلحصك  اعح عل   -

  .6 اةضل   لم يميللال  بع 
عة رة ع  نه نه ب  تلمسياةللا تكعا    م  ت نكتع تله م  لمشيا ت ت  رتق تلم ك   كعاكئ مسيال العقود المستقبلية:  -03

 .1تلمسياة  ث  مح ئ ع  مك نكش تء أ  ب   ك    مع ن  م  تكسل  أ  ت دك  تلم ك   بأسع ر مح ئة ع
                                                           

     أط   ،والإسلامية دور الأدوات المالية الإسلامية في تنشيط وتطوير السوق المالية الإسلامية، دراسة تطبيقية لتجارب بغض الأسواق المالية العربية  ه ا   كي ف  1
   .444:ص   2013/2014   ة مع  سع ف  تلجاتا  تكيس ير مك كيكرة ث علكم تلاليص ئ    تكيز رة  علك كن   هل ئة ت

  ض   تلمحكر تكث   أئ تت تكسكق تلم ك     تلمليا  تك    تكث كث كلصن ع  تلمص ا   دور الصكوك الإسلامية في تنشيط الأسواق المالية الناشئة  ت ن   اكهي  تكع ت  حماة   2
 .12  ص:  2016  تلجاتا  3ة مع  تلجاتا 

 .395 :ص  مرجع سبق ذكره  ه ا   كي ف 3
 .11 :ص  مرجع سبق ذكرهتلحن علا  ين ء مح   تلهح   4
 .213 :ص  2013ت رئأ    ع  أ  تككرتق كلنش   تكيكه    المشتقات المالية  عة  تكلا يم تحم  لن  ه 5
 .368 :ص  مرجع سبق ذكره  ه ا   كي ف 6



  ث يملا  حد تر دلاكك    عصنتكش ع   كلعاكئ تلمسياةل    تكتي تم تلترت ل  عا  تسسيم  أيم تكة تا  
 .2 يم ه تء يذه تكصلاكك م  لة  تلمسيث      لأكعاكئ تلمسياةل     ل نهلاكأ هة   ع م  لة  تلمؤسس ت تسسحم  صنسيتس

يك أأ  لاكأ     تلميع ل    أ  كل ل      ث تكعا  أ  اسخه أ       ن     تكش ع  تكم  عقود الخيارات:  -04
    ث له  ئ ر اع   ث نهفع   كعا   يك م   يف  نسة  يذت تلمة   أ  ذك  ا لخ  ر  يض      ث اسخ ت خي  رح

 3ت سكتق تلم ك   م  خح  م   للا:
ماتياي   تخل صل  م  ك ا  تلمخ كف ت تكش ع   تكتي سيف ئة م  سيك ت  عاكئ تلخ  رتت تلم ك    نهعك م  تكغ ض  -

 .4نهضةط نهلال فل 
ليلكط  ذك  م  خح  ئرتس  عاكئ تلمشيا ت كم ك   حسحم   يملا  أسيخ مل  ث   نهعك   مشيا تتكةلث  -

ن   عل  عاكئ تلمس  ة مث  عا  ليلك ط  مح  ك   ض  تكة تا  تكش ع   كيل  تكعاكئ تلمةكتكيال     تلمسيخ م  
 5 .تسيل ت  عاكئ ة   ة كيلا   ي ف أ ب   تكع بكأ    تسسيصن عسلم كت
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                                                                                                                                                                 
 .44 :ص 2008  تكا ي ة  مص  ئتر تكسل ب كلنش   تكيكه    لبورصة التحليل الأساسيبالعملي للاستثمار الدليل ا  أس م  عة  تلخ ك  تلانص ري 1
 .377 : ص  مرجع سبق ذكره  ه ا   كي ف 2
 .570 :ص  2013  ت رئأ   ع  أ كلنش   تكيكه    حلا تء إدارة محافظ الاستثمار  مح   عل  حب تي م تكع م ي 3
 .388 :ص  مرجع سبق ذكره  ه ا   كي ف 4
 .92- 88 :  ص2013  ت رئأ  ع  أ  تككرتق كلنش   تكيكه    المشتقات المالية  عة  تكلا يم تحم  لن  ه 5



  يملا  نهكض ح تلهن س  تلم ك   ث تكسكق تلم   م  خح  تكشلا  تلمكت :
 ئ ر تلهن س  تلم ك   ث سكق تلم  :  (1-2شكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  ئتر تككرتق  الهندسة المالية وأدواتها بالتركيز على استراتيجيات الخيار المالية  يش م ئلأس تكعة ئي اكهي المصدر:
  .25 :ص  2012  ع  أ  ت رئأ

 
 
 
 
 
 
 

 يتم تداولها في السوق

السوق الثاني الإسلامي     

  عملية التحويل

 اقتصاديات كيفية معرفة

وعقد الاستضاعالمستقبليات   

 العقود الآجلة وعقد السلم
 الخيارات بيع العربون ضمان أو الكفالة الهندسة مالية الأدوات المالية

و الاقتصادية التغير السريع في بيئة المالية  المنافسة المؤسسات المالية التشريعات المالية جديدة 

 الاستثمار 

 أدورة المعلومات
 

 الوفرات المالية شبكات

 العولمة
 



 الإسلامية. المبحث الثاني: ماهية الأسواق المالية
  ت مكت   حلا نا    ضخنهع ئة ا د  ي م  كلا  مسيث    ك    ع  محع  ي م  س نهعيب ت سكتق تلم ك   تسسحم  

هم      تكش  ط تكح علب أ  م   كتسسح عل ه س يم تكيع ق ث يذت تلمةلث حلى نش ة  نهع  ف  ماكم ت ت سكتق تلم ك   
لب   تسسحم   ك عتلم ك  سكتقث حل م  سكق م ك   حسحم    ضكتبعل   أيم مؤه تته  ك علب ثا   طة ع   مة ئئ ت 

 ثاكث.
 .(المطلب الأول: السوق المالي الإسلامي )نشأته، أسباب، تعريفه، مزايا مقوماته

ت م  تلاسيث  رت   تكع   ه تمك أيم ملاكنات تكنظ م تلم   تكذي يملا  م  خحكنهعيب سكق تلم ك   تسسحم   م  
  .ص اصلخ عل ه تم تكيع ق ث يذت تلمعلب حلى نش ة  نهع  ف ت سكتق تلم ك   تسسحم    أيم 

 .: نشأة الأسواق الإسلاميةالفرع الأول
   تلاسيع  ر      ث أنش ت تكع    م  م ك   ث تكة ت    م  خح  تك   كا  ع ا  تك    تسسحم   أسكتل

  ث   1كنظ ل  تلاليص ئ     كض  أ نهص    تلمكتئ تلخ م حك ل    نهسك   منيز ته  بهذه تك     تكةنكك  تكةكرد ت نهعة ا
حأ تله ف تلحا الا م  حنش ء سكق م ك   حسحم   يك تكياتم يذه تكةكرد  لأكع    ا  أ لا م تكش  ع  تسسحم    أسس 

م تلاليص ئي تسسحملا  تجنب تكع   تلمن لض له     حذت لم  يلا  ذك  نهع  ع ل   تسنش ء ا هل   مشكي   ل  تكنظ 
عا     نش ء سكق م ك   حسحم   منذ  كت تكش  ع  تسسحم   أكث  مم   س  حك ل    ل  ب أت نهظل  الا ة ح حلىنهسئ 

لترل نه ت       ث ح1984  ة تكبك  تكث ن   ث نهكنس س ملا حمكئ  ذك  ث ن تك كيكرم  تكام   ط ل يذه تكفلا ة 
 تلم تبح   بح ث تلترل الا ة حنش ء مس هم  تابع  كلةن  تكبك  تكةل  ف  تسيج رسيث  ر   ث   لات تكسلم  تلحصم تس

سع ر معلن  مسةا    تم اعح ذك  ث تسسحملا نهلاكأ مخصص  ث تمك    تلم تبح   نهلاكأ أسل ل  ل بل  كلة    تكش تء  ا  أ
 سيث  ر   كلأ رتق تلم ك  .حبي س س ه ك ت مس هم  حسحم    ع ة ه ك ت  1986تكةل    ع م 
دل  تكيز رب بع  ذك  ث حنش ء سكق م ك   حسحم    تكتي ب أت بكتئري  ث حد تر ع ئ م  تكةنكك ت نهك 

   2ه ت تلمؤسس ت تلم ك   تسسحم   لأكيع  أ سيج ئ أئ تت م ك  تسسحم   كةعض أنكتع تكصلاكك  تكشل ئتت  بح ث لأ
أك  ا ه عل    1986ن  ة عا ت بألم ن   ث سن   حلىمح   س   من علا يذه تكفلا ة ث بحث ما م تك كيكر ك   أك  

 تكا ي ة ث مح م نهعك   ت ئ تت م ك   حسحم   ة   ة   تأس س سكق ثانك   لهذه ت ئ تت   يك م  أع   تكترك ا عل ه ث
سيث  ر ت مكت  تسسحم   ث حبض  رة حنش ء سكق م ك   حسحم   كيسل   تنيا      1988سةي ب تلمكتا  كتتتت يت  1409

تكةحئ تسسحم      ث ل م  تكع    م  تك     تلمؤسس ت تلم ك   تسسحم   ث تكةحئ تسسحم    بإد تري   ط  ل  

                                                           
 .480 :ص  2009  مص   تكا ي ة    تكنش   تكيكه   بع  ح ترك كع ئتر  دور البنك المركزي في إعادة تجديد السيولة في البنوك الإسلامية  رت س   ة 1
 .7 :ص  مرجع سبق ذكره  رتا  نص ي أبك مؤنس  خ يج  هكه أ2



سيث  ر    تكةنكك ح تلخ ص  سن تت تكسلم  هل ئتت تكا ض تلحس  بم ك ايا  هل ئتت  ئتا   مث  سن تت تك    تكع م
  يكل    1تسسحم   ث تكسكئتأ  هل ئتت تلمع محت تسسحم   ث تكا ي ة  هل ئتت تلمش رك  ث لأكسي أ...حلخ

تك    سنش ء  يذه ل  سع   2 تلمسل ين ةذبككأ مص ا كأ حسحم كأ سنش ء سكق م ك   ع لم   ته ف حلى   سؤ تلم
يذه تكسكق بي ت   ت  رتق تلم ك   لصيرة  ب أت 2001افلا و      1994ل  سة   تلمث   م ك ايا سن  يذه ت سكتق  ع

    ةا  تلمج   مفيك   كل ا   م  2002ت ة    أهمل  تج ب  تأس س م كا أئترة س كك  تكةنكك تسسحم   لأكةل    سن  
 .3ث  تكيعك  تكةل

 : تعريف الأسواق المالية الإسلاميةالفرع الثاني
 : للا  ذك  ك   :توضيح مفهوم السوق المالية

تاض تلم ك   كعا  تكصفا ت ك ئخ ر  ذ ي تكفسيث  ر   م     تت تسيك تسط ر تكذي  ليالا ا ه تكك  تت تس .أ
   يك 4م  خح  ع ل  ت تلمي ة ة بأئ تت تكسكق أ تكعك ل   ة  سكتء م  خح  تلاكيي ب ت    كلإئترة تلم ك    

  5عة رة ع  أسلكب أ  أئتة  ية ئ  م  خحله  أ  بكتسعيل  لأا  ت  رتق تلم ك   م  تلمشتري لهذه ت  رتق ما ب  تكنا 
 .6ء    بين تلميع ملين ث تكسكق أ  ع  ط    تكس  س ة  تككسع ء  تكككحاكلا   شترط نهكاير لنكتت تنهص   اع ك   

ك    يم م  خحله  تكيع م  ث ت رد ة تلم ك   لم ة ميكسع  ت ة  )تسيلا ق أكث  م  سن    تى لاح   .ب
تككسع ء    سنكتت(   طك ل  ت ة  )تسيلا ق أكث  م  لاح  سنكتت ك  سلم  تكسن تت  نهاكم بذك  تلحلاكم ت

 .7سيث  ربنكك  ه ك ت تأمين  دن ئ   تس( تلم ك ين
ملا أ أ  سكق  ليالا ا ه ئ ريا أعكتأ يملا  تكيع  ف ت سكتق تلم ك   يك ف تكس با   تكيع ر  م  خح  نهية   .ج

أه  ء غير مكةكئة  أ مخيصكأ معي   أ    ث  اكمكأ بإب تم دفا ت لأكة    تكش تء كا م مي ت ك  )أ رتق م ك  ( 
)ع ل  ت ع ةل ( أ   يا  ضلأكلاكأ سع ر ميف  ض عل ل    تكتي حم  أأ نه  بأ)عاكئ(    نظ  ت ط تف تلميع ل ة  

 .8بصف  أةل   ه  ع  أأ نهيم ك  تكع ل  ت ث تكسكق     م تلة  تكسلع ت تكع كم  

                                                           
 .490:ص   مرجع سبق ذكره  رت س   ة1
 .69-68 :ص  2005 ع  أ  ت رئأ   تكيكه   كلنش تلمعيا   الأسواق المالية و النقدية رسي   تحم  أبك مكسلا 2
 .7:ص  مرجع سبق ذكره  رتا  نص ي أبك مؤنس  خ يج  هكه أ3
 .17 :ص  مرجع سبق ذكره  شل ت   رتا  عة  تلخ ك  تكعة  يخ ك  تحم  ا   أ تلم4
 . 37 :ص  2011  ع  أ  ت رئأ  ئتر تلمسيرة ،الأسواق المالية والنقدية  هة ب آ ئر   ك م  5
 .71 :ص  رجع سبق ذكرهم  خ ك  تحم  ا   أ تلمشل ت   رتا  عة  تلخ ك  تكعة  ي6
 .11 :ص  2014  مص   تسسلان ر    ئتر تكيعل م تلج معلا  الصكوك ودورها في تحقيق التنمية الاقتصادية  تحم  هعة أ مح   عل 7
 .461 :ص  مرجع سبق ذكره  رت س   ة8



أو  سكق منظ   نهنعا  ث ملا أ معين  ث أ ل ت ئ ر   كليع م  تكش علا ب ع   العام السوق المالية الإسلامية: التعريف
 يم ا ل  نهحل    1نهعةئ  تلم خ تت تكنا     نهكة لل  نحك تلمش  ع ت تلمنيز  حلى ه تء لمخيلف ت  رتق تلم ك     ته ف 

 ك    2تسسحم   تكش  ع  تج اه حئترة تلميع ل    كيع م  بمخيلف ت ئ تت تلم ك   م  ت سلم  تكصلاكك تسسحم   عل  تككةه

 .3 تكةن ءة  تكن ةل تلمش ر    تمك   تلحح  أمكت  ضخ سع ئة ي م  محع  تمث 
 : مزايا السوق المالية الإسلاميةالفرع الثالث

 :4 للايجب أأ نهي  ا تكسكق تلم ك   تسسحم   بم  
 اي  لم ك   تكتي تج  رتق تتيلا  مش  ع   مكضكع ت تكيع م   أي أأ نهلاكأ ت  رتق تلم ك   تلمي ت ك  ث يذه تكسكق -1

 .تكش  ع  تسسحم   حد ترت  نه ت لا
 رتق خ ك   ت   ل  ت ي عتجذتته  بأأ لا نهلاكأ ا ل  رلأ أ  غ ر أ  غ  أ  نه ك س  أي أأ مش  ع   تلمع محت  -2

 .م  أي محظكر ه علا
ع ل  ت  أي تج ي بم  يحا  تلمص لح تلم ةكة كلف ئ  تلمجي    ب رة  ع ك   م  تكمش  ع   تلما د   مش  ع    -3

 .5تكلاف ءة
سحم   تق تلم ك   تست  ت سك لمؤسس نهي  ا تلمص ر ف  ت الشرعية:خضوع السوق المالية الإسلامية لهيئة الرقابة  -4

م    يث  ر   تسسح    تلاسلم كتع  غيري  بكةكئ ي ئ ت تك ل ب  تكش ع   تكتي نهع  أ   أرك أ تلمص رف  تلمؤسس ت 
 . ه ياو   د  م أم أ له  م  تلانح تف ع  تلمنلج تكذي ل م  عل ه

نهضم تكسكق تلم ك   تسسحم   ض   ملاكناته  ت س س     الثانوية بشكل متوازن:و  الأوليةالاهتمام بالسوقين  -5
مع  ر كف ءة ت سكتق  أأ  اللا تهيم به   م   بشلا  ميلا ائ عل  أس س كلين مل ين  سكق أ لى  سكق ثانكيس

 .6تلم ك   يك م ة تمك لل  كل ش  ع ت تلمنيز 
 الفرع الرابع: مقومات إنشاء سوق الأوراق المالية الإسلامية. 

 نهي ث  أيم تلماكم ت حنش ء سكق   رتق م ك   حسحم   ا     للا:   -أ
ت(  تر ن   )تكش لا ت تسكلالمج لايملا  حة تء تكصفا ت ع  ط     س ا  تسنهص   تلح  ث  أ  تكيع م   ا  ت المكان: -1

 ( كل  رة تكس ئس  لمج   تكفاه تسسحملا.6/3) 52 يك م  ة ء ةكتهه ث ل تر 
                                                           

 .30:ص  2009  ع  أ  ت رئأ ئتر تكنف اس  الاقتصادية للأسواق الأوراق المالية الآثار  هك يا سحم  ع سلا هعن  ي1
 .8ص:25.03.2011  2:38س    www.iefepedia.com  الإسلاميموسوعة الاقتصاد والتمويل   حماة هكتئر 2
  .10-9  ص:مرجع سبق ذكرهه ا   كي ف   3
 .230-229 :ص  مرجع سبق ذكره  هك يا سحم  ع سلا هنع  ي4
 .244 :ص  مرجع سبق ذكره   يل ص  عة  تله 5
 .31-30 :ص  مرجع سبق ذكره  ه ا   كي ف6



ع م  ةكب لاة ت    ة تلملا أ  اإنه لأكنسة  كك  ة تكام أ أي م    ث تكيكل   اإأ لاة ت تكام أ  تةب  الزمان: -2
 .1ستم م تكصفا 

  يك ميكا  حذت تم حسيث  ره ئتخ  تكةحئ تسسحم  . المال: -3
ع محت     خ ك   م  تلمرتق م كغ  أ  كا  تملا  رة   تكفاه  تسليص ئ تسسحملا م  د   الأوراق المالية الإسلامية: -4

 تك بك    نهلاكأ ب  ل  لمث حته  ث تكسكق تلم ك   تكيال    .
حعب تلمض ربين ل  م  نه   يلحاللا ث   ة  حلى تمك   حسحملا  المؤسسات المالية المصدرة للأوراق المالية: -5

   ر م خ تته . تلما م    ث حسيث
نهكاير تلميخصصين م  عل  ء تكفاه تسسحملا  خبتء تلم    ت سكتق  تسليص ئ تسسحملا  تكذ    ع لكأ عل  نهكة ه  -6

 .2تلمع محت تكي ك    ا  تكضكتبط تكش ع  
    ث  يم حنش ء سكق م ك   حسحم   بماكم ته  تكس با   يعلب ت م  م   للا: -ب
 .سحم   لام أسكتق ت  رتق تلم ك   تكا ا   ث تكةحئ تسحع ئة د  غ  تكاكتنين تكتي  -1
كفاه سحم     ث تش  ع  تسف  كلحد تر أ رتق م ك   ة   ة كة    كلأ رتق تلم ك   تلح ك    تكتي نهةين أو  مخ ك -2

 تسسحملا ميس  كذك .
   تى كثكتب  تكعا ب(ا تة  )ت  تك  ض  م ث ق كا م تلميع ملين ث أسكتق ت  رتق تلم ك   تسسحم    يض   تك  تا  -3

 يملا  ض  أ ع م تسنح تف ث تلمع محت.
 ة ك  لم.لم ك   تلمكةكئ  رتق تكتق ت ض  م ث ق بين ك ا  تك    تسسحم   كليع  أ  تكينس   ب نلم ث تكيع م  ث أس -4
م  ( دن ئ   حسيث  ر تكيكس  ث حنش ء تلمؤسس ت تلم ك   تسسحم   مص رف حسحم   )ه ك ت حسيث  ر حسح -5

 .3ه ك ت سمس ة حسحم   ك عم تكيع م  ث أسكتق ت  رتق تلم ك   تسسحم   –حسحم   
 .شراتهم المؤ ة وازمة لإقامة سوق المالية الإسلامية وضوابط الشريعالمطلب الثاني: الشروط اللا

    لا ل      ل نكنط ه ع  له  ضكتبتسسحم   ين ك مج كع  م  تكش  ط تكتي نهضةط تكع   ث تكسكق تلم ك   
  كذك  مؤه تت تم اي  ع  غيري  م  ت سكتق ت خ ى   يلا ك    للا:

 زمة لإقامة سوق المالية الإسلامية:الفرع الأول: الشروط اللا
 ل :سسحم    منتلم ك   تسكتق ين ك مج كع  م  تكش  ط تكتي نهضةط تكع   ث تكسكق تلم ك   م  تة   ا   أي تف ت 

                                                           
 . 8  ص:مرجع سبق ذكره  حماة هكتئر1
 .476-475 :ص  مرجع سبق ذكره  رت س   ة2
 .476 :ص  مرجع سبق ذكره  رت س   ة  3



لةل   تكث نك    نه ت ت سكتق نش ط نهلاكأ تكش  ع  حسحم   مص ر تكاكتنين  تكلكتاح تكينظ     تكتي نهنظم  نه ب  أأ -
 م عت تم تكي ك  م  ك    حذةعض تكهم  م  تلاسيف ئة بةعض تكاكتنين  تكلكتاح تلمنظ    نهفكض ت  لا م تكي ئ ة   تكح

 .نهع رضل  م  لكتع  تكش  ع  تسسحم  
كتق ف لأكنسة  ت س يم مع   ملا لكياتم بمة أ تلح    تك خك  حلى تكسكق       تلمع محت ا ل   يك مة أ حسحتس -

تكغ ر      تكغ   تكغبن تلجل ك   م  ةكئ لكتع   ككتاح نهنظ     كف ل  بيلا   سحم  مع محت تكي ت   تلم  بح ث تكسل 
 . حم    تكسكق م  تلمض رب  غير تكش ع  

 ق  تكشف ا    ت م ن  ث تلمع محت تلم ك    نها يم تكة  نات  تلمعلكم ت تكصل ل   ك  تكعاكئ  كع تكصه -
 .1 تكصفا ت

 :الإسلامية الفرع الثاني: ضوابط الشرعية والقانونية للأسواق المالية
ا  تي ع ل  ته    تأ     تى كا نكنت سكتق تلم ك   تسسحم   لمج كع  م  تكضكتبط تكش ع    ت أع   يجب أأ تخض  

 لس ين: حلى لا  نهاس م نهل  تكضكتبطيم      عشأ لا م تك
 الضوابط الشرعيةالقسم الأول: 

 :م   للام  أيم يذه تكضكتبط 
3 ﴾يك تكذي خل  كلام م  ث ت رض جم ع   ﴿: كاك  تلح  نهة رك  نهع لى  2أأ ت د  ث تلمع محت تسلأ     -

. 
لكى تكع ض   تكعلب كيل    أسع ر ت  رتق  نهظل  يذه تلح    ث أسكتق تلم   م  خح  تكيا ء  حرية المنافسة: (1

  تكين اس مش  ع بين تلميع ملين ث سكق تلم     ث أأ تكيع م  به  ه  ع  تسسحم مةن ه عل  تلح   تلم ك   تلمي ت ك  ا ه  
يا أ ل  تكذ   لآمنكت لا تأكلكت مكتكلام ب نلام لأكة ط  حلا أأ نهلاكأ تج رة  ﴿ :ل   نهع لى  4 دل  م   ترتض  عل ه تلميع ل تأ

  ﴾ 5 نه ض منلام 
. 

  نش  تكاكتام تلم ك   كلش ك ت  حرس له  لمس همين هث تكعحل ت تلم ك    م   س ال ئ ر ملمتساص ل   ع : الإفصاح (2
 تك ل ب  تلخ رة    ب  أ  زم تلمة ع ت  تكعلب تكلاللا  ئرتس  نهكلع ت سكق  مش ك  تكيسك    ل    ص تسسحم   ص 

ا»: رسك  الله دل  الله عل ه  سلمل      ع   لا م ب   اتملأكغ  عل  تساص ل بين تلميع ل    ث ت سكتق ا البايْعا نِ بِِلخاياارْ ما

بِا  كاذا ا وا نْ كاتاما
ِ
ا ا وا ايْعِهِما ا فِِ ب اهمُا اياناا بوُرِكا ل ب قاا وا دا نْ صا

ِ
ِقاا فاا افْتَا تَا ي ِقاا أَوْ قاالا حا افْتَا امْ ي ال ايْعِهمِا كاةُ ب  ميف  عل ه.. « مُحِقاتْ بارا

                                                           
تكس ئس بعنكتأ نهعا ا   تلمؤتم  تكي س  كحليص ئ  تكي ك   تسسحملا ض   تلمحكر الشروط الفنية والمهنية لإنشاء السوق المالية الإسلامية  خ يج  هكه أ  رتا  أبك مؤنس  1

 .16 :ص  2013 ت رض   تكينظ      تكيش  ع   كلأسكتق  تلمؤسس ت تلم ك   تسسحم    تلجاتا  
 .61ص:    6200  مص   ئتر تلج مع ت ،(أسواق الأوراق المالية ) البورصة في ميزان الفقه الإسلامي  ص م أبك تكن د ع2

 .29 :تلآ    سورة البقرة  تكا تأ تكلا يم
تلمؤتم  تك    تك تب   تلم ك    تلمص ا   تسسحم    ت ك ئيم   تكع لم   كلةلك  تكش ع   ) أس ت(  تكةن  تسسحملا   الأسواق المالية الإسلامية و المعايير الدوليةلأس  تكش ع   4

 .7  ص:2017  ع  ت رئن    ت رئأ مت رئ  تلج
 .29 :تلآ    سورة النساء  تكا تأ تكلا يم5



فع  سلكك تلما م    عل  ترنهف ع أ  يةكط با كنش ط تك ا سلا سكق ت  رتق تلم ك    يلك   تحريم الميسر )القمار(: (3
  ﴿كاككه نهع لى:  1لهذت   م تسسحم تلما م ةت سع ر م  خح  تسه ع ت تكلا ذب  

    

   

    

     ﴾2. 
لهذت اإسحم خة ث  تلمع محت تكع ة  لأككس ا   حلىأأ تكغ    لا نهبر تككس ل  ث تسسحم لا  اة  تككدك   تحريم الربا: (4

   ﴿ :كاككه نهع لى   3  اض جم  تلم   ع  ط    تلح تم

     

     

   ﴾4. 
ث   كغير كش تال  بتتء ك ا    تكش   ات   عل  تكسلع  غير تكا د  تكة ا  مم ئهمكتط  ا  تكنز  عن   تحريم النجش: (5

  ك   ته ف حلى حيج ئ ل  تكتيلميا بت  ت  تم تكلا ذب   تسه ع تم نهف    ظل  تكنز  ث تكسكق ت  رتق تلم ك   ع  ط    
 .مصعنع  ث تكعلب  تكع ض عل  ت  رتق تلم ك   ث تكسكق

سعلا م  خح  نه تكتي    تجا لا يلا ر ث سكق ت  رتق تلم ك    ظل  بم   س لا ع ل  ت تس تحريم الاحتكار: (6
لميع ملين ت    ة  يغحكسكق  تستلمض ربكأ لج     ةس تكصلاكك ذتت تكنكع تككت   ث     ت  ة ثم تكيللام ث ت

  آخ .لأكسكق نهع مح 
ا كغ ر  عل  عل  تكة كع تكتي  يكي عل  ةل ك   خ تع  تكتي لا  كلا  بيعل  ل   نهؤئي كلغبن  ل   :تحريم الغرر (7

  ت تكتي ت  رتق تلم ك   ث تكع ل سكتقأث    ث  ظل  ( ع  ب   تكغ ردل  الله عل ه  سلماا  ولا تكن  )    مه تسسحم
  يم تكيع م  بغ ض ا  ق ت سع ر اح تكة ا   سلم م  لأعه   ت  رتق تلم ك   مكضكع تكيع م  ح ض رنهيم ث تكةكرد  ئ أ 

 5. لا تلمشتري  سيلم م  تم ه تاه
 :   للام  أيم يذه تكضكتبط م :ثانيا: ضوابط القانونية للأسواق المالية الإسلامية

 .تكةن  تلم كاي ث نفس تكةل أخذ تكترخ م تكا نك  م   -1
 .أأ نهلاكأ له  ي ئ  تك ل ب  ل نكن   -2
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ت لم ك    ت ئ تتلمنيز ت تل  ك   ص  تكسكق تلم ك   تسسحم   عل  مكتاا  تلمص ف تلم كاي ع أأتكا نكأ   ف ض -3
 .ث مج   تكي ت    تلاسيث  ر أ تكتي نهسيخ مل  ث مج   تكي ك   

نهلاكأ عل  تنهص   ئتام لأكةن  تلم كاي تكي بع  كه  تى  ةا  عل  علم بلا  تكيعكرتت تلح دل    تى لا  أأ -4
 .1نهيز  ه تكصح   ت  تلح  ئ تلم نك   له  ل نكنا

 الفرع الثالث: مؤشرات السوق المالي الإسلامي
لاك   ع ن  م  نهنه خ  ث  ك     ل  س   نهع  بع  ا  ح ص ا   كا  س أئتء ت سكتق تلم أرل متلمؤه  يك عة رة ع  

   أ كت  ت سكتقيع ف علم  تك  كم   م  تة  تملاين تلميع ملين حع تئهأسلم تكش ك ت تكتي عل ل  نهع م  نش ط    يم 
لك كع لم   عل  تكنؤه تت تتلم يمأنذك   أأ يملا    تلم ك    م ي نها مل   ذك  بما رن  مؤه  تك كم م  ت يام تكس با 

 :تكي  
 المؤشرات الدولية لسوق المال الإسلامية: -01

لايات تلميل ة كنا لأكك ئت ة كين ملا تكسكق تلم ك   تسسحم    تنيش ري  عل  مسيكى تكع لم ل م  مؤسس  نظ ت
 يم سم    ا     للا   تسسحلم ك  تكتي نهص ري  ع ئت م  تلمؤه تت تكع لم   لأسمل  بإد تر مؤه تت كلسكق ت ت م  لا  
 تلمؤه تت تك  ك   تكسكق ت  رتق تلم ك   تسسحم  : أيمع ض 

 للسوق الإسلامي: داو جونزمؤشرات  .أ
   كعا ا يم   ثل   نهةعت خح بجع  تسيث  رتتهم مليام  لأكاكتع  ت ا تئظلكر يذت تلمؤه  ك علاس تيي  م  ة ء

 ع   كف لكتنين تكش  م لا تخ  رتتهتكذ    سيث   أ ث تكش ك ت تلملاكن  كه تكي ك   م  أأ تسيث  ت ا تئيملا  لمؤسس ت 
 09فلا اتسسحم     ع  ئئ تكش    مة ك    عيب يذت تلمؤه  ما  س  كيا م أئتء دن ئ   تلاسيث  ر تكا ا   عل   تسسحم  

 ك   ك  تكع لم ئ 30  ين كملا كلسكق تسسح ئت  ةكنامؤه   حطحقأعل  ث تلمن م  تكةل    ع   1999ابت   م  ع م 
 .ت م  لا  بم  ا ل  تككلايات تلميل  

نهين ث م  أ لا م تكش  ع   تكتي تسع   خذ ت سلم تكتي نهص ري  ه ك ت لا نهيع م  ث أيذه تلمؤه تت عل    نهاكم
 يلا م   عل  عل ل  حجم لا )أسلم   تسسحم   مث  تكيع م  بأي هلا  ث تلخ كر أ  تكيةغ  لحم تلخنا    تكةنكك تكيال    

مجلس   ئت  ةكناتلخع ئ ( ك   نهش   نهل  تلمؤه تت تكصلاكك تسسحم   تكتي نهص ري  تلمؤسس ت تلم ك    ل  أنش  
 له  ك   أض ف   ت م  لا  تكش  ع  ك  م  سكريا  لأكسي أ  تكةل     تكسعكئ    تككلايات تلميل ة تسيش ريا م  عل  ء 

 نهنلص  مل يه ث تلجكتنب تكش ع   كلأسلم تلملاكن  كل ؤه تت  م تةعيل  ئ ريا ئ أ   2002م ك ايا ث و    ع م  مجلس
  .تلاسيش رتت تلم ك   تكفن 

                                                           
 .18-17 :ص  مرجع سبق ذكره  رتا  نص ي أبك مؤنس  خ يج  هكه أ1



 لامية العالمية:مؤشرات بورصة فاينشال تايمز الإس .ب

كف ا ة تء ه ك ت لا كيية  أئتتايما تكب ع ن   مؤه ي  تسسحملا تكع لم  د    بكرد  ا  ن 2009ةك ل    13 ث
  ت س س ب يذت تلمؤه  عل يم  س      تكتي نهيكتا  أنشعيل  م  مة ئئ تكش  ع  تسسحم   ث نه ت   ت سكتق تلم ك   تكع لم

 .تسلل  لا
 بورز لشريعة:مؤشر ستانراند  .ج

بإطحق لاحلا  مؤه تت سي ن ترن  بكره كش  ع  تسسحم    2006مؤسس  سي ن تن  بكره ئت ةكنا ث سن   ل م 
أ رلأ كش  ع  تسسحم    مؤه   350د    خص ص  أئتء تكش ك ت تلمليام  لأكش  ع  تسسحم    مؤه  سي ن تن  بكره 

 .1تك  لأأ 500 بكرهسي ن تن  
 السوق المالية الإسلامية:مؤشرات كفاءة  -02

لمعلكم ت تكتي ث ت أ   ك  تكسكق تكلافء بأنه سكق تكذي  علاس بشلا  ك م  جم   تلمعلكم ت ث تكاكتع  تلم ع ف
كم ت تكتي نهؤلا    تلمعلير ذك  مغ أ   ت سلم ث تكانكتت تلم ض    رعس ث تكسز  تكي ريخلا  أ  تسعحمنهةثل   س ا  

 ر خذ بعين تلاعيةيأللاف ءة حملا كتلمفلكم تسس أأعل  تكا    تكسكل   كلأسلم ني ز  تكا ترتت بعض تلمسيث      بح ث 
تت  يذه تلمؤه     ك يل ل   اع م ي نج    مؤه تت يملا  ل  س مسيكي كف ءة تكسكق تلم ك   تسسحم   أ ع ة مسيكيات 

 يلا:

 اقية الشرعيةالمصد .أ

 حلىسكق ل  س  ع ع ت تكلث  لاا ك  زم تلمخ كف ت تكش ع   تلم ع   ث يذت تسط ر يملا  نهعك   ما  س رل لا  عب
 . ز ل  تكلاللا ث اترة همن   مح ئة

 الكفاءة التجارية  .ب
 .تكسكق تلم ك   تسسحم   ث  يم ا ل  ل  س ربح   تكاع ع ت بح ث

 الكفاءة الاقتصادية  .ج

ل م ما د    رلاعية ينبع  خذت يم  حذألا  م  تم ث تكسكق عل  تسني ج  تك خ  تكاكملا  تكيضخم ا ه  ا س  بح ث
 تلاليص ئ تسسحم   تكتي منل  تكع تك  ث نهكه   تكث  ة.

 
                                                           

  تلمؤتم  تكث كث كصن ع  تلمص ا   تقيم أداء مؤشرات الأسهم الإسلامية دراسة إحصائية بين مؤشر داو جونز الإسلامي والتقليدي، ليرتب  حم   س   منصفمص ر 1
 .9-8 :ص2016  تلجاتا   3ة مع  تلجاتا محكر م تخل   ك  ل  س أئتء ت سكتق تلم ك     تسسحم   



 الكفاءة المهنية .د

  تسم ل ل  كذكل  ع  ع ما  س لم ي تسيز ب  أط تف تكسكق كش  ط حنش ء تكسكق تكتي تم تسيع تضل   يك
 تكلاف ءة تكش ع     يك م  نها مه ض   تكنا ط تكي ك  :

 التسعير )كفاءة الخارجية(:  كفاءة 
أ  يلاة  ث  ب  أ أ  كةيرتلميع ملين ث تكسكق ئ أ ا د  همف حلى اص  به  س ع   دك  تلمعلكم ت تلج   ة 

   تلمسيث         لج   تلميمم  يجع  أسع ر ت سلم نهعلاس ك ا  تلمعلكم ت تلمي     تكف د   لأيظسة لل  نهلا ك ف 
 .كللصك  عل  نهل  تلمعلكم ت  نفس مسيكي ت رلأل

  :)الكفاءة التشغيل )الكفاءة الداخلية 
   كلس س ة ع ك  ه نهلالف لين ا اص  به  ل رة تكسكق عل  خل  تكيكتهأ بين تكع ض  تكعلب ئ أ أأ  يل   تلميع م

  ه.مة كغ ا ا د   ا   م ي أ  ي م  ربح (دن ع تكسكق) ئ أ أأ  ي ل كليز ر  تلميخصصين 
  :كفاءة شرعية 

اكتع  تكش ع    تسسحم   ئ أ نهعا   تلمع محت عل  تلميع ملين ا ل   نها س تك  اص  به  ل رة تكسكق عل  تكياتم 
يلا ئرتس  منلنى نهات   أ  تنخف ض يذه    لع   م  س ع  تكيش ال   م ئرة  تكلاف ءة تكش ع   مثح بع ئ تلمخ كف ت تكتي

 .1تلمخ كف ت
 ةلمالياقياس تحليل الأداء المالي للبنوك الإسلامية على مؤشرات سوق الأوراق  -03

 تركيب النموذج الاقتصادي:  .أ
ةين طة ع  ظكتي    ل  تكنهنهنعل  ع ل    ل   تكظكتي  تلاليص ئ   م       تله لا  تلاليص ئي تكذي مؤط  

تك  ت   بترك ب  تت تلمعي  ة عل تلميغير   يال   محمح تكعكتم  تلمؤلا ة  تكعكتم  تلمي لا ة   تكتي  عل  عل ل  أسلم تكيغيرتت تلمس
ث  لةنكك تسسحم  لم   كت ئتء مج كع  م  تلمع ئلات   نهاكم تك رتس  عل  أس س ل  س ت أ تكن كذج م  مع ئك   ت  ة 

 مؤه تت سكق ت  رتق تلم ك   ث تك    معن  .
 : نهظم تلمؤه تت تكي ك  : المتغيرات المستقلة .ب
    تسسحملا م  خحتلم   تكنش ط تكةن رأس يم ت يس ب مؤه  محءة (: 1xالمال ) رأسمؤشر ملاءة  -

 تلمكة تت.لس    اكق تلمللا   عل  حجم   

                                                           
 .19:ص  مرجع سبق ذكره رتا  نص ي أبك مؤنس  خ يج  هكه أ   1



  م     تكع نئك  ئ ك  م     يم  س ب مؤه  تك بح   لج   تكنش ط تكةن  تسسحملا ث (:2xمؤشر المريحة ) -
 .خح  لس   مع   تكع ا  عل   اكق تلمللا  

سة  ح  لس   تكنلنش ط تكةنلالا تسسحملا م  خ يم  س ب مؤه  تكس كك  ك (:3xمؤشرات السيولة ) -
  .حجم   تلمكةكئتت حلىا    نتك

 .سيث  رتتل  حجم   تلاعيمث  يذت تلمؤه  م  خح  ل    حجم   تس  تئتت  (:4xمؤشر توظيف العمال ) -
  المتغيرات التابعة: .ج

 يملا   ةنكك تسسحم  لم   كلئتء تمؤه تت ت نهي ث  ث مؤه  أئتء سكق ت  رتق تلم ك   ث بل  معين   يم تسيةع ئ 
 نه د  يذه تلميغيرتت عل  تكنلك تكي  :

ك   كلا  رتق تلم ت    سكتقأة  ث تكش ك ت تلم ر  سلم يمث  حجم   تكا    تكسكل    :1yمؤشر القيمة السوقية  -
 ث تكع ن . ع ن    علاس يذت تلمؤه  تكسكق تلم  

ق رة  ث سك لم تكش ك ت تلم نسة  تلمئك   كي ت   أستك حلى شير يذت تلمؤه   :2yمؤشر معدل دوران السهم  -
   تكسكل   تكا    حجمل   زم تكي ت   ع حجم   يملا   س ب يذت تلمؤه  ع  ط    لس     ت  رتق تلم ك  

 س كك  تكسكق تلم  . حلى   علاس يذت تلمؤه   زم تكي ت  
ل    حجم   ت سلم تكتي  يم نه ت له  ث سكق ت  رتق تلم ك    حلى شير يذت تلمؤه   :3yمؤشر حجم التداول  -

 1كلا  ع ن    علاس يذت تلمؤه  تكسكق تلم   ث تكع ن .
  المطلب الثالث: طبيعة ومبادئ السوق المالي الإسلامي

ا ل  تككتةب  يع ملينمطة ع    نهي  ه  م  أ لا م تكش  ع  تسسحم    ا  مة ئئ با  م تكسكق م ك    تلماصكئ
 نهكا ي   يلا كي  : 

 لفرع الأول: طبيعة السوق المالي الإسلامي ا
ين نكع   تلميع ملب   يعل    ا  با  م سكق م   حسحملا يك ل  م سكق م تع     لا م تكش  ع  تسسحم   تلماصكئ

كيال     تسحملا ع  تكسكق    تسق تلم نهي  ا تكسك   لم ك   تلمي ت ك  ا ه  أس ك ب تكيع م  ث حط رهث تكسكق  ت ئ تت ت
 بجكتنب ع ة  يلا:
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 من حيث المتعاملين في السوق:  -1
 ت  رتق تلم ك   تلج ااة ث نهيع م   تكتي  غيري   تلما د   تكيغع   تلاكيي ب  ه ك ت تكس  س ة تلم   تكسكق  ضم حذ

 م  يمن  لا    يذت2 تس بشلا   تلمللا   أئ تت نه ت   عل    فا  حنم  نهشز  تك     بأئ تت نهيع م  لا حو  بح ث  1ه ع 

تكتي تج اي  تكش  ع   نع ق تلمع محت ث  كلا  تكسكق يذت ض   تكيع م  ث تكيال      تلمؤسس ت تكش ك ت ئخك 
 .3تسسحم  

 : في السوقمن حيث الأوراق المالية المتداولة  -2
ضكتبط الا  تكت سلم بحسب  أب هي  يم نه ت   أنكتع ع   ة م  ت  رتق تلم ك   ث تكسكق تلم   تسسحملا   م  

ت سلم ين ك دلاكك تلاسيث  ر  حلى  حض ا أس ك ب مح م  ه ع   أ تكص ئرة ع  ه ك ت نهيع م  لألمح م ت  سلمت 
تكلا ذب   بسةب تلمن  تكش علا  كلاثير   تسه ع تسكق نهنع م ا ل  تلمض رب  ث ت  رتق تلم ك    حو ك      4تكش ع   بأنكتعل 

 .5م  تلمع محت تلمض رب 
 من حيث أساليب التعامل:  -3

ث حد تر ت  رتق تلم ك    تلاكياتمثم  يم      يم تكيع م  ث تكسكق تلم   تسسحملا  اا    لا م تكش  ع  تسسحم  
سكق خ ك   م  تلا يلا رتت تك   6  تكي ك س  ت خذلأ  لا م تلمنظ   كلعاكئ تكش ع   مث  عا  تلم تبح   تلمش رك  

  يم تلايي  م لأكسكلين ت  ك    تكث نك     تلم ك   تلمي ت ك  ا ل   رتقت  تلمعلكم ت تلمضلل    تكتي نهؤلا  سلة  عل  أسع ر 
 . 7بشلا  ميلا ائ

 الفرع الثاني: مبادئ الأسواق المالية الإسلامية 
  ه  كا  كل سيث ذت تلجل  أ يتكسكق تلم   ح  ى أةلاة تككس ط  تلم ك   تله م  ث تلاليص ئيات تلمع د ة    

 بهذه تكيع م  يع ملينتلم  لكرلج  يسنى كلالا يلا ط كل تلمسيث  تكض  أ  تك بح    تكس كك   تكيكتهأ بين يذه ت ي تف 

  للا: ا    ئتلمة ئ يذه  نهي ث   تسسحم   تكش  ع   ا  نهع   ت سس م  مج كع  نهكا   ةب كذت  ت سكتق
 الالتزام بالضوابط الأخلاقية والشرعية:  -1

    كل ن اس أس س   طه حو   ذك ث تسسحم تك لأ  تكظلم  تكغ ر  تكغبن  تكي ك س  السف  حلى  م ك  عا   ؤئي 

 .ب( ض  تكعل)تكع كسكقت ك  بآ أي تسسحم   تلم ك   تكسكق عل  تلمة أ يذت  نعة   بعة ع  تلح   تكش  ف  تكفع ك 
 
 

                                                           
 .14:ص  مرجع سبق ذكره  رتا  نص ي أبك مؤنس  خ يج  هكه أ1
 .3ص:  مرجع سبق ذكرههكللا ةة ري  ا    خم للا  2
 .14:ص  مرجع سبق ذكره  رتا  نص ي أبك مؤنس  خ يج  هكه أ3
 . 5  ص:مرجع سبق ذكره هكللا ةة ري  ا    خم للا 4
 .15:ص  مرجع سبق ذكره  رتا  نص ي أبك مؤنس  خ يج  هكه أ5
  .5  ص:مرجع سبق ذكرههكللا ةة ري  ا    خم للا  6
 .15 :ص  مرجع سبق ذكره  أبك مؤنس  خ يج  هكه أ رتا  نص ي7



 الحقيقي وليس وهمي:  الاستثمار -2
تلحا الا   ك س  هملا مث  تلمش رك ت  تكة كع  تلاسيث  رتكن ظ  ث تكعاكئ تسسحم     ى أو  عاكئ ته ف حلى 

اا   عل ه تكصحة  تكسحم )تلمحيلا   تلا يلا ر تسة هتت  غيري  م  تكعاكئ لأسض ا  حلى ذك  اإأ تسسحم ل    م 
 .1ملعكأ  تلج كب م ه ق ( ر ته أب  م ة 

 : يومتساو الإفصاح عن المعلومات بشكل دقيق وكاف  -3
ال م حعع ء معلكم ت غير دل ل  كل شتري   كةيرة ك  ر تلمعلكم ت ث تكسكقسحم أهم      ث أععلا تس

 لأكي   اإأ تكي س س سكق تلم    يسم لأساص ل  تكشف ا    يك   ا زب حعع ء معلكم ت د ئل  ع  تكسلع  مح  تكيع ل 
 .2ث غ    ت هم   أم 

 : الاقتصاديةالمساهمة الحقيقية في التنمية  -4
 يذت م  نهي  ا به تكسكق تلم ك     ا ه  ا ا   تلاسيث  رتتحأ م  ه  ط  ا   ل    مض ا  ث تلاليص ئ أأ نهلاكأ 

تسسحم     يذت مة أ ملم م  مة ئئ تلاليص ئ تسسحملا م    ث أنه لا  كة  نهن لض بين ت ي تف تكلال   كل زي   
 .3ق تسسحم  ك   نهع م  ت ا تئ ث تكسك آث تكين    تلاليص ئ     
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 .26 :ص  2014-2013  تلجاتا  3 ة مع  تلجاتا كل   تكعلكم تلاليص ئ     تكيز ر    علكم تكيس ير   مح سة 
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  .128 :ص  2011-2010   ة مع   س ة  ب  بكعللا  هلف  تلجاتا  تكيس ير علكم 
  .26 :ص   مرجع سبق ذكره  لا تك    مح كئ ع  مح  3



 اعيقاتهلمتصدي مية مع البنوك الإسلامية و المبحث الثالث: علاقة الأسواق المالية الإسلا
نهسك ال   ايح ينكع     م ك   متمث  تكةنكك ملا ن  ي م  ث نهفع    نهعك   ت سكتق م ك   ع  ط    نه   ج أئ تت 
  ت سكتق م ك   سحم  كك تستكانكتت تسيث  ر   ة   ة   غيري  م  مل م   يذت م  أئى حلى حنش ء عحل  بين تكةن

ظ م م    سع  ن  ا ت تكتيأو  لم تخلك م  بعض تلمع ت ت هم تلح  م   ث ظ  نهفع   مش ركيل   حلىتسسحم   
 تسسحملا حلى حيج ئ  لك  م  تة  نهف ئ ل .  

 المطلب الأول: نجاح السوق المالي الإسلامي في حل مشكلة الاستثمار والسيولة

  ر  يذت نهسعلا ت سكتق م ك   تسسحم   ث    مش ك  تكتي نهكةلل  تكةنكك تسسحم   م    ث س كك   تلاسيث
 1:م  سنيع ق حك ه ك    للا

 ة:دور السوق المالي الإسلامي في حل المشكلة السيولة لدى البنوك الإسلامي -1

ة تكس كك  حئتر   تملانل  م ك   تكتيتلم   ي ج تكةنكك تسسحم   ئ م  حلى تلا يف ظ بيشلا ل  مينكع  ت ئ تت  تلمنيز ت
 م   للا :   يذه تلمنيز تم    بصكرة م بح 

 شهادات الاستثمار العام:  .أ

ةن  بم   ععلا م به  تك  اك سيث  رتت تلميع ئة تكتيكلةن  أأ  ص ر هل ئتت نهكه    ص ليل  عل  جم   تس يملا 
 م  كشلا ت ه  يذت  أع  كعل  مع   أرلأل  س  ي ميكسط م  يحص  عل ه تكةن  م  جم تلحصك  تكف د  لح ملل  ث 

 تكيكه    م ع ك   رة ئ  ا  تكع م سيث  رتس تكشل ئتت اإأ  نفسه تكةن  بأسلم ث  يف ظتس حلى ت مكر أل ب يك سيث  رتس

 .ك ي تلم خ    مخ ط ة ع م  يخفض مم  مخصم تسسيث  ر هل ئتت  ااه مم  أكب
 بأة ةع  كةن  م نهت ع  ث نهع ف هل ئتت تس  تع بأو  د  أ  هل ئتت تككئالشهادات الإيداع الإسلامية: . ب

 ةيه لأكس كك   ل      ملل   تمللا  ص  عل  ا ا ة ث و    تلم ة  يملا  أأ نهة ع ث تكسكق تكث نكي  لأكي   ا  معين
 حك ل .

كتي يحاال  تتلخس ا  لأل    يملا  كلةنكك تسسحم   حد تر مث  يذه تكشل ئتت عل  أس س مش رك    ملل  ت ر 
  لا.لسيث  ر    تكي ك   تكلا ل يه تستكةن  ث ع
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 شهادات المشاركة في الربح:ج.

ح ث تد ر ث تك ب لمش رك ك  ه بع  ا  ت ت ة سيث  رتت لصيرة حيملا  تكةن  تسسحملا أأ  سيف   م  ا د  
 سيع عكأ  كذ   لاتخ    سيث  رتت  يذت يملا  تكةن  م  تككا ء بح ة ت تلم هل ئتت نهكظ ف  ص ليل  ث نهل  تس

  .ث    ئ اترة همن   لصيرة كثحلا  أهل  أ  سن  زا مكترئيم تكنا    حلا 
 :ستثمار في البنوك الإسلاميةدور السوق المالي الإسلامي في حل مشكلة الإ -2

كيي ب ك   كلإ  تت تلم   ت ئسيث  ر بع ل تكع    مخح  سكق تسد تر يملا  كلةنكك تسسحم   تكا  م لأسم  
 تكع م ممثل  ث: 

 ستثمار القابلة للتداول: شهادات الإ .أ

ي ك   كسيث     ت  تلمتلمض رب  تكش ع   ما ب  أمك  نظ منهي ث  ث هل ئتت  ص ري  تكةن  تسسحملا  ا  
  له  :أ  ص ر تكةن  تسسحملا نكعين م  يذه تكشل ئتت  ت ة سيث  ر   طك ل  تلمش  ع ت تس

 أ   ص ئي مح ئليحط سيث  ر ث مش  ع معين أ  نش  تخصم  ص ليل  كلإ ستثمار المتخصصة:شهادات الإ
 .سيث  ر   بذتته حد غ  

 د غ  ئة ميع  ر     مشسيث  ر ث أنشع  تكةن  تلمينكع تخصم  ص ليل  كلإ ستثمار العامة:شهادات الإ 
 .سيث  ر   تلمخيلف تس

  ستثمار:وثائق صناديق الإ .ب

   ا  نظ م لمسيث   مكت  تث تلمص ف تسسحملا ما ب  أسيث  ر م  غير تكا م تلمناكك   نهص ري  دن ئ   تس
 .ض رب م ثاا  حئترة   ثاا   :سيث  ر نكعين م  تككثاا   ص ر دن  ق تس  تلمض رب  تكش ع  

  أسهم الشركات المساهمة: .ج

   نهص ري  ه ك ت تلمس هم  تكتي  نش ي  تكةن  تسسحملا ما ب  رأسم   تكش ك   نهيع ئ حد ترتت ت سلم  اا
 1ث يذت تسط ر يملا  حد تر م   للا:   كنش ط تكش ك  تلمص رة

 :ك ت بش تء يذه تكش نهاكم نهص ري  ه ك ت تكي ةير  تكي ك للا ث تكةن  تسسحملا    أسهم تأجير التمويلي 
 .ت ة ت دك  تك أسم ك    تأةيري  بعا  طك   
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  أسهمBot: build operate trensferمللا    نهش      ث  نا  حلى لأسض ا   تكةن ء  تكيشغ   تكيلك   نهعف
 تلاسيف ئة   حئترته تلم تا  تكع م   حنش ء نهيكلى يذه تكش ك ت   1ث تكةن  تسسحملا botنهص ري  ه ك ت 

 بعكتا ي  طكت  اترة تلامي  ه ثم نهنيا  مللا   تلم تا  كل  ك  ث و    تلم ة.
 ه تكش ك ت سيث   يذملا   نهتلم   تلمخ ط  ث تكةن  تسسح:  نهص ري  ه ك ت رأس أسهم رأس المال المخاطر

 أمكتله  ث تلمش  ع ت تكش ب  )ميكسع   دغيرة(  تلمش  ع ت تلميعث ة.

 كيكاير  أئتةلى رة  ت   ر لأك مشلا  تلاسيث     ا    يخم مم اتت ت ئ تت تلم ك   تسسحم   تكتي نهع  أئ تت 
 : للاتكس كك  ب رة  تكث ن   ا    

 .نهكتاال  م  أ لا م تكش  ع  تسسحم   -
 .ض كن تلمترنهف ع ئرة  تلمخ ط ة ا  ل   يذت نظ ت كعة عيل  تلاسيث  ر   غير  -
 2 .نهع   سكلل  تكث نك   مم   ؤلا  ث سكلل  ت  ك   سلة  -

 سلاميةك الإالمطلب الثاني: دور الأسواق المالية الإسلامية في تفعيل المشاركات في البنو 

 ك    هيائة تلماضح ع  مؤسس ت تككس ط    سحملاحكيفع   ئ ر تلمص رف تسسحم   لا ب  م  ل  م سكق م   
 حنش ء تكسكق تلم ك   تسسحم   يحا  تكع    م  تسيج ب  ت لمخيلف تلمص رف تلم ك   تسسحم   ين ك   تساص ل  تكشف ا  

  3ئ ر كيفع   تلمش رك   ي ث  ث:
 :مالية الإسلامية في تفعيل المشاركات في بنوك الإسلاميةدور الأسواق  -1
   س لأت تلخي ملحتتلخ د   علكم تتخف ض نهلالف  تلمعلكم ت  أ نهكاير تلم حلىحأ نهنظ م سكق ت  رتق تلم ك   س ؤئي  -

 . س  س ت تلحلاكم  تسسحم    تلمحفاتت تكض  ة  
 رتق لةك  أ حلىيث   ئي لألمس ؤ   مم  سيث  ر ت دللال    تس هيائة س كك   سحم  حلى ةكئ تكسكق تكث نك    ؤئي  حأ -

 لم ك  .  رتق تنهص ر ت نخف ض نهلالف  ت مكت  م   ةل  نظ  تلجل  تكتيح حلى يذت  ؤئي   م ك   بع ا  أل 
ت تلمؤسس س أمكت  ت ث رؤ  ش رك حأ حنش ء تكسكق تلم ك   تسسحم   ك   ؤئي حلى هيائة ت مكت  تلمكةل  حلى تلم -

 هيائة  زم تكي ك   ع  ط    تسل تض م  ئ أ اكتا . حلىب  أ ض    السب
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أ ي    كلةن  ئ   ك   تلمكترئ تلمسيخ تم ت مث  كل تلايلا   ك مل   نهلعب أسكتق ت  رتق تلم ك   تسسحم   ئ رت -
لاسيث  ر  ك س تعل     سحمستعي  ئ نش ط ت تكةنكك لا يذت   لأكيكتهأ تلمعلكب بين تكس كك   تك بح   تسخح 

 تسل تض ث نهكظ ف ا اض تكس كك .
ين ث جم   تلميع مل ع  أ بينا كي    ا   ي اين هم  تكيع  أ  تلمن اس حلىسحم    ؤئي ححأ حنش ء سكق أ رتق م ك    -

  نهنف ذ  اس ب نلم علين   تكلس    تككياتم لأكع    تكيع ك م تسسحمسكق ت  رتق تلم ك   تسسحم   س س ع  عل  تس
 .أخحل   رة غير س ا  تلا يلا ر أ  نهعك   تلمكتا  بصك  حلىأ لا م تكش  ع  تسسحم   ئ أ تكلزكء 

 عكتا  عل لحصك  ملا ن   تحا ضين تكسكق تلم   كل  تمنح  ث    ا   تلمحا   بين نهفض حت تلم خ     تلمسيث     -
 نش طلم.ك هم ت  د  تلحصك  عل  تلمكترئ تلم ك   ين اض ث تلما ب  تمنح كل اتر   تسيث  رتتهم

يع ملين ا   مص لح تلم يم ث  بم   س  م  ثم تلاسيث  ر بأنكتعه تلمخيلف   يسعير تلم  تكيملا  م  خحكه   ع ءنهكاير  -
   .بشلا  مسيلف     نهلاك   نه تكم رأسم   لآة   مخي  ث تلحصك  عل  ل    تلحا ا  كلأ رتق تلم ك  

تكيضخ    حلى    بع   ما رن   تلآثاركس كك  كلأمكت  تلمسيث  ة ث هلا  أ رتق م ك   بصكرة سلل   تجنب  ا   ت -
 .1لألاسيث  ر ث سكق تكنا ي

نهعيب ت سكتق م ك   تسسحم   ض  رة كيفع   نش ط مصاريف الإسلامية: لل ةالإسلامي ةالأسواق المالي حاجة -2
     2 بنكك تسسحم   نهي ث  ث:

م عكتم  نج ل ع  م  أي    ك ةلث تلمسيث     تلمسل كأ ع  لنكتت تسيث  ر   نهنسزم م  أ لا م تكش  ع  تسسحم -
 لا م ه ع   سزم م  أته  نهنيك أأ محيكى يذه ت سكتق  مع مح أي تال ت سكتق تلم ك   تسسحم   ث  ا   

  تكعا ا     تلاليص ئ  .
 سيث  رلف د غ تسعل  مخي    مكت تلح  ت اض   تكة    ت مث  كي ت   رؤ س ت ت سكتق تلم ك   تسسحم     تمث -1

 تكتي نها ي  تكش  ع  تسسحم  .
    ث تكسكق تلم نهفع لل رن  م تلم   تسسحملا أكث  ا عل   ما تكسكق  ع  نهفع   د غ تلاسيث  ر تسسحملا ث  -2

 .تكيال  ي
كع كص غ أاض  نهن    ك س    د غ  تلمش ر يث  ر تسسحملا  لاسنكع د غ تسسيث  ر  ذك  كينهال   خع  تس -3

 ث حط ر  ةكئ سكق م   حسحملا. حلا سيث  ر تسسحملا لا نهيمتس
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 ثم    م   صلاكك تسسحمتك م   غيري  تلم تبح  دلاكك مث  تلم ك   ت ئ تت نهص ر حسحم   تلمؤسس ت ع ة نهكة  -4
 ترتت كق تسدم  س مم   لاكأ م  ه نه س  لاغ ة كةيرة   نهل  تلجل ت اإأ ل  م مث  يذه تلمؤسس ت سيك 

 سلة  ت ا ل .مع لج  تلم ك   تسسحم     
 ع  عل  أذت نهس  هم   ةكئ سكق تلم   تسسحملا عل  ل ر كةير م  ت حلىنهع    ة  تلمص ر ف تسسحم    -5

 .تلاسيخ تم ت مث  كل كترئ تلم ك  

 تفاديهال قترحةالم الإسلامية والسوق المالي والحلول المطلب الثالث: معيقات العلاقة بين البنوك
 للا:  همل  م  ألح   تكةنكك تسسحم   ث عحليل  م  تكسكق تلم   تسسحملا جمل  م  تكصعكلأت نج 

   :نهي ث  ث: المعيقات التي تعرقل العلاقة بين الأسواق مالية الإسلامية -1
  1الطاقة الاستيعابية للسوق المالي الإسلامي: -

حذ    يملا  تسيغحلهم    تكتيسسح نهعف مج كع  تكف ص تلاسيث  ر   تكتي  كا ي  تكسكق تلم   تسسحملا كلةنكك ت
  ل .ات ك  م  ض   تكسكق  نام تلاسيث  رتت ني ز  نام ت ئ تت تلم ك   تسسحم   تلمي  نهع  
 عدم وجود أدوات مالية كافية ومناسبة:  -

سكتق لمي ت ك  ث ت لم ك   تئ تت تت  بم  نهي ي  به أئ تت م ك   نهي ي   حكل م  ع م تمينهع   تكةنكك تسسحم   
  ل  تكض  أت رلأ ك  م تلم ك   م  ل رة  ك   تسيلا ل ت مكترئ تلاسيث  رتت  ل  تلح ة  م   ا   ل ر معا

  كيكاير  خصكد   ئتا  تأنكتعل خيلف ئتا  بما  ئ تت تلم ك   تك ا س   تكتي نهيع م  به  تكةنكك تسسحم   يلا عة رة ع  
 م    ر تسيج ر تلمة ه  تلاسيث    رك   تككئتا  تلج ر   اضح ع  نهع ملل  بص غ تسيث  ر   ميع ئة ك لمش   ئتا  تلاسيث  ر

عل  يذه  ب ة   م لمسيخت تضل   كةيرت م    ث م ة تلاسيلا ق بين معظم يذه ت ئ تت   تككتضح أأ ين ك نهع رض
 .ع حلى ح  ت   تبيلا ر أئ تت م ك  نهس ر  أأتكةنكك 
 عدم تنوع المؤسسات المالية الإسلامية:  -

 ام منل  عك   تكاس    نهؤسس ت م ك   ة   ة  نهك ميذت م   كةب عل  تكةنكك تسسحم   أأ نهع   عل  حنش ء 
 م  خح :  يذت   ك  

كش ك ت تني ج  تأةيري  هم  كلإت تكحتكا  م بش تء تلمع تت  تلآلاحنش ء ه ك ت تكي ةير تكي ك للا  تكتي يملا  خحله   .أ
ك  تلمؤة ة     ت دث  ل م  ثم تكا  م لأسيص تر دلاكك أ  هل ئتت تم  تكتي  ي ةل   ة   طك ل   ميكسع 

 . ط  ل  ث تكسكق
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 ا  .م   تكا سسحتص  ث تلمج لات تلمخيلف  عل  أأ نهاكم ب ع  يل  تكةنكك يمخ حسحم  حنش ء بنكك  .ب
تسسحم   كلا لا نهلز  يذه تكةنكك حلى تكش ك ت تكي مين تكيال     تكتي  لاه ك ت تكي مين تكيلا ال حنش ءتكيكس  ث  .ج

 .1 لاكأ نهع ملل  عل  أس س تكف ا ة
 صعوبة مؤسسية وتنظيمية:  -

 ت تكي ك       ع ل حمس ع  بن ء ك  أ أ  حط ر مؤسسلا سل م م  أخع  تلمع ا ت تكتي نهكتةلل  تلمص رف تس
نهكا   أأض لة ته  تكتي  فتر    ميع    جماللا  نظ م ميعلة نهه تلمؤسس    تكةنكك تسسحم   لا نهسيع   بمف ئي  رع  تسسحم  

 .سةح ب  ل  كيلة   ت ي  ة ت تكي ك   تلاسيث  ري
 : ةمعيقات تشغلي -

ز ب     كحسيا  تكلا   تلم  ني ح لهنهمحفظ  مينكع  م  ت ئ تت تلم ك   تكتي  حلىنهي ث  ث   ة  تلمص رف تسسحم   
 .يغيرتت تلاليص ئ  مكشتى تلميعلة ت تكتي نهف ضل  

م    ك  تنس  ب رؤ س ت مكت   نهشز عل   ترنهف ع نهلالف  تلحصك  عل  تلمكترئ تلم ك   م  ت سكتق تك  ك   بم  يح  -
 ؤلا  بشلا  مة ه  ث نكع تكيسل حت   ز ل  تكتي يملا  أأ تمنلل   عب نهل  تلمص رف ك     كحسيث  ر

 .2تسسحم  تلمؤسس ت تك  ك   كل ص رف 
  نهي ث  تلحلك  ث:: الحلول -2

  للا:  نهش   عللا م  :ةالإستراتيجيالحلول  -
 

 تقيم الأداء:  إستراتيجية .أ
رئ تلمي    تلمكت  تمتسيخ تسسحملا  ض  أ  س  فتله ف ت س سلا كيا م ت ئتء يك  سين مسيكي حئترة تلمص  

ف سيكي أئتء تلمص  مث يمث  بح    تجنب ت سة ب تكتي نهع   تكف عل   تلمص ا     ا   ت ي تف  ع م كف    رأس تلم  
   ي . نهعك  تسي  تر يل أس س   كيا م أئتء تسئترة       م ى  تتكن نهج ع  تك رتس  مع  ر 

 التثبيت:  إستراتيجية .ب
تلخ م ت تكتي لح ك     تكتلل  تهيم بح     تلم كا تكين اسلا كل ص ف تسسحملا  نهاك يه ض   أس حسترتنه ز   يلا 
ع    م  ثم نهسي  ي  ا س   كل  ت س تكي ك  عل  تكعن د تكيشغ ل   نهيعلب ع ل   تكيثة   هيائة تكلاف ءة   نها مل    ك  

 تكيال    . تلمص رف تسسحم   خل  م اة نهن اس   م  تلمص رف
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 الكلفة:  إستراتيجية .ج
تلمكئعين أعل  س همين     تلمنهي لكر  ك  نهاك   تلم كا تكين اسلا كل ص رف تسسحم   ع  ط     ا   نسب عكتا

تلمخيلف  مم   خ م نهه   نها يميلا ك ف تكتي  يل لل  تلمص ف تسسحملا ث سة تك  يم ذك  بيخف ض  تلآأمم  يلا عل ه 
 كل س همين  تلمكئعين. لأكنسة تك بح  هيائة ي م  حلى ؤئي 
   كلع   تلمص ثت تك تع تكس  س   تكا نك  تلمن سب  تسط رتج ه بن ء يذت تلمح ط  ذك  بكض  ح  نهةف منلج عل   -

 .تسسحملا
لاف  نهعكر نهتكين اس    حرس ء تلمع  ير تلم ك   تكتي   تسملا ن  تتلهن س  تلم ك   تسسحم    ك  نحك هيائة تكا رتت  -

 .1تسسحم  تلمص رف 
يل  كس   أنشعنهة  أم   سحم  تستكةنكك بجكتر  مؤسس ت ميخصص    سيث  ر حض  رة حل م  ه ك ت  -

 . خ م ته 
ب ل  ر  نهكلالا  يم  سحم   ك   تست تلم فض  تخي  ر تكعن د  تكةش    تكتي نهلاكأ له  ئرت    مع ا  لأكي ك    تلمؤسس  -

 تكيع م  لأكسكق تسسحم    حئترته  تلمخيلف . آك  تعل  
 م م تلمسيث    ألخ  رتت ت ع ة لنهكاير  نهنك   ت ئ تت تلم ك   تسسحم   تلمي ت ك  ث تكسكق م  ه نه نهكس    -

 بشلا   ا   م  ع    تنهس ع تكسكق تلم ك   تسسحم  .
 .2تساص ل ع  تكة  ناتنهكاير حمل  م  تكس  س ت  تسة تءتت تكحهم  كيعا ا تكشف ا      -
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 :الفصل  خلاصة
ليص ئي  نهضعل  ب  ر   كي  ملم ث ئا  عزل  تكن ك نهعيب تكسكق تلم ك   تسسحم   رك اة م  رك اا تكنش ط تس

  ث نهاكم ب  ر ث غ    ت هم   ث ع ل  ت تكي ك   تلم   تكحربكي كل ش ر     ليص ئي ث تك    تسسحم  تس
 ليص ئ   تلمخيلف  تلمنيز   تلح ك  .تس

حأ حنش ء سكق م ك   حسحم    يعلب حد تر لكتنين  نهش  ع ت  ككتاح تكغ ض منل  نهنظ م تكع   ئتخلل   تكيللام 
ث جم   تلمع محت    يم نها  ل  ث ت سكتق تلم ك   تلمع د ة ث ضكء تكش  ع  تسسحم   ع  ط    تسيخحص جم   

غلا أأ نهلاكأ عل ل  تلم ك   تسسحم     ل  أنش ت تلمؤه تت تسسحم   كل تغةين ث ت غ تض تلم ك   تكتي  نة تسهلا  
  تكش  ع  تسسحم    حئرتك  بأهم   يذه تكسكق ث نهعةئ  تلم خ تت  نهكة ل   نحك مج   تلاسيث  ر أ لا متلميكتاا  م  

تلم ك   تسسحم   ث نه ع م  نهعك   تكسكق تلم ك   تسسحم     تكع   عل  تسسل م ث  ا   تكين    اا  س هم  تلهن س  
بيلا ر أئ تت م ك   حسحم   ححذت نهع  تكعحج ت اض  كل ش ك  تكتي نهكةه تكةنكك  تلمؤسس ت تلم ك   تسسحم   ع  ط    

 ة   ة. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 تمهيد:
أضل  تكنظ م تلم   تسسحملا ث م ك ايا تكن كذج ت مث  تسليص ئ تسسحملا تلميعكر   م  تكعكتم  تكتي س ع نهه 
عل  ذك  تكة ئ  تكتي نهي  ا لألح     تكين اس تم ه   م  تلان م ج تلميات   بين تكنظ م تلم   تسسحملا تلم ك اي  تكس    تلم ك   

تكع لم     ذك  بايائة ع ئ ا  ع تلميع ملين لأكةنكك تسسحم   ك   يك تلح   ث تج ب  تكصيرا  تسسحم   ث  تسسحم  
تلجاتا   ك    ع  سكق رأس تلم   تسسحملا تلم ك اي ذتت تج ب  رتا ة ث تكع لم ث مج   تكصن ع  تلم ك   تسسحم   خ د  

م ك ايا أكب سكق كلصلاكك تسسحم   ث اترة  ة اة   نظ ت لح تلا  بكرد   ا     يعل  لأ ئ تت تلم ك      ث أدةل 
تلجاتا   لل  تلمؤسس ت تلميع مل  به  أعع  نظ ة س ئ  تسليص ئ تككطف  اا  الا ت تلجاتا  ث حنش ء تكسكق تلم ك   

 تلمة  ث تلآنه  :تسسحم   ث ظ  تكع   لأكضكتبط تكش ع   تلخ د  به   عل ه س اسم ث يذت تكفص  ح  
 تكصيرا  تسسحم   ث م ك ايا؛  تلمةلث ت   : -
 : سكق رأس تلم   تلم ك اي؛ تلمةلث تكث   -
 ميعلة ت حنش ء ت سكتق تلم ك   تسسحم   ث تلجاتا . :تلمةلث تكث كث -

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 لمبحث الأول: الصيرفة الإسلامية في ماليزيا ا
أ    سحملا   نهعيبلم   تستكنظ م تتكتي ئاع  لألحلاكم  تلم ك ا   حلى تكع   عل  نهةف تةي ع  تكع    م  تكعكتم  

  أة  نهعك  ه كنظ م متيذت  ئ ك  تعترا  به عل  مسيكى تكع لملا  اغيرت م  لكتن نل   أنش ت مؤسس ت  لاكم   نه عم
كةن   تكيلي    تمؤسس ت      م ك ايا تنيش ره   م  خح  يذت تلمةلث س يم تكيع ف عل  نش ة تكصيرا  تسسحم   ث

  آا ق تج ب  تكصيرا  تسسحم   ث م ك ايا.
 الصيرفة الإسلامية في ماليزيا: نشأة المطلب الأول:

ز رب ل  م  أنجح تكيا    ةعللم ك تكفي  تج ب  تكصيرا  تسسحم   تلم ك ا   منذ نهةن ل    ئع ل  م  ط ف تلحلاكم  
 ايا.سحم   ث م ك يرا  تس ة تكصتسسحملا  تكيال  ي   م  خح  يذت تلمعلب سنيع ق حلى نشتكتي هت ة  بين تكنظ مين 

 أ تلمسل كأ  لي كأ بع   آك  عن م  ب أ تلم ك ا ك  1963ب أ تلح  ث ع  تلمص رف تسسحم   ث م ك ايا ث ع م 
 .1962سس  ث نكا ب ع م تأ كنغ  زلا نهاكم لأئخ ر تلم   كي لا نلم م  تلحج    ث ل مكت بي س س منظ   تسمل  تاب

  تج   أمكت  ير ربك  سس  غ نهعكئ الا ة حنش ء تكصن  ق حلى تسليص ئي حنلاكعا    تكذي ل م ب عكة سنش ء مؤ 
ذج كحئخ ر نج ل يذت تكن ك      بع سحم تلم ك ا ين تك تغةين ث تلحج   تسيث  ري   تئخ ري  ث ط ق نهيكتا  م  تكش  ع  تس

بي س س ي ئ  ع م  نهيلاكأ  1981سحم   مسيال    نه ةم ذك  ث ع م تسسحملا  ب أ تلايي  م تلحلاكملا بع   بنكك ح
 م  عش    خةيرت مص ا   ك رتس  حملا ن   ع   تلمص رف تسسحم   ث م ك ايا.

 بع  ت ئتء تلمشز  كةن  تسسحم رسم  تلحلاكم  تلم ك ا   ي ال   ث أأ نهلاكأ م  أيم تلم تكا تكع لم   كلصيرا  
ل م بن  م ك ايا )تكةن  تلم كاي تلم ك اي( نظ م  مص ا   لان ا    س   بنظ م تلمص ا   تسسحم    1993تسسحم    افلا ع م 

(IBS) Ishanic Banking seheme     أ  نظ م تكف  ع تسسحم   كلةنكك تكيال     م  أة  نش  تلمنيز ت تلمص ا
 ضع  كلخ م ت تلمص ا   تسسحم   ث م ك ايا   سع   تم نهغير تكة ئ  تلخ1997   ث ع م 1تسسحم   كلع حء تلمحل ين

  ك   تم نهلاك   نهع  ن   بين مص ف حسحم  تكنكتاذ 1999تلحلاكم  سنش ء بن  ثا   يك بن  مع محت م ك ايا ث ع م 
ق تكف  ع ب أ تكةن  تلم كاي تلم ك اي بإغح 2001   ث ع م 2تسسحم   تلج   ة كينف ذ عكتم  تكيز ب   تميين ماكم ته 
  4 2004   عل  حنش ء نكتاذ     تت مص ا   حسحم   سن  3تسسحم     نهشز عل  كليلك  كلا  نات مص ا   ك مل  

م  حجم    ص  تكسكق تلمص ث  %20  ث ي ف يذت تكيلك   حلى هيائة نهعا ا تكاع ع تلمص ث تسسحملا نحك  ا   
م كلةنكك تسسحم   ت ةنة    اة أ ك  م  بن  تك تةللا تكسعكئي   ك   ع ا  يذه تكفترة تكس  ل بإعع ء رخ2010

  بن  تكي ك   تكلاك تي  غيري  م  تكةنكك ث تكفيح  تكع   ث م ك ايا. 
 2020 -2011تم  ض  مخعط ثا  طك   تلم ى كلنظ م تلم   سملا بمخعط تكاع ع تلم     2011 ث سن  

Financial secteur blueprint  ث حط ر رؤ   تلخع  تسسترتتج   تكتي نه سم تلاتج ه تلمسياةللا كلنظ م تلم     م  أيم
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نهعكرت مل   ث نهعا ا تسط ر تكينظ  لا  تك ل   كلصن ع   2013أي تال  مس ك  "نه     تكي ك   تسسحملا"   ع ا  سن  
   تله ف م  يذت تمل   تكع    ككض  حط ر IFSAم   تلم ك   تسسحم   ث م ك ايا لأعي  ئ ل نكأ تلخ م ت تلم ك   تسسح

   1كحميث   تكش علا تلميلا م  كع   تلمؤسس ت تلم ك   ث م ك ايا.
مص ا  تسيث  ريا  ا م  27مص ا  حسحم    منل  نهسع  مص رف أةنة    ما ب   16 تك كم  كة  ث م ك ايا  ك  

  بح ث نهع  تكيز ب  تلم ك ا   تلخ د  لألمص رف 2معظ ل  خ تم ت مص ا   ميكتاا  م  أ لا م تكش  ع  تسسحم  
تسسحم    ت سكتق تسسحم   تلمسيخ م  ث نهعكر مسي   م    ث تله  ك  تكينظ        ث نج ي  ث م ك ايا ميلا مل  

  3ذك  ل   ا  عب تلخيرتت  تلمل رتت تكتي تكيسةل  تلم ك ا كأ ث مج   تلمص رف تسسحم  .ما رن  لأك    ت خ ى  ك  
 مؤسسات البنية التحتية الإسلامية في ماليزيا المطلب الثاني:

ث    ل  تجل  ذك م   تميل  م ك ايا مؤسس ت  نهش  ع ت لك   م  أة  ض  أ نج ل تكصن ع  تلم ك   تسسح
تع       تكةلث   تك تكي ر ة       لا تكيش  ع    تكينظ       تأس س ع ئ م  تلمؤسس ت تلم ك    تكيعلتلايي  م لأكنكت 

  تلميخصص  ث مج   تكي ك   تسسحملا.
: م  تكعن د  تله م  ث نمك تكصن ع  تلم ك   تسسحم   بم ك ايا يك ئ ر تكةن  تلم كاي تلم ك اي البنك المركزي الماليزي -1

  4تكتي ل م به   منل : تكيعا اتت 
 5نهعا ا تلاسيا تر تكنا ي  تلم   بم  يخ م تسي تم  نمك تلاليص ئ تلم ك اي. 
 ك  سل م م  أيمظ م ل نأ بن    ث  ع   ةكئ حط ر ه علا محام  اع   ماتر ش  ع   تكا نكن  ينهعا ا تلم تا  تك 

بط    حد تره كلضكتذت تلمجيي ث  كاي تلم ك ا عن د  تكنظ م تلم   تسسحملا تلميلا م    م  بين ةلكئ تكةن  تلم
 .2004تلخ د  بحلام تكلزن  تكش ع   كل ؤسس ت تلم ك   ث 

  تكاع عع   ع ل  بيفم  خح  نهنكع تلمش ركين بم  ا لم ت ة نب  ذك نهعا ا تلم تا  تلم ك   كل ؤسس         
 تلمص ث تسسحملا 

    كفلا ي.تلم   تتكيشغ للا  لأسض ا  حلى نسة  رأس نهعا ا تسط ر تكش علا  تكا نك   تكينظ  لا 
تكةنكك بنظ م حسحملا  ته ف حلى نهشز   حنش ء :AIBIMرابطة المؤسسات المصرفية الإسلامية ماليزيا  -2

 ب   بم ك ايا.   تك ل ينظ   مم رس  ث م ك ايا لأكيع  أ  تكيش  ر م  تكةن  تلم كاي تلم ك اي  تله ئ ت تك
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  رس ك  ئكيكرته ث تكعلكم تسليص ئ    تخصم ناكئ  تمك    كل   تكعلكم تلٌيص ئ   الكفاءة التمويلية الماليزية نموذجادور آليات التمويل الإسلامي في رفع تبيس م س ع     5
 .189 :  ص2017-2016بسلا ة  تلجاتا      تكيز ر    علكم تكيس ير لسم تكعلكم تلاليص ئ    ة مع  مح   خ ض



 ف كيعا ا نهن    رأس   ل  2011: أسس ث ا ف ي IBFIMلصيرفة والتمويل الإسلامي لالمعهد الماليزي  -3
   .لمص ا ين تلج  تةيرة م  ك كع   تلم   تكفلا ي  نهعل م تلمسيلللاين كيعك   دن ع  مص ا   حسحم     مين اس  م  مج

مع  ير  نهي ث  مل مه ث  ض   2002: يك ي ئ  ئ ك   تم تأس سه ع م IFSBمجلس الخدمات المالية الإسلامية  -4
كيعك   دن ع  تلخ م ت تلم ك   تسسحم     ذك  بإد تر مع  ير رل ب    مة ئئ حره ئ   لهذه تكصن ع  تكتي نهيم ث 

  ع  كذك  بمث ب  تلجل  تك ل ب    1تسسحملا كض  أ سحم  تكنظ م تكيلا اللا  لع ع تكةنكك   سكق تلم    تكي مين
 .2تلمص ا   تسسحم   عل  مسيكى تكع لمتك  ك   عل  تكصن ع  

 ئ  سئترة تكس كك  تسسحم    م  حنش ء ي 2010 تم ث و    ع م دارة السيولة الإسلامية:لإالهيئة العالمية  -5
ترة سحم   عل  حئتس كةنككت س ع ة ك   تكتي نهيف  م  تكش  ع  تسسحم   بع ض ممئ تت ت أي تال  ت س س   حد تر 

  . اع ك    تكيشز   عل  تلما   م  تسسيث  رتت تكع لم    تكس كك  بلاف ءة
:   ليم لأكيعل م  تكي ر ب ث مج   ت سكتق تلم ك     كذت نهكاير تلمكترئ SIDC مركز تنمية صناعة الأوراق المالية -6

 . 19943س     ل  تم حنش ؤي  ع م آث 
يك مؤسس  ة مع   ميخصص  أسسل  تكةن  تلم كاي : INCEIFالمركز الدولي للتعليم المالي الإسلامي  -7

 عم دن ع  تكي ك   تسسحملا م  خح  نهلاك   تكلاكتئر تكتي  ي ج حك ل   حكس بهم ك ل ف   2006تلم ك اي سن  
 .4تكي ك   تسسحملا ث  تك كيكرته تلم ةسيير ئرةتي م  منللم مل رتت  مع رف ث يذت تلمج  

   م   تك  ك    ض  تسسحلج معتحض ا  لهذه تلمؤسس ت  تلم تكا نها م  الجامعة الإسلامية الدولية ماليزيا: -8
 منلزل  ب نامج  خ د  كل  ك   تسسحم   م  م  ل  تكةلا ككر كس حلى تك كيكرته.

  1993أنشئ  ي ئ  ت  رتق تلم ك   تلم ك ا   بمكةب ل نكأ ت  رتق تلم ك   ع م  :SICهيئة الأوراق المالية الماليزية  -9
ته ف حلى نهعا ا  نهعك   أسكتق ت  رتق تلم ك     تكعاكئ تلآةل  بم ك ايا  حم    تلمسيث       نهع   ي ئ  ت  رتق تلم ك   

 .5عل  ل  ئة  نهن    رأس تلم   تسسحملا
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 التجربة الماليزية وعوامل نجاحها.المطلب الثالث: واقع وآفاق 

   م  ك ة  ت ث تكع نم ك ايا م  ث تكصيرا  تسسحم   ةاء ملم م  تكنظ م تلم   تلم ك اي   ث  اا  تلمص رف تسسحم 
 تلمج لات:

 :فاق التجربة الماليزيةأ واقع و :الأولالفرع 
  سحم     ث ل ميرا  تس  كلصرسم  تلحلاكم  تلم ك ا   ي ال  ث أي أأ نهلاكأ م ك ايا م  أيم تلم تكا تكع لم 

تأس س بن   تم 1999  ن    ث ع ملأكس  ل كلةنكك تكيال     بفيح نكتاذ حسحم    ا  تهترتك مع 1993تلحلاكم  ث ع م 
كئي ن  تك تةللا تكسعاة ء ب ك اياسسحم   ت ةنة    لأكع   ث م تلمع محت   بع ه تم تكس  ل بإعع ء رخم كلةنكك ت

  بن  تكي ك   تكلاك تي  غيري  م  تكةنكك ث ايح ا  ع كلع   ث م ك ايا.
لم  لا  تكن ك ث م ك ايا ااط مايص ت عل  نع ق تأس س بنكك حسحم     حنم  تتجلكت نحك نهعك   تكةلث تكعل لا ث 

لمص ا   تسسحم    انز  تكلاثير م  تلج مع ت نهين اس عل  نه ر س مج   تلمص رف تسسحم    مج   تكي ك    تلخ م ت ت
كيخصم مسيا   ب  أأ تكةن  تلم كاي تلم ك اي ل م بإنش ء ة مع  خ د  ميخصص  ااط بي ر س تكةنكك تسسحم    

 .1 ع   هل ئتت مع  ير ع لم   كتتت ) سلا.سلا. (
ث تكصيرا  تسسحم   تنعلا  بع  تكيز ب  ث تلمش ق تكع   حلا أو  سةايل  بأهكتط لأك غم أأ تكيز ب  تلم ك ا   

  ث نهةنيل  تلحلاكم  تلم ك ا    اا م  بس  لكتنين  أنظ   خ د  كلصيرا  تسسحم   نهحام طة ع  ع لل     مظل  تكةن  
  ئع   لهذه تكيز ب   أخذت ب  ي    م هتك  تلم كاي  ك   ككن  ي ئ  ه ع    طن    أنش ت سكق م ك   حسحم    ك  ذك

 2نهع   ة ي ة عل  أأ نهلاكأ رتا ة ث مج   تكصيرا  تسسحم  .
 للا:  م  ث نهي ث  يذه تكعكتم   :عوامل نجاح الصيرفة الإسلامية الماليزية: الفرع الثاني
    م.2020 ضكل تك ؤ    حسترتنه ز   ع   را س تككهرتء ت سة  مل نهير مح   رؤ 
 م   كذك  تأس سه كلأك ئيم    2005  تأس س تكةن  تلم كاي تلم ك اي كلز مع  تكع لم   كيعل م تلم ك   تسسحم   سن

 م.2008تكع لم   كيعل م تلم ك   تسسحم   سن  
  حم  .تسس ئعم تلحلاكم   تكةن  تلم كاي لمؤسس ت نه ر ب حط رتت تلمؤسس ت تلم ك    تكصيرا 
   ك   تسسحم  .ت تلم ع محع    طن   تمث  تلم ةع   تكش ع   عن  تكناتع ث لض يا تلمتأس س ي ئ  رل ب  ه 
    لكة تكةن   تكيلي   مي ثل  كلل  ك  تلم ئ    تكينظ     ت س س   تكحهم  كيس ير تلمجي   أ  تلمؤسس   عل  دع

 3تله  ك  تكينظ    .
   كش  ع  تسسحم  .( يلا أسلم ميكتاا  م  ت%86نسة  كةيرة م  ت سلم تلم رة  ث تكةكرد  )نها  ة 
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 .  ةكئ أكب حد ترتت  لاكم    خ د  تكصلاكك تسسحم  
  تبح    م  أيم تلم   ل ع حنههغلب نهع مأ ةكئ سكق تكنا  بين تكةنكك تسسحم    ي  ا بس كك  ع ك     عي   ث

  .تلمنيز ت تلمي ت ك  ث يذه تكسكق سن تت تلخا ن  تسسحم  
  م ى مكتاا  تكصلاكك  ت سلم  عل     نهي ث  مل يل  ث تكي ك  ي ئ  ه ع   نهية  تكةن  تلم كاي تلم ك اي ةكئ

 1تلمص رة كلش ع   تسسحم    أ ض  حد تر تكفي  ى تكش ع  .
   عيل  نحك تكنز ل مسة ب تكتي ةعل  م ك ايا نهسير بخت  م   :2020حلى  1990دح    ث م ك ايا حخع  

  للا:
 .تجس  ي   ضك ل    الك م  تكعكتم  تكتي س ع ت عل  نهلا  س تلجلكئ ع  ط     الأهداف بدقة:تحديد  -أ

 يص ئ  .تت حلبح ث  ضع  أي تف م ر س  ب ل  نهين سب م  م   اايه م  حنج ه  واقعية الأهداف: -ب
ب أأ  ش   نفس ت أنه يج ئ حذ: د غ  م ك ايا أي تف ه مل  ث جم   نكت لا تلمجي     تسليصشمولية الأهداف -ج

 تك ع    تسةي  ع    تكثا ا   تكتي  دل  حك ل  يذه تك   . 
حذ نهي  ا تكا  ئة بمع لجيل  كلاض يا مع لج  ةذر   م  ل رته  عل  مكتةل  م  ل  يح   م   القيادة القوية: -د

  أأ س  س ت تسدحل ث م ك ايا حسين ت حلى    كةير عل  مة ئئ تسليص ئ تسسحملا  أ  ت  مع رض   ك 
 2 أ تسسحم يك تكسحل تكك    تكذي نهكتةه به   ياته  تك تخل    تلخ رة  .

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 المبحث الثاني: سوق رأس المال الإسلامي في ماليزيا.

                                                           
 .18 :  صمرجع سبق ذكرهب   ن هلا هك خ      1

  مليا   ك  تكيز رب تلاليص ئ   تكن ةل  ث تكع لم مسيرة الاقتصاد الإسلامي في ماليزيا من خلال أفكار محمد مهاتيرتك حم أ  خير تكن س رب       ج حب تي م عة   2
 .11-8 :ص  2015تك حم أ  غ ئت    تلجاتا   تسسحملا  تك ر س تلمسيف ئة  م كا ة معلا   ج عة 



  ط  طك ل  ت ة ك   ميكس   تمتكذي نهيكتا  ا ه ا ص حسيث  ر حأ سكق رأس تلم   تسسحملا ث م ك ايا يك تكسكق
ر ث   تلم س   تكغ    لأك لأكيع مت  ث ت ئ تت تلم ك   نهيكتا  م  مة ئئ تكش  ع  تسسحم     نهاكم عل  أس س حةين ب 

 مع محنهه.
 المطلب الأول: سوق المالي الإسلامي في ماليزيا 

علب     ث يذت تلملا   سنينحسحم م ك ايا م  سكق ت  رتق تلم ك   تكيال  ي  آخ  يلاكأ سكق ت  رتق تلم ك   ث 
  :كي ك تكيعكر تكي ريخلا كلأسكتق تلم ك   تسسحم    خص اصل    أئ تته  م  خح  تكف  ع ت

 سوق المالي الإسلامي الماليزيةالالفرع الأول: نشأة 
 م ك ايا حلى أ تا  تكيسع ن ت م  تكا أ تلم ضلا عن م  ل م   عكئ تكيعكر تلحا الا كسكق رأس تلم   تسسحملا ث

 1990" بإد تر  ط ل تكصلاكك تسسحم   كلي ت       م ة ث تكسكق تلمحللا ث ع م shell mdssdn bhdه ك  " 
ثم نهكتلى حد تر تكع    م  ت ئ تت تلم ك   تسسحم   ت خ ى مم  أئى حلى نهع    سكق رأس تلم   تسسحملا  تنهس عه  1م 

 2 بع ي  تم تأس س نكتاذ تكس س ة تسسحم    نظ م دن ئ   تسسيث  ر تسسحم   ث م ك ايا.
ت ة   ل ف  م  كل  لصير1994فلا ة ن 3ط    الا ة حنش ء تكسكق تلم   تسسحملا بين تكةنكك ث  كا   

ت ة    اا    لا م تكش  ع  تسسحم    م  تلميكل  أأ نهس ع  يذه  حلى نهكاير مص ر ة يا كي ك   تسسيث  رتت لصيرة
ميعلة ت تكي ك   عل  نحك  نهلة  تكسكق تكةنكك تسسحم    غيري  م  تكةنكك تلمشترك  ث تكنظ م تلمص ث تسسحملا عل  

ع     م  نا    أخ ى اا  أد ر بن  ن ز رت م ك ايا بعض تلمة ئئ تكيكة ل   تكتي نهيعل  لأكسكق تلم   تيج    ا
   تم تأس س 3م  به ف نهسل   نش ة  تكسكق عل  نحك لاا   دل ح1993ئ س ب  18تسسحملا بين تلمص رف ث 

  أع   نهس  يل  ا    بع  بكرد   1994ث ع م  ي ئ  ت  رتق تلم ك   تلم ك ا    بكرد  ككتلالمةكر كلأسلم تكتي تأسس 
ع ا  لأسم تلم ك   تلج   ة   م2004أا     20 بع  تار خ   kuala lumpur exchange stocksككتلالمةكر كلأسلم 

مث  هل ئتت تكش تء م  ت سلم تلمكةكئة  هل ئتت تكش تء م  ت سلم تلج   ة  ك صةح يذت تكسكق مص رت را س   
 4كي ك   تلمش  ع ت ذتت رؤ س ت مكت  تكلاةيرة كليلاك   تك أسم   تكذي ك أ يحص  عل ه تكاع ع أ تكع م  تلخ ص.

 اي   نهع  يذه    تلم كس تلملحلاكم  تلم ك ا   لأعي  ئ تلخع  تك ا س   كسكق رأ كي ع م يذت تكسكق تكيام  ت
ب  تكلزن  ض  ك ل  ث تخ تسة تءتت  تكيعكرتت خعكة ةكي    ث بن ء  نهنظ م سكق رأسم   حسحملا ث م ك ايا  

   خح :ك   يذه تكسكق مة ث نهع خير تلاسيش ر   لأكيع  أ م  تلجل  تسئتر   له ئ  ت  رتق تلم ك   تلم ك ا     يذه ت
   حملا.تسس نهكاير ك ا  تك رتس ت  تكةلك   عا  تلمن لش ت  تلحكترتت تلميعلا  بسكق رأسم 

                                                           
تك س ك  ما م  كن   هل ئة  ،سوق الأوراق المالية الإسلامية بين النظرية و التطبيق، دراسة حالة سوق رأس المال الإسلامي في ماليزيانة   خل   طه سمكر    1

 .126  ص:2007تلم ةسيير ث حئترة ت ع     حئترة ت ع     ة مع  غاة  السعين 

  تلمليالا تكث كث ث تكصن ع  تلم ك   تسسحم    مخب تكعكلم    الإسلامية مع إشارة لتجربتي ماليزيا والسودان آليات عمل الأسواق الماليةكس ب رل      2
 .14ص:  2015تكس  س ت تلاليص ئ    ة مع  تلجاتا   تلجاتا   

 .126  ص: مرجع سبق ذكرهنة   خل   طه سمكر    3

  رس ك  م ةسيير ث تكعلكم رة على أدوات الاستثمار في سوق رأس المال الإسلامي، دراسة حالة ماليزيادراسة العلاقة بين العائد والمخاطسل    ع ئ     4
 .234  ص:2013/2014تلاليص ئ    تكيز ر    علكم تكيس ير  لسم تكعلكم تلاليص ئ    ة مع  مح   خ ض   بسلا ة  تلجاتا   



 . تلمح  لات تلخ د  كيعك   اع ك   ت ئ تت تلم ك    نهاك يل 
   م  ت س ك ب نها يم سكق رأسم   تسسحملا عل  تلمسيكى تلمحللا  تك    م  خح  تكن  تت  تك  رتت  غيري

 1تكتي نهععلا دكرة ك مل  ع  يذت تكسكق.

 الفرع الثاني: خصائص الأسواق المالية الإسلامية في ماليزيا.
 تمي ه سكق رأس تلم   تسسحملا لألخص ام تكي ك  :

يخض  سكق رأس تلم   تلم ك اي ك ل ب  تلمجلس تلاسيش ري تكش علا   ذك  لأكيع  أ م  لسم سكق تلم    -01
 2ي  ا ئ تلمجلس بلا  تلمعلكم ت   ل   أنشع  يذت تكسكق.تسسحملا تكذ

ث نا  تلمعلكم ت    ث  يم تلحصك  عل  تلمعلكم ت تلميعلا  لأكسكق م  لة  تسئترة تلمخيص  ث  الشفافية -02
لسم سكق رأس تلم   تسسحملا  لأعية ره تسئترة تلمسؤ ك  ع  ئرتس    ل   أنشع  تكسكق  ع ضل  كل ن لش   تتخ ذ 

 3تكا ترتت  تكفي  ي تلمن سة .
: نهع  يذه تلخ د   تلم اة تك ا س   تكتي  ي  ا به  العمليات والخدمات المقدمة خالية من أي محضور الشرعي -03

سكق رأس تلم   تسسحملا ع  تكسكق تكيال  ي  أيم مع لمه يك )حسا ط تكف ا ة تك بك   م  ك  ع ل  نهه أخذت 
ق تلم ك   حلى ة نب تكعن د  تلمح م  ت خ ى مث  ب كع تكغ ر  تلم س     ث  يم  عع ءت( لاس    ث نه ت   ت  رت

تكي ك  م  أأ ه ك ت تلمس هم  تلم رة  ث تكةكرد  تلم ك ا   لا نهيع م  لألمحضكرتت تكش ع     حنم  نهع   ث ئتا ة 
 4تلمة ل.

تس  بعض حملا ب ر تسس  اكم سكق رأس تلم   اعتماد أدوات متوافقة مع مبادئ الشريعة الإسلامية: -04
لم ك   ت ئ تت ت    اكم بيفع  ش تء ت ئ تت تلم ك   تكيال      اا  كلأ لا م تكش ع   مث  ت سلم تكع ئ    عاكئ تك
ق ت تكسك لمي ت ك  ث يذلم ك   ت تت تتكش ع   لاس    تكصلاكك تسسحم   تكص ئرة ع  تكش ك ت تلخ د  ث م ك ايا  ت ئ

   يم حل تري  م  تكلزن  تلاسيث  ر   تكش ع  .

                                                           
دور الصكوك المالية الإسلامية في تمويل المشاريع التنموية وعرض للتجربة الماليزية ومدى إمكانية   أدوات السوق المالية ط ب بكلح     ع   بكجمع     1

 .10ص:   2016  مليا  تكث كث كلصن ع  تلم ك   تسسحم   تلجاتا  استفادة الجزائر منها

  مليا  تكث كث ي، دراسة الأهم التحديات المرتقبة و بعض الحلول المقترحةنحو القيام سوق مالية إسلامية في ظل الواقع الحالي للسوق المالي الجزائر      عللا    2
 .10ص:   2010  تلجاتا   3كصن ع  م ك   تسسحم    مخب تكعكلم    تكس  س ت تلاليص ئ    ة مع  تلجاتا 

 .13  ص:مرجع سبق ذكرهكس ب رل      3

 .238  ص: مرجع سبق ذكرهسل    ع ئ     4



 نهع  ي ئ  ت  رتق تلم ك   تلم ك ا    لتزام بالقوانين والتشريعات المختلفة الصادرة عن الجهات المختصة:لإا -05
تلمسؤ ك  ع  حد تر تكاكتنين   ئرتس  ت ئ تت تلم ك   ث تكسكق   م  لكتنين يذه تله ئ   تكيعل   ت تلخ د  بع ض 

 1تسسحم    غيري . تكس س ة كش ك ت  تكضكتبط  تكيعل   ت صلاكك تسسحم  تك
 الفرع الثالث: أدوات سوق المالي الإسلامي الماليزي.

   :يك تكتي يلا ك  أئ تت سكق رأس تلم   تسسحملا ث م ك ايا نهاس  ل  حلى لاح  أنكتع يملا  نها م 
تلم ك    أل ب   ك ا   كلأ رتقكرد  تلم تكةنهعيب ت سلم تكع ئ    تلم رة  ث تكا ا   تك ا س   ث الملكية الإسلامية: -01

سلم   ل ا   يذه ت ل    تخض ر ا ت ئ تت تلم ك   نهكتاا  م  أ لا م تكش  ع    يملا  كل سيث     تلمسل ين تلاسيث 
 حلى تلم تلة   تكفلم م   ل  لآخ    بشلا  ئ ري م نهين سنكيا.

  تكةكرد  لم رة  ث ل ا كش  ع  تت لا م أل م  ي ئ  ت  رتق تلم ك   تلم ك ا   بع ل ت سلم تكع ئ   تلميكتاا  م   اا 
 .2007-2014)تلم ك ا   كلأ رتق تلم ك     ة     كضح ذك  لأكنسة  كلفترة ) 

الإسلامية المدرج في بورصة ماليزيا خلال الفترة (: تطور الأسهم المتوافقة وغير المتوافقة مع أحكام الشريعة 1-3رقم ) الجدول
(2007-2014.) 

 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 تكسنكتت
 ع ئ ت سلم تلميكتاا  تكش ع  

 673 650 817 839 846 846 855 853 تسسحم  

ع ئ ت سلم غير تلميكتاا  م  
 تكش ع   تسسحم  

138 125 113 115 107 106 261 233 

 تكلال   تلم رة  ثع ئ ت سلم 
 بكرد  م ك ايا

991 980 959 961 946 923 911 906 

 % 74.3 % 71.4 % 89 % 89 % 89 % 88 % 87 % 68 نسة  ت سلم تسسحم  
  يالماليز أس المال لة سوق ر راسة حاددور آلية التوريق المصرفي والتصكيك الاسلامي في سوق راس المال،  ناتر سن ء تلمص ر: 

لاليص ئ   ت   تكعلكم سكتق تلم ك    كلث تكعلكم تلاليص ئ   تخصم تليص ئيات تكناكئ  تكةنكك  تلا LMDرس ك  ئكيكرته تكعكر تكث كث 
 . 177-175  ص:  2016 – 2015 تكيز ر    علكم تكيس ير  لسم تكعلكم تلاليص ئ    ة مع  مح   خ ض   بسلا ة  تلجاتا   

 
 
 
 
 
 

 :نلف ب    ك    للاتلج    تكس ب  ث متمث   
                                                           

1 https:// platforma.almanhat.com/files2/90702.  2018/04/11 تار خ تلاطحع ت ربع ء  



 يا.رد  م ك ا  رة  ث بك نهعكر ت سلم تلميكتاا   غير تلميكتاا  م  أ لا م تكش  ع  تسسحم   تلم (:1-3الشكل رقم )

 
 : بن ء عل  معع  ت تلمكةكئة ث تلج    أعحه.المصدر
 (  2014-2007تلم  ل  م:) :ع ا  يذه تلم  ل  م   للا 
 ث  كتت ين تكسن  م بت سلم تلميكتاا  م  أ لا م تكش  ع  تسسحم   كلا  ك س تنخف ض ه   تنخف ض ع ئ  

 ع ف سكق سل   ثم 886 م 2006سل   بع  م  ك أ سن   650  م2013سز  يذت تكنكع م  ت سلم ث 
تكش  ع    م  أ لا م سلم ميكتا 673تت ب  ا ر 2014رأس تلم   تلم ك اي ترنهف ع بس ط ث ع ئ ت سلم ث 

 تسسحم  .
    106 حلى  2007 سن  سل   138     تنخف ض كذك  ث ع ئ ت سلم غير تلميكتاا  م  تكش  ع  تسسحم 

 .2012 سن 
   ثم       2013 سلم ث 261تت  لا  هيائة ث ع ئ ت سلم تكيال       ث ل رت ب 2013كلا  خح  سن

كلال   ث سكق تك       تنخف ض ث ع ئ ت سلم   سلم  233لى حك ص  ع ئ تكس يم    2014تنخف ض ث 
ذتك   ثار ت هم    ل    ة   2014سلم ث سن   906حلى  2007سلم ث سن   991رأس تلم   تلم ك اي م  

تسسحم    م تكش  ع تاا  م  أ لا لم غير تلميك سعل  سكق ت سلم تلم ك اي خ د  تكي لاير عل  ت  2008تتتلم ك   ك
 ري  عل  سكق ت سلم كلا . تكتي نهؤلا  ب   
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   2007 ث % 86ين ك هيائة م  لا م تكش  ع  تسسحم   اح ظ أأ نسب ت سلم تلميكتاا  م  أ كأم  لأكنسة 
 ثم     ترنهف ع ث تكنسة  سن  %71.4بنسة   2013ثم كك ظ تنخف ض ث سن  خح    2012 ث %89حلى 

 1.%74.3تتت ب 2014
 يم حد تر تكصلاكك تسسحم   م  تكش ك ت تلخ د    يم تكيع م  به     رل ب  تكلزن   صكوك إسلامية: -02

تلاسيش ر   تكش ع     نهص ر يذه تكصلاكك  اا  لمة ئئ تكة   لأكث   ت ة   تلم تبح   تسسيصن ع  تسة رة  تلمض رب  
 2 تلمش رك   يملا  نهصن ف تكصلاكك تسسحم    سب تلجل ت تلمص رة ك    للا:

ر   هل ئتت تسيث     بمث ب    نهعيلا نهل  تكصلاكك تكتي أد رته  تلحلاكم  تلم ك ا  الصكوك الإسلامية الحكومية: -أ
    تم نهعك  ي   ا  لمة أ تكا ض تلحس  م  لة  تلحلاكم  تلم ك ا  .(GH) لاكم   

سع   طك ل  نهع  تكصلاكك تسسحم   كلش ك ت أ   ت ئ تت تسسيث  ر   ميك  الصكوك الإسلامية للشركات: -ب
 3ت ة   تكتي نهاكم تكش ك ت تلخ د  بإد تري .

 سلم لاس    نهة ئ  ت  ل  تعحأ ائ  تككسع ء تلم ك ين نهلعب ئ رت ي م  ث حئترة  نهنظ م  خدمات الوساطة: -03
يب  نهع   ر تسسحم   سيث  تسدن ئ ت سلم تلميكتاا  م  أ لا م تكش  ع  تسسحم   تلم رة  ث تكةكرد  تلم ك ا     

 ة ث يذت   تلميكاككس طت م  أيم ألس م خ م ت  تكش ع     س ع  بين    تت تكعزا  تكف اض  تم رس مع محت
 تكسكق م   للا:

 تكس س ة. -أ
 حئترة تسسيث  ر. -ب

حأ سكق رأس تلم   تسسحملا ث م ك ايا خ ض  كل ل ب  تكش ع     نهعيب تكلزن  تسسيش ر    الرقابة الشرعية: -04
تكش ع   تلجل  تك ل ب   تكش ع   تكعل     ل  أسس  م  لة  ي ئ  ت  رتق تلم ك   تلم ك ا     تكذي  اكم ب رتس  ت ئ تت 

 4تلم ك   تلمي ت ك  ث يذت تكسكق   ل لل  ب ل .
  تي:تكشلا  ت يا ثت ئ تت تكتي  يم تكيع م  به  ث سكق رأس م   تسسحملا ث م ك ا   يملا  نهكض ح

 أئ تت سكق رأس تلم   تسسحملا ث م ك ايا. (:2-3) شكل رقم

                                                           
تكث كث  تكعكر  رس ك  ئكيكرته دور آلية التوريق المصرفي والتصكيك الاسلامي في سوق راس المال، دراسة حالة سوق رأس المال الماليزي سن ء ناتر 1

LMD كم تلاليص ئ    ث تكعلكم تلاليص ئ   تخصم تليص ئيات تكناكئ  تكةنكك  تلاسكتق تلم ك    كل   تكعلكم تلاليص ئ    تكيز ر    علكم تكيس ير  لسم تكعل
 . 177-175  ص:  2016 – 2015ة مع  مح   خ ض   بسلا ة  تلجاتا   

  تلمليا  تك    تكث كث كلصن ع  تسسحم    محكر تلم تخل " ت ط  تكنظ      تكينظ     الاقتصاد الجزائريأهمية السوق المالية الإسلامية في تمويل هلاطك نع       2
 .3ص: 2016كلأسكتق تلم ك   تسسحم  "  ة مع   ي تأ  تلجاتا   

 . 159-158  ص: مرجع سبق ذكره لا م ب تض      3

 .113-111 :  صمرجع سبق ذكرهنة   خل   طه سمكر     4



 

 

 

 

 

 

 

 
 

 مكل  ي ئ  ت  رتق   http://www.klse.com.mv: حع تئ تكعلة  لأك ةكع حلى تلمكل  تلاكلاتر   كلةكرد  تلم ك ا   المصدر
 .22/03/2018تار خ تلاطحع  ،  http://www.se.com.mvتلم ك   تلم ك ا   تلاكلاتر   

 
 الصكوك الإسلامية في ماليزياالمطلب الثاني: 

أكب سكق ث حد تر تكصلاكك تسسحم   مم  ةعلل  مسيث   عل  مسيكى تكع لم    يم نهع ق ث يذت نهعيب م ك ايا 
 تلمعلب حلى  زم تكصلاكك تسسحم   ث م ك ايا  أنكتعل .

 الفرع الأول: حجم الصكوك الإسلامية الماليزية
دن ع  تكي ك   تسسحملا  اللا نهع  تميل  م ك ايا أكب سكق كلي ك   تسسحملا   ل ر تلمحللكأ ةلكئ م ك ايا ث  

رتا ة ث دن ع  تكصلاكك تكع لم    حذت أد ر ا ل  م   ا رب لالثلا ل    تكصلاكك ث تكع لم   تأتي ه كي  تكغ ه  تكنفط 
تلم ك ا   عل  رأس تلمؤسس ت تلمص رة كلصلاكك   هم  ه كي  ه  تلم ك ا     تر ناس تلحلاكم     تكلي أ نهاكم أ بإئترة دلاكك 

 ل  رتت سنكيا.لألم
 cagmasم  خح  ه ك  تك ي  تكعا ري تككطن   تلم ك ا     1996 ل  أطلا  م ك ايا سكق تكصلاكك ث ع م 

bekhad أد رت ه ك  تلخاتن  تسسيث  ر     م1997   م  ثم نهي ب  حد ترتت تكصلاكك افلا ع مberhad khzanah 
nathonal     مل كأ ئ لار أم  لالا   لم ة خمس سنكتت   نهع   750)ةل ه تسسيث  ر تكي ب  لحلاكم  م ك ايا(  م  ل

 بمث ب  تكصلاكك ت  لى م    ث ل بل يل  كلي ت     يلا ط  ا  مةيلا ة ث مع لج  خ م  تك   .
تت  ل  أد رت مل كأ ئ لار أم  لالا  لم ة خمس سنك  600أد رت هل ئتت تاي  أ با      2002 ث ع م 

مل كأ ئ لار أم  لالا  لم ة  350أد رت  لا   س  رتك دلاكك حة رة با     2004عل  أس س د غ  تسة رة   ث ع م 
خمس سنكتت   ل ف تج    ت مكت  كيعك   تلمش    تكين ك   تلمخيلف   ك   أد ر ث نفس تكع م دلاكك تسسيصن ع 

سنكتت به ف حنش ء مش  ع دللا لأسم م كا س  تك تكصللا  10حلى  3مل كأ رنج     لم ة نهترت ل م   425با    
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م  لة  ه ك   AAA  ا  ك  سي  هلكر   ل   صل  عل  نهصن ف تاي    نكع  4.5%تك      نهععلا ع ا  
 مل كأ رنج  . 553.7تكيصن ف تلااي  ن   تلم ك ا     ل  تم ب   دلاكك با    
 ف حنش ء ط ق نج    به كأ ر صن ع با    مل  ر  م ا   لاحلاكأ ملأ ض  ث نفس تكع م أد رت م ك ايا دلاكك حسي

 س  ع  تمي  م  تكش     حلى تلجنكب )ة يكرلأر (.
مل كأ رنج     لم ة خمس سنكتت   نهع  يذه  760أد ر تكةن  تك    دلاكك  حسحم   با     2005 ث ع م 

 .1أ تا  تك    تكتي أد رت دلاكك  لأكع ل  تلمحل  تكصفا  أكب ع ل   تم  بع ل  رنج     بذك  نهلاكأ م ك ايا م  
 تدل  م ك ايا  2 2010ع  ع م  68%بايائة   2011مل  ر ئ لار ث ع م  80 أد رت كذك  دلاكك  با    

مل  ر ئ لار أي  37.5م  تكس ع ة عل  سكق تكصلاكك تكع لم     ث بلغ  زم حد تر تكصلاكك  كت   2013خح  
 22مل  ر ئ لار    2.6حد تر م  دلاكك تكش ك ت با     58   أد رت 3م  ل    تسجم ك   كلصلاكك 70.5%نسة  

 . 20144مل  ر ئ لار خح  سن   9.9حد ترتت ث تكصلاكك تكس  ئ    تلجل ت تلحلاكم   ذتت دل  با    
 : يملا  نهكض ح حجم   تد رتت تكصلاكك تسسحم   ث م ك ايا م  خح  تكشلا  ت تي

 .2013:  كضح حجم   تسد ترتت تكصلاكك تسسحم    سب تك    خح  سن  (3-3)كل رقم شال

 

 
 

اتا      مجل  تلجسلاميةالية الإاعة المتحليل عوامل نجاح الصيرفة الماليزية في التطور الصن  : كشلب تكص ئق  بكر   تحم المصدر
 .98 :  ص2015  1تكع ئ  كل رتس ت تلمح سة   تلم ك  

يملا  تكاك  أأ م ك ايا نهي ي  لأكشل ة تكع لم   كا ا  كلن ك  أ   تكةل تأ تلمحفاة كلس ع  نمك لع ع تكصلاكك ض   
دن ع  تكي ك   تسسحملا  نظ ت لاميحكل  سكق مي ن  م  تكصلاكك ت  ك    تكسكق تكن هع  م  تكصلاكك تكث نك    اإأ 

ت تكصلاكك تلج   ة  كذك  تكصلاكك تكا ا       اظ سكق تكصلاكك م ك ايا نهعيب بمث ب  م كا ع لملا م    ث حد ترت

                                                           
 .256-254 ص: مرجع سبق ذكرههيائ ةح  ئم غ    1
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تلم ك ا   عل  حد ترتته  حذت  عيب أكب مكط  سد ترتت تكصلاكك منذ تلانعحق تك سملا م  حد ترتت تكصلاكك ث ب ت   
ملا نيل      اظ  تكصلاكك تلم ك ا   عل  2014 تك ب  ت    م   2008  تى تككل  تك تي    ث اترة م  بين  2001

م  تكصلاكك تكع لم   تكا ا   خح  نهل  تكفترة  أم  م   63%حلى  %85  ث تسيلكذت عل  نسة  نهترت ل م  بين 
  تى   2013  2008بين ع ملا  20.65%  ث تلحزم ل  نم  تكصلاكك تلم ك ا   تكا ا   بمع   سنكي م كب نسةيه 

تككل  تك تي   نهنف ئ تكسكق تكصلاكك تلم ك ا   بلاكو  سكق تكك   ة ث تكع لم تسسحملا  تى نهيز  ه تكصلاكك تكا ا   ا ل  
 مل  ر ئ لار.    100تلح ةا 

 :الصكوك المتداولة في سوق الأوراق المالية الإسلامية لماليزيا الفرع الثاني:
ك يبه   منل  م    أ تكع    تبيث م ك ايا مج كع  م  تكصلاكك  منل  م  كة  ث سكق ت  رتق تلم ك   تسسحم  

    ث تكع   به ث يذه تكسكق.
ل به  سحم   تلمس ك ش  ع  تسئئ تك نهع ف تكصلاكك تسسحم   بم ك ايا عل  أو  تكصلاكك تكتي  يم أد رتي   ا  لمة 

ك     ث تكسكق تلم لمي ت كتحم     ث نهينكع تكصلاكك تسسم  ط ف لجن  تسسيش ر   كلش  ع  ث ي ئ  ت  رتق تلم ك    
 تسسحم   تلم ك ا   ك    للا:

معظم تكصلاكك تكص ئرة ع  تكش ك ت تلخ د  ث م ك ايا ل ا   عل  صكوك البيع بالثمن الأجل والمرابحة:  -1
ت  نهسل  ه  ة    ا   م  ثمنه نا تكذي  ع ف بأنه تكعا  تكذي  شير حلى ب   تلمة   بث   مؤ   أس س تكة   لأكث   ت ة 

ي ث  هيائة معلكم  سكتء ك ن  منسكب  حلى رأس ا  لاكأ ميف  عل ه مسةا   أم  تلم تبح     ا   لاكأ معلكمتك  لا    ل  
تلم   أ  مح ئة بمةلغ معين    يم تكيس    كلش تء عل  ئاع   ت  ة أ  نهاس ط   تكذي  لاكأ مح ئ ث تلانهف ق بين 

 .1تلميع ل   
 2015 – 2001:  زم دلاكك تلم تبح   دلاكك تكة   بث   أة  ث م ك ايا خح  اترة (2-3الجدول رقم )

 السنوات
صكوك البيع بثمن 

 R.Mمليون 
نسبتها من 

الصكوك 
% 

صكوك المرابحة 
  R.Mمليون 

نسبتها من مجموع 
الصكوك 
  %المصدرة

نسبتها من مجموع 
الصكوك 
 %المصدرة

الحجم الكلي للصكوك 
 R.Mالإسلامية بالمليار 

2001 10395 10395 77 23 100 18.19 
2002 11792 11792 67 33 100 17.6 
2003 4896 4896 408 12.7 53.5 12.0 
2004 1600 1600 56.88 38.37 95.15 15.16 
2005 2500 2500 36.3 33.59 69.8 43.32 
2006 5400 5400 6.2 9.4 15.6 42.07 
2007 4125 4125 2 19 21 121.30 
2008 2875 3.1 55.20 1.3 4.4 43.2 

                                                           
مجل  ت بح   تلاليص ئ     تسئتر    ة مع  بسلا ة    الأدوات المستخدمة في سوق الأوراق المالية الإسلامية ) دراسة حالة سوق ماليزيا( لح  سلع أ مكن    دمفي ل   1

 .285 :ص  2013  ةكتأ 13تلجاتا   تكع ئ 



2009 1465 - 78.85 0.4 0.4 33.96 
2010 480 2 89.55 8.2 8.4 40.33 
2011 250 - 91.20 9 9 78.90 
2012 - - 88.25 55 55 99.13 
2013 - - 11.765 32 32 99.13 
2014 - - 11.762 79.4 79.49 76.07 
2015 - - 10.507 66 66 48.33 
 . 185-184 :  صمرجع سبق ذكره ر: ناتر سن ء المصد

  يملا  نهكض ح معع  ت تلج    أعحه م  خح  تكشلا  تكة    ت تي:
 .( 2015-2001صلاكك بث   أة  م تبح  ث م ك ايا خح  تكفترة ) تكنهعكر حد تر  (:4-3الشكل رقم )

 
 أعحه.: بن ءت عل  معع  ت تلج    المصدر

م  خح  تلج    أعحه  تك سم تكة    تلم ا  كه   ح ظ أأ دلاكك تكة   بث   أة   دلاكك تلم تبح  ك ن  
مس ع ة عل  سكق تكصلاكك تلم ك ا    ذك  كسلكك  حد ترهم   ل رته   عل  خل  تكس كك  كل ص ر    ث ل ر  زم 

كلانل   تنخفض  ث سن   %23  أم  دلاكك تلمض رب  بنسة  %77أي م   ع ئ  نسة    10395حد تر دلاكك تكة   بتتتتتتت 
مل كأٌ  6780  أي %46.5   ة  تكسةب حلى حد تر دلاكك تسسيصن ع   ث بلغ  نسة  حد تري  حلى  2003
R.M  ة  ذك  حلى رغة  تكسلع ت تلم ك ا   ث نهنك   حد ترتت تكصلاكك  ثم ع  ئت دلاكك تكة   بث   أة     

 ذك  سعي  ئي  عل  مش ر   هةلا  تكين    تلمسي تم  تلم ك ا     ث تكفترة  %95.15بنسة   2004 تلم تبح  تلارنهف ع سن  
 ذك  كلس ع ة  2009دلاكك تكة   بث   أة  ث سن   نح ظ تنخف ض  تنع تم ه    ث حد تر 2011حلى  2005م  

حذت حو    79492تكلاةيرة كصلاكك تلمش رك   تلمض رب  أم  دلاكك تلم تبح  اا  ع  ئت تسرنهف ع    ث  ا ر  ز ل  
 1س ع ت عل  مج كع تكصلاكك تلمص رة ث سكق رأس تلم   تلم ك اي.

                                                           
 .186-184 :ص مرجع سبق ذكره  ناتر سن ء  1
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حجم صكوك البيع بثمن أجل 

صكوك المرابحة حجم 



 كلا    تسسيث  ر   يلا مش به  كثيرت كل ض رب تلمش رك  تلمع  ف ث عاكئ  عا يلا : صكوك المشاركة -2
حمل  تكصلاكك ث  تلمسيث     لمج كع  ه  لا  نهعيب    تكصلاكك نهص ر ث تلجل  تككس ع  تكتي هتلاخيحف ت س سلا نج 

 .1 ع ء تكش ك 
  تي:تلآرك  ث تلج      يملا  نهكض ح نهعكر حد تر دلاكك تلمش

 .(2015 – 2001نهعكر دلاكك تلمش رك  ث م ك ايا خح  تكفترة ) (:3-3) الجدول رقم
 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 تكسنكتت

 12 8.42 30 19 64 42.1 99.6 51.4 58 70.00 12.6 / / / / %دلاكك تلمش رك  

 .194-319: صمصدر سبق ذكرهناتر سن ء  :المصدر
 

 : يملا  تمث   تلج    أعحه ث تكشلا  تكة    تلآتي
 ( 2015 -2001نهعكر حد تر دلاكك تلمش رك  ث م ك ايا خح  تكفترة )  : (5-3الشكل رقم )

 
 . 194-193ص:   مرجع سبق ذكره: ناتر سن ء  المصدر

   ة  ذك    2005 ح ظ م  خح  تلمعع  ت تكس با  أنه لم نهلا  ين ك حد رتت كصلاكك تلمش رك  لة  
كس ع ة أد ترتت تكثحلا  تلمي ثل  ث دلاكك تكة   بث   أة   دلاكك تلم تبح   دلاكك تلمش رك  تلاسيصن ع ثم ع ا  
حرنهف ع  كةيرتً ة تً  نهكةل  ة   ت نحك دلاكك تلمش رك  عل   س ب تكصلاكك تكا ا   عل  تكة   بث   أة    م تبح   

تلا رتق تلم ك   كل سيث      تلمص ر    تسي  ت ث تلارنهف ع كيص  تكذر ة ث سن   ذك  كليكع   تكا ا   م  ط ف ي ئ  
 يذت نهاتمن  م  تنعحق ب نامج تلمش ر   تكلابى ث م ك ايا ك   أأ   % 99,6   ث بلغ  نسةيل  م  تسد تر  2009

 يذت تكيكةه   2010يذه تكصلاكك نهص ر  ا  أك   بس ع   ميكتاا  م  أ لا م تكش  ع  تلاسحم    ثم نه تةع  سن  
 2سث    .تلحلاكم  تلم ك ا   نحك تد تر دلاكك تلم تبح   دلاكك تلاة رة  ذك  لم  ااه يذه تكصلاكك م  أرلأل كل 

                                                           
 :ص  201514 ليص ئ    تكيس ير  تكعلكم تكيز ر    ة مع  تلمس ل   تلجاتا  تكع ئ لا  مجل  تكعلكم تماليزيابورصة  الإسلاميةالصكوك المالية  إصدارتطور  عة  الله عللا   1
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تمث  يذه تكصلاكك أ رتل  م ك   ل بل  كلي ت   نهع ض عل  أس س ل  م تكش ك  تلمص رة لأئترة  اربة:ضصكوك الم -3
تكع   عل  أس س تلمض رب    يمث  ا ل  تلمحك أدل ب رأس تلم    ب ن   تلمسيث   يمث  ع مح تلمض رب   يحص  م كلاكي  

 1.نسة  ه اع  ث تك بح

 حد تر تكصلاكك تلمض رب  ث م ك ايا ث تلج    تلآتي: يملا  نهكض ح نهعكر 
 (2015-2001نهعكر تد ترتت دلاكك تلمض رب  ث م ك ايا خح  تكفترة )  :(4-3الجدول رقم )

 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 تكسنكتت 

تلمض رب  دلاكك 
% / / / / 0.2 7.5 1 1.2 / 0.6 5 2 / 2.63 / 

 . 195ص:   مرجع سبق ذكره: ناتر سن ء  المصدر
 

 : م  خح  تلج    تعحه يملا  ع ض تكشلا  تكة    تلآتي
 (.2015 – 2001نهعكر تد تر دلاكك تلمض رب  ث م ك ايا خح  تكفترة ) (:6-3الشكل رقم )

 
 أ ث  2004تلى  2001م  خح  تلج    أعحه   تكشلا  تكة    تلم ا  كه  ح ظ ع م  ةكئ حد ترتت م  

ك أ أ   تد تر   2005يذه تكسنكتت ك ن  دلاكك تكة   بث    دلاكك تلم تبح  مس ع ة عل  سكق تكصلاكك    ث 
 ذك  كا  م تكلزن  تسسيش ر   تكش ع   عل  تسسيع ن  بهذت تكنكع م   % 0.2لهذه تكصلاكك  ك ن  نسة  ضئ ل  نها ر بتتتت 

 كت  لاح  مل  رتت  2006تكصلاكك تكا ا   عل  ما سم  تك بح  تلمخ ط  )تلخس رة(   ث بلغ حد تري  ث و    سن  
 م تد تر ع 2013  ك   كك ظ ث سن  2015 ك أ يذت أكب حد تر كه  تي سن   % 7.5ريخن  م ك اي   ث مث  

لم  ص ر يذت تكنكع تكصلاكك    ة  ذك   2015تم ث  % 2.63أد رت م ة أخ ي بنسة   2014يذه تكصلاكك  ث 
تلى ع م  ةكئ طلب عل  نه ت   يذه تكصلاكك  تكي ع  سد ترتت تكصلاكك تلم ك ا    ح ظ عكئة لك   كصلاكك تلم تبح  

   تلم ك اي  خ د  بع  لةك  تله ئ  تكش ع   تد تر دلاكك تكتي ط لم  س هم  مس هم  كةيرة ث نهعك   سكق رأس تلم
 2تلم تبح .
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: نهع ف عل  أو  دلاكك مللا   تلمكة تت تلمؤة ة   ص ري  م ك  تكعين تلمؤة ة  أ   س ط جارةصكوك الإ -4
 1م    نكب ع  تلم ك   نهي ح لح ملل  ا د  تلحصك  عل  ئخ  تسيج ر  ع ا  رأس تلم   م  تكعين تلمؤة ة.

 .%(  تكك  ة 2015-2001نهعكر تد ترتت دلاكك تسة رة ث م ك ايا خح  تكفترة )  :(5-3دول رقم ) الج

 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 تكسنكتت

دلاكك 
 7 1.31 4 9 13 3.4 / 1.5 11 4.8 2.9 2.05 / / / %تسة رة 

 .196: صسبق ذكره مرجعناتر سن ء تلمص ر:
 ( 2015 -2001 كضح نهعكر حد تر تسة رة ث م ك ايا خح  تكفترة )  :(7-3الشكل رقم )

  
  : بن ءت عل  معع  ت تلج    تعحه. المصدر

  ث  2008حلى  2004ئة م  خح  تلج    أعحه  تلمنلف تكة    كه  ح ظ أأ دلاكك تسة رة ب أت لأكايا
ل   عكئ    2008 ثسة رة  يذت تكا بل   تسد تر  تكي ت    كلا  س ع أ م  تنع م  حد ترتت دلاكك ت 14.5%بلغ  

نظ ت لمش رك  هةلا   2010 ذك  حلى تسيلكتذ دلاكك تلمش رك  عل  تكنسة  ت كب   ث أنكتع تكصلاكك تلمص رة بسن 
  ثم ترنهفع  نسةيل  1.31حلى  2014فض  ث سن  تكين    تلمسي تم  ا هئتئت تلمش ر    تهئتئت تكي ةير له   بع ي  تنخ

 ض نهلالفيل     تنخف   نه ت له     ة  ذك  حلى عكئة تيي  م م ك ايا بصلاكك تسة رة كسلكك  حد تري2015سن   7%حلى 
 ما رن  لأكصلاكك ت خ ى.

تلمسيصنع   تم : نهع ف يذه تكصلاكك ث م ك ايا بأو  تكشل ئتت تكتي تمث  ل    ت دك  صكوك الإستصناع-5
حد تري  عل  أس س ب   تسسيصن ع حلاة ت تلم  كن   م  لة  تلجل  تلمص رة كلزل  تلم كك    يم حد تري  بإسم 

 .2تلملاييب ما ب  تلمةلغ تكذي تكييب ا ه  اا  كاكتع   ه  ط مع ن 
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   نهعكر يذت تكنكع م  تكصلاكك ك   يك ث تلج    تكي  :
 .( 2015 – 2001 تر دلاكك تسسيصن ع ث م ك ايا خح  ) : نهعكر حد(6-3الجدول رقم )

 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 تكسنكتت

دلاكك 
 / / / / / 0 0 0.2 9 2.1 14.5 2.8 46.5 / / %تسسيصن ع 

 .188 :  صمرجع سبق ذكره  : ناتر سن ءالمصدر
 .(2015 – 2001:  كضح نهعكر حد تر دلاكك تسسيصن ع ث م ك ايا خح  تكفترة )( 8-3الشكل رقم )

 
 .بن ءت عل  معع  ت تلج    أعحه: المصدر

نح ظ  2004 ث سن    46.5%بنسة   2003م  تلج    نح ظ أأ أ   حد تر لهذه كصلاكك ك أ سن  
تنخف ض كةير ث نسة  حد تر دلاكك تسسيصن ع   يذت رتة  كليع    تكض     أ  ه   تلم ك   تلم ك اي أعل  ع ة نه تبير 
ض  ة   كيشز   تسيخ تم تكي ك   تسسحملا ث تلمع محت   ذك  يخفض تكض  ة  تلم اكع  عن  تنيا   ت دك   أم  

 8%حلى  2007 ع  ئت تلانخف ض كذك  سن   يك د  ر دلاكك تلمش رك اسةةه  2006تلانخف ض تكذي ك أ ث سن  
مم   عف أأ م ك ايا تخل  ع   2015حلى  2009 تنع م  م  سن    0.2%كلا  بع مل  تنخفض بشلا  كةير حلى 

تسيخ تم يذه تكصلاكك   ل    ة  تكسةب ث ذك  حلى س ع ة دلاكك تلمش رك   تلم تبح  ث يذه تكسنكتت  ك   يملا  أأ 
بمعنى أأ يذه ت هم  ألا ت عل    2008نهلاكأ م ك ايا أئرك  أأ دلاكك تسسيصن ع غير ل ئرة كليص ي كلأهم  تلم ك   

ل ش ر   تكين ك   ث م ك ايا  بم  أأ دلاكك تسسيصن ع نهنصب ث يذه تلمش ر       تكي لاير تكسل  تلج نب تسسيث  ري ك
  1عل  يذت تكنكع م  تكصلاكك.

 ماليزيا  لي الإسلامي فيالما وقس اءالمطلب الثالث: أنواع المعاملات بين تدعيم عمل الصرفة الإسلامية وتسهيل إنش
يا تر ث    كيعا ا تلاسس كك  سع    تكتلمشترك  بين تكةنكك حلى تلحف ظ عل  آك   تكي ك سيث  رتت نهؤئي تلمع محت  تس

 :  للا   ث م نهي ث يم يذه تلمع محتأ    به ف نهسل   نش ة تكسكق عل  نحك لاا   دل ح    تكنظ م تلمص ث
 يع   م  خحله تي نهستك لآك  تسيث  ر حلى ح  ى ت شير يذت تسستثمار من خلال المضاربة بين المصارف: لإا -1

أس س   اض عل تت تكفؤسس  مص ا   نهع   م  تكعزا تلحصك  عل  تسيث  رتت م  تلمؤسس ت تلمص ا   ذمأ   
  .تلمض رب 

                                                           
 .189-188 :  صمرجع سبق ذكرهناتر سن ء    1
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م ك ايا  تلمؤسس ت  ث يمث  لةك  تككئتا  بين تكةنكك ح  ى تلمع محت تلمص ا   تلمية ئك  بين تكةن  قبول الودائع: -2
  ث نهشير يذه تلمع مل  حلى تلآك   تكتي نهلز  حك ل  تلمؤسس ت تلمص ا   تسسحم   س  تع    ىتلمص ا   تسسحم   ت خ

  .م ك ايا تت مكت  تكف اض  ك  ل  ث بن  ن ز ر 
أ   بن  حسحملا ث م ك ايا لم  لا  مخكلا كش تء أ  تلاتج ر ث  أ: عن م  ب الإصدارات الاستثمارية الحكومية -3

 ين  تنهضل  تلح ة  تلملل  حلى حنش ء بن    تلخ...ن  تلم ك ا   لصيرة ت ة   ذ نات تلخا أتكسن تت تلم ك   تلحلاكم   أ  
  .  لأكس كك به ف  ا   تلميعلة ت تكتي ه عل  تكا نكأ  تلميعلا    حسحملا لح  هة يذه ت  رتق تلم ك  

لصيرة   يلا عة رة ع  سن تت  : نهع  يذه تكصلاكك ل بل  كلي ت  ماليزيا القابلة للتداول اصكوك بنك نيجار  -4
ك   نهع  يذه    حلى مة أ تلخصم  نهص  م ة تلانيف ع حلى ع م  ت  ة تت ة    يل ئ سع  يذه تكصلاكك تسين ئ

  .تكصلاكك ح  ى تككس ا  تكتي  سيخ مل  تكةن  سئترة تكس كك 
يلا ح  ى تكيع محت تكيز ر   ث تكسكق تلم   تسسحملا  يلا نهيم بين ط اين  : إتفاقيات البيع وإعادة الشراء -5

   ث  اكم تكة ا  بة   بعض ت دك  حلى تلمشتري لأكسع  تكذي  يم تلانهف ق عل ه.
أد رت ك ة م س سن تت تلمض رب  به ف تمك   ه تء ئ كأ تسسلا أ تسسحملا  :اس للمضاربةسندات كاجام -6

رلأل م  تكش ك   ت  نهعي   يذه تكسن تت عل  مة أ تلمض رب    ث  يا سم   ملك تكسن تت   م  تلمؤسس ت تلم ك  
  .كلنسب تلميف  عل ل   ك ة م س  اا

  .    ه تء تكسن تت تلم ك   لة  حد تري ةتلخ د  ب : يلا ح  ى تلمع محت تكيز ر  الإصدار حديث  -7
 لات به ف نهشز    نهعا ا تكيز رة تلمحل    تلخ رة   ع  ة ه تكلا ذأد رت ي لات الإسلامية المقبولة:ايبالكم -8

 لات تسسحم   تلماةكك   ة  ين ك نكع أ م  خ م  تكلا  تمك   حسحم   مغ     تط    نها    تكيز ر تلم ك ا ين بخ م
  هم :
  .تككترئتت  تلمشتريات تلمحل   -أ

  .تكص ئرتت  تلمة ع ت تلمحل   -ب
  :نكع أ م  ت  رتق تكيز ر      يذه تكسن تت هم   ن رج :للتداول القابلة الإسلامية المالية السندات -9

  .س  تعلأت  رتق تكيز ر   تسسحم   تكا بل  كلي ت   تلخ د   -أ
  .د  تك    تسسحملا تكا ب  كلي ت   -ب

: أد رت يذه تكسن تت تكتي نهع  ت   أهلا   تكيع محت تكة رهة ث تكسكق سندات المديونية الخاصة الإسلامية -10
  .ة   تلم تبح   تلمض رب  تلميكتاا  م  تكش  ع  تسسحم  آتكة   بث    مة أث يذت تككل  بن ء عل  



 ا م تلماترض تنهف ل   تكا ض تلحس  عل  أأ  كئع تلماترض سن تت تلم  كن   عل  سة    تفاقية الرهن الأول:إ -11
 . 1تك ي  كيلاكأ بمث ب  ض  أ حض ث كلا ض تلم نكل
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ع    م   ك   تكحهم كلكاير تكيكه نه رتق تلم ك   م  بين أيم ملاكنات تكنظ م تلم   تكذي يملا  م  خح عيب سكق ت 
اتا     ث  سسحم   ث تلجكةنكك ت ب  ت  ث نهعيب تج  أأ يذه تكيز ب  ةاء م  تكنظ م تلمص ث تلجاتا ي    بم تلاسيث  رتت

ة  حملا ن   أم   تكئم  ةلم  خح  بذ  تلحلاك   كف عل  آا لل اا     ك  رد  يذه تكيز ب   نها  ل  كلكل  تكعل 
  .لم   تلجاتا يكنظ م تت  ث  ا   ذك   سي علا مج كع  م  ميعلة ت تكش ع     ل  م سكق م ك   حسحم   ث تلجاتا 

 ول: الأسواق المالية في الجزائر لأالمطلب ا
أ ئرتسين  أغير    تكث نكي   ت   ت بشا لث تلاليص ئ تككطف  يذلي ك   تلمة ه  كنهعيب تكسكق تلم ك   تلجاتا    لن ة 

  يذت م   ت تكسكقفع   يذلا ن   نه تيم حم  تلم ك   ث تلجاتا  يه   ضع (تكةكرد )سكق تكث نك   تكنه كا أكث  عل   فسك 
 :خح  تكعن د  تلآنه  
 في الجزائر الأوراق المالية سوق الفرع الأول: نشأة

أم  بكرد  تكا م تلمناكك  لألجاتا    تلم ك   يلا سكق نهي ت   ا ل  ت  رتق تلم ك   بأهلا له  تلمخيلف بكرد  ت  رتق 
ا  لا  نهسز لل  ض   حسترتتج   تكيعكر تلاليص ئي  تلاةي  علا كإ  ى تك ك اا ت س س     س ل  كليل ر  تلانفي ل 

نهض ن  الا ة حنش ء سكق تكا م   لاليص ئ مج كع  م  تسدح  ت ت 1987  ث هل ت سن    1تلاليص ئ تككطف
د رت ث نفس تكتي   ذك  م  خح  مج كع  م  تكاكتنين   1988 ئخل    ا تكيعة   ع م   تلمي ت ك  ث تلجاتا 

نهي ث  أس س ث تكا نكأ  تلميعل  بيكة ه تلمؤسس ت تكع كم   تلاليص ئ     ث أدةح رأس تلم   تلمؤسس ت   تكسن 
 لأكي   أدةل   88-23 ع ئ م  ت سلم مكهع  بين دن ئ   تلمس هم  تكتي نهض   حنش ءي  تكا نكأ حلى  تكع كم   ماس 

تم حنش ء سكق ت  رتق تلم ك   لألجاتا  م  خح   1990كلا  ث سن    2تكش ك ت تكع كم   عة رة ع  ه ك ت تلمس هم 
  للا: ه لأكع    م  تلم ت   نهي ث  ا   ر م   
 1990م رس  27تلمؤرخ ث  101-90 ي: تجس ت بص  ر تلمكسكم تكينف ذ1992-1990المرحلة التقريرية  -أ

-90د ر م سكم آخ   ك     ك مناك   تلميعل  بإملا ن    ك   ئ كأ تلخا ن  تلمترنهة  عل  تلمؤسس ت تكع كم   حلى ل م

 كا متد رت ه ك   ث نفس تككل  أ  خ ىت ليص ئ   سع كم   تتكك ل ئ أهلا   تكشل ئتت  1990ث  102
  .ي ف منل   ض  نهنظ م  س ح بإنش ء بكرد  كلأ رتق تلم ك     SVMتلمناكك  

تم حئخ    1993ا    أ 25تلمؤرخ ث  08-03بمكةب تلم سكم تكيش  علا  :1993/1996المرحلة الابتدائية  -ب
  .  ةل  أخ ىمناكك   م تلمبعض تكيع  حت عل  تكا نكأ تكيز ري تلميعلا  أس س  بش ك ت ت سلم م  ةل   لأكا

كرد  سنش ء ب ك  تكظ  ف تلمحا    ث يذه تلم  ل  تم ته ئ  :إلى حد الآن 1996مرحلة الانطلاقية الفعلية من  -ج
  ه ث ع ه م تس م:    تجستكا م تلمناكك  م  تكن     تكا نكن    تكنا  

  .كك ث تكا م تلمنا   علاتلجتلميعل  بنظ م ي ئ ت تكيكظ ف  :1996ة نفلا  10ث  08-96تلم سكم تكينف ذ رلم  -
                                                           

  .60 :  ص2004-2003 رس  تكعل   كليز رة  تلجاتا   تلم  مذك ة هل ئة تلم ةسيير ث علكم تكيس ير تخصم م ك    عوامل نجاح سوق مالية في الجزائر  س ك حنها     1

تلم ك   تسسحم     ك  حهلا ك   حئم ج تلمنيز ت تلم ك     تلمليا  تك    تكث كث كصن ع  نحو هندسة مالية إسلامية لبورصة الجزائرمح   تكش  ف ب  هت ي  نس    ب  هت ي    2
 .2  ص: 13/4/2016م رس  تكعل   كليز رة نهةس    تلجاتا    تسسحم   ث سكق م   تلجاتا  



ملا  ض تكع ك كلع   نهلزتلميعل  بعة ع  تلمعلكم ت تككتةب نش ي  م  لة  تكش ك ت تكتي :2-96تكنظ م رلم  -
  .كحتج ر

ي  م  نش   كرد  تككتةبتكةتلميعل  بش  ط تعي  ئ تككسع ء ث ع ل  ت  :1946ث ةك ل    03-96تكنظ م رلم  -
  .لة  تكش ك ت تكتي نهلز  كلع ض تكع كملا

  .م تةة ته  ت تكةكرد   كذتتلميعل  بش  ط تعي  ئ تككسع ء ث تكع ل  :1996ةك ل    03ث  03-96تكنظ م رلم  -
  1.تلميعل  بمس هم  تككسع ء ث ع ل  ت تكةكرد  رأسم   تكش ك  حئترة بكرد  تكا م تلمناكك  01-97نظ م  -

 : إمكانية تفعيل بورصة الجزائر الثانيالفرع 
 :ي ث  ثنه  لح ئة ت ة تلتتجل  سكق ت  رتق تلم ك   نحك نهعك    ئعم تسيا تر ت سكتق  حم  يل  م  تكيا

 سكتق   ث ت لم رةع ل  تكسلع  عل  نهشز   تلائخ ر طك    ة  بإ  ت   س لأت تلائخ ر ث ت سلم ت
 نهي ي  بيخف ض تكض تاب عل  ت رلأل.   
 حلى  كا بل  كليلك  ت كسن تت     كسيث  ر   تلمي    كل سيث  تكة تا  تس نهسع  تكةكرد  حلى نهشز   هيائة ت ئ تت

 ر. ت سلم  دن ئ   تلاسيث  
  كظ ف لأة نب بيكس ح نه    ث ةيذتب رؤ س ت مكت  ت ةنة  لانهعيب دن ئ   تلاسيث  ر م  تنسب ت ئ تت

 .م خ تتهم ث سكق ت  رتق تلم ك   ئ أ تلح ة  حلى نهكتة يم ث تلمنعا 
  رتتب تلاسيث   ةذل م  تلحلاكم  بع ة نهع  حت عل  تكاكتنين تلميعلا  لألاسيث  ر  ي ا  حلى نهشز   

 ت ةنة    ا  أسس  ضكتبط مح ئة  يذت م  أة  نهغع   ت ي  ة ت تكي ك   تلمحل  .
 م  لأ  رتق    تكيع كيشز ل م  تكسلع  بإئخ   نهع  حت  تسع  عل  أنظ   تكض  ة  تلميةع  به ف خل   كتاا

  تلم ك   م  نا      ةذب تلاسيث  رتت ت ةنة   م  ةل  أخ ى.

 الإسلامية في الجزائر  الصيرفة المطلب الثاني: واقع
  ك تسحم   لما كةنكك تست  أم م عل  ايح تلمج ع ل  حأ تلجاتا  عل  غ تر تكع    م  تك    تسسحم    تكع ب   

سنل    م    عل ه  كسكل  تل يات ث سة   نهن    نش طل   نهعك   نهع ض  كلع    تلمعكل ت  تكي لا أو ح  نش طل 
 .لجاتا تب ه أا لل  ث أيع ق حلى تك كذت تسسحم     تكصيرا خح  يذت تلمحكر نهشخ م  تل  

 نبذة عن انفتاح الجزائر على الصيرفة الإسلامية:الفرع الأول: 
لاكأ ةاء م   ك  ب   ل م  بفيح تلمج   كلصيرا  تسسحم  غ  تى منل  تك  تلجاتا  كغ كة   تك    تسسحم    تكع ب  

تكذي ايح تلمج   كلاع ع تلخ ص  ت ةن  سنش ء  10-90منذ أأ سن  ل نكأ تكنا   تكا ض   ث   نظ مل  تلمص ث
                                                           

  محكر تلا    تسسحم    مليا  ئ   تكث كث كلصن ع  دراسة مقارنة بين المغرب و تونس و الجزائر  المالية المغاربية الأوراق أسواقأداء ب  كلال  نكت   ت غ  نهف       1
 .87 :ص 2016تلم ك    تلم كا تلج معلا م سللا عة  الله  نه ة هة  تلجاتا   ت سكتق أئتءتكف ع تك تب   ل  س  تسسحم  تلم ك    كلأسكتقتكنظ      تكينظ      ت ط 



تكنكع م  تكةنكك ما رن  ب     تعيبت م  تك    تكسة ل  حلى تعي  ئ يذت أ   منل  تكةنكك تسسحم   ث تلجاتا    تكةنكك
 ت سكىكلا  ذك  لم  نعلاس عل   زم يذت تكنكع م  تكنش ط   ث لم  يم تعي    ت خ ىكتر  بعض تك    تكغ ب   تلج

  1:  يعل  ت م  بلا  م   ين بنلاين حسحم
 20: يك أ   بن  حسحملا مشترك بين )تكاع ع تكع م  تلخ ص(   فيح أبكتبه ث تلجاتا   تنش  بي ر خ بنك البركة -أ
سلم ل    ك   500 000ماس   حلى   ئ ن ر ةاتا ي 500.000.000,00 ل ره ةي  علاح   م أس ب 1991م ي 
ه ئك  تكبك  ه ك     BADRئ ن ر ةاتا ي    شترك بمن دف  م  ك  بن  تكفح    تكين    تك  ف    1000سلم 

 12بح ث أأ مج كع  تكبك  تلمص ا   نهيلاكأ م   2 % 50تكا بض  تك  ك    ما ي  بين ة ة تكسعكئ    تكةل    بنسة  
ا ع    ث يذت تسط ر اإأ بن   30ئ ك  نها م خ م ته  كع حال  اللا أكث  م   12بن    يلا بذك  مكهع  عل  

سن  ث أم  ا    يخم ع   تكةن  اا  نهعكر  زم تلم اتن    3بة تلمية ئك  بين ا  ع تلمج   تلختكبك  تلجاتا ي  سيف   م  
م ة ث تكفترة تلم ي ة  55بمعنى أو  نهض عف  بحكت    1993 ئج سن  2176.78ئج ما ب   12509حلى ل     2010
مل كأ ئج ك ى  69068أم  مج   تكي ك   تلاسيث  ري لأكص غ تسسحم   اا  بلغ  م  ل  يه   2010-1993بين 

تسسيث  رتت تلميكتاا  م     اللةن  تلح  م  مات ك  جم   تكع ل  ت تلمص ا   م  تكي ك حت 4 2010بن  تكبك  سن  
أي م    5مل  ر ئ ن ر ةاتا ي 8.3ك ةلغ  % 7ت  لا م تكش ع   تسسحم      ث بلغ مج   تك خ  تكيشغ للا بنسة  

أي   % 7تتتتتتف تكيشغ ل    صةح د ث تك خ  تكيشغ للا تلمحا  با ر ب  بع  خصم تلمص ر   ئ لار أم  لالا 106.8 ا رب 
 ب مل  ر ئ ن ر ةاتا ي 4.19غ لك ة % 11أم  د ث تك خ  اا   ا  هيائة بنسة   2012مل  ر ةاتا ي خح   5.7

  6.مل كأ ئ لار 53.9
  لا م تكش ع   تلأه  أع  كه    ث  م  خح  نها يم مج كع  م  تلخ م ت تلم ك    اا  بنك السلام:  -ب

ك لاكأ بذك  ثا  مص ف حسحملا   خ  تكسكق تلمص ا   تلجاتا     ب أ مات ك  نش طه بي ر خ   تسسحم  
مل كأ ئ لار ك صةح   نل  أكب  100مل  ر ئ ن ر ةاتا ي أي م   ا رب  72    ا ر رأسم كه بتتتتتت 20/10/2008

 حسحم   أخ ى رغم تكعلة ت تكتي تم ح  تعل  ث  ين لم  ام بن  تلجاتا  لأعي  ئ بنكك تلمص رف تلخ د  تكع مل  لألجاتا  
حض ا  كذك  سمل  تكسلع ت تك ل ب   تلجاتا    كةعض تكةنكك تكيال     بيا يم خ م ت مص ا   ميكتاا  م    منذ سنكتت
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25. 

زائري وبنك الشركة المصرفية دراسة مقارنة إدارة المخاطر في الجزائر بين المصارف الإسلامية والمصارف التقليدية خاصة حالة البنك البركة الجةكهي جم ل        عللا   3
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 ب ه تكيز رب ث يذت تلمج   تج ب  بن أنفس تككل   م  ث  تكش  ع  تسسحم   م  نها يم خ م ته  تلمص ا   تكيال    
  ث  اكم بيا يم   2002نش طه لألجاتا  سن   أ  تكي ب  كش ك  مش ر   تكلاك   تكا بض  تكذي ب  AGBتلخل ج تلجاتا 

  1.خ م ت مص ا   ميكتاا  م  أ لا م تكش  ع  تسسحم   م  خح  تكنكتاذ تسسحم   تلميكتة ة بف  عه

 فاق الصيرفة الإسلامية في الجزائرأالفرع الثاني: 
     للا :كعكلم  ك ك    تتج ب  تكةنكك تسسحم   ث تلجاتا  يملا  نهصكري  ث ظ  تلميغيرتت تك ا ق أأ ح

 تكتي  يز  ه ع ئي    حأ تكنز ل تلمناع  تكنظير  تكيكس  تله ا  تكذي هل نهه تكةنكك تسسحم   عل  تلمسيكى تكع لملا -1
عل  غ تر  خ د  منل  تكش ك ت تك  ك   تكا بض   ل   ك   تجع  تلجاتا  م هل  ك خك  تلما   م  يذه تكةنكك حك  270

 2مج كع  تكبك  تك  ك  .
 كاي   م  تكةن  تلمم  تكيع هلا ك أ  كف  ع نهع ل ح ةم   ث تلجاتا  سكء ك سم ء ة   حأ نهات   ع ئ تكةنكك تسسح -2

   .أكةل تتن  يملا  أأ نهس  لكتنين خ د  بهذه تكةنكك عل  غ تر م      ث بعض بش ة أكب   ي
كفعل   تنهف ق تلم  رس  ت  كض  أ لا  ذكنهعا ا تلملا ن  تلم ةع   تكش ع   ك يم رك اة م  رك اا تكع   تلمص ث تسسحم  -3

  .م  أ لا م تكش  ع  تسسحم  
    تأي  حأ  س  تسع تئ  نه ر ب تكلاكتئر تلمص ا    تأي لل  ع ل    عل    كلع   ث تلمص رف تسسحم    -4

تكع ملين   ك   س ع   عل  نهك    تك ؤى  تكيكة ل ت  كذك  نهنس   تكنظم  أس ك ب تكع   ئتخ  تكنظ م تلمص ث 
  3.تسسحملا

يعكر تله ا   تلمسي   ث نهان  ت تكع   تلمص ث  ف ض عل  تكةنكك تسسحم   مكتكة  يذت تكيعكر بم   ي  هلا تكحأ   -5
  ئ عل  حط رتت مؤيل  بيلاك   ع   ث تلاليص ئ  تلم ك    تكيش  ع    يك  يذت لألاعي   ح لا م تكش  ع  تسسحم  

 سيع   بن  تكبك  لح  تلآأ  ألا  ث م  غير تلم لا    بع  كةن  تكبك  تلجاتا ي بشلا  ك ث يأت لمتكشلاء تكذي 
 4ئ ك  .حد تر بع ل ت بنلا   

كيش ف مج لات أخ ى كلإب تع ا  ا د  كلإ    ث تلخ م ت  تلمنيز ت تلمص ا   تسسحم   تلمع  ض  مم   ك  -6
  5.كرتت تله ال  ث مج   تلمعلكم تعسيف ئة م  تكيان  ت تلمع د ة  تكي تس  بيلا ر تس

 طلب الثالث: متطلبات إنشاء سوق المالي الإسلامي في الجزائر الم
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  سحملا لألجاتا حكق م   س ش ءلا نهيضح أهم   حل م  سكق م   حسحملا بألس مل  تلمخيلف  بمز ئ حد تر ل تر حن
  أط تف تكسكق ث ك ا كا ي نهب  ا   ميعلة ت تكنز ل مي ثل  ث ع ة أنكتع م  تكش  ط ت س س   تككتةب   يجنمح  

  مي ثل  ث:   تلم   تسسحملا
حملا كق تلم   تسس  ث تكسلمش ركسكتء ث تلجل  ت تككتةب  ا ال : نهي ث  أيم تكش  ط تلملن   الشروط المهنية -1

  للا: أ  م   يم نه ت كه م  أئ تت تابع  له  ا   
  تت تكصن ئ   حم      ك تسست ئ تت تلم ك   تسسحم   تلم خم حد تري  )ت سلم تلج ياة ه ع   تكصلاك       -

 تلاسيث  ر  (     حه تف ي ئ ت رل ب   ه ع  .
 ع  ير ك  بحسبي ئ  تلم ئرة ع م ت ط تف تلمش ركين ث تكسكق تلم ك   لألمع  ير تكش ع   تكص كياتحتكي ك  م   -

 ين. تلخ رة  ملين من تك تخل  ين اص   ت  تكيا ر    تلم تةعين  تلم لاين تكش علأس يع ن  يم تسس أأ    مكضكعه
   ة تلج سلم ت  حد تر  د  عنخ  ق تلم ك  سد تر ت ئ تت  ت  رت  تكا    تكع ئك  أس سعل  عي  ئ أأ  يم تس -

  .كايائة رأس تلم   تكش ك 
يعل  تلم ت    تر  تكي   تسدحملا ن س ي   ذك    سد تر ت ئ تت  تكع ئك  أس ستكا    أأ  يم م تع ة خصكد    -

 .ك  منل  أ لا مل  تلخ د  ا  كفض تلأكناكئ  تك  كأ أ  تكذيب   
ع   لمخ ط  تكن هئ    ال  تلا  بمسيث  ر  تكي ك   تسسحمأأ  يم نه ت   ت ئ تت تلم ك    ا  لكتع   أس ك ب تس  -

  . ك   يذت ث حط ر تلمشيا ت تلم  تلمع محت تلم ك    بم  يمن  تلمض رب  غير تلمش  ع 
عي  ئ أس ك ب  ث  يم ت ك ك  عل  أس س تكك   ين  غ  أنم ط تكعحل ت بين تلمسيث      تككسع ء تلم ك أأ  يم د -

   ت د  تلم ك   تلم كك ت ئتة لاعية رتم  ت خذ بعين   س تلحا ض تكتكي ك   تلمش  ع  ك سلكب تلمش رك  أ  تلم تبح  أ  
  .تلم   تلم ك 

 ت   نج ل حد تر  نهسينظ         تك اص  به  تسة تءتت أ  تلميعلة ت تلميعلا  لأكاض يا تسئتر الشروط الفنية:  -2
تر   تكتي ط تله ئ ت تسئذه تكش   ا   يت دك  تلم ك   عل  أنكتعل  تلمخيلف  ث تكسكق تلم ك    بح ث نهيلاف  بمل     

 نهش ف عل  سكق تلم ك   ث ظ  تلاليص ئ تسسحملا.
تكتي نهص ر عنل  ت ئ تت  نهلاكأ يذه تكش  ط مح  حكياتم م  لة  تلميع ملين لأكسكق تلم   تسسحملا م  تلجل ت 

تلم ك   تسسحم   تكتي سكف  يم نه ت له  سكتء ك ن  ئ ك  أ  ه ك  أ  مؤسس  أ  بن  أ  ةل   س ط  ب  يملا  ح ا ع 
 1عاكلأت عل  تلميل بين م  ذك .

                                                           
 .14/04/2018   كم تلاطحع الإسلاميسوق المالي  إنعاشو  الإسلاميةالهندسة المالية   عة  تكلع فأ مؤذأ ع     ب  ه  ي  عة  تكلع ف  1

 https// : platfororm.almanhal.com/files/2/95293. 



   متكتي نهي ث  ث  سحم   ك   تس: نهنعل  تك رتس  ث      تكش  ط تكش ع   سنش ء تكسكق تلم الشرعية الشروط -3
  للا:

سسحم   تكش  ع  تكتع  ل:  ذك  م  خح  م تع ة نهعة   وأحكامها هالتزام بالشريعة نصوصا ومقاصدلإا -أ
ير أأ غكتي نهيم ا ل    لات تت  تكي  أدكله   أ لا مل  تكتي ل ري  عل  ء تكيش    تسسحملا  لكتع  ع لل   تسد ترتت

 ه أهم   أكب  نذك  منل :ين ك ضكتبط ه  ع  ع م  تم ا تكسكق تلم    نهعع 
 .تسكياتم لأكا م تسسحم    ت خحل    تكسلكك   ث ك  ت مكر 
 لأ تكة كع(.كة كع )ر    تتجنب مخيلف تلمع محت تك بك   سكتء ث مج   تك  كأ )تك لأ تكس ئ ( أ  ث مج 
 تكغ رب  مث تجنب تكة كع غير تلمش  ع  تكتي  يم بعضل  ث سكق ت  رتق تلم ك   تلمع د ة   . 
  تلاةي  ع  ا   تكين    ضةط  نه ه    نهكة ه تلاسيث  رتت نحك تلمش  ع ت تكض  ر   ذتت تلمنفع  تكع م     

  تلاليص ئ  .
ري  يغحله   تسيث  سحري    حد ت : أأ  لاكأ تكغ ض م  ت ئتة تلم ك   أ  ط قالإباحة الشرعية للأدوات المالية -ب

  ة  تلاليص ئ  . مكتاا  كلش  ع  تسسحم    كلل
علكم ت  ه ط ل ع  تلمساص  : م    ث م تلة  تكي ت   م   ةكئ تكشف ا   تلمعلكب  عن  تتكافؤ أطراف العقد -ج

 تلحكك    تكضةط.
 شترط ث حد تر ت ئ تت تلم ك   أأ لا نهلاكأ له  خص ام م ك   نهؤئي حلى ض  أ رأس تلم   أ   الخلو من الضمان:-ئ

  1ض  أ ل ر م  تك بح أ  نها يمل  عن  تكيصف   أ  عن  نهكه   تك بح  مث  م  يك ث ت سلم تلم ي هة تلمنللا عنل  ه ع .
 
 
 
 
 
 
 

 خلاصة الفصل : 
 ا   نظ م م   حسحملا ميلا م   حذت  عيب ظلكر تكي ك   تسسحملا تعي  ت م ك ايا حسترتتج   ه مل  م  أة  

تلم ك اي  ا دةل  سكق ت  رتق تلم ك   تسسحم   م  أيم ملاكنات تكسكق تلم   أ   ت مكر تكتي م ات تلاليص ئ 
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ت مللكظ  خح  ت كف   تسسحملا    ث نهعيب أكث  ة ذب   كل يع ملين تلمسل ين  غير تلمسل ين   يذت م  ةعلل  نهن ك نمك 
 ت خيرة   أععلا له  ني اج تيج ب  .

أم  ث تلجاتا  ظل ت   ة  تلمص رف تسسحم   تكع مل  لألجاتا  حلى حل م  سكق م   ثانكي حسحملا سملا ن   
ص نهسة   ت دك  ث  ليل  ب  أ خس ا    بم   يكتا  م  تلاكياتم ت تكش ع   يذت م  ةل    حملا ن   تسيغح  ا  

 نهكظ ف ت مكت  بم  يحا  ألصلا عكتا  م  ةل  أخ ى.
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 :خاتمة
هل ت تلمص ا   تسسحم   نهعكرت   تنيش رت  تسع   مم   ؤك  أأ له  مسياة   تع     ث م ت بم ت   ع   ة   
ة ءت كني ز      أا ق تلمجي   تسسحملا    أدةل  نهن اس غيري  م  تكةنكك تكيال       لأعية ر أأ تكةنكك تسسحم   



كغ ب    ذك  م  خح  ايح نكتاذ كلةنكك تكيال     نهع    ا  أسس لم نهلا  محط أنظ ر  تيي  م ئ   تسسحم   ب   تى ت
 تكش  ع  تسسحم  . 

 ل  نهةين كن  م  خح  ئرتس  تكعحل  بين تكةنكك تسسحم    تكسكق تلم   تسسحملا ك أ لاب  م  تكسعلا حلى 
ل  تلمن سب نهف ئيا كلكلكع ث ت هم ت  تبيلا ر أئ تت م ك   حسحم   ة   ة تخ م مص لحل    نهكا  تكس كك  تكحهم  ث تكك 

  ث نهع  ت سكتق تلم ك   تسسحم   رك اة أس س   م  رك اا تكنش ط تلاليص ئي   ث نهؤئي حلى نهكاير تسط ر تكش علا 
تكذي بحام  طة ع  ع   تلمص رف تسسحم    مم   س ع ي  عل  نهكس   تسيث  رتته    لأسض ا  حلى أو  لاب  أأ نهس يم 

كةير ث تخلم م  تكس ع ة  ل كئ تكيةع   تلاليص ئ   نهع   منل  معظم تك    تسسحم    ذك  ع  ط    تبيلا ر   بشلا 
 ت ئ تت تلم ك   تسسحم   تلج   ة  تى نهلاكأ ل ئرة عل  أئتء تك  ر تلاليص ئي تلم مك .

م  بمز   تكصيرا  تسسحم     م  أيم   لألح  ث ع  تكيز ب  تلم ك ا   تكتي نهعيب م  أكث  تك    تسسحم   تيي  
تكعكتم  تكتي س ع ت عل  نج  ل   ض  لكتنين تكتي  فظ  نش ط تلمص ف تسسحملا   فات عل  نه ت   ت  رتق تلم ك   
تسسحم   خ د  ث مج   تكصلاكك   يذت م  ةعلل  نهي ك    ا  نج  ً  لأي ت ث سكق رأس تلم   تسسحملا    بذك  

 سكق نهال  ي م  ةل     نمكذج تلمسيث     م  ةل  أخ ي. نهصةح ب    ع 
لأسه رة حلى تلجاتا  يملا  نهعا ا نش ط سكق م   ث ظ  تكع   تكضكتبط تكش ع   تلخ د  به  ك   أأ  ةكئ يذت 

كةير  تكسكق سكف  ا   م  كف ءة تسيخ تم تلمكترئ   ع تك  نهكهعل   مم   ك لا أأ مسياة  تلمص ا   ث تلجاتا  له  ه أ  
  ذك  لاأ تلجاتا  تمل  م  مؤيحت م  يملانل  م  أأ نهلاكأ  رتا ة ث مج   تكصن ع  تلم ك   تسسحم  . 

 اختبار الفرضيات:
 كا  تم  ض  أربع  ا ض  ت ث ب ت   تك رتس  آئت لمع لج  تلمكضكع  تم نهكد  كني اج تكي ك  :

 الفرضية الأولى:
كحنيش ر ع لم    مم   ؤك  عللا أهم   يذه تكةنكك ض  رته  تلاليص ئ   ث أدةل  تكةنكك تسسحم   ظ ي ة  تسع  

ئ   تكع لم  ذك  م  خح  تكع    ا  ت سس تكش ع   لأبيلا ر د غ ة   ة  خ م ت نهس يم ث نهعك   تلاليص ئي 
  تج  ه ك  تكيل يات  نهفيح نكتاذ ث تكةنكك تكيال       لأكي   نهلاكأ ل  أك ت عل  حأ تسسحم يك تكك    تكا ئر عل

  ت هم ت تكتي عزات تكةنكك تكيال     عل  نهف ئ ل    بي   ا كف ض   ت  لى دل ل  .
 

 الفرضية الثانية:
نهعيب تكسكق تلم ك   تسسحم   بمخيلف ي ئ ته   مؤسس ته   أسسل   مة ئال  تكش ع    أئ تته  تلمي ت ك  ا ل  ب ئ  

نهعك    ئعم يذه تكةنكك من سة  كع   تكةنكك تسسحم   م  خح  ضةط نهع محته        مة ئال  تكتي م  ي مل  



م    بإض ا  حلى    تلمش ك  تكتي نهكتةلل   نهعةئ  م خ تته    نهكاير لأسيغح   تسيث  ر مخيلف ت ئ تت تلم ك   تسسح
 تسيث  رتت  خل  تكيلا م  بين مخيلف لنكتت تكسكق تلم   تسسحملا  تكةن  تسسحملا  تكف ض   تكث ن   أ ض  دل ل . 

 الفرضية الثالثة:
تسسحم    تكي ك   تسسحملا  نهنظ م ع لل  كا  ك أ كل  ك  تلم ك ا   ةلكئ كةيرة  مع  ا  ث مج   نهشز   تكصيرا  

 نهكة ه تلجلكئ نحك حيج ئ سكق م   حسحملا يجع  تك  ك  ث ريائة ركب تلمص ث تك     كا  أعع  تكسكق تلم ك   تلم ك ا   
ئتء تك تا  لكي كلصن ع  تسسحم   م  خح  سكق م   تسسحملا  تأ تكع   تلمص ث كلةنكك تسسحم   ل   فلح ث أ

ع له لأكع  ا  تلم ةكة م  خح  يذت تكسكق   يملا  تعية ره ئرس  مف  ت  م ةع  مل   كة للا تك    تسسحم   م  تة  
 تلاسيف ئة م  يذه تكيز ب    تكف ض   تكث كث  كذتك  دل ل .

 الفرضية الرابعة:
    ث تكة ئ  تكيش  ع    تكينظ     حأ حملا ن   ل  م سكق م ك   حسحم   ث تلجاتا  نهسيلام ةلكئت لم  تمي ه به م

 حئم ج ميعلة ت ث نظ م م   ةاتا ي   يعلب ه  ط  ضع   تكتي  سيكةب نهكا ي  ث جم   أط تف تكسكق: حئترة 
 تكسكق  ي ئ ت تك ل ب    لج أ تلاسيش ر    تككسع ء  تلجل ت تلمص رة  ت ئ تت تلم ك     تكف ض   ت خيرة أ ض  دل ل .

 احات:توصيات واقتر 
 بع       تب ه تكني اج تم تلترتل بعض تكيكد  ت تكي ك  :

   نهلاث ف ع ل   تكةلث  تكيعك   م  تة  تبيلا ر تلما   م  ت ئ تت تلم ك   تسسحم   سكتء ث بنكك تسسحم   أ
 سكق م   حسحملا.

 .  ض  رة حنهة ع حسترتتج   اع ك   ه مل  سئترة تكس كك 
 ز ب  تلم ك ا   م  تة  بن ء نظ م م   مص ث أسحملا ةاتا ي.مح  ك  تلاسيف ئة م  تكي 
 .  ض  رة حل م  تكسكتق م ك   حسحم   نهيع م  بشلا  اعللا بم   يكتا  م  أ لا م تكش  ع  تسسحم 

 آفاق الدراسة:
 ك   بع  ئرتسين  لهذت تلمكضكع  ظل  كن  حملا ن   مكتدل  تكةلث ا ه م  ع ة ةكتنب  يملانل  أأ نهلاكأ مح  حهلا

 لمكتض   مسياةل   نهسيل  تك رتس  م  خح  تلمكتض   تكي  :
 تلم ك   تسسحم   سئترة س كك  لأكةنكك تسسحم   . نهن    كف ءة ت سكتق 
 .  حسترتتج   تكةنكك تسسحم   ث مكتةل  تكيل يات تكسكق تلم ك   تسسحم 
 . تل  تكةنكك تسسحم   ث تلجاتا  
  تلم ك   تسسحم   ث تلجاتا  ث تمك   تسليص ئ تككطف.أهم   ت سكتق 



 ث ت خير لا  فكنهن  ث و    يذه تلمذك ة حلا أأ نذك  أأ ك  ع   بش ى لاب  أأ  كة  ا ه م  تكنف   تلهفكتت 
فسن    سةل أ تكتي  سة  تكالم حك ل   أ   ذي  تكفلا  عنل   اإأ أ سن  ا   الله اله تلح    تكشلا   حذت أخعئن  ا   أن

 م  أ  أأ  لاكأ تكلا    حلا كلاي ب .
 "  ر م   رتء تكاص   يك  ل ي تكسة  "

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 قائمة المصادر و المراجع
 أمهات الكتب: 

 .تكا آأ تكلا يم .1



 .تلح  ث تك  ف .2
 الكتب 

تكين    تلاليص ئ    ئتر تكيعل م تلج معلا  تسسلان ر    مص   حم  هعة أ مح   عل   تكصلاكك  ئ ري  ث  ا   أ .1
2014. 

   ئتر تلجكي ة كلنش  تكصلاكك  ت سكتق تلم ك   تسسحم    ئ ري  ث تمك   تكين    تسسحم أئيم حب تي م ةح  تك      .2
 .2015 تكيكه    تكا ي ة  مص   

  ئتر تكسل ب كلنش   تكيكه     تكةكرد  تكيلل   ت س سلا تك ك   تكع للا كحسيث  رأس م  عة  تلخ ك  تلانص ري   .3
 تكا ي ة  مص .

 سين بلعزكه  د غ تكي ك   ث تكةنكك تسسحم    تكةنكك تكلاحس لا    ئرتس  ما رن   مؤسس  تكثا ا  تلج مع    .4
 . 2009 مص   تسسلان ر    تلاهتر ع  

ثاري  ث سكق ت  رتق تلم ك    ئتر تكة ه ري  ع  أ     ر  كنس تلمكسكي  تلمص رف تسسحم   أئتءي  م    أ .5
  .2011ت رئأ 

  ع  أ  ت رئأ  تلم ك    ئتر ت يام ت سكتق  خ ك  أحم  ا   أ تلمشل ت   رتا  عة  تلخ ك  عة  الله تكعة  ي .6
2013. 

 .2011  ئتر تلمسيرة  ع  أ  ت رئأ  ت سكتق تلم ك    تكنا   ئر   ك م  آ  هة ب   .7
  ة  ئ ر تكةن  تلم كاي ث حع ئة تج    تكس كك  ث تكةنكك تسسحم    ئتر ح ترك كع بع   تكنش   تكيكه     رت س .8

 .2009تكا ي ة   مص   
   تلمعيا كلنش   تكيكه    ع  أ  ت رئأ.ت سكتق تلم ك     تكنا   رسي   تحم  أبك مكسلا   .9

 .2009  ع  أ  ت رئأ ئتر تكنف اس  تق ت  رتق تلم ك  تلاليص ئ   كلأسك  تلآثار  سحم  ع سلا هعن  ي هك يا .10
 2010 تكا ي ة  مص     هم  تلم ك    ئتر تكفلا  تكغ  س ملا  كسف ك    مح    تكصلاكك تلم ك   تسسحم   ت .11
 .2009 مص   تكس  ة عة  تكفي ل حسم ع    عة  تكغف ر عل   نفلا  ت سكتق تلم ك    تك تر تلج مع    تسسلان ر    .12
سكهتأ سمير ذ ب تلمؤسس ت تلم ك   تلمحل    تك  ك    ئتر   ك   أحم  د ث  هايري نكري مكس   مح كئ حب تي م نكر  .13

  .2011 تلارئأ  ع  أ  تلم س ة 
 .213  ص 2013عة  تكلا يم تحم  لن  ه  تلمشيا ت تلم ك    تككرتق كلنش   تكيكه    ع  أ  ت رئأ   .14
  .2006  ئتر تلج مع ت  مص   ق تلم ك   )تكةكرد  ث م اتأ تكفاه تسسحملا(أسكتق ت  رتص م أبك تكن د   ع .15
 .2004ع  ئ د لح سحم  تكةنكك تسسحم    تكلاف ءة تسسيث  ر    ت  ئ تلمص رف تكع ب    بير ت  كةن أ  .16
 .2006ال ح  س  خلف  تكناكئ  تكةنكك  علم تكلايب تلح  ث  ع  أ  ت رئأ   .17
 .2013 تلجاتا   معةع  تلمكس ك ره    تكاة    1ج تكةنلا   مح ض تت  نهعة ا ت ا ص  ا رس  تكيان  ت  .18
 .2009   ئتر تكنف اس  ع  أ  ت رئأ تلآثار تلاليص ئ   كلأسكتق ت  رتق تلم ك  ك يا سحم  ع سلا هعن  ي  ه  .19
 .1995ل ي ة  مص      حنه تكتكةنكك تسسحم  محس  أحم  تلخض ي   .20



 .2013تكع م ي  حئترة مح اظ تلاسيث  ر  حلا تء كلنش   تكيكه    ع  أ  ت رئأ  مح   عل  حب تي م  .21
 .2012مح   مح كئ تلملا  ي  تكةنكك تسسحم    تلمكتةل   تكيل يات  تلملاية  تكعص     تلمنصكرة مص    .22
ماتر    لجن  تكي ك ف مح كئ مح    س   تكعاكئ تكش  ع  ث تلمع محت تلم ك   تلمص ا    تلم تبح   تلمض رب  ئرتس   .23

 .1997 تكيع  ب  تكنش   تكلاك    
 . 2012مصعف  ك    تكس   ط     تكةنكك تسسحم    تلمنلج تكي ك للا  ئتر أس م    ع  أ  ت رئأ  .24
يش م ئلأس   عة ئي اكهي  تلهن س  تلم ك     أئ تته  لأكترك ا عل  حسترتنه ز   تلخ  رتت تلم ك    ئتر تككرتق  ع  أ   .25

 .2012ئأ  ت ر 
 .2008ا ا  هاير  ع طف تلاخ س  عة  تك حم أ س لم  مح سة  تكةنكك  ئتر م س ة  ع  أ  ت رئأ   .26

 المجلات و المذكرات
 المجلات

 - 2015تبيس م س ع   رتبح خك   تج ب  تلمص ا   تسسحم   ث م ك ايا  نها  م أئتء تلمص رف تسسحم   تكفترة  .1
 .2017سةي ب 4 30  تكع ئ  تلاةي  ع   ل  تكعلكم تسنس ن    مج2018

أبكبلا  نهكا   مفي ل   س م تك    تكص فلا  تكصلاكك تسسيث  ر   تسسحم   بين م ك ايا  مص   ئرتس  اال   تلما رن    .2
 .2007  1تكع ئ مص    تلا   مجل  تكع لم   كل رتس ت تكفال    ت دكك   مجل 

حئترة تلمخ ط  ث تلجاتا  بين تلمص رف تسسحم    تلمص رف تكيال     خ د  ئرتس  ما رن  ةكهي جم ل        عللا   .3
 تلمجل  تلجاتا    كلعكلم   س  س ت    ك  تكةن  تكبك  تلجاتا ي  بن  تكش ك  تلمص ا   تكع ب    بن  تلخل ج تلجاتا ي

  .2016 7تكع ئ     تلجاتا 3تلاليص ئ    ة مع  تلجاتا  
ظم ك    ةكتئ  تلمص رف تسسحم      يات تكعكلم     ر تلم   م  حه رة خ د  كة ه     ر  كنس تلمكسكي  ك  .4

 .  2009  04  تكع ئ11تكث ن    مجل  تكا ئس   كلعلكم تسئتر    تلاليص ئ    ة مع  ك بحء  تكع تق  تلمجل 
خح  ئرتس  نها      مخيص ة  مجل    تككتل   تلآا ق م  تج ب  تكةنكك تسسحم   ث تلجاتا ناد   عة الله سل   أ  .5

 .2006 4تكة  ث  ة مع   رلل   تلجاتا   تكع ئ 
  تكع ئ 20عة  تكلا يم لن  ه  تلهن س  تلم ك   تسسحم    مجل  تلاليص ئ تسسحملا  ة مع  تلم ك  عة  تكعا ا  تلمجل   .6

02  2007. 
 ايا  مجل  تكعلكم تلاليص ئ    تكيس ير  تكعلكم عة  الله عللا  نهعكر حد تر تكصلاكك تلم ك   تلاسحم   بكرد  م ك .7

 .2015  14تكيز ر    ة مع  تلمس ل   تلجاتا  تكع ئ 
  مجل  تلمص ث  تلمجل  أئ تت سكق تكنا  تسسحملا م خ  تلهن س  تلم ك   تسسحم  ايح تك حم  عل  مح   د لح   .8

 .2002  بن  تكسكئتأ  ئ س ب 27
ة مع     مجل  تلاليص ئ  تكين    تكةش    دن ع  تمك   تسسحملا ث تلجاتا  حسترتنه ز   نهعك  لعكم مع     .9

 .2011 2تلجلف  تلجاتا   تكع ئ 



تكا ض تلحس   ح لا مه ث ااه تسسحملا  مجل  تسض ءتت  معل  تك رتس ت تلمص ا    مح   نكر تك    أرئن     .10
 .10  تكسلسل  تكس بع   تكع ئ 2015تكلاك    م ي 

 ب  ئ ر تلهن س  تسسحم   ث حئترة مخ ط  د غ تكي ك   تسسحملا  ئرتس    ك  بن  تكبك  تلجاتا ي  مجل  مخي ر بكنا .11
 .2016  ئ س ب05تلجاتا    كلين    تلاليص ئ    ة مع  ل د ي م لأل   رلل   تلجاتا   تكع ئ 

 سحم   )ئرتس    ك  سكق م ك ايا( ت ئ تت تلمسيخ م  ث سكق ت  رتق تلم ك   تسمفي ل د لح   سلع أ مكن     .12
 . 2013  ةكتأ 13مجل  ت بح   تلاليص ئ     تسئتري  ة مع  بسلا ة  تلجاتا   تكع ئ 

 طروحات و المذكراتالأ
تبيس م س ع   ئ ر آك  ت تكي ك   تسسحملا ث را  تكلاف ءة تكي ك ل   تلم ك ا   نمكذة   رس ك  ئكيكرته ث تكعلكم  .1

تخصم ناكئ  تمك    كل   تكعلكم تلٌيص ئ    تكيز ر    علكم تكيس ير لسم تكعلكم تسليص ئ    ة مع  مح   تسليص ئ    
 .2017-2016خ ض  بسلا ة  تلجاتا   

عكتم  نج ل سكق م ك   ث تلجاتا   مذك ة هل ئة تلم ةسيير ث علكم تكيس ير تخصم م ك    م رس  تكعل    نها   تك  س  .2
 . 2004-2003كليز رة  تلجاتا  

  أط     ما م  كن   هل ئة م ةسيير ث علكم تكيصلا    ئ ره ث حئترة تكس كك  لأكةنكك تسسحم   لا م ب تض     .3
تكيس ير  تخصم مح سة   م ك    كل   علكم تلاليص ئ    علكم تكيس ير  ة مع   س ة  ب  بكعللا  هلف  تلجاتا   

2010-2011 . 
 تكع ا   تلمخ ط ة عل  أئ تت تلاسيث  ر ث سكق رأس تلم   تسسحملا  ئرتس    ك  ئرتس  تكعحل  بينسل    ع ئ    .4

  رس ك  م ةسيير ث تكعلكم تلاليص ئ    تكيز ر    علكم تكيس ير  لسم تكعلكم تلاليص ئ    ة مع  مح   خ ض   م ك ايا
 .2013/2014بسلا ة  تلجاتا   

ث نهنش ط  نهعك   تكسكق تلم ك   تسسحم    ئرتس  نهعة ا   كيز رب ئ ر ت ئ تت تلم ك   تسسحم   ه ا   كي ف   .5
  أط     كن   هل ئة تك كيكرة ث علكم تلاليص ئ    تكيز رة  علكم تكيس ير   تسسحم   بغض ت سكتق تلم ك   تكع ب  
 .2013/2014ة مع  سع ف  تلجاتا   

مذك ة تخ ج كن   هل ئة م ستر  تخصم علكم  تلم ك   تك تين  تكةنكك تسسحم   ث ظ  ت هم      آخ  أا تئي تكاي ة  .6
 .2011-2010م ك    كل   تكعلكم تلاليص ئ   تكيز ر    علكم تكيس ير  ة مع  ب  خل  أ  نهة رت تلجاتا   

مح   عة  تلح    عة  تلحلا  حئترة مخ ط  ث تلمص رف تسسحم   ئرتس  ما رن   بحث ما م كن   رس ك  م ةسيير ث  .7
 .  2010تكعلكم تلم ك   تلمص ا    ة مع   لب سكريا  

  أط     أثار تسيخ تم تلمع  ير تلمح سة    تلم تةع  م  تلمنظكر تسسحملا ث تلح  م  ت هم تمحلا تك    مح كئ ع     .8
تكيس ير ة مع  ما م  كن   هل ئة ئكيكرته ث علكم تكيس ير  تخصم مح سة   كل   تكعلكم تلاليص ئ    تكيز ر    علكم 

 .2014-2013تلجاتا     3تلجاتا 



سكق ت  رتق تلم ك   تسسحم   بين تكنظ      تكيعة    ئرتس    ك  سكق رأس تلم   تسسحملا نة   خل   طه سمكر   .9
  تك س ك  ما م  كن   هل ئة تلم ةسيير ث حئترة ت ع     لسم تج رة  حئترة ت ع     ة مع  غاة  ث م ك ايا

 .2007ين السع
ناتر سن ء  ئ ر آك   تكيكر   تلمص ث  تكيصلا   تسسحملا ث تكسكق رأس تلم    ئرتس    ك  سكق رأس تلم    .10

ث تكعلكم تلاليص ئ   تخصم تليص ئ   تكناكئ  تكةنكك  ت سكتق تلم ك      LMDتلم ك اي  رس ك  ئكيكرته تكعكر تكث كث 
تكيس ير لسم تكعلكم تلاليص ئ    ة مع  مح   خ ض  بسلا ة  تلجاتا   كل   تكعلكم تلاليص ئ    تكيز ر    علكم 

2015-2016. 
 الملتقيات و المؤتمرات

 الملتقيات
ب   ن هلا هك خ   هة علا مح   م يم  تكيز ب  م ك ا   نمكذج كلصيرا  تسسحم    تلمليالا تككطف  ك  تلمص رف  .1

تكيز ب  تلمص ا   تسسحم   م  تكي ك  عل  تكيز ب  تلجاتا    تسسحم    تل   آا ق  تلمحكر تك تب   ك  نها  م 
 تكيل يات تكتي نهكتةلل   ض  رة نهلا ف تكنصكص تكا نكن    تلمنظ   كلخ م ت تلم ك   تسسحم   لألجاتا  م  تكضكتبط 

   .2015ئ س ب  03 02  تلجاتا   كملا 2تكش  ع  تسسحم   ة مع  عة  تلح    مل ي لسنع ن 
  ئرتس  ما رن  بين تلمغ ب   نهكنس   تلجاتا   مليا  أئتء أسكتق ت  رتق تلم ك   تلمغ رب    نكت   ت غ  نهف     ب  كلال .2

ئ   تكث كث كلصن ع  تسسحم    محكر تلا    ت ط  تكنظ      تكينظ     كلأسكتق تلم ك   تسسحم   تكف ع تك تب   ل  س 
 لا م سللا عة  الله  نه ة هة  تلجاتا .أئتء ت سكتق تلم ك    تلم كا تلج مع

بكخ     ي ة   منيز ت تلهن س  تلم ك   تسسحم    تل    آا ق  م تخل  ما م  ض   مليالا تك    تك تب  كل  ك    .3
 تسسحم   دف لم  نهكنس.

     مل نهيرث م ك ايا م  خح  أالا ر مح تسسحملامسيرة تلاليص ئ   ج تب تي م عة تك حم أ   خير تكن س رب     .4
مليا   ك  تكيز رب تلاليص ئ   تكن ةل  ث تكع لم تلاسحملا  تك ر س تلمسيف ئة  م كا ة معلا   ج عة تك حم أ  

 غ ئت    تلجاتا .
  ئرتس  ت مم تكيل يات تلم نهاة  نحك ل  م سكق م ك   حسحم   بظ   تل  تلم   كلسكق تلم   تلجاتا ي    عللا   .5

مليا  ئ   تكث كث كصن ع  تلم ك   تسسحم    مخب تلحكك    تكس  س ت تلاليص ئ   ة مع    بعض تلحلك  تلماتر   
  .  تلجاتا 3تلجاتا 

  م كا مليالا تكفاه تلمص ث تسسحملا  ت     منيز ت تكي ك    تسيث  ر تسسحملاخ ك  عة  تكعا ا تلجن  لا   .6
 .2016ة نفلا 5_4تسم رتت    ه رل ة مع   تكش رل  كل رتس ت  بحك  تلم ك   تسسحم   

ذية   كع ش  ه ا   كي ف  حة تءتت ميعلة ت حنش ء  نهفع   تكسكق تلم ك   تسسحم    تلمليالا تك    تكث كث كصن ع   .7
 مص ا   تسسحم    محكر تلم تخل   ط  نظ     تكينظ     كلأسكتق م ك   تسسحم    تلج مع  ا   ت عة س  سع ف  

 .2016  تلجاتا 



  تلمليا  تك    تكث كث كلصن ع  تسسحم    أهم   تكسكق تلم ك   تسسحم   ث تمك   تلاليص ئ تلجاتا يهلاطك نع      .8
 محكر تلم تخل " ت ط  تكنظ     تكينظ     كلأسكتق تلم ك   تسسحم  "  ة مع   ي تأ  تلجاتا .

صلاكك تلم ك   تسسحم   ث تمك   تلمش ر   تكين ك    ع ض أئ تت سكق تلم ك    ئ ر تكط ب بكلح    ع   بكجمع     .9
   مليا  تكث كث كلصن ع  تلم ك   تسسحم    تلجاتا .تسيف ئة تلجاتا  منل  كليز ب  تلم ك ا    م ى حملا ن  

 كث كلصن ع    تلمليا  تك    تكثئ ر تكصلاكك تسسحم   ث نهنش ط ت سكتق تلم ك   تكن هئ تكع ت  حماة  ت ن   اكهي   .10
 .  تلجاتا 3تلمص ا    ض   تلمحكر تكث   أئ تت تكسكق تلم ك    ة مع  تلجاتا 

  تلميلالا ميعلة ت نهفع   تكصيرا  تسسحم   ث تلجاتا  كيعا ا تمك   تلمؤسس ت تكصغيرة  تلميكسع عكتئي مصعف    .11
علكم تلاليص ئ    تكيز ر    علكم تكيس ير  تككطف  ك  تسهلا ك   تسي تم  تلمؤسس ت تكصغيرة ث تلجاتا   كل   تك

 .2017ئ س ب  06/07ة مع  هل   حم  لخض   تككتئي  تلجاتا    كملا 

  تلمليالا تك    تلا   تككتل   ري نات تلمسياة   تسسحم  تلم ك    لأ سكتق عحليل   تسسحم  تكةنكك ع سلا م تهل    .12
 .2011 ي ا ف24-23ة مع  لخض  لأنهن   تلجاتا    كملا 
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