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با� زملائي طلبة السنة الثانية ماستر مالية المؤسسة دفعة    أحببتهم ومن  في الله  إخوتيمن جعلهم الله    إلى

لسنة وفقها  صعبة وممتعة طول ا  أوقـاتديجة التي تقـاسمت معها  خخصوصا الزميلة بوجمعة    2018/2019

  الله في هذه الحياة

  قسم العلوم المالية والمحاسبية كلهم دون استثناء  أساتذة إلى

  ذرة حب واحترام  لي  كل من يحمل  إلى
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 الملخص: 

في دعم المتغيرات الاقتصادية  ) مالية - نقدية (تحليل فعالية السياسة المختلطة  إلىهدفت هذه الدراسة           

الحكومي ،السياسة  الإنفاقالسياسة المالية من خلال اثر  أساسيين ،وترتكز هذه الدراسة على محددين  ، الوطنية

والسياسة النقدية من خلال اثر الكتلة النقدية والتضخم وسعر الفائدة على المتغيرات  ، الضريبية والدين العام

.الاقتصادية الوطنية  

والنقدية ترتبط ارتباطا متبادلا السياسة المالية كل من    أنتبين   الدراسة من نتائج إليهما توصلت  إلىواستنادا 

.وتعزز بعضها البعض في معظم الحالات من اجل دعم المتغيرات الاقتصادية الوطنية   

واضح في  و�ثيرضرورة التنسيق بين السياستين النقدية والمالية حتى تكون علاقة : أهمهابعد النتائج التوصيات التي 

.ة الوطنيةالطويل وعال على المتغيرات الاقتصادي الأجل  

.السياسة النقدية ،السياسة المالية ،المتغيرات الوطنية: لكلمات المفتاحية ا*  

Résumé : 

                 L’objectif de cette étude d’analyser  l’efficacité de la politique mixte 

(monétaire  -budgétaire) dans la prise en charge  les variables économique  

nationales, cette étude est basée  sur deux déterminants principaux  la politique  

budgétaire a travers l’impact  dépenses publiques et de la politique fiscale et de 

la dette publique, et la politique monétaire en raison de l’impact de la masse 

monétaire de l’inflation et de taux d’intérêt sur les variables économique 

nationales . 

Selon  les conclusions  de l’études les politiques  monétaire et budgétaire se 

renforcent  mutuellement dans la plupart des cas afin de prendre  en charge 

variables économique nationales . 

Après  les résultat sont venue la recommandation  qui sont  les  plus 

importantes : la nécessité d’une coordination monétaire et budgétaire pour 

avoir une relation et un effet clair et élevé sur les variables économique.  

*Les mots clé ; politique monétaire, politique budgétaire, Variables économique 

nationales.         
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 مقدمة عامة

 

 
  ب

  :وطئةت -1

وجب على البلدان النامية والسائرة في طريق النمو التكيف مع التغيرات والتحولات الجديدة التي مست كافة بلدان 

التضخم،معدل  الأموال، ثورة المعلومات،حرية حركة رؤوس: العالم ،والتي تحسس لها القطاع النقدي بصورة أخص 

 الاهتمامومواكبة العصر،فالبلدان التي أدركت أن  ار�لاستمر لكي يسمح لها ...،البطالةالاستثمارالنمو،معدل 

والنظام النقدي  يمثل في مجموعه جملة . �لنظام النقدي واعتباره أهم مواردها ومفتاح نجاحها هي البلدان المتقدمة

  .الكلي الاقتصادالقواعد والتنظيمات الخاصة بسياسات 

 إلىختلالات والعودة المتوالية سببا لاكتشاف عجز نموذج الاقتصاد المتبع في معالجة الإ الاقتصاديةوتعتبر الأزمات 

دفع للمناداة بمزج كل من السياسة النقدية والمالية للحصول على نموذج أكثر فعالية  ماالاستقرار الاقتصادي،وهو 

 دية وانتشالها من الركود لتحقيق النمولمواجهة الأزمات أو على الأقل التخفيف منها ،ولتنشيط الفعاليات الاقتصا

جوهر عمليات التنمية ،فالسياسات هي مجموعة القوانين   لأ�االدور الفعلي لها  لإظهار آليا�اوذلك بمساعدة 

  .التي تضعها السلطات ،بما يكفل سهولة وسرعة تداول النقود للقيام بوظائفها

التوسع �ستخدام كل من السياسة النقدية لتنظيم تداول النقود  في ولا تستثنى الجزائر كغيرها من الدول النامية 

والجبائية  الاتفاقيةكأسلوب لها وفقا لاستقلالية البنك المركزي في دوره التمويلي،واستخدام السياسة المالية �ليا�ا 

الاقتصادي في  تسمح به التشريعات ،كل ذلك لغاية بلوغ الأهداف الإنمائية للبلاد وتنشيط الأداء في إطار ما

تحسين مستوى المعيشة للسكان ، توفير فرص العمالة والحد من البطالة، القضاء على التضخم  بمساعدة سياسات 

   .الاقتصاد الكلي

ومن أهم مجالات السياسة الاقتصادية ،السياسة المالية والنقدية التي تتخذ من المعطيات النقدية موضوعا لتدخلها 

اخذين بعين الاعتبار علاقتهما ات كل منهما مما يستدرجنا إلى الخلط بين السياستين تركيزا على مميزات أدو 

�لنشاط الاقتصادي من جهة ، ولما يشكله الاستقرار النقدي من مناخ ملائم لممارسة هذا النشاط من جهة 

السياسة النقدية (لطة أخرى ،لذا تظهر لنا الضرورة في محاولة تبيان وفهم العلاقة التي تربط بين السياسة المخت

  .والمتغيرات الاقتصادية الوطنية ) والسياسة المالية

  



 مقدمة عامة

 

 
  ت

  :إشكالية الدراسة -2

ما مدى فعالية السياسة المختلطة في : نجد أنفسنا أمام الإشكالية العامة التالية  ومن أجل القيام �ذه الدراسة 

  :الآتيةالسابقة يمكن طرح الأسئلة الفرعية  الإشكاليةوبناءا على  ؟ دعم المتغيرات الاقتصادية الوطنية

 كل من السياسة النقدية والمالية ؟  إليهاماهي الأهداف التي تسعى  -

 المطبقة على المتغيرات الاقتصادية الوطنية ؟ الإجراءات انعكاسماهو  -

 الوطنية ؟فيما تكمن أهمية التنسيق بين السياسة النقدية والمالية لمساندة المتغيرات الاقتصادية  -

  : تقوم هذه الدراسة على فرضيات أساسية هي: فرضيات الدراسة  -3

 .تعتبر السياسة النقدية والمالية من أهم سياسات الاقتصاد وفقا لأهدافها في حل المشاكل -

على المتغيرات الاقتصادية  للتأثيرالتي تعتمد عليها  أدوا�ماتظهر فعالية السياستين النقدية والمالية في  -

                  .الاقتصاديدف دفع عجلة النمو �

 .إن المزج والتنسيق بين السياسة النقدية والمالية ضرورة حتمية لتفعيل النشاط والنهوض �لاقتصاد -

  :إن اعتماد هذا الموضوع يعود لعدة أسباب أهمها :البحث اختيارأسباب  -4

  : أسباب موضوعية *

فورية وأخرى غير مباشرة حرفت النشاط عن مساره  أ�رالأفكار والتطبيقات وما نتج عن ذلك من  تشعب - 

  .العقلاني والرشيد

  .المسيرة التنموية في الدول المتخلفة والتغير المفاجئ في غالبية ا�الات - 

  .الجزائري والمساهمة في توجيهه للاقتصادالرغبة الملحة بتقديم الحلول  - 

  :تية أسباب ذا*

  .موافقة الموضوع مع التخصص - 

  .لافت هي الدول التي اتبعت السياسة المختلطة نمو اقتصادي�ملاتنا �ن الدول التي استطاعت تحقيق  - 

  .الميول الشخصي لمعالجة المواضيع المشا�ة - 
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  : أهمية البحث  -5

 .أساسيا لتحقيق التواز�ت الاقتصاديةتعتبر المكانة التي تحتلها كل من السياسة النقدية والمالية عاملا  -

 .وجوب الإثراء والإطلاع أكثر على ا�ال،في ظل التحولات الراهنة المستحدثة -

 .الجدل القائم حول أي السياستين أنجع لتحقيق الأهداف في ظل التحولات وعدم الاستقرار  -

  :هذا البحث الوصول إلى الأهداف التالية خلالنرغب من : أهداف البحث  -6

 .�لاعتماد على أدوا�ما الاستقرار الاقتصاديمحاولة إدراك قدرة السياسة النقدية والمالية لتحقيق  -

 .توضيح مدى قدرة السياسة المختلطة في خلق أساليب داخل المنظومة المالية المتنوعة الإستراتيجيات -

 .ى المتغيرات الاقتصادية الوطنيةكيفية �ثير السياسة المختلطة عل -

وهي معرفة مدى �ثير السياسة المختلطة على المتغيرات الاقتصادية  ألاالإجابة على الإشكالية المطروحة  -

 .الوطنية

  :حدود الدراسة -7

  .دراسة حالة الاقتصاد الجزائري: الإطار المكاني*

  . 2017- 2010: ار�ينا أن نحدد الدراسة �لفترة :الإطار الزماني*

حسب طبيعة الدراسة وتمحورها اعتمد� على المنهج الوصفي المطعم �لاستقراء،بحيث عرضنا : منهج الدراسة -8

التعريفي المفاهيمي للسياسة النقدية والمالية والمتغيرات الاقتصادية ،فالمعطيات المذكورة في  للإطارفيه وصفا تحليليا 

عمق المناقشة  إلىمستنبطة من الواقع النظري الذي يحتاج بصورة منطقية  أوليةكليات   إلاهذا البحث ليست 

 الأخرىالشبه شمولي للكثير من المحددات  الإلماميكون كاملا وافيا لتطلبه  أنوز�دة التحليل، كما انه لا يمكن 

نتائج وتوصيات  إلىالعامة للوصول  والأطرفالغرض من البحث على العموم التصور الشامل .المرتبطة �لموضوع

تكون تجميعية  أن أرد�دقة ومنطقية لواقع معطيات وفعالية السياسة المختلطة على المتغيرات الاقتصادية التي  أكثر

  .ترتيبية تنسيقية

�عتباره تكملة للدراسات البحوث العلمية �لبلاد ، لإثراءيعد بحثنا المقدم مساهمة بسيطة  :الدراسات السابقة-9

  :يلي  نذكر منها على سبيل المثال لا الحصر ما السابقة والتي
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- 1990 دور السياسة المالية والنقدية في تحقيق النمو الاقتصادي حالة الجزائر: أطروحة دكتوراء بعنوان*

تساهم كل من السياستين في حل الأزمات :،تم تقديمها من قبل �اء الدين الطويل وجاء ملخصها كالتالي 2010

ويعد الناتج المحلي الخام المؤشر الأمثل لقياس النمو لاسيما المقيم �لأسعار الثابتة وعزل التضخم،ترشيد 

ساس أولي للاقتصاد،الابتعاد عن التمويل ،وجوب التمويل للمشاريع على أالإنفاق،القضاء على التهرب الضريبي 

  .�لعجز

في ظل  الكلية الاقتصاديةتحقيق التواز�ت  والمالية فيفعالية السياسة النقدية :مذكرة لشهادة الماجستير بعنوان *

وجوب :،من إعداد الشيخ احمد ولد الشيباني وجاء ملخصها كالأتي حالة موريتانيا الاقتصادي الإصلاحبرامج 

ق بين أدوات السياسة الاقتصادية،كما أن درجة فاعليتها تختلف من اقتصاد إلى أخر حسب طبيعة الهياكل التنسي

  .الاقتصادية السائدة وتفاوت درجة التقدم الاقتصادي 

دور السياسة المالية والنقدية في دفع عجلة النمو الاقتصادي في المملكة العربية السعودية بحث حول *

 الإنفاقالتركيز على :يلي كما  تلخيصهالدكتور عماد حسنين الصعيدي جاء  إعدادمن  1986-2012

واضح  و�ثيرعلى النمو الاقتصادي ،وجود علاقة  التأثيرالحكومي واثر تغير عرض النقود وسعر الفائدة ودورهما في 

  .ق من السياسة النقديةالطويل بمستوى عالي بين المتغيرات المستقلة والمتغير التابع،�ثير أكثر للإنفا الأجلفي 

اثر السياسة المالية والنقدية على النمو الاقتصادي ،دراسة تطبيقية على الاقتصاد المصري بحث حول *

الدكتور ر� حسني  إشرافعلي احمد،سمر سعيد،سنية عبد القادر،منى مجدي تحت  إعدادمن  1990-2013

في إطار السياسة الاقتصادية و�قي الجهات الحكومية  ضرورة التنسيق بين البنك المركزي:وجاء تلخيصه كما يلي 

  .العامة للدولة ،والاتفاق على أهداف واحدة محددة وتحديد أجال التنفيذ وضمان أسلوب تطبيقي معين

احمد حسين الهيثي : من إعداد الدكتورين دور السياسات النقدية والمالية في النمو الاقتصادي بحث حول *

فعالية السياسة النقدية في المدى القصير على عكس السياسة المالية : خلاصته كمايلي  واوس فخر الدين ايوب

،كما أن �ثير النقود وعرضها يكون �تجاه واحد مع الناتج المحلي الإجمالي و�كيد فاعلية السياسة النقدية تجاه 

  .السياسة المالية

من اعداد يق أهداف التنمية المستدامة في الجزائر دور السياسات النقدية والمالية المتبعة في تحقبحث حول *

جامعة شلف وجاء ملخص هذا البحث على النحو ) استاذ تحليل مالي(،راتول محمد ) طالب دكتوراء(شرول فيصل 

في )الخصم،سعر الصرف إعادةالنفقات ،الضرائب،معدل (قياس اثر بعض ادوات كل من النقدية والمالية :التالي 
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) مؤشر اجتماعي(معدل البطالة ) مؤشر اقتصادي(شمل نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي تحقيق التنمية،ت

�ثير سلبي كبير للنقدية عكس   �varستخدام تقنية ) مؤشر بيئي(نصيب الفرد من الأراضي الزراعية 

ال للحد من البطالة واعتماد ،أما النفقات �ثيرها غير فعالمالية،و�لنسبة للبطالة فهناك �ثير موجب قوي للنقدية 

  .الضرائب في المدى القصير

  :صعو�ت الدراسة -10

تواجه الباحث أثناء قيامه بعمله صعو�ت مختلفة إلا أن للبحث حلاوة تحفزه لبذل المزيد من الجهد والدراسة 

  :لتحصيل واكتشاف الحقائق العلمية ،ومن أهم الصعو�ت التي واجهتنا

  .وصعوبة التوصل إليها) النقدية والمالية ( السياسة المختلطة �لموضوعالمباشرة  الصلة ذات قلة المراجع -   

بسبب التضارب في ،أحيا�نقص المعطيات والبيا�ت حول المؤشرات الاقتصادية الوطنية واختلافها  - 

  .�ختلاف مصادرها الإحصائيات

     

سبقتهم  المطروحة �لموضوع ، الإشكاليةثلاثة فصول لمعالجة  إلىلقد تم تقسيم الدراسة  :هيكل الدراسة  -11

للجانب  أما الثالث  والثاني للجانب النظري الأولبحيث خصص الفصل .بذلك مقدمة عامة وتنتهي بخاتمة عامة 

للسياسة النقدية والمالية  للإطار المفاهيميفقد خصص  الفصل الأول وتجدر الإشارة إلى أن  .التحليلي التطبيقي

المتغيرات الاقتصادية الوطنية  والفصل الثالث  أما الفصل الثاني فقد تناولنا فيه مفاهيم عامة حول، والمزج بينهما

كما قسم كل فصل إلى  ، )2017-2010(تناولنا فيه اثر السياسة المختلطة على المتغيرات الاقتصادية الوطنية 

  . ثلاثة مطالب للحفاظ على التوازن العام ثلاثة مباحث وكل مبحث إلى

  

       



  

  

  

  

  

  

  

  

  الفصل الأول

الإطار المفـاهيمي للسياسة النقدية والمالية  

 والمزج بينهما
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  :تمهيد

  

التخطيط لها من تعتبر السياسة النقدية إحدى الوسائل الهامة للسياسة الاقتصادية التي تعتمد عليها الدولة ،ويتم 

قبل البنك المركزي لتحقيق أهدافها �لاعتماد على أدوا�ا،كما هو الحال �لنسبة للسياسة المالية التي تعتبر وسيلة 

. من وسائل التنمية والتطور وفقا للدور الأساسي الذي تلعبه لتحقيق الأهداف المسطرة بفضل أدوا�ا المتعددة

لنقدية ارتباطا وثيقا وتعزز بعضها البعض في معظم الحالات ،فصحة النظام المالي بحيث ترتبط السياستين المالية وا

ماهية   إلىمرورا  الأولاهية السياسة النقدية في المبحث تؤثر في كل منهما ،وهذا ما سنتناوله في الفصل بدءا بم

عن السياسة  بعض المفاهيم ءالمبحث الثالث والذي خصص �عطا إلىالسياسة المالية في المبحث الثاني ،للانتقال 

    .المختلطة والمزج بين السياسة النقدية والمالية والتنسيق بينهما

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



الإطار المفاهيمي للسياسة النقدية والمالية والمزج بينهما                        :الفصل الأول  

 

 
3 

   ماهية السياسة النقدية: المبحث الأول 

السياسات النقدية في ظهور جديد لهذه الأخيرة ،وقد كان  ولأفكارللتغيرات الاقتصادية  التطور المستمر ساهم

المتزايدة للسياسة النقدية، وقدرة  الأهمية إبرازالأثر الكبير لهذه الظروف في الغرب منذ العديد من السنوات في 

العديد من التشريعات  إصدارعلى معدل النمو المطلوب وفقا لقوة الدولة التي تمكنها من  التأثيرالسلطات النقدية 

 الاقتصادية،الخطة  أهدافتوضع من اجل تحديد المسار القومي الاقتصادي لتحقيق  إنما الأخيرةوالقوانين ،وهذه 

انه جاءت  إلاففي عصر الحرية تركت المتغيرات الاقتصادية لميكانيزم السوق حتى تضمن نوع من التنظيم الذاتي،

فلم تعد  إذن.القوانين الطبيعية للسوق آ�رتصحيح  أوعاملات لا لتغيير التشريعات النقدية لضمان حماية الم

مسؤولة مباشرة عن تحقيق التوازن النقدي مما  أصبحتالسياسة النقدية مجرد ضمان لتحقيق مزا� التشريعات، بل 

ادية العامة مظاهر السلطة الاقتص إحدى تعدبحيث  أهدافهاالتي تمكنها من تحقيق  الإجراءاتجعلها تمارس كل 

يستدرجنا للبحث عن ماهية  والتي تخولها احتلال مكان الصدارة بين السياسات الاقتصادية الكلية ،وهذا ما

  . السياسة النقدية وهو ماتمثل في المطالب الموالية

  مفاهيم عامة حول السياسة النقدية:المطلب الأول

حديث نسبيا، وكذلك بعض  ها يعتبرمصطلح النقدية الا ان�لرغم من اهتمام العديد من الاقتصاديين �لسياسة 

  1.المهتمين �لاقتصاد التطبيقي أو العملي،خاصة في فترات عدم الاستقرار الاقتصادي وأثناء الأزمات

على أن السياسة النقدية .السياسة النقدية هي إدارة العرض المالي وأسعار الفائدة على المستوى الاقتصادي الكلي

النقدية،وتصبح توسعية عندما تسمح  دة عندما تستخدم  أسعار الفائدة العالية لتقليص حجم الكتلةتصبح مقي

  2.لأسعار الفائدة �لهبوط لز�دة معدل النمو في الكتلة النقدية

جانب كل من السياسة  إلىالسياسات الاقتصادية الكلية للدولة التي تعتمد عليها  أهموتعتبر السياسة النقدية من 

التعاريف  أهمو�لتالي نبرز .وسياسة الأسعار أو الأجور للتأثير على النشاط الاقتصادي المالية ،السياسة التجارية

  :والمفاهيم التي جاءت بخصوص السياسة النقدية

  والتدابير المتخذة من قبل السلطة النقدية قصد الإجراءاتمجموعة "أ�اعلى   GEORGEPARIENTE يعرفها*

  3".الصرف أسعاراثر على الاقتصاد،ومن اجل ضمان استقرار  إحداث 

                                                           

 1 185،ص  2006الأردن، - ، الطبعة العربية،داراليازوري، عمانالبنوك المركزية والسياسات النقديةالدوري زكر� ، السامرائي يسرى، -

6،ص2000لبنان،-اديب نعمة ،الطبعة العربية الأولى،ورشة الموارد العربية،بيروت: ،ترجمه سياسات الاقتصاد الكلي وحقوق الطفلدي فيلدر ستيفان ، - 2
  

59،ص2010،مكتبة حسين العصرية،لبنان،ية سياسة الصرف الأجنبي وعلاقتها �لسياسة النقدبوخاري لجلو موسى، - 3  
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 أهدافهاكانت   إذاالنقدية بصرف النظر عما  والإجراءاتتشمل على جميع القرارات "��ا  EINAIGوعرفها *

   1."في النظام النقدي إلى التأثيرغير النقدية التي �دف  الإجراءاتغير نقدية،وكذلك جميع  أونقدية 

النقدية لمراقبة عرض النقد يهدف بلوغ هدف  الإدارةمجموعة الوسائل التي تتبعها "أ�اعلى  KENTويعرفها *

  .2"اقتصادي،�دف الاستخدام الكامل

هي أداة من أدوات السياسة الاقتصادية أن السياسة النقدية واختلافها إلا أ�ا تصب في معنى التعاريف  رغم تنوع 

�تم �لجانب المادي لتحقيق أهداف معينة،كما تعتمد بذلك على مجموعة من الإجراءات والوسائل بغرض 

  .التحكم والتأثير على المتغيرات الاقتصادية في فترة زمنية معينة

  أهداف السياسة النقدية: المطلب الثاني

  :3نذكر الأهدافوفقا للوضع الاقتصادي للبلاد،ومن بين هذه  تسعى لتحقيقها أهدافلسياسة النقدية عدة ل

  للنمو المصحوب �لعمالة، الأمثلتحقيق المعدل  وتشجيع النمو الاقتصادي ، - 

  تحقيق الاستقرار النقدي داخليا وخارجيا ، - 

  ضمان قابلية الصرف والحفاظ على قيمة العملة ، - 

  لمالية اللازمة لتمويل البرامج الاستثمارية ،تعبئة المدخرات والموارد ا - 

  دعم السياسة الاقتصادية للدولة من اجل توزيع عادل للثروة ، - 

ففي الدول المتقدمة ترتكز على العمالة الكاملة للاقتصاد السياسة النقدية تبعا لمستو�ت التقدم ، أهدافتختلف  و

  .في الدول النامية فهي ترتكز على توفير التمويل اللازم لخدمة التنمية أماالاستقرار النقدي الداخلي ، إطارفي 

  :فيما يلي  أهمها�ائية للسياسة النقدية، ونستعرض  وأهداف وسطية، أولية أهداف إلى الأهدافويمكن تقسيم 

التي تؤثر على النشاط الاقتصادي  أهم العواملمن  الأسعارتعتبر المحافظة على استقرار  :استقرار الأسعار-1

  في مستوى والمؤشرات الاقتصادية الرئيسية،وتنحصر هذه الغاية في العمل على محاربة التغيرات المستمرة والعنيفة 

  الأسعار نظرا لان أي تغييرات كبيرة في مستو�ت الأسعار من العوامل التي تؤثر سلبا على قيمة النقود و�لتالي أ�ر 

الفروع الإنتاجية و�لتالي على الأداء  مستوى الدخول والثروات وتخصيص الموارد الاقتصادية بينضارة على 

  .4الاقتصادي

                                                           

98،ص2005،دار الفجر،مصر،النقود والسياسة النقديةمفتاح صالح،  - 1  

.نفس المرجع والصفحة سابقا - 2  

.63،ص2007مطبعة مزوار،الجزائر،،محاضرات في الاقتصاد النقدي والسياسات النقديةعبد اللاوي مفيد، - 3  

.187،ص مرجع سبق ذكره يسرى،الدوري زكر�،السامرائي  - 4
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ولتوضيح  للدولة، الأسعارالصرف مرتبطا �ستقرار  أسعاريعتبر تحقيق استقرار : استقرار أسعار الصرف -2

 ز�دة الصادرات ومن ثم  إلىفي دولة ما،وهذا الانخفاض �لتالي سوف يؤدي  الأسعارالارتباط نفترض انخفاض 

ارتفاع سعر الصرف مقابل العملات  إلى،ومنه الأسعارفيها  انخفضتز�دة الطلب على عملة الدولة التي  إلى

لقدرة عدم ا إلىيؤدي  ففي حالة المضاربة الشديدة تحدث تقلبات في سوق الصرف ما .1،والعكس صحيحالأخرى

لذلك فان الاقتصاد�ت الواسعة والمتنوعة التي تتميز �نفتاح قليل على الخارج والتي  2.على التحكم في هذا الهدف

 ،الصرفللسياسة النقدية على معدل  الوسطية الأهدافتركز جميع  أنلا يمكنها  أساسيترتبط بشريك اقتصادي 

 أناقتصادية موضوعية يمكن للبنك المركزي  لأسبابلم يكن ذلك  إذافي حالة المضاربة على عملة معينة، لأنه

  .3يستنفذ احتياطاته من العملة الصعبة مقابل الخلق المفرط للنقد الوطني حتى يمكن تداوله محليا

السياسة الائتمانية،فمن المفترض قيام البنك  أهم أهدافمن :الاقتصاديتلبية المتطلبات المالية للنشاط  -3

  .الرواج الاقتصادي أوقاتالمركزي بتلبية حاجة القطاعات الاقتصادية المختلفة عن طريق الائتمان وخصوصا في 

مرور اقتصاد�ت الدول بمراحل مختلفة من  أنمما لا شك فيه : التحكم في دائرة التقلبات الاقتصادية  -4

ويمكن للسياسة الائتمانية أن تلعب دورا هاما ومعدلات التوظف ،الاقتصادي  الأداءيؤثر على الانتعاش والركود 

في تخفيف الآ�ر للتقلبات الاقتصادية عن طريق انتهاج سياسة توسعية في أوقات الركود وسياسة تقييدية في ذروة 

  4.الرواج والتي يصاحبها عادة معدلات تضخم مرتفعة

مستوى التشغيل الذي يتحقق من هي العمالة : ) تحقيق مستوى عال من الاستخدام(العمالة الكاملة  -5

العمالة هو  إلىوسيلة وليست غاية،لان الوصول  أ�االعمالة في  أهميةلقوة العمل،وتكمن  الكفءالاستخدام 

ا�تمع واحتياجاته ،و�لتالي تبقى  توظيف مستوى معين للموارد الطبيعية والبشرية وفقا لمتطلبات إلىالوصول 

 السلطات النقدية لإجراءاتترسمه الحكومات وتسعى جاهدة لتحقيقه وفقا  الأجلالعمالة الكاملة هدف طويل 

 الإنتاجيةتشغيل الموارد  الإجراءات،ومن بين هذه أخرىالكفيلة بتجنيب الاقتصاد البطالة وما يرافقها من عوامل 

  5.الغير مستغلة

                                                           

. ،بتصرف188ص، مرجع سبق ذكره الدوري زكر�،السامرائي يسرى، 1
  

.75،ص2003ديوان المطبوعات الجامعية،الجزائر،المدخل الى السياسات الاقتصادية الكلية،قدي عبد ا�يد، - 2
  

.205،ص2000لبنان،-اللبناني،بيروتدار المنهل ،النقود والسياسات النقدية الداخليةملاك وسام، - 3
  

.189،ص مرجع سبق ذكره الدوري زكر�،السامرائي يسرى، - 4
  

.138ص، مرجع سبق ذكره، مفتاح صالح - 5
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بز�دة العرض الفعال، تقوية الطلب بالنقدية دور مهم في تحقيق العمالة وتخفيض البطالة  للسياسةو مما سبق 

  .على الاستثمار فتنخفض البطالة و�لتالي ز�دة الدخل الأعمالالفائدة فيقبل رجال  أسعارالنقدي تنخفض 

 لها ، الأهداف الأساسيةو ر السياسة النقدية ادو ا أهممن  يعتبر: 1تحقيق معدلات نمو اقتصادي مرتفعة -6

كتوافر الموارد الطبيعية والقوى العاملة  لكن هناك عوامل أخرى غير نقدية يجب توافرها لتحقيق هذا المعدل العالي ،

الكفؤة والظروف السياسية والاجتماعية الملائمة،وفقا للتنسيق بين هذه العوامل ودور السياسة النقدية والمالية 

، والفرق بينهما التنمية إلىيجدر الإشارة ، و النمو الاقتصادي كهدف للسياسة النقدية.لملائمة الغير مناقضة لهاا

، وعلاج أسبابه القضاء على الفقر:التنمية التغير في السنوات الأخيرة لتحقيق الأهداف الأساسية التالية فتعني

النمو يعني معدل تغير الناتج الكلي الحقيقي،فكلاهما مرتبط  مابين.القدرة على النمو ، دعمنوعية الحياة تحسين

�لتطور الاقتصادي،كما تعتبر مشكلة قصور الموارد الداخلية لتوفير التمويلات اللازمة للاستثمارات المخططة في 

 دي والبشري،المال الما رأسضعف القدرة على تنمية  إضافة إلىالتنمية في الدول المتخلفة،من بين العراقيل للتنمية،

ز�دة ب على الاستثمار ذلك والتأثيرتحقيق و�لتالي دور السياسة النقدية  وهذا يتطلب تحقيق معدل مرتفع للادخار،

 هاالتضخم للتخفيض من البطالة ،حتى يمكنها الانطلاق في صنع اقتصاد عدم تفضيلالفرص الائتمانية،كما يجب 

�لنسبة للاقتصاد الجزائري فكان هدف السياسة النقدية في تحقيق النمو ضمنيا  وأماعلى طريق النمو الذاتي السريع،

  .والمؤسسات للأفراداللازم  لتوفير التمويلمن خلال دور السلطات النقدية وفقا للتوسع الائتماني 

الاقتصادية التي  المعاملاتسجل يدون فيه كل  ميزان المدفوعات :و تحسين ميزان المدفوعات تحقيق التوازن -7

وهناك اختلاف بين .تكون سنة وعادة ما ،خلال فترة زمنية معينة أخرىتتم بين مقيمين في بلد معين وبلاد 

لاختلاف التوازن الداخلي والخارجي للاقتصاد، فيمكن الاقتصاديين لتحقيق التوازنين والسياسة المتبعة لذلك،

التوازن الخارجي  أما،ة والمحافظة على استقرار المستوى العام للأسعارتحقيق التوازن الداخلي عند الوصول إلى العمال

وإذا نشا تناقض بينهما فالميزان الداخلي �خذ الأولوية على الميزان فيتحقق عند توازن ميزان المدفوعات للبلد،

تلال ميزان تصحيحية لاخ إتباع إجراءاتالاقتصاديين انه يجب على السلطات النقدية  يرى بعض كما .الخارجي

،وليست لها القدرة الكافية للحصول على قروض من المدفوعات كلما كانت الدولة تملك احتياطات نقدية صغيرة

الخارج �لشروط المناسبة ، و�لتالي فنظام التعويم يكون أكثر ملائمة في هذه الحالة،كما انه كلما كانت الدولة 

الإجراءات التصحيحية ،لذلك فنظام التثبيت يعتبر أكثر ملائمة  تملك احتياطات نقدية كبيرة انخفضت الحاجة إلى

  .لأوضاعها
                                                           

140ص، مرجع سبق ذكره، مفتاح صالح - 1
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من سعر الرفع  أداةالبنوك المركزية  �ستخداميبرز دور السياسة النقدية في تقليل عجز ميزان المدفوعات  ذلك ومن

تجعل دور السياسة النقدية  الإجراءاتالخصم،وخاصة عندما يعاني الاقتصاد من معدل مرتفع للتضخم ،فان هذه 

في الدول المتخلفة لعدم توافر العوامل المذكورة سابقا،إضافة إلى نقص  الأمر مختلفو  ،الاختلالمهما في تصحيح 

   .تعرض لها من العملات الأجنبية المملوكةياحتياطات الصرف و�ثر سيولة الجهاز المصرفي لكل التغيرات التي 

بموجبها للسياسة النقدية الوصول إلى أهدافها المذكورة سابقا فإ�ا تتم وفقا لاستخدام أما عن الكيفية التي يمكن 

  .الوسائل والأدوات المتاحة ،وهذا ما سنتناوله في المطلب الموالي 

  أدوات السياسة النقدية:المطلب الثالث

حجم المعروض من النقود من  إدارة الدولة في �االوسائل المختلفة التي تستعين  ��االسياسة النقدية  أدواتتعرف 

  1.معينة أهدافتعظيم  إلىسيادية �دف  وإجراءاتخلال تدابير 

يعتبر البنك المركزي المسؤول المباشر �لدرجة الأولى عن تنفيذ السياسة النقدية ويعتمد في ذلك على نوعين كما   

السياسة العامة أو الطرق الكمية،ومنها ما هو من الوسائل لتحقيق أهدافها،منها ما هو غير مباشر متمثلة في 

  :مباشر متمثلة في الأدوات التكميلية أو ما يعرف �لطرق النوعية،وهو ما نستعرضه فيما يلي

  )الأدوات الغير مباشرة( الأدوات الكمية:الفرع الأول *

:الأدوات الغير مباشرة تتمثل فيمايليتتضمن السياسة النقدية مجموعة من 
  

الفائدة التي يتقاضاها المصرف المركزي من المصارف التجارية  أولسعر �يقصد  :الخصم إعادةسياسة سعر :أولا*

المالية  الأوراقالاقتراض بضمان  أوالتي بحوز�ا، الأجلالتجارية قصيرة  الأوراقخصم  إلى إعادةعندما تلجا 

لتدعيم احتياطا�ا النقدية و�لتالي ز�دة قدر�ا  إضافية أوالحكومية من اجل حصولها على موارد نقدية جديدة 

ويهدف المصرف المركزي من سياسة إعادة الخصم التأثير أولا على   .على منح الائتمان وخلق ودائع جارية جديدة

كلفة حصول المصارف التجارية على الموارد النقدية الإضافية التي يقدمها و�نيا على كلفة الائتمان الذي تضعه 

  .2ارف تحت تصرف عملائها من الوحدات الاقتصادية غير المصرفيةالمص

المالية الحكومية للتحكم في  الأوراقبيع  أوقيام البنك المركزي بشراء وهي :عمليات السوق المفتوحة :�نيا*

  فإذا.التقليدية التاريخية التي اتبعتها البنوك المركزية في عرض النقود الأدوات إحدى تعتبر كذلكو  القاعدة النقدية،

                                                           

-المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب،جدة،،أدوات السياسة النقدية التي تستخدمها البنوك المركزية في الاقتصاد الإسلاميكامل فهمي حسين -1  

.14،ص2006السعودية،   

185،ص2005الأردن،- دار وائل للنشر والتوزيع،عمان،الطبعة الأولى،،النقود والمصارف مدخل تحليلي ونشريحداد أكرم - 2  
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المالية من البنوك التجارية ويدفع مقابلها  الأوراقكان الهدف هو عرض النقود،فان البنك المركزي يقوم بشراء 

تتوسع  إمكا�ا أنيكون في  و�لتاليشيكات مسحوبة على البنك المركزي وهذه الشيكات تودع في البنوك التجارية 

عرض  إنقاصكان الهدف هو   أما إذا.ومن ثم يزداد المعروض النقدي،في حجم الائتمان وخلق النقود من الودائع

 الأوراقيدفع المشترون مقابل هذه  أنالمالية الحكومية ومن المفترض  الأوراقالنقود،فان البنك المركزي يقوم ببيع 

البنك  البنوك التجارية لدى و�لتالي تزداد مديونيةشيكات مسحوبة على البنوك التجارية ولصالح البنك المركزي،

وتقل احتياطا�ا من النقود السائلة،ومنه تقل مقدرة البنوك على خلق الائتمان وخلق النقود ويقل المعروض المركزي 

المالية في السوق،و�لتالي ترتفع  الأوراقانه يخفض من سعر دخول البنك المركزي �ئعا ف أنمع ملاحظة .النقدي

  1 .في الاقتراض من البنوك والعكس صحيح في حالة دخول مشترين الأعمالالفائدة وتقل رغبة رجال  أسعار

 رصيد من النقود أويلزم البنك المركزي البنوك التجارية الاحتفاظ بنسبة :نسبة الاحتياطي القانوني الإلزامي:�لثا*

ويمكن للبنك المركزي أن يغير هذه النسبة بقرار عند اللزوم 2.لديه في شكل نقود سائلة،أو ودائع جارية أو آجلة

على من حجم الائتمان يلجا البنك المركزي إلى الضغط على الودائع للتحكم في العرض النقدي،فعند بلوغ الحد الأ

،  فع من نسبة الاحتياطي الواجب الاحتفاظ به لدى البنك المركزيالمتاحة لدى البنوك وذلك من خلال الر 

  .والعكس عندما يكون الهدف تشجيع التوسع الائتماني وز�دة العرض النقدي

  ) الأدوات المباشرة ( الأدوات النوعية:الفرع الثاني*

،فهي تتعلق �لنقد المتداول تلك التي تمس مباشرة عرض النقد،أو �لأحرى حائزي النقد هي  الأدوات المباشرة 

  :وأهمها 

هو  الأوسع�لمعنى  أوالقرض الاستهلاكي القرض الذي لم يسدد بعد،يعتبر  :تنظيم القروض الاستهلاكية :أولا*

القروض  هذه وقد تقوم الدولة بتشجيع،السلع الاستهلاكية وليس قرض بغرض الاستثمار قرض بغرض شراء

فائدة  للجمهور �سعارالمحلي وز�دة العمالة،فتعمل على تشجيع المصارف على تقديم القروض  الإنتاجتحفيز ل

النوعية لسياسة الرقابة على القروض  أهم الأدواتوتعتبر من .يحتاجه شراء مامنخفضة ،بذلك يستطيع المقترض 

  . 3تمويل القروض الاستهلاكيةلالتي تستخدمها البنوك  أقصى للأموالفرض حد يالاستهلاكية،كان البنك المركزي 

                                                           

. 24،25،ص ص ،2009،الدار الجامعية،الأردن ،السياسة النقدية والبنك المركزيعبد المطلب عبد الحميد، - 1
  

28، ص2010، الطبعة الأولى ،دار غيداء للنشر والتوزيع ،دور السياسة النقدية في الاستقرار والتنمية الاقتصاديةالقطايري ضيف الله محمد ، - 2  

129،ص2006،الطبعة الثانية ،ديوان المطبوعات الجامعية،الجزائر،محاضرات في النظر�ت والسياسات النقديةبلعزوز بن علي ، - 3  
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تتنافس البنوك التجارية بغرض ز�دة ودائع العملاء،فتمنح الفوائد  أحيا� :وضع حد أقصى لسعر الفائدة:�نيا*

 أعلىارتفاع أسعار الفائدة ارتفاعا كبيرا،ولذا فان البنك المركزي قد يضع حدا  إلىعلى الودائع الجارية مما يؤدي 

وهذا الحد يكون قابلا للتغيير ،تتخطاه  أنلا يجب على البنوك  التجارية  الجارية ودائعللفوائد التي تمنح على ال

  1.حسب الظروف الاقتصادية ، فينخفض في حالة الرواج ويرتفع في حالة الكساد

كان الاقتصاد   إذابتخصيص الائتمان ،وتكون هذه السياسة ذات فعالية كبيرة تعرف كذلك :�طير القروض:�لثا*

للشروط التي يطلبها فيما  إضافةهو اقتصاد الاستدانة، فهي لم تشمل فقط تحديد المبلغ المتاح لكل طلب قرض بل 

لنقدية بتحديد سوق وهو إجراء تنظيمي تقوم بموجبه السلطات ا 2.الخصم لإعادةالتجارية القابلة  �لأوراقيتعلق 

بكيفية إدارية مباشرة وفق نسب معينة،وفي حال الإخلال �ذه  لتطور القروض الممنوحة من قبل البنوك التجارية

الإجراءات تتعرض البنوك إلى عقو�ت تتباين من دولة إلى أخرى،واعتماد هذا الأسلوب ينبع من سعي السلطات 

اتجاه القطاعات المعتبرة الأكثر حيوية �لنسبة للتنمية،أو تتطلب موارد  القروض في النقدية إلى التأثير على توزيع

دفع إلى الاستغناء عنها في  وان استعمال هذه الأدوات يمكن أن يقود إلى تشوهات قطاعية وهذا ما،مالية كبيرة

الأولوية،في يقوم البنك المركزي �ذه السياسة حسب القطاعات ذات �دف منح الائتمان  و،الكثير من الدول

أوقات التضخم بقيد الائتمان للقطاعات التي هي السبب في ذلك،والعكس على القطاعات الأخرى،كما يمكن 

  .أن تتعلق بمعيار اجل القرض،أما في حالات التضخم الجامح تكون هذه السياسة إجبارية

ة الخارجية،حيث يقوم على حجم التجار  التأثيريستخدم من طرف البنك المركزي �دف :سعر الصرف:رابعا*

تحسين ميزان المدفوعات،ويقوم برفع  لأجلكان هدفه ز�دة الصادرات   إذابتخفيض سعر الصرف للعملة المحلية 

  3.سعر صرف العملة المحلية لز�دة الاستيراد من الخارج،ويعتبر الصرف السبب الرئيسي في نمو التجارة الخارجية

بنشر بيا�ت صحيحة عن حالة الاقتصاد القومي  الأسلوبهذا في  المركزييقوم البنك :أسلوب العلانية:مسااخ*

العام والبنوك  الرأيثقة الجمهور،وذلك �دف كسب  أماموما يناسبه من سياسة معينة للائتمان المصرفي ووضعها 

والرقابة على  في مساندة ودعم السياسة النقدية التي يقرها البنك المركزي في التوجيه إقناعهمالتجارية من اجل 

نجاحا في الدول  أكثربدرجة التقدم الاقتصادي والوعي المصرفي حيث يعتبر  الأسلوبالائتمان ويرتبط نجاح هذا 

  4.المتقدمة عنه في الدول النامية

                                                           

1 .217،ص1999مصر،-،الدار الجامعية،الاسكندريةمقدمة في اقتصاد�ت النقود والصيرفة والسياسات النقديةمبارك عبد النعيم وآخرون، -
  

.220،ص2005الطبعة الرابعة،ديوان المطبوعات الجزائرية،الجزائر،،تقنيات البنوكلطرش الطاهر، - 2  

.130بلعزوز بن علي ،مرجع سبق ذكره،ص  - 3  

.34،ص مرجع سبق ذكره القطايري ضيف الله محمد، - 4
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وذلك بعدم  لبنك المركزي في توجيه النصح للمصارف التجاريةهو سلاح ل:أسلوب الإقناع الأدبي :دسااس*

في ذلك ثمة خطر على الاقتصاد القومي  أن رأتما  إذاالتوسع في تقديم القروض وخاصة التي توجه للمضاربة 

 أوراق�لامتناع عن قبول  الأعضاءالمصارف  إلىمذكرات  إرسالمختلفة منها  أشكال الأدبيهذا التوجيه  و�خذ

 التجارية الأوراقالخصم لبعض  إعادةشكل تحذير بعد قبول  �خذكما  لمشروعات معينة، الإقراضعدم  أومعينة 

  1.المصارف على التوسع في الائتمان أيضا لإقناعتعمل  تقديم الأموال  المطلوبة ،  كما أو عدم

لبنوك لوالتعليمات المباشرة  الأوامريصدر البنك المركزي  �ذا الأسلوب:أسلوب الأوامر والتعليمات:ابعاس*

نجاحا في  الأسلوبتعرضت للعقو�ت من قبل البنك المركزي،ويحقق هذا  وإلاالتجارية والتي تصبح ملزمة بتنفيذها 

  2.الرقابة الكمية والنوعية في تحقيقها أساليبالرقابة على الائتمان وخاصة في البلدان المتخلفة التي لا تنجح 

،تسعى السياسة النقدية إلى تحقيق )غير مباشرة(أو كمية ) ةمباشر (ومن خلال هذه الأدوات سواء كانت نوعية 

أو �ائية،بقدر ما تسعى إلى تحقيق أهداف التنمية  وسطيةجملة من الأهداف بغض النظر عن كو�ا أولية ،

الاقتصادية وتحقيق التنمية والإنعاش الاقتصادي على وجه الخصوص،كل ذلك حسب وضع الدولة والعوامل 

  .يسوقنا إلى دراسة السياسة المالية في المبحث الموالي السائدة �ا،ووفقا للسياسات المتبعة وهو ما

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                           

  1 218،صمرجع سبق ذكره  الدوري زكر�،السامرائي يسرى، -

.19،ص  2015/2016ماجستير،اقتصاد قياسي بنكي ومالي ،جامعة تلمسان،رسالة ، السياسة النقدية وسياسة استهداف التضخموجدي جميلة،  -2   
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 ماهية السياسة المالية:المبحث الثاني

 �نشطتهاللقيام  إليه تلجأ الدولةالمالية وكذا الباب الذي  السياسة احد أهم السياسة الاقتصادية العمومية تعتبر

  .هذه السياسة بجميع جوانبها  استعراضالاقتصادية فانه من الضروري 

  مفهوم السياسة المالية وتطورها: الأول المطلب

لتحقيق  المختلفة أدوا�ابر�مج عمل مالي تتبعه الدولة عن طريق استخدام  أو أسلوب" ��االسياسة المالية  تعرف

  1."والسياسية الاقتصادية والاجتماعية أهدافها

وسائل تمويله كما يظهر في الموازنة  وتدبيرالعام  الإنفاقالحكومة في تخطيط نتهجه الطريق الذي ت وتعتبر كذلك - 

العامة للدولة وقد تطور هذا المفهوم حسب الدور التي كانت تلعب الدولة في النشاط الاقتصادي لكن لم يخرج عن  

الاقتصادية  الأهدافعدد من  لتحقيق والعامالحكومي  والإنفاقالعامة  لإيراداتكونه استخدام الحكومة 

والتدابير التي تتخذها الحكومة  والإجراءاتهي مجموعة من القواعد  ،أوفترة زمنية معينة  والاجتماعية والمالية خلال

  2.المتفق عليها خلال فترة زمنية معينة الأهداففي أي دولة لتحقيق مجموعة من 

السياسة المالية مكا� �رزا في مختلف الميادين الاقتصادية والاجتماعية من خلال المراحل التي مرت �ا احتلت  - 

الاقتصادية  الأنظمة أنالحديث عن المدرسة الاقتصادية الكلاسيكية التي اعتبرت  نبدأالسياسة المالية بحيث 

ن يكون هناك أدون  الاقتصادوظيف الكامل في ستعمل على تحقيق التوازن بشكل تلقائي و�لتالي ستساهم في الت

الدفاع عن  الأمن،وظائف معينة ومحدودة مثل  أداءفي  الحكوميالقطاع  دورومة فقد انحصر كحاجة لتدخل الح

 أنسيحدث تلقائيا حيث  والإيراداتالتوازن بين النفقات  أنكما   الأساسيةللدولة وتوفير بعض الخدمات 

لمواجهة النفقات الحكومية القليلة بطبيعة الحال وبذلك كان دور الموازنة قليل ومحدود في  الضرائب هي المورد الوحيد

الخارجي  أوقد لا يدفع نحو الاقتراض الداخلي  الأمر أن هذا كما،الاقتصادية والاجتماعية وغيرها الأهدافتحقيق 

 أ.م  .في الو 1929عام  الكساد العظيم أزمة ظهوروب .وذلك بسبب توازن الموازنة العامة للدولة بشكل مستمر

 الأسواقوما رافقه من انخفاض في مستو�ت الدخل وانتشار البطالة وغياب التوازن التلقائي في الكثير من 

من هو غياب الدور الحكومي  الأزمةهذه  إلى أدتالتي  الأسباب أهممن احد  ، و كذلكالاقتصادية  والأنظمة

 ،للمدرسة الكلاسيكية الاقتصادي كينزاحد الانتقادات الرئيسية التي واجهها  تعتبرالنشاط الاقتصادي وهي 

تلف يخو  ،تلعبه السياسة المالية وغيرها من السياسات الاقتصادية أنهنالك دورا هاما وضرور� يجب  أنحيث وجد 

                                                           

.41 ،ص2016/ 2015دكتوراء،العلوم الاقتصادية،جامعة �تنة،  أطروحة،المالية والنقدية في تحقيق النمو الاقتصادي دور السياسةطويل �اء الدين،  - 1   

425،ص2006الدار الجامعية،الإسكندرية،النظرية الاقتصادية تحليل جزئي وكلي،عبد المطلب عبد الحميد، - 2
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 التأثيرالاقتصادي عن طريق النظام الكلاسيكي وذلك �دف تحقيق التوازن والاستقرار  أشار إليهعند الدور الذي 

 للنظامتبعا  إلى أخرىالسياسة المالية من دولة  أهميةتختلف  و.مستواهلب قعلى الطلب في الاقتصاد دون ت

كما هو الحال في العديد من دول   الرأسماليكانت الدولة تطبق النظام   ،فإذاالاقتصادي المطبق والسائد لتلك الدولة

لسياسة المالية لمعالجة ادور  �تيوعليه  ،هو القطاع السائد في النشاط الاقتصاديالقطاع الخاص  أنالعالم نجد 

 إذفي حين .ثر على النشاط الاقتصادي والطلب الكلي فيه تؤ  تيوال يةكوداكل الاقتصادية التضخمية منها الر المش

اع نطاق القطاع العام فان السياسة المالية تلعب دورا كبيرا نظرا لاتس اشتراكيما كانت الدولة تحت نظام 

  1.لاحتلاله حيزا كبيرا في النشاط الاقتصادي لتلك الدول )الحكومي(

  السياسة المالية  أهداف:المطلب الثاني 

والتدابير المتخذة  الإجراءاتلسياسة المالية عن طريق مجموعة من تسعى الدولة إلى تحقيق أهداف متعددة بواسطة  ا

  :2النقاط التالية أهمها فينذكر 

 و�فذة وأخرى موارد محدودة  ،يمتلكها مجموعة من الموارد للمجتمع :للموارد ا�تمعية  الأمثلالتخصيص -1

 الأساسيةمختلف السلع والخدمات التي تلي الاحتياجات  إنتاجمن اجل كفاءات  إيجاد إلىتسعى الدولة  ،متجددة

يطلق  أدواتالتوجيهي والتحفيزي للقطاع العام والخاص مستخدمة  الدوروالمتزايدة للمجتمع وذلك عن طريق 

  .وأخرى �لنفقات العامةالعامة للدولة  �لإيراداتالسياسة المالية منها ما يتعلق  أدواتعليها اسم 

 أنواعهبمختلف  الإنتاجيم وتنويع ظتع إلى الأسبقتحقيق الهدف  يؤدي :التوزيع العادل للثروات والدخل -2

وذلك ،ا�تمع  أفرادمن اجل توزيعه توزيعا عادلا على  أدوا�احيث تستخدم السياسة المالية ) السلع والخدمات (

دام ستخا نتيجةللثروة والتوزيع العادل للدخل المحقق  الأوليالمتعلقة �لتوزيع  الإجراءاتعن طريق مجموعة من 

 .دام الموارد المتاحةستخالناتجة عن ا مصادر الثروة والتوزيع التوازني لتصحيح الاختلالات

 الأهداف أهميعتبر من  والتشغيل  الإنتاجمن الاستقرار في  الأدنىتحقيق الحد  :الاقتصاديتحقيق الاستقرار -3

بل يعني  .المختلفةفي القطاعات الاقتصادية  والركودالاستقرار الاقتصادي لا يعني الجمود  أنحيث للسياسة المالية 

 كساد  ،الاقتصادية من ركود الأطوارفي  الأسعارومقدار الدخل ومستوى  الإنتاجالوقاية من التقلبات المستمرة في 

                                                           

مذكرة مقدمة لنيل شهادة ، 2014- 2001دراسة حالة الجزائر -المتغيرات الاقتصادية الكليةالسياسة النقدية والمالية وأثرها على بوراس اسامة، -1

  .44،45،ص ص 2014/2015الماستر،علوم التسيير،

.7،8،ص ص، 2014/2015مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماستر،العلوم الاقتصادية،السياسة المالية وأثرها على الاستثمار،حماد سيف الدين، - 2
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 عنها مصاعب في ا�الين الاقتصادي والاجتماعي أفتسبب في اختلال الحياة الاقتصادية ونش ،فتضخم،انتعاش ف

  .المالية  السياسة خفيف منه وذلك عن طريق استخدام أدواتفيأتي تدخل الدولة من اجل تدارك الاختلال والت

 . الإمكانقدر  و وجه أحسناستخدام موارد الدولة على  وجوب: التوازن المالي -4

للاستهلاك والاستثمار  الأفرادنفقات ( ومي قال الإنفاقالتوازن بين مجموعة التوازن العام يعتبر  :التوازن العام -5

 الإنتاججميع عناصر تشغيل الثابتة في مستوى يسمح ب �لأسعاروبين الناتج القومي ) نفقات الحكومة  إلى إضافة

 الضرائب وأهمها الأهدافهذه  إلىصول و لل ومتنوعةكثيرة   أدواتاستخدام  إلىالدولة  أحيث تلج ،المتاحة

  .في تكوين المشاريع وغيرها الأفرادوالمشاركة مع   والإعفاءات والإعا�توالقروض 

  السياسة المالية  أدوات :الثالث طلبالم

  :�تيمن خلال ما  إليهالموازنة العامة وهذا ما سنتطرق و  الإيرادات العامةالسياسة المالية في النفقات و  أدواتتتمثل 

  .النفقات العامة ،هوحاجة عامة إنتاجبقصد  نقديمبلغ يخرج من خزانة الدولة  :النفقات العامة: الفرع الأول*

  :خصائصها:أولا*

لكي تحصل على السلع والخدمات اللازمة لممارسة  من طرف الدولة يجب إنفاق مبلغ نقدي :مبلغ نقدي  *1

من اجل الحصول على السلع والخدمات اللازمة لتسير المرافق العامة  سواءو�لتالي فان كلما تنفقه الدولة  ،نشاطها

لكي يعد من  أشكالهاوالمساعدات لمختلف  والإعا�تالمنح  الإنتاج أواللازمة لعمليات  الرأسماليةشراء السلع  أو

  1.أن يتخذ الصفة النقدية قبيل النفقات العامة يجب 

الحكومية  الأجهزةالدولة الوزارات والمصالح والمؤسسات العامة وغيرها من تشمل  :تصدر عن شخص عام  *2

اعتمادات مالية في موازنتها فتقوم �نفاقها بغرض تقديم خدمات  التي ترصد لهاتتولى عملية إنفاق النفقة العامة 

  2.للمواطنين 

 أوالحاجات العامة فان تحقيق النفع العام  إشباعالغرض من النفقة العامة  يكون أنوجوب  : تحقق نفع عام *3

 الأفرادكان   الأفراد،فإذاالعدالة بين  مبدأ إلىللنفقة العامة ويرجع هذا العنصر  الأساسيالمصلحة العامة هو المبرر 

في الانتفاع من  ايتساوو  أنمن الواجب  الأحرى أوالعامة كالضرائب فمن الطبيعي  الأعباءيتساوون في تحمل 

  3.النفقة العامة

                                                           

28،ص 1970،الجزء الأول،دار النهضة العربية،علم المالية العامةاحمد،جامح  - 1  

.278،ص2008الأردن،- ،الطبعة الأولى،دار المسيرة،عمانأصول الموازنة العامةعصفور شاكر محمد، - 2
  

93،ص2006لبنان،- الطبعة الأولى،منشورات الحلبي الحقوقية،بيروت،المالية العامةسوزي ، دليعد �ش - 3  
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في يف النفقة العامة صنعدد من المعايير في ت إلىتم الاستناد ي :التقسيمات الاقتصادية للنفقات العامة *�نيا

معيار دورية النفقة ،معيار طبيعة النفقة  :تلك المعايير نذكر  أهممن نطاق التقسيمات الاقتصادية للنفقات العامة 

  .معيار الغرض من النفقة  ،

  :نميز نوعين من النفقات:معيار طبيعة النفقة حسب *1

للحصول على السلع والخدمات المختلفة حيث  الشرائيةاستخدام الدولة لجزء من القوة  هي: النفقات الحقيقية  - أ

 أوعادة مكافئة الخدمات  الإنفاقالموضوع هذا  أن إذ،ز�دة مباشرة في الناتج القومي إلىيؤدي مثل هذه النفقات 

  1.تلك السلع والخدماتاع الخاص من حرمان القط إلىدفع ثمن السلع التي تحصل عليها الدولة مؤدية بذلك 

 إلىالقومي بل يؤدي  لها مقابل مباشر ولا تؤدي إلى ز�دة في النتاج لا يوجدهي نفقات : النفقات التحويلية  - ب

  .تغيير في نمط توزيع الدخل إحداثا�تمع بغرض  في أخرى إلىهي تحويل مبالغ نقدية من فئة  إذ،توزيعه إعادة

نقدي وهي بذلك تعتبر نفقات الكل شاتخذت ال إذا الأفرادز�دة دخل  إلىيؤدي  ما والنفقات التحويلية منها

 فالأولىومنها ما يكون في شكل تقديم خدمات ��ان وتدعى النفقات التحويلية غير مباشرة ،تحويلية مباشرة 

  2.ز�دة الدخل الحقيقي إلىما الثانية تؤدي ،بينز�دة الدخل النقدي  إلىتؤدي 

  :معيار دورية النفقةحسب *2

للدولة ورواتب الموظفين  الاداريلتسيير او� كنفقات نس �نتظامتتكرر : العادية أو النفقات الحكومية الجارية - أ

  3.التكرار السنوي العادي إلىهنا ولكن الاعتبار القيمة  من النفقات لا يعني التكرار بنفس وعوتكرار هذا الن

 يرغ إيراداتوتمول من تتكرر �نتظام في الميزانية العامة للدولة  :العادية يرغ أو الرأسماليةالنفقات الحكومية - ب

  4.الكوارث الطبيعية مواجهة أ�رالطرق ونفقات  إنشاءمثل ) القروض(العادية 

  :حسب معيار الهدف من النفقة*3

  :من النفقة العامة أنواعالمعيار الوظيفة التي تقوم �ا الدولة ويشمل ثلاثة  يعتبر هذا

وتشغيل كافة المرافق الحكومية  لإدارةكافة النفقات الحكومية اللازمة   من ضمنها :  الإداريةالنفقات الحكومية - أ

 5.و الإدارية من دفاع وامن وعدالة والتمثيل الدبلوماسي وكافة المرافق الاقتصادية

                                                           

86،ص1998، مكتبة الآداب،مصر،أدوا�ا الفنية وأ�رها الاقتصادية- المالية العامة�هر عتلم محمد، - 1  

92،ص 1992مكتبة النهضة،مصر،،المالية العامة،المحجوب رفعت - 2  

  3 36،ص2005الأردن،-الطبعة الأولى،دار المناهج،عمان،،المدخل الحديث في الاقتصاد�ت العامةالهيتي فواز عبد الرحمن،الحشالي منجد عبد اللطيف  -

  4 90،91،صص ،2010ديوان المطبوعات الجامعية،،،اقتصاد�ت المالية العامةمحرزي عباس محمد -

87،ص2003الدار الجامعية،مصر،مبادئ المالية العامة،دراز حامد عبد ا�يد وآخرون، - 5  
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الاقتصادية   الأهدافبعض تحقيقا لالحكومة  تنفقهاالنفقات التي  تشمل: مية الاقتصادية النفقات الحكو  - ب

ز�دة الطاقة  وأيضاتحقيق الكفاءة في استخدام الموارد  أو الإنتاجكتشجيع وحدات القطاع الخاص على ز�دة 

  1.ز�دة الاستثمارات في القطاع العام أووز�دة كفاء�ا  الأساسيةاستثمارات البنية  من لمتاحاز�دة ب الإنتاجية

وتتمثل في ما هو الغرض من هذه النفقات ، تحقيق هدف اجتماعي محض : لنفقات الحكومية الاجتماعية ا - ج 

تنفقه الدولة من اجل توفير الخدمات التعليمية والصحية والترفيهية وتحقيق العدالة الاجتماعية ز�دة على ذلك 

ذوي الدخل المحدود  وإعا�تالبطالة  كإعا�تالحاجة   بحسبح لبعض فئات  ا�تمع نالتحويلية التي تم الإعا�ت

  2.العجزة وإعا�ت

نفقات  إلىالمشرع الجزائري النفقات العامة  حسب قسم ت :تقسيم النفقات العامة في التشريع الجزائري :�لثا*

  :التسيير ونفقات التجهيز

من القانون المتعلق  5عتمادات التسيير وهي تتضمن حسب نص المادة تعرف كذلك �:  3نفقات التسيير *1

الضرورية لتسيير المصالح العمومية التي تسجل اعتمادا�ا في الميزانية العامة العادية  الأعباء�لمحاسبة العمومية تغطية 

 إتباعكنها من تسيير مرافقها العمومية قصد للدولة التي تمواليومي  لنشاط العادي�للدولة وترتبط هذه النفقات 

  :هي أبواب 04الحاجات العامة وتجمع نفقات التسيير في 

  الإيرادات،الدين العام والنفقات المحسومة من  أعباء -

  ، السلطات العموميةتخفيضات  -

  ،بوسائل المصالح  الخاصةالنفقات  -

  ،التدخلات العمومية  -

ومنها ز�دة ثروة البلاد فهي نفقات  ، عن هذه النفقات الإجمالييتولد ز�دة الناتج الوطني : نفقات التجهيز  *2

منتجة استثمارات  مباشرة برتعوالتي ت والإداريةالهيكلية الاقتصادية والاجتماعية الاستثمارات كون من تتاستثمارية 

التجهيز المقدمة لبعض المؤسسات العمومية وتخصص نفقات  الاستثمارية إعا�تتلك النفقات  إلىويضاف 

تحقيق عملية تنمية شاملة في الوطن  إلىالتجهيز للقطاعات الاقتصادية للدولة من اجل تجهيزها بوسائل للوصول 

                                                           

.47،ص 1998،الدار الجامعية للطباعة والنشر،،مبادىء المالية العامة حسين عوض الله زينب   -
1
  

55،ص2009/2010رسالة ماجستير،جامعة تلمسان،إشكالية عقلانية النفقات العمومية،بن موسى أم كلثوم، -  2  

58،ص2007الجامعية،الجزائر، المطبوعات ديوانالمالية العامة المبادئ العامة وتطبيقا�ا في القانون الجزائري، يلس شاوش بشير، - 3
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 البرامجفي القانون كوسيلة تنفيذية لميزانية  إعدادهوهذه النفقات تتمثل في المخطط الوطني السنوي الذي يتم .

  1.تلك النفقات توزع على شكل مشاريع اقتصادية توزع على كافة القطاعات وان،الاقتصادية

  :2العامة الإيرادات:الفرع الثاني*

��ا كما تعرف ،الخزينة العامة للدولة  إلىالعقارية التي ترد  ة ووالمنقولوالعينية النقدية  الأموالن جميع ععبارة  هي

من مصادر خارجية  أوالذاتية  أنشطتها وأملاكهامن  أوالتي تحصل عليها الدولة سواء بصفتها السيادية  الأموال

العام خلال فترة زمنية معينة  الإنفاقتغطية تضخمية ل مصادر أوخارجية  أون ذلك سواء كانت قروض داخلية ع

  .الاجتماعية والمالية ،الاقتصادية الأهدافتحقيق عدد من  إلىوذلك للوصول 

  :أنواعها:أولا*

الشبه   الأمواليستطيع توفير  ،حيثدراصالم و أهم المنابعهذا القسم من  يعتبر :الدولة  أملاك إيرادات*1

  :إلىالعامة  بدورها  حسب علماء المالية  الإيراداتمضمونة وتنقسم 

غير قابل  أملاكالعقارية والمنقولة التي تملكها الدولة وهي  الأموال وهي: أو أملاك الدولة العامة العامالدومين  - أ

مجا�  الأفرادوقد ينتفع �ا ...الحكومية  ،المبانيالمتاحف،الشواطئ ،الطرق الأ�ار،:مثل الأفرادالتصرف فيها من قبل 

  .لقاء الانتفاع �ا ) مبالغ رمزية(مقابل رسوم  أو

 لأحكامتملكها الدولة ملكية خاصة وتخضعها التي   موالالأوهي :  أو أملاك الدولة الخاصة الخاصالدومين  - ب

التي تقوم  كالأراضييدفعونه للدولة   مقابل الأملاكعلى خدمات ومنافع هذه  الأفرادالقانون الخاص ويتحصل 

  :الخاص فيما يليالدومين إجمالي أنواع ويمكن  �جيرها أوالدولة بيعيها 

النقود (المالي أوالخاص المنقول الدومين ،  ...)، مباني ،عقارات، جبال ، هضاب أراضي(الخاص العقاري الدومين 

  . والقنوات والأ�ار البحارمجاري ، المعادن المناجم، الغا�ت، )والسندات الأسهم،

الخاصة  ممتلكا�م الأفرادلك تتملكه كما يم لأ�االدولة  إيرادات درا مهما من مصادرالخاص مصالدومين  و يمثل

  .والقطاع الخاص الأفرادعن طريق  أومباشرة  إماالخاصة  أملاكهاوتقوم الدولة �ستغلال 

 :الضريبة إيرادات*2

                                                           

350،ص2005/2006أطروحة دكتوراء،،السياسة المالية ودورها في تحقيق التوازن الاقتصاديسي مسعود،او در  - 1
  

.31-  22ص  ،2011،رسالة ماجستير،جامعة تلمسان،دور السياسة المالية في جذب الاستثمار الأجنبي المباشركي سعاد،الس - 2
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تشترك وتتفق على  إلا أ�االكتاب في شان الضريبة  أوردهاالتعريفات التي  �لرغم من اختلاف:الضرائب- أ

الهيئات  إحدى أوالدولة  إلىفريضة نقدية يدفعها الفرد جبرا  أ�ايمكن تعريف الضريبة  ة،بيالخصائص العامة للضر 

  .يعود عليه نفع خاص مقابل دفع الضريبة أنالعامة المحلية بصفة �ائية مساهمة منه في تحمل التكاليف العامة دون 

غطية الأعباء قصد تبطريقة �ائية  الأفرادنقدي تفرضه السلطة على  ��ا أداءجاستون جيز  الأستاذكما يعرفها   - 

  .بلا مقابلالعامة 

  :من التعريفين السابقين يمكن تحديد الخصائص الرئيسية للضرائب

  :خصائص الضرائب- 1- أ

و تماشيا مع مقتضيات النظام الاقتصادي  التعاملاتكبيرة في مختلف   أهميةالنقود تحتل  أصبحت :نقديمبلغ *

الذي كانت تدفع العيني الضريبة الشكل النقدي في دفعها بدلا من الشكل  �خذ أنكان لابد من .المعاصر

 .محدودة في خدمتها أ�ما�لاشتغال يقوم  أو أنالمكلف جزء من محصولاته الزراعية  يقدم سابقا  كان  الضرائب به

 لأ�اعملية فرض الضرائب هي من اختصاص السلطة العامة وهذا ما يعطيها صيغة الجبر وذلك  إن:إلزاميةفريضة *

الدولة المنفردة هذا من جهة  �رادةوالمكلف �ا وتحصيلها يتم ،وعائها،الضريبةسعر تعبر عن سيادة الدولة في تحديد 

اللجوء  في الحق )السلطة العامة(ان للدولة ف �دائهاامتنع احد المكلفين  إذاصيغة الجبر انه  أخرى تعنيومن جهة 

 .المشروعية القانونية الإجبارعنصر ي سيكت أنوسائل التنفيذ الجبري علما  إلى

المكلف بدفعه للضريبة لغرض الحصول على نفع خاص وان كان هذا لا  لا يؤدي:مقابل  دون الضريبة تدفع *

 أفرادالنفع العام من المرافق العامة التي تنشئها الدولة كون هذا الفرد من  إطارينفي حصول المكلف على منافع في 

 .ا�تمع

مدى انتفاع الفرد �لخدمات العامة لتقدير حجم الضريبة التي يفرض عليه دفعها وإنما  إلىالنظر  بذلك لا يمكن و

ويذهب الدكتور ر�ض الشيخ إلى انه قد تفرض ضريبة .الفرد على مدى تحمل الأعباء العامة  هذا ينظر إلى قدرة 

لغرض معين قد يعود بمنفعة خاصة على دافعي الضريبة ومن أمثلة ذلك مدفوعات التأمينات الاجتماعية ولكن 

هذه المنافع لا يحصل عليها  هذه المنافع كما يرى الدكتور الشيخ لا يعني وجود المقابل في حالة الضريبة ذلك لان

مثلا فالعامل الذي لا يتعرض لتلك المخاطر لا يحصل  الإصابة أوتعرض للبطالة  إذافي ظروف معينة  إلاالعامل 

ذلك فان تلك المبالغ التي  إلى إضافةفي حين يدفع اشتراكات التامين الاجتماعي طوال فترة عمالته ، شيءعلى 

  .تقل عن اشتراكاته وأقد تفوق  العامل  يحصل عليها
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المكلف بعد حين وهذا ما يجعلها تختلف عن  إلىالدولة لا تلتزم برد قيمة الضريبة : الضريبة تدفع بصفة �ائية*

  .القرض العام

الهيئات العامة  إحدىالدولة مقابل نفع خاص ،يحصل عليه من  إلىالفرد جبرا  هيدفع نقديمبلغ  هو :الرسم - ب

  .والأفراد تنظيم العلاقة بين الهيئات العامةب، ويقترن النفع الخاص �لنفع العام الذي يعود على ا�تمع كله 

  : خصائصه- 1- ب

ولة الد إيراداتتتخذ  أنمن غير المعقول  أصبحالتطورات الحديثة المالية للدولة فانه  مع: الصفة النقدية للرسم *

 يدفع الرسم نقدا أنمن الضرورة بما كان  أصبحغير النقدية ولذلك ونفقا�ا الصفة 

قد يبدو ولأول وهلة في التعريف وكان دفع طلب خدمة معينة  إذا إلاالفرد لا يدفعه  أن إذ :برية للرسمالصفة الج*

الرسم  أنحيث يقول  لا أمهل الرسم يتخذ صفة الجبر  إشكاليةويقول احدهم في الرسم يتخذ صفة الاختيارية ،

 .إلزام إلى في الرسم كن متى طلبها تحول الاختيارلو  ختيارهدافعه يطلب الخدمة بمحض ا أنحيث  اختيار�  يبدأ

يتحقق الرسم عند  إذفي تحديد طبيعة الرسم  الأساسيةتعد هذه الصفة من الصفات : الرسم مقابل خدمة خاصة*

  .طلب الفرد لخدمة معينة من الدولة ويتخذ الرسم صورا مختلفة

  :العامالقرض *3

القرض  أصلتتعهد بموجبه على سداد  أخرىمع دولة   أوعقد مع الجمهور  تبرم الدولة أو إحدى هيئا�ا العامة

  :يصدر من السلطة المخصصة من التعريف يمكن استخلاص ما يلي  لأمر وذلك الموعدوفوائده عند حلول 

رف طوال) المدين ( هيئا�ا وهو ما يسمى �لمقترض إحدى أوهو الدولة  الأولالطرف المتعاقد : القرض العام عقد*

ائن وبموجب هذا العقد يتعهد الد) الدائن( وهو ما يسمى �لمقرض  أخرىدولة  أوالمتعاقد الثاني هو الجمهور 

  .المدين  إلىبتقديم قيمة القرض 

به  أوامرتصدر  أنالعام مشروعيته فلا بد  ضيستمد القر : من السلطة المختصة  لإذنالقرض العام يصدر طبقا *

رض دون ذلك ققد عتبرم  أنهيئا�ا  إحدى أوحيث لا يمكن للدولة ) السلطة التشريعية( من السلطة المختصة 

  . الإنفاق أوجه أحسناختيار  أو، وذلك حتى تسهل عملية الرقابة  الإذن

   1الموازنة العامة:الثالث الفرع*

  .العامة عن فترة مالية مستقبلية غالبا ما تكون سنة  والإيراداتتقدير مفصل ومعتمد للنفقات العامة  هي

                                                           
1
  .46- 43ص ،مرجع سبق ذكره،سالكي سعاد  -  
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التقدير  فأما.هما التقدير والاعتماد أساسيينز على عنصرين كالموازنة العامة ترت أن لنا يتضح التعريف السابقمن 

 أنالنفقات العامة التي ينتظر  التنفيذية وكذاالعامة التي ينتظر الحصول عليها من طرف السلطة  الإيراداتفيخص 

 فتعني التصديق من طرف،  لإجازةتعرف كذلك � وأعن الاعتماد  وأما.الحاجات العامة لإشباعالدولة  تقوم �ا

هو الذي يجعل مشروع  التصديقالسلطة التشريعية على بر�مج الموازنة المقترح سلفا من طرف الهيئة التنفيذية وهذا 

 الإجازة أن إلى الإشارةكما تجدر   الإيراداتالمصروفات وتحصيل  إنفاققانون يجيز للحكومة  إلىالموازنة يتحول 

عدم القيام به  أواقل منه  أوللنفقات العامة تعطي الحكومة الحق في صرف ذلك المبلغ المبين في المشروع  �لنسبة

واجبة التحصيل  لأ�اعدمها  أويتضمن أي خيار للحكومة في تحصيلها  لا للإيرادات �لنسبة الإجازة أنفي حين 

  .طبقا لنصوص القوانين الخاصة بكل دولة

ة التشريعية لتصبح طمشروع حتى يتم اعتمادها من طرف السل إلاالموازنة العامة ما هي  أن من هنايمكن القول و  

   .عبارة عن ميزانية

  :قواعد الميزانية العامة:أولا*

  .العامة للدولة ونفقا�ا العامة في وثيقة واحدة الإيراداتجميع  إدراج �ايقصد : قاعدة وحدة الموازنة*1

بصفة دورية  والمقدرة  وإيرادا�اوالتصديق على نفقات الدولة  يتم التحضير والإعداد: قاعدة سنوية الموازنة*2

   .،وهذا ما تعنيه هذه القاعدةبسنة واحدة

والمبلغ  �لاسمالعامة والنفقات العامة مهما قل شا�ا  الإيراداتجميع  تشمل:شمولية الموازنةأو قاعدة عمومية *3

   .معين لنفقة معينة تخصيص إيراد مقاصة بينهما كما لا يجوز إجراءدون 

يجوز تخصيص حصيلة  ، فمثلا لاسد نفقة معينة من إيراد معين تخصيص  لا يجب:قاعدة عدم التخصيص *4

صيانتها ، ولعل الحكمة من وضع هذه القاعدة هو تفادي  أوالطرق  لإنشاءرات االضرائب الجمركية على السي

 حالة العكس في حالة انخفاض  أو،  إنفاقالعامة على ما يجب سده من  الإيراداتفي حالة ز�دة  الإسراف

 الإنفاقعلى عدالة  هذه القاعدةعدم تقديم الخدمات العامة كما تساعد  إلىالعامة قد يؤدي  الإيراداتحصيلة 

الدولة حسب  أهدافيق على تخصيص اكبر من غيرها مما يساعد على تحق إنفاقالعام ، فلا تحصل جهة 

  . الأولو�ت

لاستمرار  وكضمانمؤشر على حسن استخدام المال العام  ا، �عتباره من أهم القواعد:قاعدة توازن الموازنة*5

تتساوى  أنويعني توازن الموازنة  للدولةالثقة في مالية الحكومة والمحافظة على الاستقرار المالي والاقتصادي والسياسي 

  . العامة والنفقات العامة الإيراداتجملة 
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  ماهية السياسة المختلطة: المبحث الثالث

جميع دول العالم تعتمد عليهما  أصبحتاكتمل هيكل السياسات النقدية والمالية في الفكر الاقتصادي  أنبعد 

على حدى في ولما تتميز به كل من السياستين بعدم الكمال كل  .لتحقيق أهدافها ،وخاصة النمو الاقتصادي 

يستدعي لزوم التنسيق بينهما لتغطية ثغرا�ما  حل الأزمات ،فكل سياسة تحظى بمواطن قوة ومواطن ضعف ما

  .لتحقيق أكبر قدر ممكن من الأهداف

  مفهوم التنسيق بين السياستين المالية والنقدية:المطلب الأول

وهذا ،حقيقة التنسيق بين السياسات المالية والنقدية إلىيتوصل في الأخير لالفكر البشري القرنين الماضيين، أهدر

النظير بين السلطات السياسية والبنوك المركزية فيما يتعلق �ستقلالية هذه الأخيرة من  بعد التجاذب المنقطع

  :كالأتيبمفهوم التنسيق بين السياسات المالية والنقدية   الإحاطةعدمه،حيث سنحاول ضمن هذا المطلب 

م،لتحقيق االعإدارة الدين  وإستراتيجيةالتنسيق بين السياستين المالية والنقدية  يستدعي زنة الحكوميةتحقيق الموال

 .على المدى القصير،والحفاظ على استمرارية الاقتصاد في مساره التوازني على المدى الطويل الأسعارالاستقرار في 

 على المستوى المحلي يقصد بهفالتنسيق بين السياستين المالية والنقدية يتم على مستويين محلي ودولي، أنمع العلم 

غير مباشرة  أ�رالحكومة والبنك المركزي،ضما� لعدم وقوع ألا وهما  تحكم العلاقة بين سلطتين مستقلتين تماما آلية

تا السلطتين في سبيل تحقيق أفضل النتائج المرجوة من  السلطتين وكذا خلق الإطار الملائم لتفعيل أداء كل لإحدى

التي تتجاوز القوميات كليهما ،أما التنسيق بين السياستين على المستوى الدولي فيقصد به القواعد أو المبادئ 

عليها من قبل كافة دول الأعضاء على تفويض المسؤوليات الرئيسية إلى حكومات الدول،مع  الاتفاقوالتي تم 

  1.د تقيد من حريتها الكاملة في التصرفوضع حدو 

 Sargent and Wallace قدمها التي المالية الهيمنة فرضية من كلٍ  من استخلاص يمكنه أن  Mishkinيرى   و

 على يترتب قد ما �كيد ضرورة في يتمثل للأسعار العام للمستوى المالية النظرية تناولت التي الأدبيات من وأيضاً 

 فقد الأسعار، في الاستقرار هدف تحقيق في النقدية السلطات لوظيفة تعقيد من مسئولة غير مالية سياسات تبني

 إلى يؤدي مما الحكومي، الدين لتمويل النقدية السلطات على ضغوطاً  العامة �لموازنة الضخم المالي العجز يفرض

 ينتج عن النقدية السياسة محاذاة في المالية السياسة سيرف  .التضخم معدل ارتفاع ثمَ  ومن النقدي النمو تسارع

 على النقدية السلطات قدرة من يسهل مما ، الضخم المالي العجز بتمويل النقدية السلطات ارتباط على قيود وضع

                                                           

.71،صمرجع سبق ذكره  ،طويل �اء الدين - 1
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 العام للمستوى المالية والنظرية المالية الهيمنة فرضية ظهور أسهم وقد التضخم معدل على السيطرة في الاستمرار

 من والتسعينيات الثمانينيات عقدي خلال والنقدية المالية السياستين بين التنسيق قضية أهمية �كيد في للأسعار

 :لإسهامينا  كلا يلي فيما و،الماضي القرن

  برز في دراسة Sargent and Wallace ، فقد .النقدية السياسة فعالية على الحكومية المديونية أثر تزايد �ثير 

 العامة الاقتصادية السياسة أهداف تحقيق في النقدية السياسة مساهمة فريدمان �كيد من الرغم على أنه أوضحا

 حيث من النقدي الاقتصاد خصائص توافر من الرغم وعلى التضخم، على السيطرة في مساهمتها خلال من

 التضخم على السيطرة على النقدية السياسة قدرة تظل فقد للأسعار، العام والمستوى النقدية القاعدة بين الارتباط

 من الحد خلال من التضخم، تخفيض إلى الهادفة النقدية السياسة إجراءات تؤدي قد المثال، سبيل فعلى .محدودة

 التمويل إلى النقدي التمويل من التحول يتم حيث .الإجمالي المحلي الناتج إلى الدين نسبة رفع إلى النقدي، النمو

 كنسبة الموازنة عجز تزايد إلى و�لتالي الفائدة مدفوعات رفع إلى يؤدي الذي الأمر الحكومية، السندات خلال من

 الأجل في التضخم ومعدل النقدي النمو في أكبر ارتفاع يحدث و�لتالي المستقبل، في الإجمالي المحلي الناتج من

 ما إذا ،الحكومية  المديونية بسبب انخفاض التضخم على السيطرة في النقدية السياسة فعالية استعادةو  ،الطويل

 في الانخفاض يؤدي و�لتالي الاقتصادي، النمو معدل عن يقل بحيث الحقيقي الفائدة معدل انخفاض إلى أدي

 .التضخم معدل انخفاض إلى النقدي النمو

 قدم للأسعار حيث العام للمستوى المالية النظرية في فيتمثل أهمية الأول الثاني عن الإسهام يقل لا و 

 والتي الأسعار مستوى تحديد كيفية حول النظرية تلك الهامة دراساته إحدى في  Woodfor الشهير الاقتصادي

 لمعدل المستقبلي المسار تحديد في حاسماً  دوراً  يلعب العجز تمويل لأسلوب الحكومة اختيار أن فيها أوضح

 في الاهتمام ،الأسعار لمستوى المالية النظرية معظم على النظرية لتلك وفقاً  المالية السياسة تستحوذ و .التضخم

 بحيث الأسعار مستوى يتحدد النظرية تلك إلى واستناداً   Woodford عليها أطلق لذلك الأسعار مستوى تحديد

 يعني ما وهو الأساسي، الحكومي �لميزان للفائض الحالية القيمة مع الحكومي للدين الحقيقية القيمة تتساوى

 هذه ظل في للأسعار العام للمستوى محدداً  السياسة تلك تعُد حيث  اسمية المالية ركيزة السياسة تمثل أن إمكانية

 الاستقرار تحقيق في الهامة لوظيفته المركزي البنك أداء على الأسعار لمستوى المالية للنظرية الهام التأثير و.النظرية

 ضرورة إلى التقليدية النظر وجهة توصي فبينما، Christiano and Fitzgerald أشار إليها كل من  السعري،

 على سلباً  يؤثر مما الأول لها يتعرض قد التي المحتملة الضغوط من للحد المالية السلطات عن المركزية البنوك استقلال

 الاستقرار تحقيق لغرض ملائمة مالية سياسة إتباع أهمية إبراز في هاما دوراً  النظرية تلعب النقدية، السياسة قرارات
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 مالية سياسة أيضاً  يتطلب وإنما ملائمة نقدية سياسة فقط يتطلب لا السعري الاستقرار الأسعار،فتحقيق في

 يتطلب لا الاستقرار ذلك تحقيق أن يرى حيث أخرى، دراسة في Woodford  أكده الذي الأمر وهو ملائمة،

 حيث ، المالية للسياسة ملائمة قاعدة إتباع أيضاً  يقتضي ولكنه فحسب، النقدية للسياسة ملائمة بقاعدة التعهد

 المالي العجز لحجم تحقيقه من لابد هدفاً   النقدية السياسة إليها تصميم يستند تيلور والتي قاعدة تتضمن أن يقترح

  .الحكومية الموازنة في

 هذه أن يرى حيث Sargent and Wallaceاستند إليها ، والتي المالية الهيمنة فرضية مع King  اختلف و قد

 ريع على الاعتماد محدودية الأول لسببين وذلك الكبرى الدول الصناعية في أهميتها تقل إذ مقنعة غير الفرضية

 تلك في الأخرى الحكومية الإيرادات بمصادر مقارنة  النقدي الإصدار خلال من العجز المالي تمويل أي الإصدار

 بنك مركزي قبل من الأسعار في الاستقرار بتحقيق التعهد نحو الدول حكومات من عديد اتجاه والثاني الدول

 .المالية السلطات عن �لاستقلالية يتمتع

  أطلق عليها  والتي Sargent and Wallaceقدمها  التي تلك عن King مغايرة من طرف فرضية طرح تمو 

"Some Unpleasant Fiscal Arithmetic" على يؤثر النقدية والذي للسياسة المالي الأثر إلى أشار حيث 

 في التحول أن فيرى للأسعار، العام المستوى على �ثيره خلال من الحكومة، على المستحق للدين الحقيقية القيمة

 هذا فمثل مرجوة، غير مالية آ�ر إلى يؤدي قد التضخم معدل تخفيض نحو تتجه بحيث النقدية السياسة أنظمة

 .الحكومي الدين على الحقيقية الفائدة معدلات ارتفاع إلى يؤدي الكاملة �لمصداقية يتمتع لا نظام إلى التحول

 بمؤشر مرتبطة سندات إصدار اقترح وقد المرتفعة، الدين خدمة أعباء لتمويل أخرى مصادر توفير يستدعي ما وهو

 الاقتراض من الحكومة تمكن والتي المشكلة تلك على للتغلب  Index-Linked Bonds للأسعار القياسي الرقم

 خلال من النقدية للسياسة المرغوبة غير المالية الآ�ر على التغلب يمكن كما الأصلية، الحقيقية الفائدة �سعار

 على المصداقية السعري لإضفاء الاستقرار هدف تحقيق في �لاستقلالية يتمتع مركزي بنك على الأعباء تلك إلقاء

  .الجديد النقدي النظام

 والنقدية المالية السياستين بين العلاقة دراسة تناولت التي الاقتصادية الأدبيات نطاق تساع�  الفترة تلك تميزتو 

 الأول النموذج يشير حيث،�ش  توازن أو نوردهاوس نموذج خلال من أو المبار�ت بنظرية يعرف ما إلى استناداً 

 الاقتصادية الأهداف حول السلطتين من كلٍ  تفضيلات اختلاف �فتراض والمالية النقدية السلطتين بين مباراة إلى

  .التوظف وتحقيق التضخم، معدل وخفض الاقتصادي، النمو معدل رفع :في والمتمثلة للدولة العامة
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 معاً، السلطتين أهداف تحديد في الكامل �لحق الحكومة تمتع ظل في والنقدية المالية السلطتين بين التنسيق يتم وقد

.  السياستين أهداف تحديد بميزة المالية السياسة تمتع مع ولكن السياستين بين �لتنسيق �لتعهد يعرف ما وهو

 نفس في أهدافهما اللاعبين كلا فيها يحدد والنقدية المالية السياستين بين مباراة فيتناول �ش توازن يخص وفيما

 الاعتبار في الأخذ مع التفضيلات لتحقيق المستخدمة الأدوات لاعب كل فيحدد تنسيق، دون ولكن الوقت

 السياستين من بكلٍ  القرار صانعو يتخذ كما والتضخم، النمو معدلات لتحقيق وتفضيلاته الآخر اللاعب رشادة

   .الأخرى على السياستين من سيطرة أي دون أي الأخرى، السياسة بقرارات التأثر دون قرارا�ما

 السلطتين إحدى فيها تحدد مباراة يعكس والذيستكلبيرج  توازن مؤخراً  الأدبيات بعض استعرضت وكذلك

 بعلاقة المبار�ت نظرية تناولت التي الكتا�ت في يعرف ما وهو الأخرى، السلطة تتبعها بينما المستخدمة الأدوات

 المسيطرة هي المالية السياسة تكون قد الحالة تلك وفي Leader-Follower Relationship  التابع/القائد

   .تفضيلاته على المالية السياسة وتعتمد المسيطر هو المركزي البنك يكون أو قرارا�ا على النقدية السياسة وتعتمد

 علاقة على الاعتماد الاقتصادي القرار لصانعي ظهري قد زمنية محددة، فترة خلال معينة نتائج لتحقيق و

 يعد حيث لاحقة، مرحلة في نوردهاوس نموذج في منحنى التعاقد يحققها تنسيق علاقة إلى التحول ثمُ  التابع/القائد

  1.والنقدية المالية للسلطتين المتعارضة الأهداف بين للتوافق الحلول أفضل من الأخير النموذج

  2إجراءات التنسيق بين السياسة المالية والنقدية:ثانيالمطلب ال

إن التنسيق الكفء بين السياسة النقدية والسياسة المالية يتطلب ترتيبات دعم مؤسسية وتنفيذية ،ولهذا سنحاول 

  .تينتتخذها كل من السلطة النقدية والمالية في سبيل التنسيق بين السياس أنعرض الترتيبات اللازمة التي يجب 

  استقلال البنك المركزي:أولا*

غالبا ما يحث على ، كسلطة نقدية مسؤولة عن إعداد وتنفيذ السياسات النقدية   عملهلممارسة البنك المركزي 

يهتم به  هدف وأول، تحقيق أهداف هذه السياسةلوذلك  )الحكومة(واستقلاله عن السلطة السياسية  هانفصال

ياته مع السلطة تنسيق في عملالبنك المركزي هو تخفيض التضخم، ولا يعني استقلالية البنك المركزي عدم وجود 

استقلالية البنك المركزي عنصر جد هام لنجاح  الطويل حيث يعتبر عنصر أوالقصير  الأجلالمالية سواء في 

  .على تطوير الوسائل المناسبة للتنسيق بين البنك المركزي والسلطة أيضاالسياسة النقدية والتي تعتمد 

                                                           

-https://mpra.ub.uni، 2010نوفمبر جامعة لندن ،،ا�لة الاقتصادية،الإطار النظري للسياستين المالية والنقديةمنى ، مالك -1

muenchen.de/26856/  ، ، 22-17ص.   

 2014، التبسي العربي مذكرة مقدمة لنيل شهادة ماستر،جامعة،النقدية والمالية على النمو الاقتصادي في الجزائرأثر السياستين بوعمرة أحمد،تيزة عمر، - 2

  .49-47،ص،2015/
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مطلقة والمهم هنا هو توافر درجة من الاستقلالية تسمح  إن استقلالية البنك المركزي المطلوبة ليست استقلالية

استخداما أفضل كما يحافظ على فعالية السياسة النقدية، والأكثر من  التنفيذية الآلياتللبنك المركزي �ستخدام 

ذلك فان البنك المركزي يحتاج أن يصمم أهدافه الأولية منفردا حيث هو المسؤول عن تنفيذ السياسة النقدية،ومن 

هناك إطار  إذا كان الأسعاروضوح هدف استقرار ب و.تتلخص في استقرار الأسعار ثم تحقيق الأهداف الأولية التي

لأنه في حالة عدم وجود تنسيق  ،خطورة أكثرفان الوضع يصبح  عمل لا يشتمل على استقلالية البنك المركزي

بين السياسة النقدية والمالية قد يدفع البنك المركزي تحت ضغوط حكومية لاعتبارات قصيرة الأجل ) أي تعارض(

 .ويكون لذلك �ثيرات خطيرة في الأجل الطويل

ق يتضح أهمية وجود ترتيبات لمنع التضارب بين السياسة النقدية والمالية والتي تتمثل في الحد من اقتراض ومما سب

  ). توازن الموازنة(الحكومة المباشر من البنك المركزي والحد من عجز الموازنة 

  الحد من الاقتراض الحكومي المباشر من البنك المركزي:�نيا*

،وقد يضر تكثيف الاقتراض الحكومي هو الاقتراض من البنك المركزي  المحلي لعجز الموازنةالمصدر الرئيسي للتمويل 

ترتيبات مؤسسية للحد  لإيجادالمباشر من البنك المركزي �لاقتصاد الكلي وهناك حتمية لاستقلال البنك المركزي 

بعض  أن،ومن المعروف حيث يتهدد هدف تخفيض التضخممن الاقتراض الحكومي المباشر من البنك المركزي،

الدول تسمح بتحديد سقف الدين العام لا يتجاوزه كل من البنك المركزي والحكومة، وعند تقييم عمليات التنسيق 

 تقوم الدول في مرحلة النمو بتطوير الترتيبات التي تجعل البنك المركزي يمتنع عن تقديم قروض مباشرة للحكومة،

وهو ما يجعل البنك ء البنك المركزي للسندات الحكومية من السوق الثانوي كذلك الإقراض غير المباشر مثل شرا

   .المركزي يدير حجم اكبر من السيولة من خلال سوق السندات الحكومية

  )توازن الميزانية(الحد من العجز :�لثا*

في ظل استقلالية البنك  نوعا من الترتيبات المؤسسية لتحسين الانضباط المالي السلطة المالية تمارس أنلا بد 

ليس من  ذلككما أن البنك المركزي لن يهتم �ي إجراءات لتضخيم الربح،لان .المركزي وخاصة الدول النامية

قد لا يحقق أر�حا مما يؤدي إلى عدم تحويل أي أر�ح لوزارة المالية في هذه الحالة،أكثر من ذلك فانه  ذا، ولهأهدافه

البنك المركزي تحدث غالبا بسبب �دية البنك المركزي لوظائفه ذات الطبيعة  خسائر أنقد يحقق خسائر،حيث 

  .المالية
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  لجان التنسيق: رابعا*

لغرض إدارة الدين ،  الوصول إلى التنسيق بين السياسة المالية والنقدية يتم عن طريق لجان تنسيق رسمية أو غير رسمية

وتتضمن هذه اللجان طبعا أعضاء من وزارة المالية والبنك المركزي،ويتقابل أعضاء هذه اللجان بطريقة منتظمة 

ومناقشة وتحليل الأرصدة النقدية للحكومة .لتبادل المعلومات،مع الأخذ في الاعتبار متطلبات التمويل الحكومية

اتيجية انجاز الدين العام ،كما �تم هذه اللجان بتطوير سوق المال،وتقويم والسيولة وتطوير السوق،ومناقشة إستر 

عمليات التنسيق المكثفة التي تجري من خلالها،وتوفر الفرصة ليعلم كل عضو في هذه اللجنة أهداف العضو 

  .  الآخر،وتساعد على إتباع الترتيبات والإجراءات والمساعدة في إدارة الدين والإدارة النقدية

  : نلخصها فيمايلي يتم الاعتماد على  إجراءات التنسيق بين السياسة المالية والنقدية حداثلإ

ل وجود كثير من المعلومات المتناقضة والتوقعات غير ظكافيا ،خاصة في سببا   عد تركزي لا المبنك ال استقلالية 

ك نالب(يعمل كل من السلطة المالية والسلطة النقدية  أنوالتفصيلات المتغيرة ،لذلك فانه من الضروري  الأكيدة

سو� في مراحل التصميم والتنفيذ والمراقبة للسياسات النقدية والمالية ،وعند الضرورة يشتركان ) المركزي ووزارة المالية 

  .في تعديل وتنقيح السياسة الاقتصادية الكلية

كما  .قتصادية والتغيرات في السياسة الاقتصادية الكليةعن كافة التطورات الايشترط الإعلان بطريقة مستمرة  و

 أوالنقدية  الأطرويمكن برمجة  ،حتميا أمراعلى المستوى العملي يعد التنسيق بين السياسة المالية والنقدية  أنيتضح 

  .مزيج السياسات النقدية والمالية من خلال لجان التنسيق إتباعمن خلال 

  1الوظيفي بين السياستين المالية والنقدية أهمية التكامل:المطلب الثالث

  :�تي أهمية التكامل الوظيفي بين السياستين المالية والنقدية التالية للأسبابنظرا 

وتصاعد حد�ا مما يتطلب مزج بين السياستين المالية والنقدية وتزايدها المتواصل  حالات عدم الاستقرار  *1

التضخم بمفردها حيث  أزمةالسياسة النقدية لا يمكنها تحمل  فأدوات.فةللتمكن من التغلب على الأزمات المختل

عن  الأعمالالنقدية التي يعجز القطاع العائلي وقطاع  الأرصدةالسياسة المالية لاستيعاب  أدواتيجب تدخل 

تكون مرنة لتتولى بسرعة ضبط المعروض النقدي في  أنالتمويل �لعجز التي يجب  أداةاستثمارها عن طريق 

  .المالية  الأسواق

                                                           

155،156ص ص  ، 2009/2010،أطروحة دكتوراء،جامعة الحاج لخضر،�تنة،التكامل الوظيفي بين السياستين النقدية والماليةبن دعاس جمال ، - 1
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والنقد الموجه  في تمويل نفقات القطاع العام عن طريق الاقتراض من الجهاز المصرفي  مبالغة السياسة النقدية *2

دول تسعى للجمع من خلال النظام الضريبي،مما جعل التمويل نفقا�ا  إلىللسياسة المالية عندما تلجا  وأخرى،لها

  .بين السياستين لتفادي شدة هذه الانتقادات

في النشاط الاقتصادي مما  والتأثيربسبب  عدم كفاية الأدوات النقدية  لتحكم في المعروض النقدي اعدم  *3

للاستثمارات عن المالية طالما انه يشترط لفعالية السياسة النقدية توفير الموارد المالية  �لأدواتيتطلب الاستعانة 

السياسة المالية عند الرغبة في تشجيع الاستثمار الخاص عن طريق خفض  أدواتوفي المقابل تحتاج .طريق الاقتراض

السياسة النقدية  أدواتمساعدة  إلىانخفاض حجم الاستثمارات عموما  إلىالحكومي مما قد يؤدي  الإنفاق

  .يل الحصول على الائتمان للقطاع الخاص للمحافظة على حجم النشاط الاقتصادي من خلال تسه

تتخذ  عند ذلك قد،في الاقتصاد الوطني  في حالة عدم التنسيق بين السياستين يتوقع حدوث مشاكل *4

 إلىالنقدية والعكس،وخاصة بعد التغيرات الحكومية مما يؤدي  للإجراءاتالسلطات المالية إجراءات مناقضة 

  .السياسة الاقتصادية المرغوبة أهدافحدوث نوع من التخبط والاضطرا�ت الاقتصادية وتعثر 

ومن ذلك أثبت نجاعة السياسة الاقتصادية  ، واحد آنالسياستين المالية والنقدية في  أدواتعند استخدامها  *5

ة النقدية التوسعية من خلال تجربة كساد مرحلة السبعينات التي مست معظم الدول الصناعية،فاستخدمت السياس

سياسة مالية توسعية من خلال  أيضاالفائدة لتسهيل الحصول على الائتمان ،كما استخدمت  أسعارخفض 

بغية ز�دة الطلب الكلي،وقد اثبت هذا التكامل بين الحكومي  الإنفاقخفض معدلات الضرائب وز�دة 

  .يع الدخلالسيئة على توز  آ�رهاالسياستين فعالية معتبرة،رغم 

التي يجب  الأدواتفي عدد ونوع من أنصار السياستين المالية والنقدية  عدد كبير من الاقتصاديين يختلف

رغم اتفاقهم على ضرورة  وتحقيق الاستقرار الاقتصادي الأزماتكل سياسة للمساهمة في علاج   استخدامها من

السياستين بحسب  أدواتتستخدم  أنهنا  والأولى،على نفس درجة الأهمية والفعالية  هذا التكامل وان كلاهما

للمرحلة  الأنسب الأدواتحالة النشاط الاقتصادي ونوعية المشاكل التي يرغب في علاجها، من خلال استدعاء 

   .المطلوبة الأهدافو�لنسب التي تحقق 
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   :خلاصة الفصل*

  

واحدا لتحقيق نفس  �ثيراتمارس السياستين  أنويجب  لأهدافهالكل من السياسة النقدية والمالية مسوغات  إن

  .للأخرىعلاجية  وأداة موازنة إحداهماتكون  أنالهدف وينبغي 

سياسة نقدية مضادة للسياسة المالية و�لتوسيع في الائتمان  �تباعتحقيق التوازن الاقتصادي  �مكا�افالحكومة 

أيضا إذا ما أرادت تقييد الائتمان برفع معدل  الخصم وبحدوث العكس إعادةبقيام البنك المركزي بتخفيض معدل 

استخدام السياسة  أيضا،تنتظر التصويت عليها مدة طويلة لأ�اوثقيلة  إعادة الخصم،إلا أن سياسة الميزانية بطيئة

 الأجورالنقدية للتحكم في الكتلة النقدية ولكنها غير كافية لذلك يجب تدعيمها �لسياسة المالية وسياسة 

على  الأفراديكون  أن الضرورية للاستثمارالموارد المالية  إيجاد،كما انه يشترط لفعالية السياسة النقدية في والأسعار

فائدة المختلفة ودرجة منافسة الاستثمار الخاص لنفس الملاحظة عند استخدام ال أسعاراستعداد لقبول مستو�ت 

التجارب العملية سابقا  أثبتتهوهو ما  الأزمةضرورة استخدام السياستين معا للخروج من  إذنالسياسة المالية ،

   .دعمها ولا تعوقهاتكون السياسة النقدية تسير في نفس الاتجاه مع السياسة المالية وتكملها وت أن،لذلك لابد 
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  :تمهيد

 خصائصها وبذلك  ، مبرزينتقديم بعض المفاهيم العامة عن المتغيرات الاقتصادية الوطنية إلىنسعى في هذا الفصل 

ويقصد �لمتغيرات النقدية كل من العرض  .التطرق إلى كل من المتغيرات النقدية والمتغيرات المالية ، معأنواعها

.الماليةالمتغيرات  دراسة إلى ، �لإضافةالفائدة والتضخم النقدي، سعر  

الفصل  إلىكل من السياسة النقدية والمالية على هذه المتغيرات ممهدين الطريق بذلك   �ثيرمعرفة مدى مع 

:المباحث التالية إلىالموالي،وتم تقسيم الفصل   

ماهية المتغيرات الاقتصادية الوطنية: المبحث الأول  

المتغيرات النقدية : المبحث الثاني  

المتغيرات المالية: المبحث الثالث  
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 المبحث الأول:ماهية المتغيرات الاقتصادية الوطنية

يمر الاقتصاد العالمي من حين لأخر بفترة ركود مع توترات وأزمات مالية في الدول النامية ومن جهة أخرى 

للمتغيرات  أنومما لاشك فيه .،و�لتالي اتساع الهوة بين الدول معدلات نمو محدودة في اقتصاد�ت الدول المتقدمة

كل ذلك وفقا للبلد وظروفها   حديثة لعدة مفاهيمتطورات وتصورات  �حداثهاادية انعكاسات بصفة عامة الاقتص

. بعض المفاهيم عن المتغيرات الاقتصادية وأنواعها وخصائصهاسنبرز و   

 المطلب الأول :مفهوم المتغيرات الاقتصادية 

:كما يلييمكن تعريف المتغيرات الاقتصادية    

، القومي ، الاستهلاكنقصان كالدخل القوميال ز�دة أو�لهي أي ظاهرة اقتصادية كمية قابلة للتغير  :اصطلاحا *

هو الخاصية التي يمكن قياسها وتتباين قيمها من فرد إلى المتغير  و.والطلب السعر، الادخار، الاستثمار، العرض

1.أخر أو من مجموعة إلى أخرى �ستخدام مستو�ت القياس  

أو وكالات خاصة ،وتتضمن هذه التقارير إحصائيات اقتصادية هي تقارير تنشرها جهات حكومية  :أخربمفهوم *

تستخدم في قياس أداء القطاعات الاقتصادية لتوضيح الوضع الاقتصادي وبيان مدى قوة الاقتصاد أو ضعفه ،  

خطط : بتوجيه سياسة الحكومة مثل تساعد الإدارة في اتخاذ القرارات ، وتقوم ) المؤشرات(كما أن تلك المتغيرات

ربع سنوية،(تصدر تلك المؤشرات بشكل منتظم وبصورة دورية  وترتيب أولو�ت الإنفاق العام لجمع الأموال و 

2.وهناك العديد من المؤشرات الاقتصادية لكل دولة،)سنوية ،شهرية ،أسبوعية  

 المطلب الثاني : خصائص المتغيرات الاقتصادية 3

ويصوغ  ويضبط المفاهيم الخاصة بكل متغير من المتغيرات وفقا لمشكلة الدراسة موضوع البحث، الباحث يحدد

. الخصائص المتعلقة بذلك بعضالفروض العلمية الخاصة �لبحث ،وفيما يلي  أو الأسئلةمتغيرات بحثه من خلال   

.يؤثر فيها أي الحيادية في الأساس،لكن هو المتغير الذي لا يتأثر �ي من المتغيرات الأخرى :متغير مستقل *  

 والأر�حبريع السهم  يتأثربحدث معين مثلا سعر السهم  أو أخربمتغير  يتأثرهو المتغير الذي  :متغير غير مستقل*

.المتوقعة ومعدلات الفائدة  

.هو المتغير الذي لا يمكن تحديد نتائجه مسبقا  :متغير عشوائي *  

                                                           

  ar-https://www.almaany.com>dict>ar،    16:00، 09/05/2019:،اطلع يوممعجم المعانيالمعاني،  -1
  secrets.guru-http://tranding  ،15:37 ،09/05/2019:،اطلع يوم2016/10/16،المؤشرات الاقتصاديةالدواسري مازن ، -2

 .المعاني،مرجع سبق ذكره -  3
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     .مثلا الدخل �تج عن الاستثمار أخررتبط بمتغير هو المتغير الذي ي :متغير �بع *

  أنواع المتغيرات الاقتصادية  :المطلب الثالث 

  :،وتنقسم إلى سبعة الاقتصاديةفيما يلي تعريف بكل نوع من أنواع المتغيرات والمؤشرات 

 إلى �لإضافةم هذا النوع في مراقبة عملية البيع والشراء للسلع والخدمات استخدا يمكن :ميزان المدفوعات -1

هذا النوع من  أهمية،وتكمن  الأخرىالتي تقوم �ا الدولة مع الدول  الأموالالاستثمارات وتفقدات رؤوس 

  .ى منتجات الدولةلالمؤشرات في بيان العرض والطلب ع

المحلي  �لإنتاج أجنبية أوجميع الخدمات والسلع التي تنتجها الشركات سواء محلية  وهي تمثل:مؤشرات الإنتاج -2

هل الدولة في :أيفي دولة ما و�لتالي معرفة مستوى النمو الاقتصادي  الإنتاجويقيس هذا المؤشر معدل  الإجمالي

  : 2 تلك المؤشرات ومن اهم، 1انكماش اقتصادي  أمنمو اقتصادي 

 قيمة السلع والخدمات المنتجة داخل دولة ما خلال فترة زمنية معينة إجمالي وهو:)GDP( الإجماليالناتج المحلي *

بغض النظر عن جنسية  الإجماليداخل الدولة يتم احتسابه في الناتج المحلي  إنتاجهعادة ما تكون سنة وكل شيء 

علامة اقتصادية ايجابية وقوية  الإجماليبصفة عامة يعتبر الارتفاع في الناتج المحلي .مقدم الخدمات  أومنتج السلع 

قيمة السلع والخدمات يعكس ارتفاع في مستوى التوظيف وز�دة في  إجماليعلى نمو اقتصاد الدولة،لان ز�دة 

 .العمالة والدخل 

ومقارنته بمثيله فيما سبق فان التغيرات في  قيمة السلع والخدمات في الوقت الحالي إجماليوعندما يتم احتساب 

الحقيقي من خلال  الإجماليبعين الاعتبار لذا يقوم الاقتصاديون بحساب الناتج المحلي  أخذهامعدل التضخم يمكن 

.لا أمكان هناك نموا حقيقيا في الاقتصاد   إذاالتضخم في الاعتبار و�ذا يتم تحديد ما  �ثيراخذ   

:من خلال المعادلة التالية  الإجماليلمحلي ويمكن حساب الناتج ا  

GDP=C+I+G+(X-I)                                                                          : حيث   

   

 C  : الاستهلاكي  الإنفاق أوالاستهلاك  

  I : الاستثمار  

                                                           

.،مرجع سبق ذكرهالدواسري مازن  - 1
  

  3-1ص   ،20/03/2019، �دي خبراء المال،المؤشرات الاقتصادية وأ�رها على أسواق الفوركس أسواق الأسهم والسندات،الملا عصام -2
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G :الحكومي  الإنفاق  

(X-I) :قيمة الواردات  إجماليقيمة الصادرات �قص  إجمالي. 

قيمة السلع والخدمات المنتجة داخل دولة ما ولكن لا بد من  إجمالييقيس  ):GNP(الإجماليالناتج القومي  *

يتضمن قيمة السلع  الإجماليمقدم الخدمات ، فالناتج القومي  أوبعين الاعتبار جنسية منتج السلع  الأخذ

،في  الأخرىوالخدمات للشركات المحلية وقيمة السلع والخدمات المنتجة من شركات محلية داخل حدود الدول 

وهنا يكمن . أجنبيةمقابل ذلك فانه لا يتضمن قيمة السلع والخدمات المنتجة داخل الدولة ولكن من قبل شركات 

ويمكن استخدام .ذلك شركات مثل  بي ام دبليو،جنرال موتورز  ثلةوأم الإجماليالفرق بينه وبين الناتج المحلي 

 :كما يلي   الإجماليالمعادلة التالية لحساب الناتج القومي 

GNP=C+I+G+(X-I)+NFP                                                                   :حيث   

  NFP :صافي مدفوعات المنتجين  

  .المؤشرات التي توضح مدى تفاؤل وثقة المنتجين والمستثمرين وأصحاب الشركاتوهي :  مؤشرات الثقة -3

وهي التي توضح حجم التضخم في الاقتصاد،ويكشف عن حالته في دولة ما  :مؤشرات الأسعار والأجور -4

  .ويقاس �لمائة  الأساسالمستهلكين وهو عبارة عن سعر مجموعة من السلع والخدمات مقارنة بقيمة  أسعاربمؤشر 

توضح تحركات  لأ�االتقارير في السوق وذلك  أنواع أقوىمن  :تقارير السياسة النقدية ومعدلات الفائدة -5

 وإقراراتالاقتصادية  الأوضاعالبنك المركزي ونتائج اجتماعات لجان السياسة النقدية فيها وكيفية التعامل مع 

هو عبارة عن تكلفة الاقتراض ويعبر عنه �لنسبة المئوية ،وهو )الفائدةسعر (معدل الفائدة  أنحيث .معدل الفائدة 

  .  الرئيسية للسياسة النقدية تحدد من خلال البنك المركزي و التي تؤثر �ا على الاقتصاد القومي الأداةيمثل 

المؤشرات التي توضح التوظيف ،  أهممؤشرات سوق العمل وتعتبر من  أيضاوتسمى  :مؤشرات التوظيف -6

دولة هو حجم البطالة فيها وهو من العوامل  أيما يشغل  فأكثرتوضح التوظيف، اجر العمالة ،معدل البطالة ، 

وارتفاع البطالة هو مؤشر سلبي للاقتصاد نظرا لان فقد الوظائف .تؤخذ بعين الاعتبار أنالاقتصادية التي يجب 

 بدوره انخفاض الطلب على السلع والخدمات ،أي يعني التأثير الواضح على الإنفاقيعني انخفاض الدخل وهو يجر 

الاستهلاكي وانخفاضه نظرا لان إعا�ت البطالة لا تغطي الأجور و المرتبات التي كان يحصل عليها فقط من 

     1.وظيفته

                                                           
1
  .5،ص سبق ذكره ،مرجع الملا عصام - 
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رائد في الاقتصاد ويؤدي من أهم القطاعات الاقتصادية و يعتبر قطاع السكان  :مؤشرات قطاع السكان -7

  1.الاهتمام به إلى ارتفاعه و�لتالي ارتفاع الأوضاع

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1

  .،مرجع سبق ذكرهالدواسري مازن  -
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 المبحث الثاني:المتغيرات النقدية

 بعض إلى ذلك ارجع وقد أخرى، إلى فترة من تذبذب شهد حيث ، غير مستقر الجزائر في النقدي العرض كان

 هذا خلال من سنحاول وعليه ، الجزائرية النقدية السلطات طرف من المتبعة النقدية السياسة إلى �لإضافة العوامل

 حول نظرية مفاهيم إلى �لمطلب الأول البداية في نتعرض حيث العوامل، هذه أهم على الضوء نسلط أن المبحث

 والأجزاء النقدي العرض لمكو�ت �نيا ويخصص النقدي العرض وأقسام لمفهوم الأول في يخصص ، النقدي العرض

   . لتضخمل المطلب الثالث خصصثم نتطرق في المطلب الثاني إلى سعر الفائدة و ،له المقابلة

  مفاهيم عامة حول العرض النقدي  :الأول المطلب

  : النقدي العرض وأقسام مفهوم -أولا

 فترة خلال ا�تمع في المتداولة الدفع وسائل مجموع ،وهوالنقدية �لكتلة أيضا يسمى: النقدي العرض مفهوم -1

 والمؤسسات والمشروعات الأفراد بحوزة والتي التداول في المتاحة الدفع وسائل جميع يضم انه أي معينة، زمنية

 فترة خلال الأشخاص حوزة في المتواجدة النقدية الوحدات مجموع أو النقود كمية " �نه أيضا ويعرف ، المختلفة

  1".معينة زمنية

 : يلي ما إلى النقدي العرض ينقسم: النقدي العرض أقسام 2-

 أساس على الماضي القرن من الثمانينات قبل النقدي العرض حدد:M1الضيق فهوم�لم النقد عرض 1-2-

 الدفع وسائل مجموع �نه النقد لعرض وينظر والخدمات للسلع مقابل للمبادلة أداة كو�ا للنقود الفريدة الوظيفة

 ولدى المصرفي الجهاز خارج التداول في العملة يضمه أن Mayer ويرى معينة، زمنية فترة خلال البلد في المتداولة

 بينما نقود تعتبر التي المسافرين وشيكات �لشيكات عليها للسحب القابلة الخاص للقطاع الجارية والودائع الجمهور

 البنك به يحتفظ ما النقد هو كل عرض أن Gupta  يرىو  ، كذلك ليست ولأجل التوفير كودائع الزمنية الودائع

 البنك لدى ودائع من  التجارية البنوك تودعه وما خزائنها داخل عملة من العامة والخزينة التجارية والبنوك المركزي

 والطلب السحو�ت لمواجهة التجارية البنوك عليها تعتمد التي النقدية الاحتياطات من جزء يعتبر لأنه ، المركزي

  2.القروض على

  

                                                           

  . 106 ص ، 1990 العراق، الموصل، والنشر، للطباعة الحكمة دار ،والبنوك النقود الدليمي، فاضل عوض-1

 العدد عمان، الإدارية، الاقتصادية العلوم مجلة ، 2003 -1974 للفترة فيه المؤثرة والعوامل عمان في النقد عرض الجنابي، جميل ،عجمي هيل -2

  .18،ص2007الثاني،ديسمبر 
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 البنك وأصبح سبعيناتال منذ �لاهتمام النقد عرض حظي: M2 الواسع  فهوم�لم النقد عرض- 2- 2

 لأجل الودائع إليها مضافا M1على  ويشمل الزمن، لسلوكه عبر اهتمام يعطي الأمريكي الفيدرالي الاحتياطي

 النقد لعرض الضيق المفهوم أن النقديين الاقتصاديين بعض ويعتقد . التجارية البنوك لدى الزمنية والتوفير والودائع

مقدمتهم  وفي الاقتصاديون هؤلاء ىير  ولهذا الاقتصاد، داخل المتوفرة النقدية كميات عن كامل تعبير إلى يشير لا

Friedman لسيولة� ويعرف الاقتصاد، في للنقود الكلي الحجم يبين الذي هو النقد لعرض الواسع المفهوم أن 

 لدى التوفير وودائع الآجلة الودائع إضافة خلال من بذلك النقد عرض حساب ويمكن الداخلية، أو المحلية

  : التالي النحو على يصاغ أن يمكن وعليه 1.الضيق �لمعنى النقد عرض مكو�ت إلى التجارية المصارف

  M2 = M1+ R2 + R3                             :                                  أن حيث  

: M1الضيق �لمعنى النقد عرض .  

: R2الآجلة الودائع .  

: R3التوفير ودائع .  

 نشرها التي العالمية لمساهمات� الاهتمام كان السبب في ذلك هو:  M3 الأوسع فهوم�لم النقد عرض 3-2-

 الأبحاث أوائل من 1959عام  في المنشور Rad Cliffeتقرير ويعتبر أمريكا، و انكلترا في الاقتصاديين من عدد

 أشباه على أكدوا ،وقد 1960 عام في الصادر Gurley and Showمناقشات  أعقبه التعريف ا�ذ اهتمت التي

 المؤسسات أن إلى أشاروا و للسيولة، بديلة كمصادر الحكومية والأوراق السندات مثل النقود أو بدائل النقود

 وفي بسهولة دفع وسائل إلى تحويلها ويمكن عالية بسيولة تتمتع النقود عن جديدة بدائل وفرت قد الوسيطة المالية

 من العديد جانبها إلى بل السيولة خلق على قادرة التجارية البنوك تعد لم لذا خسارة، و�قل قصير وقت

 2.للقيم مؤقت كملجأ تصلح التي الجديدة الأصول من أنواع للجمهور تعرض التي المصرفية غير المالية المؤسسات

 تمارس العامة المالية المؤسسات وجعل الاقتصادي النشاط في الحكومة تدخل توسع كذلك،  الأسبابمن بين و 

 وتعدد الوسيطة المالية المؤسسات عدد في كبيرة ز�دة من عنه نتج وما الخاص القطاع نشاط عن يختلف لا نشاط

 أشكال وتسويق لإنتاج ملائم مناخ من عنه تمخض وما المتخصصة والمصرفية المالية الخدمات دائرة وتوسيع أشكالها

  3.للسيولة جديدة

                                                           

  .111 ص ذكره، سبق مرجع الدليمي، فاضل عوض - 1

  .21 ص ذكره، سبق مرجع الجنابي، جميل عجمي هيل -2

  . 41 ص ، 2001 العراق، الموصل، والنشر، للطباعة الكتب دار ،النقدية النظرية يونس، يحي وداد-3
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 ( أي النقدية الوسيطة المالية للمؤسسات النقدية وغير النقدية المطلو�ت من يتكون أصبح النقد عرض ،فان ومنه 

 الادخار مؤسسات مثل نقدية الغير الوسيطة المالية المؤسسات ومطلو�ت) التجارية والمصارف المركزي المصرف

  : التالية العلاقة وفق الأوسع �لمعنى النقد عرض كتابة ويمكن الأخرى،

                       M3= M2 + R                                                                  : أن حيث

: M2الواسع بمعنى النقد عرض .  

: Rالأخرى الودائع .  

 غير الوحدات الاقتصادية قبل من المملوكة المالية الأصول إليه مضافا  M3 وتعتبر: العامة السيولة -4- 2

 الودائع و التجارية والبنوك المتخصصة الاستثمار شركات تصدرها التي السندات و العامة المالية كالأوراق المصرفية

   .التجارية والأوراق الادخار وسندات الحكومية

 الأوراق تضم التي M1النقدية  المتاحات عن  هي عبارة النقدية الكتلة:الجزائر في النقد عرض تركيب 3-

  . النقود أشباه إليها مضافا M1عن   عبارة فهي M2الكتلة   وأما تحت الطلب، والودائع النقدية

 كالحسا�ت الجارية الودائع إلى إضافة النقدية والقطع النقدية الأوراق هيM 1) :(النقدية  الموجودات 1-3-

   .الجارية البريدية

 المالية المؤسسات به �خذ والذي للنقود الواسع �لمفهوم النقود عرض هيو M 2) : (النقدية  الكتلة -2- 3

 شبه الموجوداتM   1النقدية  الموجودات إلى �لإضافة الدولي، وتشمل النقد صندوق مثل الدولية والنقدية

   .لأجل الودائع في تتمثل التي النقدية

 لدى لأجل الودائع الاعتبار عين في تدخل التي الإجمالية السيولة يوه: M) 3(الاقتصاد  سيولة - 3- 3

 الخزينة عن الصادرة السندات،الادخار صناديق ،التأمين شركات البريد، مراكز مثل المصرفية غير المالية المؤسسات

  . M2 إلى �لإضافة المصرفية غير المؤسسات لدى لأجل والودائع العمومية

  :له المقابلة والأجزاء النقدي العرض مكو�ت -�نيا

 داخل الاقتصاديين الأعوان بحوزة هي التي الفورية الدفع وسائل أنواع كل يشمل: النقدي العرض مكو�ت 1-

 المؤسسات المالية عند والودائع النقود من الأخرى والأنواع والبنكية الورقية النقود من أساسا وتتكون الوطني التراب

  1:التالية العناصر من يتكون النقدي فالعرض للجزائر و�لنسبة والمصرفية،

                                                           

  . 167 ص ، 2004 الجزائر، الجامعية، المطبوعات ديوان ،الطبعة الأولىالنقدية، والسياسات النظر�ت في محاضرات علي، بن بلعزوز -1
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 .النقدية والقطع بنكنوت من الورقية النقود تداول ، وهيالنقدية للكتلة اتأساسي من: الورقية النقود- 1- 1

 ودائع اهأساس و أخر بنك حساب إلى بنك حساب من الكتابة طريق عن المتداولة النقود: الكتابية النقود2-1-

 .التوفير وصناديق الجاري الحساب مراكز وودائع المصارف لدى الطلب تحت

 قبل من المسيرة الخاصة والودائع لأجل، وودائع فوائد على لحصولل المودعة الودائع تتمثل في: النقود أشباه3-1-

  .المحلية السيولة اسم عليها يطلق العناصر وهذه الاقتصاديين للأعوان الموظفة لأموال� ممثلة القرض مؤسسات

 : النقدي للعرض المقابلة الأجزاء -2

 :الخارجي للعالم �لنسبة 1-2-

 مهما الاقتصاد�ت جميع طرف من �ا معترف شرائية قدرة يمثل حقيقي أصل يعتبر: النقدي الذهب 1-1-2-

 فيصبح المركزي البنك لصالح عنه يتنازلون الذهب ذاله الحائزونو  �ا المعمول والتشريعات تنظيمها أنماط اختلف

 قام قد المركزي البنك أن حينئذ فنقول الجهة هذه إلى قانونية نقودا ذلك مقابل ويعطي مأصوله من واصلا مله ملكا

 .قانونية نقودا عليه الحصول مقابل أصدر أي الأصل هذا بتقييد

يختلف تدفق العملة  الخارج مع اقتصاد� الدولة لعلاقة نتيجة ):الصعبة العملة( الأجنبية العملات 2-1-2-

 ايجابيا رصيدا هناك يكون الخارج إلى تدفقها من اكبر الداخل إلى تدفقال يكون وعندماالوطن  إلى من و الأجنبية

 وان حقيقيا أصلا الأجنبية العملات ويعتبر.النقود إصدار هناك يكون و�لتالي الاقتصاد بحوزة العملات هذه من

 المركزي البنك يحصل وعندما الأخرى الاقتصاد�ت اتجاه شرائية قوة تشكل �عتبارها نقدي شكل في تظهر كانت

  .ذلك مقابل قانونية نقود أصدر أي بتنقيدها، ويقوم له حقا تصبح أجنبية عملات على

 : الداخلي للعالم �لنسبة - 2- 2

 �شراف  للدولة العامة الميزانية تنفذ):الحكومة سندات أو الخزينة على ديون( للخزينة المقدم الاعتماد 1-2-2-

 أو سندات المركزي للبنك الخزينة تعطي و�لمقابل المركزي البنك من الاقتراض إلى الخزينة تلجأ عجزال ففي ،الخزينة

  1.السابقة المالية السنة إيرادات % 10 بنسبة القروض تقديم ويتم الخزينة أذو�ت

 : الاقتصاد لتمويل طريقتين يعتمد على:للاقتصاد المقدم الاعتماد -2- 2- 2

 ، القروض أو الاقتراض ( الداخلية البنوك من التمويل طريق عنالطريقة المباشرة (. 

                                                           

   .40ص ، 2007 الجزائر، الجامعية، المطبوعات ديوان السادسة، الطبعة ،البنوك تقنيات الطاهر، لطرش -1
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 الأشخاص من طرف لها المقدمة التجارية الأوراق بخصم التجارية البنوك قيام في وتتمثل مباشرة غيرو ال ) 

 المركزي البنك النقدية ويستطيع الكتلة ز�دة إلى الطريقة هذه وتؤدي الخصم معدل وجود مع ) مؤسسات و أفراد

 .المنتهجة الحكومة لسياسة تبعا الخصم معدل تخفيض أو برفع وذلك التدخل

  الفائدة سعر حول عامة مفاهيم  :الثاني المطلب

 التطرق إلى �لإضافة ، الأخرى الكلية المتغيرات ببعض علاقتها ثم الفائدة، بسعر المتعلقة المفاهيم أهم نستعرضس

  .النقدية النظر�ت إطار في الفائدة سعر وتطور فهوملم

  :النقدية النظر�ت إطار في الفائدة سعر وتطور مفهوم -أولا

  القابلة الأموال لاستعمال النقدي السعر هي الفائدة" الفائدة لسعر تعريفاتال من بين: الفائدة سعر مفهوم 1-

 ودورها الفائدة أسعار مفهوم عن الحديث يرجع بل الفكر الاقتصادي، في حديثاً  ليس المفهوم وهذا 1" للإقراض 

 سادت كما والفائدة، المرابين القديم الإغريقي والفكر أرسطو هاجم حيث عابرة، لقرون الاقتصادي النشاط في

 أثر أظهرت والتي والمقريزي، خلدون ابن وأفكار الر� وتحريم الإسلامي للعصر وصولاً  الكنسي العصر الأفكار تلك

 التي النقود، كمية نظرية بذور شكلت حيث �لأسعار، النقد علاقة خاصة الاقتصادي النشاط في لنقدي ا العامل

  .نزكي مينارد جون إلى وصولاً  فيشر وارفنج ومارشال بودان يد على قرون عدة بعد الغربي العالم عرفها

 الدم بمنزلة النقد  jon Lowاعتبر النقود ووظائف أشكال تطور الحديث و الاقتصادي النشاط في أهميتها بتزايد و

 والذين حيادي، أنه على النقد إلى ينظرون الذين الكلاسيكية المدرسة أنصار على بذلك ردًا ،2الإنساني الجسم في

بمنزلة  النقود كانت وإذا . النقد وظائف من غيرها على والخدمات للسلع تبادل كوسيلة النقد وظيفة يرجحون

 التجارة تطور مع وذلك ، الاقتصادي النشاط يحرك الذي القلب بمنزلة الفائدة أن اعتبار فيمكن الجسم في الدم

 الحرب بعد و قبل الدولي النقدي النظام ثبات وعدم المضار�ت وتزايد الرأسمالية، الاستثمارات وحركة الدولية

 الكبير الكساد الدولي، وظهور والتحوط والتخوف �لذهب الدفع نظام لاقاها التي والإشكاليات الأولى، العالمية

   3.الكلاسيك لأفكار  كبيرة انتكاسة اعتبر والذي 1933- 1929

 أكثر دوراً النقد إعطاء بمعنى وأ�رها، الاقتصاد في لنقود ا دور إلى الأنظار نزكي وجه :الفائدة سعر تطور 2-

 لأدوات استخدامها وعبر العام، الإنفاق عبر تدخلية تكون أن يجب الدولة وأن الاقتصادي، النشاط في أهمية

                                                           

  . 214 ص ، 2001 بيروت، المعارف، دار ،المعاصرة الاقتصادية النظرية على أضواء مسعود، حسن  1- 

  . 137 ص ، 1992 الكويت، جامعة ،الاقتصادية النظرية خليل، سامي2-

 العلمية، والبحوث للدراسات تشرين جامعة مجلة ،سور� في والنقدي المالي الإصلاح عملية إطار في الفائدة أسعار تخفيض فاعلية مدى الحوراني، محمود أكرم- 3

  . 31، ص 2005  ،2العدد  سور�،
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 في خاصة الاقتصادي، النشاط في ودورها النقود إلى النظرة تغيرت وبذلك. سعرا لفائدة  ومنها النقدية السياسة

  .التنمية عملية في الجادة النامية الدول

 معدلات وتقلبات تعديل أنباء ومتابعة �براز الإعلام وسائلب هتماملاا مرافقة، النقدية النظرية أدوات استحدثتو 

 أنه على الفائدة معدل إلى ينظر وأصبح.والاجتماعية الاقتصاديةمنعكسا�ا و  الصرف وأسعار والفائدة الخصم

 المتغيرات بين والمباشرة المؤكدة العلاقة من الرغم على النقود، وطلب عرض من انطلاقا يحدد لأنه نقدية ظاهرة

 حيث ،المطور الكينزي الفكر إلى المستندالمعاصر، العملي الواقع أثبتها التي ،الحقيقية الاقتصادية والمتغيرات النقدية

 الثانية، العالمية الحرب انتهاء منذ النقدية للسياسة وسيطة كأهداف الفائدة معدلات المركزية المصارف تبنت 

  1:يلي بما المتمثلة النهائية الأهداف لتحقيق وذلك

 التشغيل من مناسب مستوى تحقيق 

 المدفوعات ميزان توازن. 

 للأسعار نسبي استقرار. 

 النمو من مناسب مستوى. 

 ضغوطات مولدة الأعلى نحو الفائدة أسعار معها دفعت التي العالمي التضخم ارتفعت معدلات الثمانينات وفي

 والنقدية المالية الأسواق في الصفقات وحجم الأعمال بنمو ترافقت كما.والنمو والتشغيل الاستثمار على كبيرة

 نحو بتداولتجسدت  التي ) المال رأس عولمة(الدولي المالي التوظيف ومؤسسات أدوات توسعت كما الدولية،

 مئة نحو الدولي والخدمي السلعي التبادل حاجة عن يزيد ما وهو الأسواق، تلك في يومياً  دولار مليار 1000

 لقيت التي ،فريدمان ميلتون بزعامة النقدي المنهج يسمى ما أفكار انتشرت الواقع هذا من وللخروج . ضعف

 قوي سلاح الفائدة أسعار وأصبحت . الدولية والمالية النقدية للبنى الجديدة الظروف تلك عكس كبيراً رواجاً 

 أسعار إتباع إلى اللجوء تم النامية الدول في التنموية أهميتها وبسبب . المتقدمة الدول في الاقتصادي النشاط لقيادة

 نحم عبر الاستحقاق، آجال لجهة أو ، والصناعة كالزراعة تشجيعها المرغوب للنشاطات سواء للفائدة تمايزية

 الحسا�ت على الفائدة معدلات بين التمايز لجهة أو، التنموية للقطاعات مدعومة بمعدلات الأجل طويلة قروض

 وتقوم قامت التي الانتقائية النقدية السياسة أدوات أهم إحدى الفائدة معدلات إدارة وأصبحت، والآجلة الجارية

 2.التنمية وجهود والمالي النقدي النظام عمل تعيق مناسبة غير أسعار تحديد تجنب شريطة النامية الدول �ا

                                                           

  .  9ص ، 1979 الإسكندرية، الجامعية، المطبوعات دار ،العالمي الاقتصاد �ريخ ،رشدي مصطفى1-
  .96،ص2002 ،1العدد سور�، دمشق، جامعة مجلة ،النقدية للنظرية الأخيرة التطورات حسن، السيد موفق -2
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 والتطور الكبيرة، والتكتلات الاقتصادية الأقطاب بتعدد المتمثلة الأخيرة الدولية الاقتصادية المتغيرات وساهمت

 والنقدية المالية الأسواق في العمل آليات وتشابك وتعقد السوق وانفتاح والمعلوماتية، الاتصال وسائل في المذهل

 أقطاب من وغيرها والصين واليا�ن الأوروبي والاتحاد المتحدة الولا�ت بين التجارية النزاعات وتفاقم الدولية،

 الصرف وسعر الفائدة معدلات وأهمها النقدية السياسة أدوات استخدام إلى اللجوء تعزيز في العالمي، الاقتصاد

   1.تنافسية مزا� لتحقيق

  :الاقتصادية المتغيرات وبعض الفائدة بين العلاقة -�نيا

  :التضخم ومعدل الفائدة سعر بين العلاقة 1-

 السلع بين التبادل سعر انه أي والاستثمار، للادخار الحقيقية �لقوى فيشر حسب الحقيقي الفائدة سعر يتحدد

 بسعر يقترض فهو المقترض، عليه يحصل الذي السعر هو �لضرورة ليس السعر هذا أن إلا ،والمستقبلية الحاضرة

 وعندما التضخم غياب وفي والمستقبلية، الحاضرة النقود بين التبادل سعر وهو للفائدة، الاسمي السعر أو السوق

 الاسمي الفائدة سعر أن إلا متطابقان يكو�ن الاسمي والسعر الحقيقي الفائدة وسعر �لنقود المبادلات كل تكون

 الاسمي الفائدة سعر تربط التي العلاقة نوعية حول الاقتصاديين آراء اختلفت وعليه المتوقع، التضخم بمعدل يتأثر

  2.الحقيقي الفائدة وسعر

  :والاستثمار الفائدة سعر بين العلاقة 2-

 مقترضة وحدات من يتكون وهو الأعمال قطاع أو الإنتاجي القطاع به يقوم الاستثماري الإنفاق من الأكبر الجزء

 حجم لضخامة نظرا فقط الذاتية الأموال مصادر على الحديث الاقتصاد في الاستثمار يعتمد أن يندر إذ عادة

 عكسية علاقة وجود على الكلاسيكية النظرية تنص و .أخرى جهة من المصادر كفاية وعدم جهة من الاستثمار

 الحقيقي الاستثمار مفهوم لان المال رأس تكوين نظرية إلى ذلك في وتستند الفائدة وسعر الاستثماري الإنفاق بين

 منه تتكون ما وجميع والمعدات كالأبنية الإنتاجية، السلع بتراكم المال رأس خلالها من يتكون عملية عن عبارة هو

 تراكمها عملية في السلع هذه لإنتاجية يحصل ما على يعتمد الاستثماري الإنفاق سلوك فان لذا .التحتية الهياكل

  3.أخرى جهة من الاستثماري الإنفاق تمويل تكلفة وعلى جهة من

  :النقود على والطلب الفائدة سعر بين العلاقة 3-

                                                           
   .32 ص ذكره، سبق مرجع الحوراني، محمود أكرم-1
  .52 ص ، 2004 الجزائر، جامعة الاقتصادية، العلوم ، ءدكتورا اطروحة ،الجزائر حالة -النامية الدول اقتصاد�ت على الفائدة سعر تغير اثر علي، بن بلعزوز-2
 ص ، ،ص 2004 الأردن، والتوزيع، للنشر الحامد دار الأولى، الطبعة ،المالية والأسواق والمصارف النقود العيسى، الدين سعد نزار علي، السيد المنعم عبد-3

303،304.  
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 انه �عتبار الفائدة سعر تغيرات أمام شديدة بمرونة النقود على الطلب يتمتع نلأ الاقتصاديين من الكثير رفض

 الفائدة سعر �ثير عن التجريبية المدرسة في أفكار هنالك ليس أنه فريدمان يرى و .العلمي الواقع في الحدوث �در

 أو الطويل الأجل في وثيقة علاقة هنالك كانت إذا ما حول اتفاق يوجد لا أنه إلا للنقود، الحقيقي الطلب على

 الطلب استجابة مرونة عدم تبين تقريبا الاستنتاجات كل كانت وإن السيولة، وتفضيل الفائدة سعر بين القصير

 هو الثروة أو الحقيقي الدخل في التغير أن وجد حيث الطويل، الأجل في حتى الفائدة سعر في للتغير النقود على

 من المستخلصة والنتيجة .الفائدة سعر وليس المطلوبة، الحقيقية النقود كمية في تغير لإحداث أهمية الأكثر العامل

 الفرصة وتكلفة الواسع بمفهومها الثروة: هي ثلاثة أساسية بمتغيرات تحدد فريدمان عند النقود على الطلب دالة

 يتضمن التغيرات هذه ضمن انه المعروف ومن .الأفضليات وترتيب والأذواق والعوائد �لنقود للاحتفاظ البديلة

 أو إنكاره يمكن لا أنه إلا المعادلة في أساسي متغير يكن لم وان الفائدة فسعر وعليه مختلفة، مفاهيم الفائدة سعر

 النقدي القطاع بين الفصل في يرغب لا فريدمان وان خاصة .النقود على الطلب دالة على أثره إلغاء أو تجاهله

 أساس على يتحدد فقط نقدية ظاهرة أنه على الفائدة سعر إلى النظر يجب لا انه يرى لا فهو الحقيقي والقطاع

 أنه على الفائدة سعر إلى النظر يجب أنما الحقيقي، القطاع على �ثير أي له عليها،وليس والطلب النقود عرض

 وغير هام �ثير له يكون النقدي التغير أن على يؤكد التجريبي المدخل وأن الحقيقية المؤشرات على أيضا يعتمد

 على الطلب دالة من الفائدة سعر إخراج أن هو فريدمان إليها توصل التي النتيجة و الحقيقي القطاع على عادي

 علاقة توجد ومنه الحقيقي الاقتصادي التحليل بين فيه مرغوب غير وانقطاع انفصال بحدوث سيسمح النقود

 بمرونة يتمتع النقود على الطلب أن القول يمكن لا �لتالي ، النقود على والطلب الفائدة سعر بين عكسية

   1.الفائدة لسعر كبيرة وحساسية

  :الصرف وسعر الفائدة سعر بين العلاقة 4-

 شانه من ما بلد في الفائدة أسعار ارتفاع أن حيث ، الصرف سعر من معين مستوى تحقيق في له دور الفائدة سعر

 الكثير تشترط الاستجابة هذه الوطنية، العملة قيمة تحسن و�لتالي المحلية، السلع على الطلب ز�دة إلى يؤدي أن

 العملة تكون وعندما الاقتصادية، المتغيرات من الكثير استقرار، والاستثمار الفائدة أسعار بين رونةكالمالشروط   من

   2.العملة خطر ا�يار لتعويض المرتفع الفائدة سعر سياسة �عتماد المركزي البنك يقوم مثلا ضعيفة

  

                                                           
  . 54 ص ذكره، سبق مرجع ،-الجزائر حالة-النامية الدول اقتصاد�ت على الفائدة سعر تغير اثر علي، بن بلعزوز -1
  . 136 ص ، مرجع سبق ذكره ا�يد، عبد قدي -2
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  التضخم حول مفاهيم  :الثالث المطلب

 وذلك التضخم، وهي المتقدمة أو منها النامية الاقتصاد�ت جل منها تعاني اقتصادية شكلةلم أولية مفاهيمنقدم 

   .الكلية المتغيرات بعض وعلى العملة على الظاهرة هذه اثر توضيح وقياسه،ثم التضخم تعريف �لتطرق أولا إلى

  :وقياسه التضخم تعريف - أولا

  : التضخم تعريف 1-

 في هابعض ركزت حيثتعددت التعاريف للتضخم ، الظاهرة، هذه تناولت التي الكتا�ت من العديد خلال من

 تعريف ذلك على الأمثلة ومن للأسعار، العام المستوى في ارتفاعا �عتباره وذلك التضخم، مظهر على تعريفها

 عن عبارة " �نه عرفو 1 "ما دولة في للأسعار العام المستوى في والملموس المستمر الارتفاع " انه على التضخم

 التضخم �ن يتبين التعريفات هذه خلال ومن. 2"النقد لوحدة الحقيقية القيمة في المتواصل و المستمر الانخفاض

 والذي قيمتها، في انخفاض حدوث إلى تؤدي التي الدرجة تلك إلى المتداولة النقود كمية في الز�دة عن يعبر

 انخفاض إلى التضخم يؤدي بحيث الدخل، مستو�ت ثبات ، المحلية الأسعار مستو�ت ارتفاع صورة في ينعكس

 الأسباب على التضخم لظاهرة تعريفها في الكتا�ت تلك من البعض اعتمد حين في.النقد لوحدة الشرائية القوة

 في ز�دة كل " �نه ذلك أمثلة ومن وأخر، تعريف بين الأسباب هذه على التركيز تفاوت مع للتضخم، المنشئة

 محسوسة ز�دة " �نه أيضا التضخم عرف ،كما 3"للأسعار العام المستوى في ز�دة إلى تؤدي المتداولة النقد كمية

 ز�دة " �نه أسبابه وبعض التضخم مظهر بين الربط خلال من التضخم البعض عرف ،كما4" النقود كمية في

 .5 "الأسعار في كبير ارتفاع لتحقيق قصير زمن في يكفي الذي �لقدر السلع لكمية النقود �لنسبة كمية

  : التضخم ظاهرة حول التالية النقاط نستخلص أن يمكن

 متوسط ترجيحي " انه على يعرف والذي للأسعار العام �لمستوى يسمى ما بمعيار يتم التضخم قياس أن 

  6."ما بلد في المستهلكة أو المستخدمة الخدمات و السلع مجموعة لأسعار

                                                           
  .249ص ، 2003 للنشر، وائل دار عمان، السادسة، الطبعة ،والتطبيق النظرية بين الكلي الاقتصاد مبادئ احمد، الرفاعي خالد، الوزني-1
  . 197 ،ص 2002 والتوزيع، للنشر المستقبل دار عمان، ،والتطبيق النظرية بين والبنوك النقود وليد، صافي انس، البكري-2
  . 9 ص ، 1985 الجامعة، شباب مؤسسة الإسكندرية، ،المالي التضخم حسين، غازي عناية-3
  . 219 ص ، 1974 العربية، النهضة دار القاهرة، ،النقدي والتوازن النقود اقتصاد�ت فؤاد، هاشم-4

  . 201 ص ، 1992 والنشر، للطباعة الجامعية الدار بيروت، ،والمصرفي النقدي الاقتصاد أساسيات احمد، عادل حشيش-  5
    . 250 ص ذكره، سبق مرجع احمد، الرفاعي خالد، الوزني -6
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 في والخدمات السلع وكمية المتداولة النقود كمية بين التوازن لاختلال كنتيجة �تي التضخم أن 

 �تج طلب فائض خلق إلى تؤدي والخدمات السلع كمية عن المتداولة النقود كمية في الز�دة أن الاقتصاد،حيث

 نحو �لأسعار يدفع مما منها، المعروضة الكمية عن الخدمات و السلع على الكلي الطلب حجم في الز�دة عن

 كمية في الز�دة من اكبر بنسبة الاقتصاد في والخدمات السلع كمية ز�دة عند ذلك عكس ويتحقق الارتفاع،

 .الانخفاض نحو �لأسعار يدفع مما المتداولة، النقود

  : التضخم قياس 2-

 انه أي الأسعار، مستو�ت في تحدث التي التغيرات قياس في الأول المحور يتمثل ، محورين علىهذه العملية تعتمد 

 انه أي التضخم، مصدر لتحديد المعايير بعض تطبيق في الثاني المحور يتمثل بينما الأسعار، ارتفاع درجة على يركز

  .الاقتصاد في الأسعار مستو�ت ارتفاع إلى أدت التي تحديد الأسباب أي الأسعار، ارتفاع مصدر تحديد على يركز

  :للأسعار القياسية الأرقام -1- 2

 ،نسبية متوسطات أ�ا من والمقصود، "للأسعار وزمنية نسبية مقارنة متوسطات عن عبارة" ��ا يمكن تعريفها 

 بسنة الأسعار و النقود في التطورات مقارنة يتم حيث الأساس، سنة يسمى للمقارنة أساس استخدام على وتقوم

 الأرقام أن كما . السنة تلك في الأسعار لمستوى النسبي الثبات مدى على الأساس سنة اختيار ،ويعتمد الأساس

 الاعتماد يتم معينة، زمنية فترة خلال الأسعار مستو�ت في التغيرات تعكس لكو�ا نظرا زمنية أرقام هي القياسية

 القوة في تحدث التي التغيرات تعكس أ�ا كما الفترة، تلك خلال الأسعار تطورات حول مقار�ت إجراء في عليها

 التطورات تتبع خلال من وذلك الأسعار، في التغيرات لقياس القياسية الأرقام وتستخدم . النقد لوحدة الشرائية

 السلع أسعار في المستمر الارتفاع يشير حيث معينة، زمنية فترة خلال والخدمات السلع أسعار على تطرأ التي

 : يلي فيما للأسعار القياسية الأرقام أهم وتتمثل.1التضخم ظاهرة وجود عن في ا�تمع والخدمات

 والدواجن الزراعية المنتجات مثل السلعية، ا�موعات أهم يضم: الجملة لأسعار القياسي الرقم -1- 1- 2

 الطاقة ومواد والمشرو�ت، الغذائية والمواد البناء، مواد والأخشاب، الغذائية غير الحيوانية والأسماك،والمنتجات

 2.السلع من وغيرها والأدوية الكيماوية والمواد والبترول،

                                                           
1
ماجستير،كلية العلوم الاقتصادية،جامعة  رسالةاثر المتغيرات النقدية على سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي،مراد عبد القادر، - 

  .56،57،صص ،2010/2011ورقلة،
  .125 ،ص 1980 للكتاب، العامة المصرية الهيئة القاهرة، ،الغلاء لمكافحة مقترحات مع ونتائجها أسبا�ا مصر في التضخم مشكلة رمزي، زكي -  2
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 أسعار إلى إجمالية بصفة تسير والتي الرسمية، الأسعار على �لاعتماد الجملة لأسعار القياسي الرقم إعداد ويتم

 من وذلك. ريف أم حضر مناطق كانت سواء فيها الجغرافية المناطق بين تمييز دونما البلاد أنحاء جميع في الجملة

 إلى إرسالها يتم نماذج على بناء �لجملة البيع أسعار حول البيا�ت كافة بجمع المختصة الإحصاء أجهزة قيام خلال

 بفرزها تقوم التي الإحصاء أجهزة إلى إرسالها وإعادة بتعبئتها تقوم والتي الجملة، تجارة في العاملة المنشئات كافة

 .لها القياسي الرقم وحساب وتصنيفها

 خلال من وذلك للنقود، الشرائية القوة على تطرأ التي التغيرات وهو: التجزئة لأسعار القياسي الرقم 2-1-2-

 على �لاعتماد الرقم هذا إعداد ويتم القومي، الاقتصاد في والخدمات السلع أسعار في تحدث التي التغيرات تتبع

 التي الأسعار أو والطلب، العرض لقوى وفقا تتحدد التي الفعلية الأسعار الاعتبار في الأخذ دون الرسمية الأسعار

 التي العينة طريقة على �لاعتماد التجزئة لأسعار القياسي الرقم إعداد ويتم السوداء، السوق في �ا التعامل يسود

 اختيار على الرقم هذا إعداد في الاعتماد أن غير ،ا�تمع في شرائح تمثل لعينة الإنفاقي النمط اختيار على تقوم

 لآخر، حين من عليه تطرأ التي التغيرات أو الحقيقي الإنفاق طبيعة الأمر حقيقة في تعكس لا ا�تمع من عينة

 المستهلك لجوء إمكانية وكذا وأخرى، فترة بين في ا�تمع الاستهلاك أنماط في كثيرة تغيرات لحدوث نظرا وذلك

  .الرئيسية السلع شراء على قدرته عدم حالة في التعويضية السلع إلى

 أسعار على المؤشر هذا لاحتواء نظرا وذلك استخداما، القياسية الأرقام أكثر :الضمني القياسي الرقم -3- 1- 2

استهلاكية  سلع أو إنتاجية أو وسيطة سلع كانت سواء الوطني، الاقتصاد في الموجودة والخدمات السلع جميع

  1.السواء على والتجزئة الجملة أسعار يتضمن كما ،�ائية

 على كدليل المؤشرات هذه على الدولي النقد صندوق و�لأخص الدولية والمنظمات الهيئات من لعديد� يعتمدو  

 سنة في الجارية �لأسعار الإجمالي الوطني الدخل قسمةب يهعل ونحصل.2الاقتصاد في التضخمية الضغوط وجود

  . مائة في مضرو� الثابتة �لأسعار السنة لنفس الإجمالي الوطني الدخل على معينة

 التعرض دون للأسعار، العام المستوى على تطرأ التي التطورات القياسية الأرقام تعكس: التضخمية الفجوة- 2- 2

 من تمكن التي المعايير بعض على الاعتماد الضروري من فانه الارتفاعات، تلك حدوث وراء تقف التي للأسباب

  3.عارالأس مستو�ت في التغيرات أسباب تحديد

                                                           

  ،1990مارس  5-3 الفترة خلال في القاهرة المنعقدة مصر في التضخم آليات ندوة بحوث ،مصر في التضخم مقاييس تقييم محمد، فتحية زغلول1 -

  .74 ص ، 1992 القاهرة، بجامعة السياسية العلوم بكلية والمالية الاقتصادية والدراسات البحوث مركز

.130زكي رمزي،مرجع سبق ذكره،ص - 2  

.134المرجع السابق،ص  - 3  
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 الصادر بحثه تضمنها التي و ، التضخمية الفجوة للتضخم تحليله في نزكي أوردها التي الاصطلاحات أهم ومن

 محاولة إلى التضخمية الفجوة حساب من الهدف ويرجع .الحرب نفقات ندفع كيف عنوان تحت 1940سنة

 حسابيا التضخمية الفجوة تقدير نزكي حاول كما للأسعار، العام المستوى على الضغوط قياس في استخدامها

 . الظاهرة تلك من للحد اللازمة الإجراءات اتخاذ على المالية و النقدية السلطات مساعدة �دفنقدية، بوحدات

 النقدي المعروض في الإفراط أو الخدمات و السلع على الكلي الطلب في الإفراط نتيجة التضخمية الفجوة وتحدث

 �لأسعار محسو� القومي الإنفاق حجم في الز�دة نتيجة والخدمات السلع على الكلي الطلب في الإفراط ويحدث

 ز�دة نتيجة النقدي المعروض في فائض يتحقق كما الثابتة، �لأسعار محسو� الحقيقي القومي الناتج عن الجارية

 ذلك توضيح ويمكن  1.نقدية صورة في �ا الاحتفاظ الأفراد يرغب التي النسبة تلك عن الاقتصاد في النقود كمية

  )1- 2(الشكل خلال من بيانيا

  الاقتصاد في التضخمية الفجوة  :)1-2 ( رقم الشكل

C2+I2+G2                                                   الحقيقي الإنفاق  

A                                   C1+I1+G1    

B   C                             C+I+G      

        o  الدخل الحقيقي 

F3       F2     F1  

  59 ص ،سبق ذكره مرجع رمزي، زكي :المصدر                             

 التوظيف مستوى عند° 45الاسترشادي  الخط مع الكلي الإنفاق دالة تقاطع نقطة هيو نقطة التوازن  Bالنقطة  

  الحقيقي الدخل من مستوى اقل الكلي الطلب مستوى كان إذا الاقتصاد في الانكماشية الفجوة وتحدث .الكامل

 مستوى أن أي الكلي عليها، الطلب حجم عن والخدمات للسلع الحقيقي العرض في الز�دة عن يعبر والذي 

�لمسافة  الانكماشية الفجوة  وتقاس .2الكامل التوظيف مستوى لتحقيق كافي غير الاقتصاد في الكلي الإنفاق

BC  النقطة  بين المسافة تمثل والتيB والنقطة °45الاسترشادي  الخط على الواقعةCدالة منحنى على الواقعة 

 التوازني الدخل بين مستوى الفرق عن تعبر والتي  F1F2 النقطتين بين �لمسافة أيضا تقاس الكلي،كما الطلب

                                                           

.239،240،صص  ،بق ذكرهالروبي نبيل،مرجع س - 1  

   208 ص ، 1995 اللبنانية، المصرية الدار القاهرة، ،الكلي الاقتصاد في مقدمة احمد، حمدي العناني2-
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 الانكماشية ، الفجوة على القضاء ويتطلب  OF2 الكامل التوظيف مستوى عند والدخل  OF1 النقطة عند

 وتخفيض الإنفاق الحكومي ز�دة خلال من الطلب حجم ز�دة تكفل التي والمالية النقدية السياسات إتباع

 حجم ز�دة أن إلا. الكلي الطلب حجم بز�دة الكفيلة الوسائل من وغيرها الائتمان حجم وز�دة الضرائب

 ارتفاع إلى يؤدي الطلب الكلي، في فائض يولد الكامل التشغيل مرحلة إلى الاقتصاد وصول بعد الكلي الإنفاق

 التوظف خط يمين على التوازن لحدوث نظرا الاقتصاد في التضخمية الفجوة وتحدث . المحلية الأسعار مستو�ت

  1.الكامل

 الكلي الإنفاقالتي تعبر عن دالة A النقطة بين  الفرق تمثل والتي �ABلمسافة  التضخمية الفجوة وتقاس 

C2+I2+G2  كما تقاس الفجوة التضخمية �لمسافة  °45 والنقطة على الخط الاسترشادي F2F3    والتي

ويتطلب   OF2 والدخل عند مستوى التوظيف الكامل  OF3 تعبر عن الفرق بين الدخل عند المستوى التوازني

القضاء على الفجوة التضخمية تخفيض دالة الطلب الكلي من خلال إتباع السياسات المالية والنقدية المناسبة مثل 

 وتتمثل.الضرائب  و تخفيض الإنفاق الحكومي والحد من مقدرة البنوك التجارية على خلق الائتمانرفع معدلات 

 : يلي فيما التضخمية الفجوة قياس في المستخدمة المعايير أهم

 خلال من الكلي الطلب فائض لمعيار وفقاتقاس  التضخمية الفجوة : الكلي الطلب فائض معيار -1- 2- 2

 المعيار هذا ويستند ،2الثابتة �لأسعار محسو� الحقيقي والعرض الجارية محسو� �لأسعار الكلي الطلب بين الفرق

 التي الأسعار مستو�ت تحديد في الفعال الطلب لفكرة الأساسية المنطلقات التضخمية على الفجوة قياس في

 و السلع على الكلي الطلب حجم في ز�دة كل أن ترى والتي كينز، العامة للاقتصادي النظرية أفكار تضمنتها

  :التالية للمعادلة وفقا الطلب فائض صياغة ويمكن .الحقيقي العرض حجم في يقابلها ز�دة أن دون الخدمات

 Dx = ( Cp + Cg + I + E ) – Y   أنحيث :  

: DX الطلب فائض إجمالي.   

: CP الجارية �لأسعار الخاص الاستهلاك تمثل.  

: Cg الجارية �لأسعار العام الاستهلاك تمثل.  

: I الجارية �لأسعار الإجمالي الاستثمار تمثل.  

: E الجارية �لأسعار المخزون في الاستثمار تمثل .  

                                                           
  .223،224،ص ص ، 2001 الجامعة، شباب مؤسسة الإسكندرية، والبنوك، النقود اقتصاد�ت ضياء، مجيد -1

   .243ص ذكره، سبق مرجع نبيل، الروبي-  2
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:Y الثابتة �لأسعار الإجمالي المحلي الناتج تمثل.  

 �لأسعار المحلي الإجمالي الناتج على الجارية �لأسعار القومي الإنفاق مجموع زاد إذا ما حالة في انه المعادلة وتبين

 أسعار مستو�ت في ارتفاع صورة في ينعكس والذي الطلب، فائض إجمالي في يتمثل بينهما الفرق فان الثابتة

 .المنتجة والخدمات السلع

 كمية في الز�دة بمقدار المعيار لهذا وفقا تحدد التضخمية الفجوة هنا: النقدي المعروض فائض معيار 2-2-2-

 نقود صورة في الاحتفاظ �ا الأفراد يرغب التي الحقيقي الدخل من تلك النسبة عن ا�تمع في المعروضة النقود

 1. معينة زمنية فترة خلال سائلة

 - G = ∆M : التالية �لمعادلة المعيار لهذا وفقا التضخمية الفجوة عن التعبير ويمكن
�

���
 ×  ∆���  

  .التضخمية تمثل الفجوةG: :أن حيث

  .النقود عرض في التغير تمثل: ∆

M  :الإجمالي القومي الناتج تمثل.  

GNP  :الإجمالي القومي الناتج تمثل.  

∆GNP  :الإجمالي القومي الناتج في التغير تمثل.  

 الدخل النسبة من وتلك الاقتصاد في المعروضة النقود كمية في الز�دة بين التساوي يتطلب فانه المعيار لهذا ووفقا

  .مستو�ت الأسعار في الاستقرار تحقيق اجل من سائلة نقود شكل في �االاحتفاظ   الأفراد يرغب التي

 الكمية النظرية أفكار علىتقاس في هذا المعيار  التضخمية الفجوة : النقدي الاستقرار معيار - 3- 2- 2  

 الناتج في والز�دة النقود كمية في الز�دة بين العلاقة �ختلال التضخم فريدمان فيها الاقتصادي ربط والتي الحديثة،

 القومي الناتج في الز�دة من اكبر بنسبة النقود كمية في الز�دة ن� فريدمان يرى حيث،2القومي الحقيقي

 الكلي الطلب حجم في الز�دة خلال من ذلك يتحقق الارتفاع، نحو �لأسعار يدفع طلب فائض الحقيقي،تولد

نتيجة  يعد ،والذي روضة المع الخدمات و السلع كمية في الز�دة تفوق بنسبة الاقتصاد في والخدمات على السلع

خلال  من النقدي الاستقرار معامل حساب ويتم . السلعي والتيار النقدي الإنفاق تيار بين التوازن لاختلال

 = B                                                                     :التالية المعادلة
��

�
 - 

� �

�
                                          

.  تمثل التغير في كمية النقود:    ∆M 

                                                           
1

   241 ص ذكره، سبق مرجع نبيل، الروبي  -
  .173،174ص،ص  ، 1996 والنشر، للطباعة آلاء مؤسسة عمان، ،والبنوك النقود رضوان، العمار منهل، شوتر -  2
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. كمية النقود  : M 

.تمثل التغير في الناتج القومي الحقيقي  : ∆Y 

 Y :      .تمثل الناتج القومي الحقيقي 

 الناتج التغير في نسبة مع النقود كمية في التغير نسبة تساوي عند المعادلة لهذه وفقا يتحقق الاقتصاد في التوازن

 من اكبر النقود كمية في التغير نسبة كانت إذا للصفر،أما مساوية Bالمعامل  قيمة تكون بحيث الحقيقي، القومي

 وجود على ذلك يؤكد فان موجبا، Bالنقدي  الاستقرار معامل أن أي الحقيقي، القومي الناتج في التغير نسبة

 تزيد بحيث الواحد الصحيح من اقترب أو المعامل قيمة زادت كلما الاقتصاد في �ثيرها يتفاوت تضخمية ضغوط

  1.الموجب الصحيح الواحد عن المعامل زاد كلما التضخمية الضغوط حدة

 :التضخم آ�ر - ا�ني

 فان واحد،و�لتالي أن في أخرى فئات على ايجابية و�ثيرات ،ا�تمع فئات بعض على سلبية �ثيرات للتضخم

 الآ�ر لأهم التعرض ويمكن .عنها الناتجين والانتفاع الضرر مقدار على تعتمد للظاهرة الصافية الاجتماعية التكلفة

 : يلي فيما للتضخم المختلفة

 النقود تفقد حيث الادخار، على الحافز و العملة، في الأفراد ثقة التضخم يضعف:العملة على التضخم اثر 1-

 على للأفراد السلعي التفضيل يزيد وهنا المستمر، التدهور إلى قيمتها اتجهت إذا للقيمة كمستودع وظيفتها

 نقدية أرصدة من لديهم ما وينخفض الحاضر، الاستهلاك على النقود إنفاق إلى ميلهم فيزيد النقدي، التفضيل

 .وعقارات )كالالكترونية(معمرة سلع شراء والى مستقرة، أجنبية وعملات ذهب إلى تحويلها إلى يتجهون

 يحدثحجم الصادرات  الاستيراد وانخفاض على الطلب لز�دة:المدفوعات ميزان اختلال على التضخم اثر 2-

 عليها يترتب النقدية المداخيل و�لتالي الحكومي الإنفاق في التضخمية فالز�دة المدفوعات، ميزان اختلال التضخم

 امتصاص إلى يؤدي ما وهذا أيضا، المستوردة السلع على وإنما محليا، المنتجة السلع على فقط ليس الطلب في ز�دة

 الشرائية القوة فائض من تسربه يمكن ما فيقل مقيدا الاستيراد كان إذا أما .الأجنبي النقد من الدولة موارد من جزء

 للواردات، البديلة تلك لاسيما المحلية، السلع على الطلب بز�دة المحلية الأسواق على ذلك فيرتد الخارج،  إلى

 .الأسعار فيشتد ارتفاع

                                                           

 الاقتصاد، قسم التجارة، كلية شمس، عين جامعة ، ماجستير رسالة ،وعلاجه وقياسه أسبابه تحليلية دراسة -الأردني الاقتصاد في التضخم �يف، الشبول -  1 

   44 ص ، 1981 القاهرة،
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 الإجراءات بعض تتخذ ،التضخم من المتضررون الديون أصحاب تشجيعل :الفائدة أسعار على التضخم اثر 3-

 وذلك المتوقع، التضخم معدل �عتبار الفائدة سعر تحديد آلية بينها من المالية، المؤسسات إلى أموالهم تقديم على

 بين التمييز يجب هنا ومن الخسارة، تعويض �دف الفائدة سعر إلى التضخم بعلاوة يعرف ما إضافة خلال من

                        : يلي كما فيشر معادلة حسب الأخير هذا يحسب أن ويمكن والحقيقي، الاسمي الفائدة سعر

r = I - F  

: r الحقيقي الفائدة معدل  

:I الكلي الفائدة معدل 

: F التضخم معدل   

 إلى التضخم فترة خلال الحقيقية المداخيل انخفاض يؤدي:والاستهلاك الاستثمار الادخار، على التضخم اثر-4

 يزداد لذلك أسعارها، تتزايد التي السلع من الاستهلاك إلى سيوجه الدخل النقدي معظم لان الادخار، انخفاض

 ونمو الاستثمار انخفاض إلى سيؤدي بدوره وهذا  للادخار الحدي حساب الميل على للاستهلاك الحدي الميل

 والخدمات السلع على المتنامي الطلب لمواجهة اللازمة الاستثمارات المدخرات لتمويل كفاية وعدم الوطني، الناتج

 الادخار ودائع على الفائدة سعر انخفاض بمعنى (     سلبية الفائدة تكون أسعار عندما خاصة الاستهلاكية،

 جلب على الدولة قدرة على سلبيا يؤثر التضخم فان ذلك إلى إضافة ).نفسه الاستثمار تكلفة وارتفاع

 في ارتفاع عليها يترتب مما العمال أجور و الأولية المواد العقارات، أسعار ترتفع حيث الأجنبية، الاستثمارات

 الدولة إلى الأجانب المستثمرون قدوم من يقلل مما المشاريع هذه ربح معدل يقل ثم ومن الجديدة، المشاريع تكاليف

  .�1لتضخم المعنية

 البنك يتولى نقدية سياسة طريق عن مباشرة بطريقة يكون الاقتصادي النشاط في الدولة تدخل إجمالا مما سبق، و

 تحقيقل فيها التحكم على تساعده لإستراتيجية تبنيه خلال من تنفيذها على والإشراف لها التخطيط المركزي

 أن له ذلك تحقيق من وليتمكن ذلك، على تساعده وسيطة �هداف مرورا النهائية الأهداف من مجموعة  

، ويكون ذلك وفقا للظروف ،إلا انه يمكن اعتماد الدولة في له المتاحة الأدوات بين من المناسبة الأداة يستخدم

 ألاعن السياسة النقدية  أهميةبعض الحالات على أدوات أخرى  تندرج ضمن سياسة اقتصادية مغايرة لا تقل 

   .المتغيرات الاقتصادية أهمعلى  و�ثيرها يةالالم السياسة إلى التطرق سيتم المنطلق هذا منو  ،وهي السياسة المالية

                                                           

.62،63ص،،ص سبق ذكرهمراد عبد القادر،مرجع  - 1
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 المبحث الثالث:المتغيرات المالية 

و لا يمكن الوصول إليها  العام هدف هذه السياسات تحقيق التوازنسياسات،مل عدة السياسة الاقتصادية تشإن 

السياسة  وأدوا�ا الرئيسية هي الإنفاق الحكومي و.مكانة هامة  بدورها تحتلدون اللجوء إلى السياسة المالية التي 

 والتي الدول،بين  الاقتصادية �عتبارها مؤشرات تنافسيةات تغير على أهم الم رهمأثسياسة الدين العام و و  ةبالضري

. سنذكرها تفصيلا في المطالب اللاحقة لإبراز أهمية اثر كل أداة من أدوات السياسة المالية على كل متغير  

 المطلب الأول:أثر الإنفاق الحكومي على أهم المتغيرات الاقتصادية

   :ييل ماك،1المتغيرات الاقتصادية بعضعلى  الحكوميفيما يلي اثر الإنفاق  سندرج

الاستهلاك من السلع والخدمات التي تدعمها  ز�دة من الممكن :على الاستهلاك عامأثر الإنفاق ال-1

على  الإنفاقمن خلال  أوالبطالة والمعاشات  إعا�تاستهلاك ا�تمع من جراء  ز�دةالحكومة،كما يمكن 

فالإنفاق ،كما أن مقدار التغيير في الاستهلاك يعتمد على كيفية توزيع الدخل والثروة بين أبناء ا�تمع.المشاريع

العام الذي يرفع مستوى دخل الفقراء يزيد من مستوى الاستهلاك أكثر من الإنفاق الذي يستفيد منه أصحاب 

  . فعةالدخول المرت

ز�دة كفاءة  إلىعلى الخدمات العامة كالتعلم والصحة  الإنفاقز�دة تؤدي  :على الإنتاج عامأثر الإنفاق ال-2

الاستثمار كتوفير  يشجعالإنتاج،الإنفاق على البنية التحتية  يزيد،تقديم المعونة والدعم للمنتجين  الإنتاجيةالفرد 

ويكون �ثير الإنفاق الحكومي على الإنتاج وفقا  ،مواصلات سهلة وكهر�ء ومياه اتصالات وامن فيزيد الإنتاج

  :للعوامل التالية

حالة الكساد أو الركود أي يكون في  فيتكون هناك مرونة عالية في جهاز الإنتاج  :الحالة الاقتصادية السائدة- أ

 الاقتصاد طاقات إنتاجية غير مستغلة،فان الز�دة في حجم الإنفاق العام سوف تزيد من مستوى الطلب الكلي ،

فإ�ا تتميز بجمود في  حالات مغايرةو�لتالي تتولد ظروف مناسبة لدى السوق ما يرفع من مستوى الإنتاج ،أما في 

لكفاءة في استغلال مواردها الاقتصادية المتاحة ونقص في التكوين الرأسمالي ،وضعف البنية حركة الإنتاج وعدم ا

  .الأساسية ووجود الكثير من القيود التي تمنع الاستجابة للتغيرات في الطلب الكلي الفعال

من موارد  عامة الاقتطاعات المالية بصفةعن طريق الضرائب أو الإنفاق العام  يمول:مصدر تمويل الإنفاق العام- ب

،وهذه الموارد إما تكون معدة للاستهلاك أو للاستثمار،والحكومة عن طريق الاقتطاع الضريبي فإ�ا أفراد ا�تمع 

                                                           

ماجستير،اقتصاد  دولي  رسالة،)2010-1990(اتجاهات الواردات تطبيق على حالة الجزائر الفترة اثر الإنفاق الحكومي وعرض النقود على صافي كلثوم، -1

.28-26،ص2014/2015،كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير والعلوم التجارية،جامعة وهران،   
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تحول جزءا من هذه الموارد إلى الاستعمال العام،فإذا اقتطعت الدولة من موارد الأفراد المعدة للاستهلاك ووجهتها 

�ثير يذكر على الناتج القومي،أما إذا استخدمت الدولة تلك الموارد المقتطعة في  في مجال الاستهلاك فانه لا يكون

أما إذا اقتطعت الدولة من الأموال المعدة للاستثمار .مجال استثماري فان هذا يوسع الطاقة الإنتاجية في الاقتصاد

الاستثمار  حجمفض من تخ لأ�ا الإنتاجتخفيض مستوى  إلىواستخدمتها في مجال الاستهلاك فان ذلك يؤدي 

  .هنا يعتمد على مدى كفاءة استخدام تلك الموارد فالأثراستعملتها في الاستثمار  إذا أماالمتاح للقطاع الخاص،

استخدم على المنتجات المحلية عما إذا انفق على يكون اثر الإنفاق اكبر إذا  :الإنفاقكيفية استخدام - ت

وخدمات محلية سوف يرفع مستوى الطلب الكلي ويزيد مستوى النشاط الواردات،فالإنفاق على شراء سلع 

الاقتصادي القومي ويساعد في نمو الصناعات المحلية ومن ثم يزيد مستوى العمالة ، كذلك فان سياسة الإنفاق 

  .العام تعمل على توجيه الموارد الاقتصادية بين النشاطات المختلفة وتؤدي إلى تخفيض الفوارق الإقليمية

أن النفقات على مشاريع وخدمات تستفيد منها طبقات ذوي  بما:على توزيع الدخل عامأثر الإنفاق ال-3

الدخول المتدنية تعمل على تحقيق أهداف العدالة في توزيع الدخول ، تمول هذه النفقات من ضرائب ذوي 

  .الدخول المرتفعة

يؤثر الإنفاق العام على الادخار عن طريق �ثيره على مستوى الدخل  :ومستوى الادخار عامالإنفاق ال-4

ومدى �ثير الإنفاق العام على .الادخار طرد� بمستوى الدخل ،ومن ثم على الميل الحدي للادخار ،لارتباط

ار يكون  واثر الإنفاق العام على الادخ.مستوى الادخار يتوقف على كيفية توزيع الدخل والثروة بين أبناء ا�تمع

  .كبيرا إذا استفاد من الادخار العام أصحاب الدخول المرتفعة لان ميلهم الحدي للادخار مرتفع

على قوى العرض والطلب للسلع والخدمات التي يتم تبادلها  �ثيرهعن طريق : الأسعارومستوى  عامال الإنفاق-5

التنظيمية التي تتخذها  الإجراءاتمن خلال  ،و، يؤثر الإنفاق الحكومي على مستو�ت الأسعارالمحلية الأسواقفي 

على ز�دة عرض السلع والخدمات اكبر  الإنفاقكان اثر ز�دة   فإذا.أحيا�الدولة في هذا الخصوص كسياسة مالية 

  .من الطلب أكثروذلك لز�دة العرض  الأسعارعلى ز�دة الطلب الكلي تكون النتيجة انخفاض مستوى  الأثرمن 

وهنا إمكانية لتثبيت المستوى العام لأسعار ...يؤثر على مستو�ت الأسعار إما يخفضها أو يرفعهام العا فالإنفاق

  .السلع والخدمات

 المطلب الثاني:أثر السياسة الضريبية على أهم المتغيرات الاقتصادية

الاقتصادية والمتمثلة بعض المتغيرات اثر السياسة الضريبية على  من خلال هذا المطلب سنحاول إعطاء نظرة حول

.الاستهلاك و الادخار،الإنتاج و التوزيع،المستوى العام للأسعار: في  
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 �ا المكلفين دخل مقدار على مباشرة الضرائب تؤثر:1الادخار و الاستهلاك على الضرائب �ثير -أولا

 اكبر الدخل على �ثيره كان مرتفع الضريبة معدل كان فكلما الضريبة، معدل بحسب ذلك ويتحدد �لنقصان

 الضريبة معدل أي أثره خلال من وخدمات سلع من يستهلكونه ما حجم يتأثر أن ذلك على ويترتب والعكس

 التضحية إلى يدفعهم مما دخلهم يقل والمتوسطة المحدودة الدخول ذوو خاصة و فالمكلفون الأسعار، مستوى على

 : و�لتالي منها، الكمالية والخدمات السلع بعض في

 درجة أن إذ مطلقة، بصورة صحيحة ليست المقولة هذه أن إلا ، الطلب يقلالانخفاض و  نحو الأسعار تميل - 

 هذه على الطلب مرونة درجة أن إذا مطلقة، بصورة �لضريبة استهلاكها يتأثر ) الكمالية السلع(المرن الطلب مرونة

 �لضريبة استهلاكها يتأثر )كمالية سلع( المرن الطلب ذات فالسلع �لضريبة، �ثرها إمكانية يحدد والذي السلع

 ).الغذائية والمواد كالأدوية ضرورية(المرن غير الطلب ذات السلع من اكبر

 لا منه و �لضريبة، كثيرا يتأثر لا) الغنية الفئات( المرتفع فالدخل ، الدخل جمبح �لضريبة تحدد التأثر درجة - 

 ةالفقير  الفئات( المنخفض الدخل أما ،مدخرا�م من الضريبة يدفعون عادة لأ�م .الفئات هذه استهلاك من يقلل

 ذات للسلع �لنسبة وخاصة الفئات هذه استهلاك من يقلل إذ واضح، الضريبة على �ثير يكون هذا )المتوسطة أو

 حالة ففي الضريبية، الحصيلة استخدام في الدولة خطة على الاستهلاك في الضريبة أثر أيضا ويتوقف المرن، الطلب

 فإن والخدمات السلع هذه �ستخدام الدول قامت إذا أما الانخفاض، نحو الاستهلاك يتجه الضريبة حصيلة تجميد

 ومن الدولة إنفاق يحدثه الذي الاستهلاك ز�دة ويعوضه الضريبة فرض نتيجة الأفراد جانب من الاستهلاك نقص

 لا الخاص الادخار على الضريبة أثر أن إلا ،ايجابيا أثرا يكون الادخار على الضريبة اثر أن القول يمكن أخرى جهة

 على إنفاقهم تقليل و�لتالي �لنقصان الأفراد دخول على يؤثر الضريبة فرض إن .الحالات غالب في كذلك يكون

 بين المتاحة دخولهم توزيع إعادة إلى �لأفراد تؤدي فالضريبة ،مدخرا�م مستوى على سلبا يؤثر مما الاستهلاك

  .منهما كل لمرونة وفقا والادخار الاستهلاك

 الإجمالي من الدخل على والضريبة المال رأس على يتضرر الادخار بصفة اكبر من الضرائب المباشرة كالضرائب- 

 .للادخار دخلها من كبيرا جزءا تخصص التي المرتفعة الدخول �صحاب إذا تعلقت المباشرة خاصة غير الضرائب

 في انخفاض نتيجة �ثيرها يكون والخدمات السلع على والضرائب �لإنفاق الغير مباشرة المتعلقة الضرائب -

  .المدخرات تشجيع إلى مباشرة غير بطريقة تؤدي التي الاستهلاك

                                                           

.174،ص2000للنشر،عمان،الأردن،،الدار الجامعية الوجيز في المالية العامةسوزي،عدلي �شد  - 1
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 رؤوس وطلب عرض في الضرائب �ثر نتيجة لنقصان� الإنتاج يتأثر:1والتوزيع الإنتاج في الضريبة �ثير-�نيا

 رؤوس قلة يعني وهذا الاستثمار، ثم الادخار على يتوقف الإنتاجية الأموال رؤوس فعرض الإنتاجية، الأموال

 يقل الحال فبطبيعة الربح تقليل إلى يؤدي الضريبة فرض كان فإذا المحقق، الربح مقدار ويتأثر الإنتاجية الأموال

 عناصر انتقال إلى يؤدي قد الضريبة لفرض وكنتيجة عليها، يزيد الطلب فإن الربحزاد  إذا أما عليها، الطلب

 يتعلق فيما أما .الاقتصادي النشاط على يؤثر ما وهذا الضريبي العبء قليلة أخرى إنتاج فروع إلى الإنتاج

 على الغنية غير الطبقات لصالح عادل غير بشكل والثروة الدخل توزيع إعادة عليها ينتج قد التوزيع في �لضريبة

 الضرائب أما .الفقيرة الطبقة على عبء أ�ا �عتبار المباشرة غير الضرائب يخص ما وهذا الفقيرة، الفئات حساب

 أنفقت فإذا التوزيع، نمط على الدولة تؤثر وكذلك ، الادخار ومستوى الغنية الطبقات على تؤثر فهي المباشرة

 دون أخرى طبقات إلى معينة اجتماعية طبقات من الدخول تحويل بمعنى �قلة أو تحويلي إنفاق شكل في حصيلة

  .الدخول بين التفاوت إلى يؤدي هذا فإن الفقيرة، الفئات منها تستفيد بحيث الدخل، في ز�دة أي

 على الطلب يقل الأفراد دخول من زءلج الضريبة عند اقتطاع:2للأسعار العام المستوى على الضريبة �ثير -�لثا

 ألا بشرط السلعة، هذه أسعار انخفاض إلى ذلك يؤدي الأفراد و�لتالي هؤلاء جانب من معينة وخدمات سلع

 تكوين أو مثلا، خارجية قروض تشديد في تستخدمها أن بمعنى التداول، مجال في الضريبة حصيلة الدولة تدخل

 التضخم،  فترات وخاصة الأسعار وتنخفض الطلب يقل و�لتالي يقل النقدي الإنفاق تيار فإن معين، احتياطي

 وهذا الإنفاق تشجيع في رغبة الأفراد دخول من الضريبي الاقتطاع تقليل إلى الدولة تلجأ الانكماش حالة وفي

 كشراء التداول مجال في الحصيلة تلك الدولة استخدمت إذا أما.الفعال الكلي الطلب في وز�دة الإنعاش إلى يؤدي

 والخدمات السلع على الطلب ز�دة إلى يؤدي للموردين المستحقة المبالغ أو العمال رواتب دفع أو وخدمات سلع

 على المباشرة وغير المباشرة الضرائب من كل أثر أن �لذكر والجدير الأسعار، انخفاض عدم إلى يؤدي الأخير وهذا

  .فرضها لظروف وفقا عليها تفرض التي الخدمة أو السلعة ثمن في �ثيرها لها ضريبة فكل ،مختلف الأسعار

 المطلب الثالث:أثر الدين العام على أهم المتغيرات الاقتصادية 3

                                                           

   .176 ص مرجع سبق ذكره ، سوزي، عدلي �شد -1
  .112 ص ، 1990 ، دمشق،سور� ، جامعية منشورات دار ،الضريبي والتشريع العامة المالية ،عصام بثور -  2

 2014، ،رسالة ماجستير،كلية العلوم الاقتصادية،جامعة تلمساندراسة قياسية لحالة الجزائر ا�ر السياسة المالية على النمو الاقتصاديمعط الله امال، - 3

.53-49ص  2015/  
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 عن النظر بغض القومي، الإنتاج مستوى على تجميعية آ�را توجد:الدين العام على الإنتاج القومي �ثير-أولا

 يمكن و ، القروض حصيلة إنفاق أسلوب و كيفية على أساسا الآ�ر هذه تتوقف حيث العام، مصدر الدين

 :التالية الحالات في القومي الإنتاج على إيجابيا يؤثر أن العام للدين

 في يساهم كما الوطني، الإنتاج مستوى سيرفع ذلك فإن الصناعية، المشاريع ببعض للقيام كأداة استخدامه 

 . الادخار على قدر�م تزيد و مداخيلهم ترتفع �لتالي و للأفراد، العمل فرص من المزيد توفير

 يمكن أنه لدرجة ، ةمباشر  غير أو ةمباشر  ةبطريق دخلا تذر التي الاستثمارية المشاريع في هاستخدم عند 

 النقل، وسائل تطوير والصرف، الري مشاريع مثل ،الفوائد دفع و الدين أصل تسديد في المداخيل هذه استخدام

 في ذلك سيساهم �لتالي و بديو�ا، الوفاء �دف جديدة ضرائب بفرض تقوم لن الدولة فإن ، ...الطاقة، مشاريع

 . المحلي الإنتاج تطوير و تنمية على أيضا يساعد كما المال، رأس تكوين تشجيع

 :التالية الحالات في ذلك يظهر حيث الإنتاج، على سلبيا أثرا كذلك العام للدين يكون قد أخرى، جهة من و

 تسديد أجل من جديدة ضرائب فرض إلى الدولة يدفع المنتجة غير الأنشطة لتمويل العام الدين استخدام  

 . الإنتاج على سلبا �لتالي يؤثر مما الشأن هذا في الفوائد و الدين أصل

 على الحصول على الأفراد يتعود عندماف الادخار، و العمل في الأفراد رغبة و ميل تخفيض إلى العام الدين يؤدي 

 أخرى، جهة من و العمل، في رغبتهم سيخفض ذلك فإن العام، الدين في أموالهم استثمار خلال من معين دخل

 يؤثر مما ضرائب، شكل على دخلهم من هام جزء دفع إلى الأفراد سيضطر فوائده، و الدين أصل تسديد �دف

 .الادخار في رغبتهم على سلبا �لتالي

 ذلك على بناءا و ، الأزمات و الحروب للأسعار بفترات العام بسبب ارتفاع المستوى التضخم معدل يرتفع 

 العام للدين الاسمية القيمة كانت مهما حيث إضافية، مالية موارد على للحصول العام الدين إلى الدولة تلجأ

 للأسعار، العام المستوى ينخفض الحروب زوال مع لكن أقل،و ستكون الحقيقية قيمته فإن عليه الحصول يتم الذي

 الاسمية القيمة كانت مهما الحالة هذه في لكن و العام، الدين تسديد أجل من الضرائب بفرض الدولة تقوم و

 نتيجة للنقود الحقيقية القيمة لارتفاع نظرا مرتفعة ستكون الحقيقية قيمتها فإن الأفراد التي يدفعها للضرائب

  .الأسعار لانخفاض

 على العام الدين أثر يتوقف عوامل ثلاثة بناءا على :الدين العام على إعادة توزيع الدخل القومي�ثير -�نيا

 :هي و، القومي الدخل توزيع إعادة

 الفعلي الدخل رفع في الاقتراض طريق عن الممول الحكومي الإنفاق بر�مج عديسا :المقترضة النقود إنفاق 
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 كان فإذا ، السندات لأصحاب الحقيقي الدخل ينخفض أن دون الإنفاق هذا من يستفيدون الذين للأشخاص

 فإن والمحدود، المنخفض الدخل ذات للفئات الاقتصادية الرفاهية من قدر أكبر توفير هو الحكومي الإنفاق هدف

 ، ا�تمع أفراد بين الدخل توزيع في العدالة تحقيق �لتالي و الاجتماعي التفاوت من الحد على يعمل سوف ذلك

 قد فإنه والخدمات، السلع كمية ز�دة من أكبر بنسبة الشرائية القوة ز�دة الإنفاق على ترتب إذا المقابل، في ولكن

 إضافة ، حيادية القومي الدخل توزيع على العام للدين الإيجابية الآ�ر بعض يجعل مما ، النقدي التضخم إلى يؤدي

 للفئات الدخل و العمالة مستو�ت رفع في يساهم الإنتاجية الأنشطة في العام الدين استخدام فإن ذلك، إلى

 إلى تضطر لا قد الفئات هذه أن كما ، الدخل توزيع في التفاوت درجة ستنخفض �لتالي و ،ا�تمع من الفقيرة

 حين في ، الإنتاجية المشاريع عن الناتجة الإيرادات خلال من ممكنا سيكون ذلك لأن الديون سداد عبء تحمل

 سداد أجل من المفروضة الضرائب عبء من الأكبر الجزء فإن منتجة، غير لأغراض العام الدين تخصيص تم إذا أنه

 .القومي الدخل توزيع في التفاوت درجة سترتفع لذلك نتيجة و ،  الفقيرة الطبقات ستتحمله الديون هذه

 الضرائب على أساسا يقوم ضريبي جهاز من القروض فوائد عند تمويل :القروض فوائد تمويل مصدر  

 فإن ثم من و العبء، غالبية تتحمل التي هي الفقيرة الطبقات أن يعني هذا فإن ، المباشرة غيرالأو  النسبية المباشرة

 .الاجتماعية الطبقات بين التباين و التفاوت حدة ز�دة إلى يتجه القومي الدخل توزيع إعادة على العام الدين أثر

 أن يعني هذا فإن التصاعدية، الضرائب على أساسا يقوم ضريبي جهاز من تمول القروض فوائد كانت إذا أما

 يتجه القومي الدخل توزيع إعادة على العام الدين أثر فإن ثم ومن العبء، غالبية تتحمل التي هي الغنية الطبقات

  .الاجتماعية الطبقات بين التقارب ز�دة �لتالي و التباين، و التفاوت حدة تقليل إلى

 حيث .السندات هذه فوائد تستلم التي العام القرض لسندات المالكة الطبقة هيو  :الفوائد تحصل التي الجهة 

 تكون السندات غالبية أن أي فيها، يكتبون الذين هم الأغنياء أن يعني مرتفعة بقيمة القرض سندات إصدار أن

 الطبقات بين التفاوت ز�دة إلى تتجه القومي الدخل توزيع إعادة فإن �لتالي و الغنية، الطبقة قبل من مملوكة

 أن تستطيع الشعبية و المتوسطة الطبقات أن يعني منخفضة بقيمة السندات إصدار أن حين الاجتماعية،في

  البريدية الحسا�ت مدخرات الصغيرة، المدخرات على العام الدين في الاعتماد تم إذا كذلك و �ا، تكتتب

 ثم من و ، الديون هذه فوائد على ستتحصل ا�تمع من الضعيفة الفئات أن يعني ام الصغيرة، البنكية الودائع و

 الضرائب على أساسا يقوم ضريبي بنظام ذلك اقترن إذا خاصة المساواة تحقيق إلى تتجه التوزيع إعادة فإن

  .التصاعدية
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 ما عادة الأفراد فإن الخاص، المال رأس إلى الدولة لجوء عند:الاستهلاك مستوى الدين العام على �ثير-�لثا

 سندات من يمتلكونه ما بيع حصيلة من أو للاستثمار المخصصة مدخرا�م من العامة القروض سندات في يكتتبون

 احتوت إذا إلا الاستهلاك حجم في كثيرا يؤثر لا العام الاقتراض فإن الحالة هذه في لذلك ، الخاصة المشاريع

 الدولة تقنن التي الأوقات ففي ، الاستهلاك إلى الميل تقلل و الادخار ز�دة على الأفراد تغري مزا� على السندات

 في للادخار الميل يزداد -الأزمات و الحروب فترات في الحال هو كما-  البطاقات طريق عن الاستهلاك فيها

 الإلزام طريق عن أيضا الفترات هذه في للادخار الميل يزداد قد بل .الاستهلاك مجالات قلة بسبب العامة القروض

 استثمار أجل من الحالي استهلاكهم مستوى تخفيض إلى الأفراد يضطر ،حيث إجبار� قرضا الدولة تصدر عندما

 إلى تضطر سوف الدولة فإن منتجة، غير لأغراض العام الدين تخصيص تم إذا كذلك العام، الدين في الأموال

 �حية من و. الاستهلاك مستوى انخفاض إلى بذلك يؤدي مما الدين، هذا تسديد أجل من إضافية ضرائب فرض

 التضخم أوقات في الأمر هذا يحصل و ،للاستهلاك الميل يزيد قد العامة القروض بعض إصدار أن يلاحظ أخرى،

 �ا اكتتبوا التي للنقود الشرائية القيمة انخفاض إلى يؤدي سوف العامة القروض في اكتتا�م أن الأفراد يشعر حيث

 المقترضة الأموال حصيلة إنفاق فإن كذلك. العامة السندات شراء من بدلا الاستهلاكية السلع شراء إلى فيتجهون

 الذي الاستهلاكية السلع عرض ارتفاع و�لتالي البلد، في الإنتاج مستوى ارتفاع إلى يؤدي الإنتاجية الأنشطة على

  . الاستهلاك مستوى ز�دة في يساهم

 في الأسعار تستمر Keynesحسب ":التضخم والانكماش"الدين العام على مستوى الأسعار �ثير -رابعا

 كمية ستنخفض الأسعار، ارتفاع كبح أجل من العامة السندات الدولة �عت التضخم،فإذا فترة خلال الارتفاع

 و لها، للإقراض أو الخاصة للمشروعات الجديدة المالية الأوراق في للتوظيف المعدة و الأفراد، لدى المتاحة النقود

 التي التجارية البنوك من �لاقتراض الدولة قيام حالة في و. الأسعار انخفاضف الطلب مستوى سينخفض �لتالي

 آ�ر أية ذلك على يترتب لا فإنه إضافية، شرائية قوة خلق تستطيع أ�ا في المالية المؤسسات و الأفراد عن تختلف

 تزيد إضافية قروض تقديم يمكنه �لتالي و زائدة احتياطيات البنك لدى دامت ما توسعية آ�ر له بل انكماشية،

 لديه يكن لم إذا أما الخاصة، للمشروعات قروضه تخفيض إلى يضطر أن دون الاحتياطيات تلك على مرات عدة

 المركزي البنك فإن كذلك. الأخرى القروض حساب على يكون العامة للسندات شراءه فإن زائدة احتياطيات

 آ�را منه الدولة اقتراض على يترتب حيث جديدة، شرائية قوة خلق طريق عن العام القرض سندات في يكتتب

 أكثر توسعية آ�ر الداخلي القرض حصيلة إنفاق على نتجي فإنه المقترضة، الأموال إنفاق اما .شك بدون توسعية

 أموالا المقترضة الأموال مصدر كان إذا التوسعية الآ�ر تلك مدى يزداد و الضرائب، حصيلة إنفاق على يترتب مما



مفاهيم عامة حول المتغيرات الاقتصادية :                                   الفصل الثاني  

 

 
57 

 طلب إلى الخدمات و السلع على الدولة طلب يضاف إذ المركزي، البنك و التجارية البنوك خلقتها أو عاطلة

 فيها تنفق التي الفترة أثناء عاطلا الإنتاجية القوى من كبير جانب هناك كان إذا و.محله يحل أن من بدلا الأفراد

 إنفاق �ثير يكون لا و الإنتاج في ز�دة إلى تؤدي قد حينئذ الناشئة الطلب ز�دة فإن القرض، حصيلة الدولة

 ز�دة فإن اقتصاد�، منتج غير أوجه في الأعمال نشاط كان إذا أما،كبيرا الأسعار مستوى على المقترضة الأموال

 الموارد عرض أصبح إذا للتضخم النامية الدول تتعرض قد و.تضخميا ارتفاعا الأسعار ارتفاع إلى تؤدي الطلب

 في إيجابي بدور تقوم حيث المال رأس تراكم معدل ز�دة في المقترضة الأموال أنفقت إذا أو مرن، غير الإنتاجية

 مع رللأسعا العام المستوى تفعفير  الاستهلاكية، السلع إنتاج من يقلل سوف التصنيع نلأ الاقتصادية، التنمية

 الناتج التضخم فإن الداخل، في حصيلته أنفقت و الخارج في القرض الدولة أصدرت إذا أما.عليها الطلب ز�دة

 قوة أية امتصاص الخارجي القرض على يترتب لا لأنه الداخل، في أنفق و داخليا القرض كان لو مما أكبر يكون

 الأجنبي القرض من عليها حصلت التي الشرائية القوة �ستخدام الدولة هذه تقوم حيث، المقترضة الدولة في شرائية

 حد إلى الأسعار رفع إلى إما و الداخلي، الإنتاج ز�دة إما يؤدي قد مما ،و الخدمات السلع على الأفراد لمنافسة

 .حاجا�ا سد الدولة تستطيع لكي يكفي المحلي السوق في الفعلي الطلب من جزء لإقصاء كاف

 إلى يؤدي تسديدها فإن خارجية، قروض من الأصل في أتت قد داخلها الدولة تنفقها التي الأموال كانت إذاو 

 القوة من جزءا أن أي ، رجاخلل ونقلها الداخل في المستثمرين أو المستهلكين من الشرائية القوة من جانب سحب

 إلى يؤدي أن شأنه من وهذا بغيره، يعوض لا و الضرائب بواسطة الداخلية السوق من �ائيا يستبعد الشرائية

 أن كما و المقترض، المبلغ إنفاق و الاقتراض نتيجة حدث الذي التضخم أو الأعمال في التوسع يقابل انكماش

 يترتب فكذلك خارجيا، القرض كان لو مما ظهورا أقل داخلي قرض عن الناتج التضخم أو الأعمال في التوسع

 من شيءل الداخلي القرض تسديد ومن الممكن مصاحبة ظهورا، أقل انكماش الداخلي القرض تسديد على

 بواسطة الأفراد من الدولة سحبتها التي الشرائية القوة أن حيث الائتمان، في الانكماش و الأسعار في الانخفاض

 التسديد على يترتب فإنه المركزي البنك أو التجارية البنوك من كانت فإذا ، السندات لحملة دفعها يتم الضرائب

 التي الحالة في فإنه كذلك . الموجودة الشرائية القوة من تقلل مستثمرة غير احتياطات إلى البنوك استثمارات تحويل

 هذا يقابل لم ما تضخمية آ�ر إلى يؤدي ذلك فإن ائتماني بتوسع احتياطها لتراكم نتيجة البنوك هذه فيها تقوم

 غير المالية المؤسسات أو الأفراد من السندات حملة كان إذا أما ، الإنتاج حجم في ازد�د الائتمان في التوسع

 التأثير تعوض قد التي الجديدة الاستثمارات أو الجاري للإنفاق المسددة الأموال يستعملون قد فإ�م التجارية البنوك

  .للضرائب الانكماشي
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   :خلاصة الفصل*

و�لرغم من .المواضيع القائمة في التحليل الاقتصادي أهمالسياسات الاقتصادية في النشاط من بين  �ثيريعد 

  أهميةبذلك لا يختلفون على  أ�ما إلافعالية  الأكثر أيهمافي  ،و السياستين النقدية أو المالية لمؤيد الآراءاختلاف 

 أهمها الأهدافوتحقيق عدد من  الإجماليلى الناتج المحلي ع للتأثيرالتي تتخذها الدولة  فالإجراءات.كلتا السياستين

 إلى،تعرف �لسياسات الاقتصادية التي تنقسم الأسعارالكامل واستقرار  التوظف إلىرفع معدلات النمو،الوصول 

التي تتخذها  الإجراءاتالحكومي ،أي مجموعة  والإنفاقفالسياسة المالية تعني استخدام الضرائب .مهمين جزأين

،في حين تستخدم السياسة النقدية نسبة الاحتياطي القانوني،سعر الخصم وإيرادا�ادولة بما يتصل بنفقا�ا ال

على جملة من المتغيرات  وللتأثيرالاقتصادية  الأهدافلتحقيق  أخرى أدوات إلى إضافةوعمليات السوق المفتوحة 

كل منهما  وهذا ما سنتناوله في   �ثيركل من السياستين تعتمد على درجة   أداءفعالية  أن إلا.الاقتصادية الوطنية

  .تحليلية�لدراسة الالفصل الثالث 
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 تمهيد:

  

 عام بشكل الاقتصادي النمو بضعف تميزت حرجة اقتصادية أوضاعالتي لاقت  من بين الدول  الجزائر تعتبر

 خاص بشكل تمس التي التضخم معدلات وارتفاع ،المديونية ومشكل والخارجية، الداخلية التواز�ت واختلال

 يئاتاله بمساعدة أو ذاتية بصفة إما الإصلاحية السياسات من العديد ،ووفقا لذلك تبنت ... ،النقدية ةتلالك

 السياسة اآليا� ضمن تستخدم والتي السوق اقتصاد قواعد و المالية التواز�ت إرساء إلى دف� والتي الدولية المالية

  .السياسة الماليةو  النقدية

وبناءا على هذا الطرح  ووفقا للفصول السابقة ،قمنا بتقسيم الفصل إلى ثلاثة مباحث،بحيث تناولنا في المبحث 

ني تطرقنا إلى تحليل بعض الأول مسار كل من السياسة النقدية والمالية ،المتغيرات الاقتصادية،و المبحث الثا

،أما في المبحث الثالث فتم فيه تحليل بعض فائدة الكتلة النقدية،التضخم وسعر ال: المتغيرات النقدية والمتمثلة في

    .الضريبية العادية،الدين العام الإيراداتالحكومي، الإنفاق: المتغيرات المالية والمتمثلة في
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 السياسة النقدية والمالية ،المتغيرات الاقتصادية الوطنيةتطورات :المبحث الأول

التي تضعها الحكومات عند صياغتها  الأهدافيعتبر تحقيق معدلات عالية وسريعة للنمو الاقتصادي من بين 

 إيجابية نتائج الأخيرة السنوات في تحقق أن الجزائر استطاعتوقد .للسياسات الاقتصادية وفقا للمصلحة العامة

 ، مقبولة نمو معدلات وتحقيق ميزان المدفوعات وتوازن التضخم في التحكم خاصة الكمية يتعلق �لتواز�ت فيما

ل من السياستين ،كل ذلك يتجلى في مسار ك تقييدية مالية بسياسة مصحوبة حازمة نقدية إجراءات �تباع وكذا

  .و�ثيرهما على المتغيرات الاقتصادية الوطنية النقدية والمالية

  تعريف المتغيرات الاقتصادية قصد تحليلها:المطلب الأول

  :سنتطرق في هذا المطلب إلى تعريف بعض المتغيرات الاقتصادية قصد دراستها،موضحين ذلك في فرعين كما يلي

  المتغيرات النقدية:الفرع الأول*

  :الكتلة النقدية-أولا

  .1،وتتكون من عدة عناصر تعرف ��معات النقديةهي مجموعة وسائل الدفع في الاقتصاد خلال فترة زمنية معينة

يعرف �لسيولة المحلية الخاصة أو مجموعة وسائل الاحتفاظ المؤقت للقوة الشرائية ويتكون من  M2فا�مع النقدي 

،أي كل العناصر التي يمكن تحويلها إلى حسا�ت جارية 2مضافا إليه الودائع لأجل بمختلف أنواعها M1ا�مع 

،و�لتالي فا�مع النقدي كونه يؤثر على الحركة الاقتصادية فهو أوسع مجمع يمكن للسلطة النقدية أن أو نقود

  .تتحكم فيه وتراقبه

  :التضخم-�نيا

يعتبر التضخم عامة الارتفاع المتواصل والمستمر للمستوى العام للأسعار،لأنه يؤدي بذلك إلى انخفاض القدرة 

  .3أدائها لوظائفها على أكمل وجهالشرائية للنقود وإعاقتها عن 

ويعتبر الاقتصاديون الكلاسيكيون التضخم ظاهرة نقدية صرفة تعود في أسباب نشأ�ا إلى عوامل نقدية ومالية 

،حيث أن التضخم حسب هذه النظرية يعني أن كل ز�دة في المستوى العام للأسعار كانت بسبب ز�دة   4بحتة

  .5الز�دة في كمية النقد المتداول هي السبب في حدوث الظواهر التضخمية أنكمية النقد المتداول مما يعني 

                                                           

.45،ص2003الجامعية،،ديوان المطبوعات 3،جمحاضرات في النظر�ت الاقتصادية الكليةالمان محمد شريف،- 1  

.56المرجع السابق،ص -  2
  

2،ص2009،الأردن،دار وائل للنشر،1ط،النقود والمصارفعجمي هيل،رمزي �سين،- 3  

.24لبنان،ص -،دار الخليل،بيروتتمويل التنمية الاقتصادية �لتضخم الماليغازي حسين ،عناية  - 4  

.14المرجع السابق،ص  -  5
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  :سعر الفائدة-�لثا

انه ثمن الحصول على الموارد أو السلع حالا بدل المستقبل ،وهو :توجد مجموعة من التعاريف لسعر الفائدة من بينها

  . 1تضخم و�لتالي فهو يتحدد �لعرض والطلبيقيس ثمن السلع والموارد المستقبلية بمعدلها الحالي حتى مع وجود ال

  .2كما يعتبر سعر الفائدة السعر النقدي لاستعمال الأموال القابلة للإقراض

ومن ذلك يعتبر  سعر الفائدة المتغير الاقتصادي الذي يوفق بين المقرضين والمقترضين في العلاقات التمويلية حيث 

قترضة لفترة محددة،و�خذه المقرض كإيراد من القروض التي يدفعه المقترض كتكلفة لاستخدام الأموال الم

  .3يمنحها،حيث انه إذا احتفظ �ا يكون قد ضحى �لعائد الممكن الحصول عليه من العملية

  المتغيرات المالية:الفرع الثاني*

  :الإنفاق الحكومي -أولا

لطات المالية بتنفيذها من خلال الموازنة يعتبر الإنفاق الحكومي من إحدى أدوات السياسة المالية التي تقوم الس

العامة للدولة لتحقيق الأهداف الاقتصادية والاجتماعية التي يرمي ا�تمع إلى تحقيقها من خلال فترة زمنية، وتمثل 

  :  النفقات العامة في الجزائر المبالغ المالية التي تصرفها الدولة لإشباع الحاجات العامة ،وتنقسم إلى قسمين

  :نفقات التسيير-1

وتعرف أيضا بميزانية التسيير ،وهي تلك النفقات التي تدفع من اجل المصالح العمومية والإدارية،تضمن استمرارية 

  .4)المستخدمين والمعدات(سير مصالح الدولة من الناحية الإدارية وتمثل نفقات 

  :نفقات التجهيز-2

منتجة ويضاف لهذه الاستثمارات إعا�ت التجهيز المقدمة هي نفقات لها طابع الاستثمار،وتعتبر استثمارات 

القطاع (لبعض المؤسسات العمومية،وتخصص نفقات التجهيز للقطاعات الاقتصادية للدولة 

  .5من اجل تحقيق التنمية الشاملة وتجهيز الدولة �لوسائل...) الصناعي،الفلاحي،

  

                                                           

.352،ص 2002دار المريخ للنشر،الر�ض،،1طالسيد احمد عبد الخالق،:،ترجمهالنقود والبنوك والاقتصاد،وآخرونتوماس ماير -
1
  

.214،ص 2001لبنان،-دار المعارف،بيروت،1ط ،على النظرية الاقتصادية المعاصرة ضواءأمسعود حسن،- 2  

.151،ص2008، للغة العربية الأعلىمنشورات ا�لس ،1ط ،والوضعي دراسة مقارنة  الإسلاميلسياسة النقدية في النظامين بن دعاس جمال،ا- 3
  

مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماستر ،قسم العلوم ،2014- 2001السياسة المالية ودورها في تحقيق التنمية الاقتصادية دراسة حالة الجزائر شرفي بلقاسم، - 4

.26،ص 2012/2013بسكرة،الاقتصادية،جامعة محمد خيضر    

.167،168،ص ص،سبق ذكرهكي سعاد،مرجع الس- 5  
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  :الجباية العامة العادية-�نيا

وهي الجباية )الضرائب،الرسوم والإ�وات(أساسا من جباية بترولية ومن جباية عادية تتمثل في  تتكون الجباية العامة

  :،وتتمثل الأنواع التالية في2017- 2010التي نحن بصدد دراسة حالة الجزائر خلال الفترة 

  :الضريبة-1

دون الحصول على مقابل  تعرف الضرائب على أ�ا اقتطاع مبلغ نقدي يدفع إجبار� ،يدفعه الممول للدولة ومن

  . 1خاص مباشر لتحقيق نفع عام يتماشى مع أهداف الدولة ويعمل على تحقيقها

  :  الرسم-2

يعتبر من الإيرادات الهامة التي تعتمد عليها الدولة في التمويل،فالرسم هو عبارة عن مبلغ مالي تقتطعه الدولة 

  . 2نفع خاص يعود عليهم إجبار� من الأفراد مقابل خدمة خاصة تقدمها او مقابل

  :الإ�وة-3

تكون مقابل امتياز فردي،فهي مبلغ من المال يدفعه مالك العقار نسبة للمنفعة التي عادت عليه من الأعمال التي 

  .3قامت �ا الدولة أو الهيئات المحلية

  :الدين العام الداخلي-�لثا

   H.Daltonينطوي الدين العام على القروض العامة ،فالدين العام الداخلي أو القرض العام الداخلي حسب 

يقوم القرض الداخلي أو الاكتتاب في سندات الأفراد أو المؤسسات داخل المنطقة التي تقع تحت السلطة العامة 

�ا �لعملة الوطنية ويمكن أن تكون اختيارية أو فالقرض الداخلي يتم إصداره في السوق الداخلية ويكتتب .المقترضة

إجبارية،وتساعد هذه القروض على تحقيق التوزيع العادل للدخل في البلد ولكن لا تستطيع تلبية جميع متطلبات 

  .4التنمية الاقتصادية في نفس الوقت

  

  

  

  

                                                           

.170،171،ص ص2008الاردن،-،عالم الكتاب الحديث للنشر والتوزيع،عمان1،طالمالية العامةخلف حسن قليح،- 1  

.84،ص2007والتوزيع،الاردن،،دار الراية للنشر المالية العامة والتشريع المالي الضريبيعادل ، فليح العلي- 2  

.17،ص 2005،ديوان المطبوعات الجامعية،جباية المؤسساتحميد بوزيدة،- 3  

.45،46،ص ص،مرجع سبق ذكرهمعط الله امال،-4   
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 تطور السياسة النقدية في الجزائر:ثانيالمطلب ال

 قانون إصدار ويعتبرالقانوني ، للإطارصلاح النقدي وفقا ات هامة من خلال الإشهد الاقتصاد الجزائري تطور 

    تعديلات عدة تبعته وقد الجديد، الوضع مع تماشيا الاقتصادية الإصلاحات في ساسالح نعرجالم والقرض النقد

  .المصرفية المنظومة في إصلاحات و

يكون  أن يجب التي المكانة �همية اعترافا بحق يعكس تشريعيا نصا والقرض �لنقد المتعلق 10- 90القانون  يعتبرو 

عليها النظام البنكي،فقد حمل أفكارا جديدة فيما يتعلق بتنظيم النظام البنكي وأدائه،وقام �براز النقد والسياسة 

   1.النقدية

 العديد من الصلاحيات ،ولقد كان لقانون القرض والنقد اثر كبير على منحى السياسة النقدية حيث أعطى لها 

  وذلك من خلال الأمر ، 2كما أن التعديلات لم تقف عند هذا القانون فقط بل طرأت عليه عدة تعديلات

 .في مجال تطوير الوسائل النقدية الملائمة) مجلس النقد والقرض(النقدية مرونة اكبر  لطةالذي أعطى للس 03-11

لة الوطنية الهدف النهائي للسياسة النقدية قبل إعادة صياغة الإطار وقد اعتبر الاستقرار الداخلي والخارجي للعم

  .2010القانوني لقانون القرض والنقد في أوت 

  :تطور الكتلة النقدية -أولا

وذلك �تج عن الارتفاع الكبير لحجم  �M1لارتفاع المتواصل في عرض النقود  2007-2000تميزت الفترة 

فقد عاد للنمو سنة  M2الودائع تحت الطلب وهذا يدل على توفر السيولة لدى البنوك ،أما �لنسبة لعرض النقود 

بسبب تحسن أسعار النفط ،وقد اتبعت السلطة النقدية في السنوات الموالية سياسة التكييف والتوسع من  2002

التشغيل والنمو الاقتصادي مع معدل التضخم الذي يسمح �حداث توسع نقدي لبلوغ اجل التوفيق بين مستوى 

�لرغم من انخفاض معدل نمو  هذا المستوى من التضخم في مراحل لاحقة وفي ظل التوسع النقدي المتواضع جدا

ثمار منتج بما أن الودائع لأجل، وهذا يدل على ضعف النظام المصرفي  في عدم استقطاب الأموال وتحويلها إلى است

فهو في تزايد مستمر خلال هته الفترة  M3اما فيما يخص العرض النقدي .هناك أموال ضخمة غير مستغلة

  :والملاحظ أيضا التزايد المستمر في قيمة ودائع الصندوق ،كل ذلك يمكن توضيحه في الجدول الموالي

  

                                                           

ماجستير في العلوم الاقتصادية،كلية العلوم  رسالة، 2009- 2000السياسة النقدية ودورها في ضبط العرض النقدي في الجزائر خلال الفترة إكن لونيس،-1

.152ص ،2010/2011الاقتصادية،التجارية والتسيير،جامعة الجزائر،   

،مجلة جامعة القدس المفتوحة للأبحاث متطلبات تطبيق إستراتيجية استهداف التضخم كإطار حديث لإدارة السياسة النقدية في الجزائر،بشيشي وليد -  2

.109،ص2017،جانفي  2،ج41،العدد  ،فلسطينوالدراسات  
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 )2014-2000(تطور الكتلة النقدية في الجزائر ):1-3(الجدول رقم

  مليار دج:الوحدة

  تتح الودائع M1  السنة

  الطلب

M2   التداول النقدي

  خارج البنوك

ة ودائع لدى الخزين M3  أشباه النقود

  والصكوك البريدية

2000  1048.2  563.7  2022.5  484.5  974.3  2118.7  96.2  

2001  1238.51  661.63  2473.5  577.2  1235  2579.9  106.4  

2002  1416.34  751.65  2901.53  664.7  1485.19  3010.93  109.4  

2003  1630.37  849  3354.41  781.4  1724.04  3484.51  130.1  

2004  2160.57  1286.2  3738  874.3  1577.5  3896.3  158.3  

2005  2422.7  1501  4160.90  921  1724.17  4436.9  276  

2006  3177.8  2096.8  4857.87  1081.4  1759.28  5193.67  335.8  

2007  4233.6  2949.1  5994.60  1284.4  1761  6373.3  378.7  

2008  4964.9  3424.9  6955.9  1540  1991  7415.7  459.8  

2009  4944.2  3114.8  7173.1  1829.4  2228.9  7746  572.9  

2010  5638.5  3539.9  8162.8  2098.6  2524.3  8898.3  735.5  

2011  7141.7  4570.2  9929.2  2571.5  2787.5  10963.2  1034  

2012  7681.5  4729.2  11015.1  2952.3  3333.6  12364.1  1349  

2013  8249.8  5054.8  11941.5  3204  3691.7  13422.8  1481.3  

2014  9603  5944.1  13685.7  3658.9  4083.7  15170  1483.3  

  .الطالبتين استنادا على تقارير بنك الجزائر  إعدادمن :المصدر

  

،  M1الارتفاع المتواصل لعرض النقود  2014-2008ووفقا للمعطيات السابقة في الجدول يتضح لنا في الفترة 

وكذلك تباطؤ وتيرة التوسع النقدي التي ميزت الارتفاع الكبير في الودائع تحت الطلب، إلىويعود السبب لذلك 

ارتفاع قيمة الودائع لدى  إلىوذلك راجع  M3،كما تميزت الفترة في التزايد المستمر لعرض النقود  2012سنة 

   .الخزينة والصكوك البريدية
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  : 1999بعد  السياسة النقدية في الجزائر -�نيا

لقد ساهمت العديد من نقطة التحول الجوهرية في إصلاح النظام المصرفي ،و  1990يعد قانون النقد والقرض لسنة 

المستو�ت  إلىالبترول  أسعارالعوامل في تحسين الوضع النقدي في الجزائر ودفعه نحو التوسع،بحيث يعتبر ارتفاع 

سعره بلغ   أن�لرغم من  2011دولار سنة 126بحيث بلغ سعر البرميل الواحد  ،القياسية من بين هذه العوامل

 الإنعاشفي برامج دعم  أساساكبرامج الاستثمارات المتمثلة   أخرىوامل ع إلى �لإضافة،2002دولار سنة  65.2

،وبر�مج توطين النمو 2009-2005،وبر�مج دعم النمو الاقتصادي للفترة 2004- 2001الاقتصادي للفترة 

ويظهر المسح .1اذ تعزز مؤشر الاقتصاد الكلي بشكل ايجابي خلال هذه الفترة 2014- 2009الاقتصادي 

  .2الأسعارالنقدي للفترة التوجه نحو تطبيق سياسة نقدية توسعية وهذا ما نتج عنه الارتفاع العام لمستوى 

 لأسعاردخل الاقتصاد الجزائري في مرحلة تطورية جديدة تزامنت مع الارتفاع الكبير والمتواصل  2000ففي سنة 

جعلته يعيش في بحبوحة مالية وفقا  إذ إيجا�وهو ما اثر على الاقتصاد الوطني عرف �لطفرة النفطية  النفط،وهو ما

، الاقتصادية وخاصة النقدي منه 3لتدفق الموارد المالية الهائلة على الاقتصاد الوطني مما انعكس على كل الجوانب

،فقد عدل 1990افريل  القانوني المتعلق �لنقد والقرض الصادر في للإطارالنقدي وفقا  الإصلاحفبعد تطبيق 

بحيث تحدد والمتعلق �لنقد والقرض، 11-03 للأمروفقا  2003الصلاحيات العامة للبنك الجزائري سنة  إطار

السياسة النقدية ووسائلها من طرف مجلس النقد والقرض بصفته السلطة النقدية ،بينما تسند مهمة  أهداف

والذي يسهر على الاستقرار الداخلي  35حسب المادة  45و 41بنك الجزائر طبق للمادتين  إلىتنفيذها 

  . 4والخارجي للعملة الوطنية،بحيث يعتبر ذلك الهدف النهائي للسياسة النقدية

جديدة للسياسة  أدوات�ستعمال  أدىظهر فائض في السيولة في السوق النقدي  2002واعتبارا من بداية سنة 

القائمة منذ افريل  الأداة:5في الأدواتمن طرف بنك الجزائر لامتصاص الفائض ،بحيث تمثلت هذه النقدية 

 وأداة 2005من جوان  ابتداء،تسهيلة الودائع المغلة للفائدة أ�ماسترجاع السيولة لمدة سبعة  أداةوهي  2002

                                                           

استر مقدمة لنيل شهادة الم،مذكرة )2014-1990(دراسة العلاقة السببية بين اهم متغيرات السياسة النقدية دراسة حالة بنك الجزائرزواوي فرحات زينب،-1

.76،ص2014/2015اقتصاد،تخصص بنوك،جامعة الوادي،   

،الاكاديمية العربية في 14العربية في الدنمارك،العدد الأكاديميةمجلة ،'دراسة تحليلية'واستهداف التضخم في الجزائر  السياسة النقدية الحديثةكريم قروف محمد،-2

264،ص2014الدنمارك ،كوبنهاغن،   

الاقتصادية،تخصص نقود مالية ،اطروحة دكتوراء في العلوم 'دراسة قياسية'الية �ثير السياسة النقدية في الجزائر ومعوقا�ا الداخلية بقبق ليلى اسمهان،-3

.323،ص 2014/2015وبنوك،جامعة تلمسان،  

.172ص، 2013،نوفمبر ،الجزائرالتطور الاقتصادي والنقدي للجزائر،2012 السنوي تقريرالبنك الجزائر،- 4  

173،174المرجع السابق،ص ص،- 5
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والتي دخلت حيز  أشهراداة استرجاع لمدة ستة ،2005المعمول �ا بداية من اوت  أشهراسترجاع لمدة ثلاثة 

  . 2004العملياتي سنة  إطارهاتحديد  أعيدوالتي  الإجبارية،الاحتياطات 2013التنفيذ منتصف جانفي 

المتعلق �لسياسة النقدية بحيث  2009ماي  26المؤرخ في  02- 09وقد اصدر مجلس النقد والقرض النظام رقم 

  1:يحدد مايلي

  السياسة النقدية التي يقوم �ا بنك الجزائر في السوق النقدي،عمليات *

  المؤهلة المقبولة من طرف بنك الجزائر ، والأوراقضمان هذه العمليات *

  المقابلة لعمليات السياسة النقدية في حالة عدم احترام الالتزامات، الأطرافتتعرض لها  أنالعقو�ت التي يمكن *

التسليفة (مقابلة لعمليات السياسة النقدية  أطرافم بمبادرة المصارف بصفتهم التسهيلات الدائمة التي تت*

  ،) الهامشية،تسهيلة الودائع المغلة للفائدة

  .وتدخل بنك الجزائر في السوق النقدي الأموالحركة  إجراءات*

 للأمرالمعدل والمتمم  2010 أوت 26المؤرخ في  01-10رقم  �لأمرالتنظيمي  الإطارتم تعزيز  2010وفي سنة 

  الأسعارقانوني لاستقرار  إرساءمنه ،بحيث اعتبرت  35،حيث عدلت المادة  للإصلاحاتكاستكمال   03-11

احتفظ بجزء  جانب سعر الصرف،بحيث  إلىاستهداف التضخم، أهميةكهدف صريح للسياسة النقدية مبرزا بذلك 

،مع تعزيز قواعد السير الحسن 10- 90دية المحتواة في القانون المتعلقة بوسائل السياسة النق الأحكامكبير من 

للسلطة النقدية مرونة اكبر من خلال هذا التعديل في مجال  أعطي،وقد والإدارةللسياسة النقدية في مجال الصياغة 

  .تطوير الوسائل النقدية الملائمة

   2:التي جاء �ا قانون النقد والقرض ،فيما يلي المبادئويمكن ذكر أهم 

 : مستويين ذي مصرفي نظام وإقامة الحقيقية والدائرة النقدية الدائرة بين الفصل *

 التخطيط، هيئة طرف من كمي أساس على المتخذة للقرارات تبعا تتخذ تعد لم النقدية القرارات أن ذلك ويعني

 قانون في المبدأ هذا مثل نيتب إن النقدية؛ السلطة طرف من تقديره يتم الذي  السائد النقدي الوضع على ابناء بل

 السياسة تسيير عن الأول المسؤول المركزي اعتبار البنك :منها الأهداف من مجموعة بتحقيق يسمح والقرض النقد

، داخليا استعمالاته وتوحيد التقليدية لوظائفه الدينار استعادة؛ النقدي النظام قمة في لدوره تهاستعادو  النقدية

                                                           

. 175،176ص ص ،،،مرجع سبق ذكره2012 السنوي التقريربنك الجزائر، - 1  

  .178-176 ص ، مرجع سبق ذكره،لطرش الطاهر -2
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 إيجاد ،الاقتصادي الضبط وسائل من كوسيلة لمكانتها النقدية السياسة واحتلال وتنشيطها النقدية السوق تحريك

 .ض�لقر  المرتبطة القرارات اتخاذ في مهمًا دوًرا يلعب وجعله البنوك طرف من الفائدة سعر تحديد في نسبية مرونة

 �مكانه أصبح كما اتهعمليا ويتابع نشاطها يراقب للبنوك بنكا فعلا يمثل المركزي البنك أصبح الفصل وفقا لهذاو 

 النقدي، الوضع يقتضيه لما وفقا للبنوك الإقراضية السياسات على التأثير في للإقراض أخير كملجأ مركزه يوظف أن

 خدمة اتجاه في النشاط هذا تقييم ومعايير البنكي للنشاط العامة القواعد يحدد أن �مكانهأصبح  ترأسه وبموجب

  .النقدية السياسة في وتحكمه النقدية أهدافه

 : ومستقلة وحيدة نقدية سلطة إنشاء *

 جهة أي عن ومستقلة وحيدة نقدية سلطة �نشائهوهذا  النقدية السلطة مراكز في داالتعد ويعني ذلك إلغاء

  النقدية السلطة هذه والقرض النقد قانون وجعل ، والقرض النقد مجلس في النقدية السلطة هذه وضع وقد كانت،

 لكي النقدية الدائرة في ؛وموجودة السياسة هذه تنفيذ ليضمن النقدية؛مستقلة، السياسة انسجام ليضمن وحيدة،

  .النقدية الأهداف بين التعارض ويتفادى النقد تسيير في التحكم يضمن

  : النقدية الدائرة عن الدولة ميزانية دائرة فصل* 

تقليص ديون :يلي وتمويل عجزها عن طريق البنك المركزي،لتحقيق ماالحد من حرية الخزينة في اللجوء إلى القرض 

الاستغناء عن الدور المتعاضم للخزينة،�يئة الظروف الملائمة الخزينة تجاه البنك المركزي وتسديد الديون المتراكمة،

 .لدور السياسة النقدية الفعال،الحد من الآ�ر السلبية على التواز�ت النقدية للمالية العامة

 : الائتمان دائرة عن العمومية الخزينة إبعاد *

 من عملية �نه الائتمان بتعريف وذلك الائتماني النشاط عن العمومية الخزينة، والقرض النقد قانون ابعد

 هذه أداء من المالية والمؤسسات البنوك غير طبيعي أو معنوي شخص كل ومنع جهة من البنك، عمليات

 الاقتصاد؛ تمويل في الخزينة التزامات تناقص: التالية الأهداف ذلك لبلوغ كلأخرى، جهة من العمليات

 الجدوى مفهوم على القرض توزيع ز؛ ارتكاالقروض منحك  التقليدية لوظائفها المالية والمؤسسات البنوك استعادة

  .إدارية قواعدلا إلى  للمشاريع الاقتصادية

 :الجزائر في النقدية السياسةتوجهات  -�لثا

 ظل في معطلة صارت النفطية،والتي الإيرادات ز�دة نتيجة النقدية للسيولة الجزائر هعرفتالذي  تواصلالم تراكمال إن

 ارتفاع ساعد 2000 سنة فمنذ الاستيعابية، قدرته توسيع و الاقتصاد لتنويع واضحة حكومية سياسة غياب

 يتميز وضع إيجاد على ساعد مما المركزي البنك لدى الخارجية الأصول في تزايدالم تراكمال على المحروقات إيرادات
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 مجموعة عن الجزائر بنك كشف منه للحد و التضخم يسبب مما،المصرفي الجهاز لدى المستغلة غير و فرطةم بسيولة

 الاحتياطي من الرفع و �لوديعة الخاصة الدائمة التسهيلات ،و السيولة استرجاع في المتمثلة النقدية الإجراءات من

  .لفترة سبعة أ�م وثلاثة أشهر 2006سنة  القانوني

 معها التعامل يصعب تحد�ت أماما أ� الاختلال،حيثا هذ علاج في لمساهمةقد برزت � النقدية السياسة أهميةو 

 بعدوظهر ذلك ، الاقتصاد تدهور إلى أدى مما تنوعال عدم النظام المصرفي، خارج ضخمة سيولة وجود :في تتمثل

 النقدية مع السياسات ،عدم تناسق السياسةضخمة و فائضة مالية موارد ،2013 سنة البترول أسعار انخفاض

 ضعفو ، النقدية لسياسةل وضوح الدور الحقيقي عدمالإنتاجية، الاستثمارات الأخرى مع انخفاض الاقتصادية

  .العام للقطاع موجهة بنوكلل الممنوحة القروض معظم المصرفي،حيث النظام على الإشراف كفاءة

 

  )2019- 2001(مسار السياسة المالية في الجزائر :لثالمطلب الثا

 أنظمتهااختلفت �ختلاف  إصلاحيةطبقت الجزائر عدة استراتيجيات تجسدت في شكل برامج تنموية وسياسات 

من انتهاج وهذا ماتمثل في مجموعة القرارات المتخذة في ظل الوفرة في المداخيل الخارجية ظروفها الاقتصادية،و 

فيما  بحيث يتم عرض ذلك  2001سياسات مالية توسعية عبر برامج الاستثمارات العمومية مكثفة منذ سنة 

  :ييل

  :2004- 2001 الاقتصادي الإنعاش دعم بر�مج -أولا

 والنشاطات المؤسسات بدعم الخاصة والمشاريع للعمليات أساسا وجه الاقتصادي الإنعاش دعم بر�مج إنّ 

 تقسيم يمُكن الإطار هذا ،ضمن...النقل، كالري، كبرى مجالات في العمومية الخدمات تقوية الفلاحية، الإنتاجية

  :في الجدول التالي إيضاحهايمكن  رئيسية قطاعات أربع إلى الاقتصادي الإنعاش دعم بر�مج
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  الاقتصادي الإنعاش دعم لبر�مج القطاعي التوزيع ):2- 3( الجدول رقم 

  
  السنوات

  

  القطاع

  النسبة  ا�موع  2004  2003  2002  2001

  

  %40.1  210.5  2  37.6  70.2  100.7  قاعدية وهياكل كبرى أشغال

  %38.8  204.2  6.5  53.1  72.8  71.8  والبشرية المحلية التنمية

  %12.4  65.4  12  22.5  20.3  10.6  البحري والصيد الفلاحة قطاع دعم

  %8.6  45  -  -  15  30  الإصلاحات دعم

 %100  525  20.5  113.9  185.9  205.4  ا�موع

 ، 12 العدد    وإدارية، اقتصادية ،أبحاث2010- 2000 في الفترة الجزائر في المطبقة الاقتصادي الإنعاش لسياسة تقييميه دراسة ، نبيلبوفليح   :المصدر

  .252 ص ، 2012 الجزائر، -الشلف جامعة

  

 المخصصة المبالغ إجمالي من نسبة اكبر على حاز العمومية الأشغال قطاع أن يتضح لنا من خلال الجدول،

لسعي  راجع وهذا %40.1نسبة  يعادل ما أي دج مليار 210 قدره ماليا غلافا له خُصص حيث للبر�مج

 جديدة عمل فرص خلق �دف الإنتاجية المؤسسات نشاط وتوسيع الوطني �لاقتصاد للنهوض خلاله من الدولة 

دج من المبالغ  مليار 204.2 قدره مبلغ من استفاد فقد والبشرية المحلية التنمية قطاع أما البطالة، حجم وتقليص

 المستوى تحسين إلى،وتسعى الدولة من خلال هذا القطاع %38.3نسبة  يعُادل ما أي المخصصة إجمالا،

 نسبة على حازا فقد والإصلاحات الفلاحة دعم لقطاعي �لنسبة أما المعزولة، الريفية المناطق في خاصة المعيشي

  .الوطنية للمؤسسات التنافسية القدرة ترقية على التوالي والهدف منهما هو% 8.6و % 12.4

  

  :2009-2005بر�مج دعم النمو -�نيا

مليار دج أي  3800تجاوزت مبلغ  تعد المبالغ المخصصة لبر�مج دعم النمو من بين القيم الضخمة،حيث

 مرتفعة حدود عند النمو استدامة معدل على العمل هو للبر�مج الرئيسي والهدفمليار دولار، 50مايعادل 

 قطاعات خمسة إلى البر�مج تقسيم يمُكن وانطلاق من ذلك  للاقتصاد، وفعال حقيقي انتعاش بتحقيق تسمح

  :هي
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  النمو دعم لبر�مج القطاعي التوزيع :  )3- 3(  رقم الجدول

  مليار دج:الوحدة

  النسبة  قطاع لكل المخصصة النفقات حجم  القطاع

  %20.8  790.4  الإدارية العمومية الخدمات قطاع

  %15.8  600.4  البشرية التنمية قطاع تطوير

  %22.7  862.6  القاعدية الهياكل قطاع تطوير

  %15.2  577.6  الاقتصادي القطاع دعم

  %25.5  969  المعيشي والإطار الإسكان ظروف تحسين

  %100  3800  ا�موع

  

 ومالية، نقود الاقتصادية،تخصص العلوم في اجستيرم رسالة ،المدية ولاية حالة دراسة – الجزائر في المحلية التنمية على النمو دعم بر�مج اثر ،سعودي محمد :المصدر

  .2 ص ، 2007 الشلف، بوعلي، بن حسيبة جامعة

  

 والمستوى المعيشي ، حيث الإسكانالتركيز على تحسين ظروف  إلىتسعى الدولة  أنمن خلال الجدول يتبين لنا 

المبالغ المخصصة ويعتبر  إجماليمن %  25.5مليار دج أي ما يعادل نسبة  969  قدره ماليا غلافا له خصص

 أداء عنصر على انعكاساته خلال من الاقتصادي الأداء تطوير في مهم عامل السكان معيشة تحسين ظروف

قدره  مالي له غلاف خُصص الذي القاعدية الهياكل قطاع يليه الاقتصادي، النشاط حركية ثم ومن العمل

 �لنسبة أما الاقتصادية، التنمية لدفع عجلة التحتية البنى لقطاع الدولة توليها التي للأهمية دج نظرا مليار 862,6

 إلى ذلك خلال من الدولة وترمي دج، مليار790,4قدره  ماليا غلافا له خُصص فقد العمومية الخدمات لقطاع

 البشرية قطاع التنمية عن �هيك القطاعات عيجم في والمستجدات ومواكبة التطورات العمومية الخدمة تحسين

  .الاقتصادي والقطاع

  

  :2014- 2010بر�مج توطيد النمو الاقتصادي -�لثا

 مالية مبالغ له ، خُصصت 2010ماي  14الموافقة عليه من طرف مجلس الوزراء يوم بعد دراسة البر�مج و 

 مواصلة إطار في البر�مج هذا ويندرج ،دولار أمريكي مليار 286يعادل  ما دج أي مليار 21214قدرها  إجمالية

  .العمومية الاستثمارات خططاتالمسلسلة 
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 الذي الكبير المالي للغلاف نظرا الاستقلال، من الجزائر تعرفه تنموي مخطط أكبر للتنمية الخماسي البر�مج ويعتبر

 :إلىالبر�مج عموما  هذا ويهدف يتضمنها، التي المشاريع مختلف لإنجاز رصده تم

 خصص وقد والمياه، والطرق الحديدية السكة قطاع في خاصة انجازها الجاري الكبرى المشاريع استكمال 

 .دولار مليار 130يعادل  ما أي دج مليار 9700مبلغ  لذلك

 دولار مليار 156يعادل  ما دج أي مليار 11534بمبلغ  جديدة مشاريع إطلاق. 

 

  2015-2000للفترة  العمومية والإيرادات العمومي الإنفاق تطور ):4-3(رقم الجدول

  

  مليار دج:الوحدة

  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  السنوات

  النفقات

  العمومية

1187.1  

  

  

1321  1550.6  1690.2  1891.8  2052  2428.5  3108.5  

  الإيرادات

  العمومية

1587.1  1505.5  1603.2  1974.4  2229.7  3082.6  3939.8  3687.8  

  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  2008  السنوات

  النفقات

  العمومية

4191  4246.3  4466.9  5853.6  7058.1  6024.1  6980.2  1795.42  

  الإيرادات

  العمومية

5190.5  3676  4392.9  5790.1  6339.3  5957.5  5719  1318.609  

Source : - Banque D’Algérie, Rapport Annuel (2000-2014) - Ministre Des Finances 2015  

  

للنفقات  الكبيريتجلى في التزايد  وهذا ما للأفرادالاقتصادي لرفع المستوى المعيشي  الإنعاشاتبعت الجزائر سياسة 

  2014مليار دينار سنة  6980.2إلى  لتصل 2000سنة  دينار مليار 1187.1العمومية ،بحيث ارتفعت من 

 إلى راجع وهذا أخرى مرة الانخفاض لتعاود وبشرية ومالية مادية وسائل إلى تحتاج التي المشاريع إلى �لإضافة

 في العامة الإيرادات حصيلة أن نجد حين في .الجزائري الاقتصادكاهل  على بضلالها ألقت التي النفطية الصدمة

 بسبب وذلك 2012 سنة 6339.3إلى  لتصل 2000 سنة 1587.1 من ارتفعت بحيث ، مستمرة ز�دة
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حصيلة  لانخفاض الأخيرة السنوات في العمومية الإيرادات في تراجع نسجل أننا إلاّ ،البترول  أسعار ارتفاع

  .المحروقات قطاع من الإيرادات

  

  :2019-2015رؤية استشرافية لمسار المخطط الخماسي :رابعا

  

 تفترض عمومية استثمارات مليار دولار للمخطط الخماسي للتنمية، �عتباره بر�مج 262خصصت الدولة نحو 

 قطاعات في ظروف المعيشة لتحسين الأولوية دولار،مع منح مليار52.4قدره  المالية للمخصصات سنو� معدلا

كل هذا من اجل استحداث مناصب شغل ،العمل على ،...الغاز الماء، الكهر�ء، الصحة، التربية، السكن،

إحداث نمو قوي للناتج الداخلي الخام، تنويع الاقتصاد ونمو الصادرات خارج المحروقات،تشجيع الاستثمار ،ترشيد 

 والتكنولوجيا المعرفة على القائمة الاقتصادية طةالأنش ودعم ترقية التحويلات الاجتماعية ودعم الطبقات المحرومة،

 على اللامركزي الطابع وإطفاء البيروقراطية ومكافحة الاقتصادية الإدارة عصرنة، المصغرة تالمؤسسا ودعم القوية

  .والخاص العام القطاع بين الشراكة ترقية على العمل، جيدة عمومية خدمة ضمان اجل من القرار

انجاز  :للانشغالات الأساسية للصيد البحري والسكن ،وضعت الجزائر بر�مجين جديدين يتمثلان فيواستجابة *

 إدماج مع والدولية الوطنية بين الشركات �لشراكة 2019سنة  أفق في جديدة سكنية وحدة مليون 1.6

 للشباب، لاسيما والمهارات المعارف نقل وضمان البيئية الوطنية المعايير واحترام للبناء الجديدة التكنولوجيات

% 70المائية لمضاعفة الإنتاج المائي ممثلة بذلك نسبة  الأحياء وتربية البحري الصيد نشاطات �لإضافة إلى تنمية

 هناك قطاعات مازالت متأخرة عن أنوتعزيز نظام التكوين لتطوير مهن الصيد البحري �لرغم من من الإنتاج 

ألف  330 و �لمغرب هكتار ألف 20مقابل  هكتار 700 سوى تشغل لا التي البيولوجية كالفلاحة الركب

 التجارب مرحلة في مازالت التي المتجددة الطاقات وتنمية وتدبير النفا�ت البيئية السياحة وكذا بتونس، هكتار

  .1النموذجية

  

  

  

                                                           

 لافري،07 العدد، جامعة البويرة ،،ا�لة الجزائرية للاقتصاد والمالية )2019-1962(السياسة المالية للجزائر  تقويم تطور،نسيمة ضيف احمد، بن يحيى - 1

.،ا�لد الثاني2017   
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  تحليل المتغيرات النقدية:المبحث الثاني

المسعى الذي لجأت إليه السلطة النقدية في الجزائر للسعي وراء هدف معين يعتبر بر�مج الإصلاح الاقتصادي 

مفاده تحقيق الاستقرار،ووفقا لذلك سنتناول في هذا المبحث دور السياسة النقدية في تحقيق الاستقرار الداخلي 

  . 2017-2010في الجزائر للفترة  والخارجي

  

  )2017-2010( الكتلة النقدية:المطلب الأول

،إذ تتكون من المتاحات   M2التعبير عن الكتلة النقدية في الجزائر بعرض مكو��ا وذلك �لمفهوم الواسعيمكن 

من طرف الخزينة العمومية والبنك المركزي والتي  إدار�االنقود التي تتم  وأشباه M1النقدية المعبر عنها ��مع 

داولة وتعتبر من المكو�ت الأساسية في الجزائر ،�لإضافة النقود الورقية أي البنكنوت والقطع النقدية المت:1تشمل

وتتكون  إلى النقود الكتابية التي تعبر عن النقود المتداولة عن طريق الكتابة من حساب إلى حساب آخر �لبنك

النقود  أشباههناك  أن،كما من الودائع تحت الطلب من البنوك وودائع مراكز الحساب الجاري وصناديق التوفير

الودائع المودعة بغرض الحصول على فوائد وودائع لأجل والودائع الخاصة المسيرة من قبل التي تتكون من و 

وسيتم عرض تطور الكتلة النقدية في الجزائر خلال الفترة . M2 وتعرف �لسيولة المحلية مؤسسات القرض،

  :يلي كما) 5- 3(�لجدول رقم ) 2010-2017(

  

  )2017-2010(الكتلة النقدية في الجزائر للفترة تطور ):5-3(الجدول رقم 

  ملايير الدينارات

  2017  2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  السنوات

الكتلة 

  النقدية

)M2(  

8162.8  9929.2  11015.1  11941.5  13686.7  13704.5  13816.3  14974.6  

  البنك المركزي من إعداد الطالبتين استنادا على بيا�ت :المصدر 

                                                           

اقتصاد التنمية،جامعة الحاج لخضر  تخصصدكتوراء،علوم اقتصادية  ةأطروح،الملائم للجزائرالتحد�ت النقدية الدولية ونظام الصرف ايت يحي سمير،-1

.230،ص 2014/ �2013تنة،   
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يمكن إعداد المنحنى التالي والذي يوضح تطور الكتلة النقدية في الجزائر خلال ) 5- 3(وبناءا على بيا�ت الجدول 

  :الفترة المدروسة

  

  )2017-2010(تطور الكتلة النقدية في الجزائر للفترة ):1-3(الشكل رقم 

  

  

  .)5- 3(من إعداد الطالبتين بناءا على معطيات الجدول  :المصدر    

  

 8162.8بمبلغ  2010نلاحظ من الجدول النمو المتواصل والمستمر في حجم المعروض النقدي ،بحيث قدر سنة 

بمعدل ارتفاع   2012مليار دج سنة  11015.1ليرتفع إلى المبلغ  ، % 19.91بمعدل نمو قدره  مليار دج 

هذا كما يدل   ،ودائع لدى البنوكالتحسن والز�دة في حجم ال إلى،والسبب في ذلك الارتفاع يعود %26.8نسبته 

  .عدم التمكن من السيطرة في معدل نمو الكتلة النقدية على  التزايد المستمر للكتلة النقدية المسجل أيضا

مليار دج في �اية  11015.1مقابل  مليار دج  11941.5بقيمة  2013كما قدرت الكتلة النقدية سنة 

  .النقدي ،وذلك يؤكد تباطؤ وتيرة التوسع  2012سنة 
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حيث قدرت الكتلة النقدية بمبلغ   2013مليار دج مقارنة مع سنة  13686.7مبلغ  2014وسجلت سنة 

�حتساب الودائع لدى الخزينة العمومية ومركز الصكوك (،وتميزت الوضعية النقدية ا�معة مليار دج   11941.5

  .1 % 0.13بمعدل   M2بنمو شبه منعدم للكتلة النقدية )البريدية

على التوالي  %0.8و %0.1تزايدا سوى بمعدل  M2لم تعرف الكتلة النقدية  2015،2016وخلال سنتي 

كما مليار دج   14974.6 مسجلة قيمة 2017في سنة  %8.3بمعدل قيمته  M2ولكن نمت الكتلة النقدية 

  .2لوحظ حالة استقرار

  )2017-2010( التضخم:المطلب الثاني

النهائي للسياسة النقدية متمثل في الحد من التضخم للدعم أكثر وإعطاء فاعلية اكبر إن التحديد الدقيق للهدف 

وكلف بنك الجزائر لهذا الغرض بتنظيم الحركة النقدية �لمراقبة والتوجيه وفقا للوسائل الملائمة لذلك ، .لهذه السياسة

  .سلامة النظام البنكي وقوته والسهر على التسيير الحسن للتعهدات المالية وضبط سوق الصرف والتأكد من

ولقد أصبحت الإشارات المتعلقة �لتضخم تحدد وتتابع بصرامة،اذ يسهر بنك الجزائر على تقليص الفوارق بين 

تنبؤات التضخم والهدف المسطر من طرف مجلس النقد والقرض في المدى القصير،وذلك بتعديل الإدارة العملياتية 

  .3دف بفترة معقولةللسياسة النقدية للعودة إلى اله

وقد أسس هدف استقرار الأسعار كهدف صريح من قبل بنك الجزائر والذي يسعى وفقا للسياسة النقدية وإدار�ا 

  .في إطار الاستقرار الداخلي والخارجي للعملة الوطنية لتحقيق ذلكالمرنة 

  :ة،كما يليونستعين �لجدول الموالي لمعرفة مدى تطور معدل التضخم خلال الفترة المدروس

  )2017- 2010(في الجزائر للفترة  معدل التضخمتطور ):6-3(الجدول رقم 

  )%(نسبة مئوية 

  2017  2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  السنوات

معدل 

  التضخم

6.1  7.1  8.9  3.26  2.92  4.8  6.4  7.07  

  البنك المركزي من إعداد الطالبتين استنادا على بيا�ت :المصدر 

  :توضيح ذلك �لمنحنى المواليويمكن 

                                                           

.131،ص  2016التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر،الجزائر،نوفمبر ،2015 السنوي التقريربنك الجزائر، - 1
  

.122،ص  2018والنقدي للجزائر،الجزائر،نوفمبر التطور الاقتصادي ،2017 السنوي التقريربنك الجزائر، - 2
  

.151،ص2014التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر،الجزائر،نوفمبر ،2013 السنوي التقريربنك الجزائر، - 3  
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  )2017- 2010(تطور معدل التضخم في الجزائر للفترة ):2-3(الشكل رقم 

  

  

  ).6- 3(من إعداد الطالبتين بناءا على معطيات الجدول  :المصدر   

  

  :يمكن استنتاج مايلي من الجدول

ذروة  2012على التوالي،وبلغت سنة   %7.1و %6.1بمعدل  2011و 2010قدر معدل التضخم سنتي 

  .1التضخم رغم تباطؤ وتيرة التوسع النقدي

التضخم .إلى الهدف المعتمد من طرف مجلس النقد والقرض ارتفع من جديد  2013وبعد رجوعه منذ سنة 

 2015في سنة  %4.8ليبلغ )شهرا  12محسوب متوسط متحرك على مدار (السنوي المتوسط في الجزائر الكبرى 

    .20132في سنة  %3.26،و2014في سنة  %2.92مقابل 

   ) 2010أوت  26المؤرخ في  04-10الأمر رقم (تناغما مع التدابير التشريعية الجديدة المتعلقة �لنقد والقرض 

ى والتي تعطي ارساءا قانونيا لاستقرار الأسعار كهدف صريح للسياسة النقدية،واخذ توقع التضخم على المد

القصير أهمية خاصة،في هذا الصدد عزز بنك الجزائر العمل على مجال التنبؤ في المدى القصير لمعدل التضخم قصد 

                                                           

.178،صسبق ذكره،مرجع 2012التقرير السنوي نك الجزائر،ب - 1
  

.141،ص مرجع سبق ذكره  ، 2015التقرير السنوي بنك الجزائر، - 2
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وهو  %4.96ب  2015،فمثلا قدر معدل التضخم المتوقع لسنة 2011متابعة هدف التضخم ابتداءا من سنة 

  .1 %4.87معدل يقترب لما هو مقاس من طرف الديوان الوطني للإحصائيات والذي بلغ 

على التوالي،ولم يكن  %6.4و  %4.8ارتفاعا في معدل التضخم حيث بلغ  2016و 2015عرفت سنتي 

كان الارتفاع في   2016و 2015وذلك لأنه في سنتي .%7.07والذي بلغ معدله  2017الأمر مماثلا سنة 

 أوسعار خاصة أسعار السلع الاستهلاكية غير الغذائية منها كالسيارات،لم يكن متناسبا مع التغيرات الفعلية الأ

  2. 2017المتوقعة لبعض محددات التضخم،لاسيما انخفاض سعر الصرف والجباية غير المباشرة على عكس سنة 

  

  )2017-2010( سعر الفائدة:المطلب الثالث

كما لا يمكن تحديده دون تحديد .العائد السنوي من القرض النقدي إلى قيمة القرضنسبة سعر الفائدة  يعتبر

  . مسبق لنمو الكتلة النقدية ،لان مستوى أسعار الفائدة تعتبر من بين المحددات الهامة لسلوك الأفراد وا�تمع ككل

تغير سعر الفائدة ضمن هوامش غير  تبقي تراقب و أنعلى السلطات النقدية  ومن ذلك يمكن القول انه يجب

وهذا التوازن يعكس هرم معين .واسعة نسبيا ،لتفادي وقوع ضغوط تضخمية أو كساد و تحقيق التوازن في الأسواق

لأسعار الفائدة كما أ�ا تكون أعلى مبدئيا منا في الأجل الطويل عن الأجل القصير،وتعتبر هذه الهرمية ضرورية 

  3.اء الاستثمارات طبقا لإنتاجيتهالاستقرار الادخار لانتق

  :ويمكن توضيح تطور سعر الفائدة حسب الجدول التالي

  

  )2017-2010(تطور سعر الفائدة الحقيقي في الجزائر للفترة ):7-3(الجدول رقم 

  

  2017  2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  السنوات

النسبة 

  المئوية

-6.9620  -8.6583  0.4851  8.0461  8.2413  16.4592  8.7836  3.42  

  46.50-  58.82-  86.71  3.07  1.571  105.57-  24.40  132.22-  النسبة

  صندوق النقد الدولي من إعداد الطالبتين استنادا على بيا�ت :المصدر 

                                                           

.143،144،ص ص،، مرجع سبق ذكره  2015التقرير السنوي بنك الجزائر، - 1  

.134،135،ص ص،مرجع سبق ذكره  ، 2017التقرير السنوي بنك الجزائر، -2  

.197-195،ص ص ،مرجع سبق ذكره ملاك وسام،-
3
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  :،كما يلي )7- 3(ويظهر المنحنى البياني التطور في سعر الفائدة وفقا لبيا�ت الجدول 

  

  )2017-2010(الفائدة في الجزائر للفترة تطور سعر ):3-3(الشكل رقم 

  

  

  ).7- 3(من إعداد الطالبتين بناءا على معطيات الجدول  :المصدر    

  

بحيث ) %8.6583- (بلغ  2011وكذلك سنة ) % 6.9620- ( 2011بلغ سعر الفائدة الحقيقي سنة 

سنة  % 0.481 إلىعلى التوالي ليصل  %7.1و %6.1يكون سالبا وهذا راجع إلى ارتفاع معدلات التضخم 

2012 .  

  . %8.2413بقيمة  2014وبقي �بتا حتى سنة  %8.0461بلغ سعر الفائدة الحقيقي  2013وفي سنة 

عن طريق أداة من ،وذلك راجع لتدخل الحكومة  %16.4598حيث حقق قيمة  2015وبلغ ذروته سنة 

  .ستطاعت تسجيل أسعار فائدة حقيقية موجبة أدوات السياسة النقدية ألا وهي معدل الخصم بحيث ا

وهذا بسبب  2017سنة %3.42إلى قيمة  %8.7836بقيمة  2016ويعود سعر الفائدة في الانخفاض سنة 

  .   ارتفاع معدل التضخم 
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  تحليل المتغيرات المالية:المبحث الثالث

من خلال هذا المبحث سنحاول تسليط الضوء على المتغيرات المالية قيد تحليلها،ومن أهم هذه المتغيرات الإنفاق 

الحكومي الذي تقوم السلطات المالية بتنفيذه من خلال موازنة عامة للدولة لتحقيق الأهداف الاقتصادية 

ادات العامة والتي يجب إعطائها الأهمية الكبرى وأخيرا والاجتماعية ثم الجباية العامة العادية �عتبارها كمورد للإير 

  . الدين العام الذي يعتبر احد مؤشرات الوضعية المالية

  )2017-2010(الفترة الإنفاق الحكومي خلال :المطلب الأول

 إن السياسة المتبعة في الجزائر هي سياسة توسعية وهذا ما تم ملاحظته من خلال جدول النفقات في الجزائر إذ

نتيجة ارتفاع الإيرادات وارتفاع أسعار ) التسيير والتجهيز( ها قيلوحظ التزايد المستمر لها بشكلها العام أو بش

  . ةهو مبين في الجدول الموالي الذي يوضح نفقات الإدارة المركزي البترول في الأسواق العالمية كما

  

  )2017-2010(الإنفاق الحكومي في الجزائر للفترة ):8-3(الجدول رقم 

  مليار دج

  واتالسن

  

2010  2011  2012  2013  2014  2015  2016  2017  

 الإنفاق

  الحكومي

  

4571.1  5958.7  7157.56  6101.3  7113.6  7724.8  7355.3  7845.0  

  المديرية العامة للخزينة من إعداد الطالبتين استنادا على بيا�ت: المصدر 

  

  :الموالي نحنىووفقا للجدول يظهر لنا الم
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  )2017-2010(الإنفاق الحكومي في الجزائر للفترة  ):4-3(الشكل رقم 

  

  

  .)8- 3(من إعداد الطالبتين بناءا على معطيات الجدول  :المصدر    

  

مليار دج  سنة  7157.5 إلىليصل  2010مليار دج سنة  4571.1مبلغ  الإنفاقمن خلال الجدول بلغ 

المشاريع التي تحتاجها من وسائل  إلى �لإضافة ،للأفرادبسبب الانتعاش الاقتصادي لرفع مستوى المعيشة  2012

ارتفاع نفقات التجهيز والنفقات الجارية �ستثناء بسبب في اتجاه تصاعدي  الإنفاقمادية وبشرية ومالية ،استمر 

بضلالها على كاهل  تآلالصدمة النفطية التي  إلىر دج وهذا راجع مليا 6101.3 إلى انخفض 2013سنة 

                                             . 1الاقتصاد الجزائري

مليار دج  في  7724.8مليار دج و  7113.6 إلىحيث وصل  2014في سنة  الإنفاقثم لوحظ ارتفاع حجم 

وكان ارتفاع محسوس استمر لباقي السنوات وكانت  طفرة هائلة بسبب ارتفاع النفقات الجارية ، 2015سنة 

دج سنة  مليار 7845.0مليار دج مقابل  7355.3، 2016من المائة حيث كان في سنة  3.8بنسبة 

لنظام بشكل كبير � تتأثرغير اقتصادية كما  وأخرىالحكومي تخضع لعوامل اقتصادية  اقالإنفقرارات .2017

                                                           

.90،ص ،مرجع سبق ذكره2013 السنوي ،التقريربنك الجزائر - 1  

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

9000

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

الانفاق الحكومي

الانفاق الحكومي



)2017-2010(أثر السياسة المختلطة على المتغيرات الاقتصادية الوطنية : الفصل الثالث  

 

 
82 

السائد و�لتالي العوامل المتسببة في نمو النفقات �لنسبة للجزائر فهي تتأثر وتساير مع ارتفاع وانخفاض الاقتصادي 

  .1الجباية البترولية �لدرجة الأولى

  

  )2017-2010(خلال الفترة  الإيرادات الضريبية العادية: المطلب الثاني 

مالية هامة تنفذ �ا السياسة الاقتصادية فقد   وأداةإن النظام الضريبي �عتباره احد عناصر النظام الاقتصادي العام 

كان عرضة لعدة إصلاحات جذرية ليتلائم مع السياسة العامة للدولة من جهة، ومع الأحداث العالمية والأنظمة 

  :يلي كما  )2017-2010(ادات الجبائية العادية الإير تطور  الضريبة الأخرى، والجدول الموالي يوضح 

  

  )2017-2010(في الجزائر للفترة  الإيرادات الضريبية العادية):9-3(الجدول رقم 

  مليار دج

  2017  2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  واتالسن

الجباية 

الضريبية 

  العادية

1298.0  1527.1  1984.3  2031.0  2091.4  2354.7  2482.2  2663.1  

  المديرية العامة للخزينة من إعداد الطالبتين استنادا على بيا�ت :المصدر 

  :وحسب الجدول يظهر لنا المنحنى التالي

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                           

  .63،ص ،مرجع سبق ذكره2017السنوي التقرير بنك الجزائر ،-1
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  )2017-2010(في الجزائر للفترة  الجباية الضريبية العادية ):5-3(الشكل رقم 

  

  
  )9-3( من إعداد الطالبتين بناءا على معطيات الجدول  :المصدر     

  

 1298.0من  تانتقلالجباية الضريبية العادية عرفت تطورا خلال فترة الدراسة بحيث  أنمن خلال الجدول نجد 

كانت   الإجمالية الإيراداتمساهمتها في  أن ،إلا 2017مليار دج سنة  2663.1 إلى 2010مليار دج سنة 

 إلىمليار دج وبقيت مستقرة  1298.0 مبلغ 2010الجباية العادية في سنة إيرادات بلغت  ،إذضعيفة نوعا ما 

من ) %45.1(مليار دج وهذا بسبب ارتفاع الضريبة على الدخل  1984.3بحيث بلغت  2012سنة �اية 

 الإيراداتوارتفعت .  1من الرسوم الجمركية) %15.7(من السلع والخدمات و ) %4.8(الضريبية و  الإيرادات

) %3(�رتفاع  2015دج في  مليار 2354.7مليار دج حتى بلغت  2031.0 من 2013الضريبية سنة 

نجمت هذه الز�دة المعتبرة في الايرادات الضريبية العادية من خلال الز�دة في الضرائب على ،و  2014فقط سنة 

  . 2 2015الضريبية في  الإيراداتفي ) %43.9(بنسبة  والأر�حالمداخيل 

مليار دج  126.9 والأر�حارتفاع الضريبة المباشرة على المداخيل  أننلاحظ على غرار السنوات السابقة و 

 88.2التي تقطع من المصدر بقوة ارتفاع الضريبة الغير مباشرة على السلع  والخدمات  الأجورخصوصا على 

                                                           

  98، ص  ،،مرجع سبق ذكره2012التقرير السنوي  ،بنك الجزائر - 1

79- 78، ص  ،مرجع سبق ذكره2015التقرير السنوي  ،بنك الجزائر - 2  
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 389.4مقابل  2017ج في مليار د  356.0الحقوق الجمركية من جديد لتبلغ  انخفضتمليار دج في حين 

تراجع الواردات من السلع  إلىوالسبب راجع  2015مليار دج سنة  411.2و  2016مليار دج سنة 

 مليار دج سنة 2482.2مقابل  2017مليار دج سنة  2663.1بلغت  ،من الحقوق الجمركية والإعفاءات

الجبائية العادية راجع  الإيراداتوهذا التحسن في  2016سنة )  5.4% (مقابل)  %7.3(أي نسبة  2016

  .1الأخيرةالموظفين في السنوات  أجور إلىوهذا راجع  الإجماليارتفاع حصيلة الضرائب المباشرة على الدخل  إلى

  

  )2017-2010(الدين العام خلال : المطلب الثالث 

كغيرها من الدول ارتفعت ديو�ا   والجزائر،المؤشرات للوضعية المالية العامة  أهم احد يعتبر الدين العام الداخلي 

يبين الدين العام الداخلي  التاليوالجدول  ،الداخلية بشكل ملفت للانتباه ولا زالت تتراكم ولكن بشكل اخف

   .) 2017-2010(المركزية لفترة  للإدارة

  )2017-2010(في الجزائر للفترة  الدين العام):10-3(الجدول رقم 

  

  الفترةبملايير الدينار �اية 

  2017  2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  السنوات

 الدين  إجمالي

  داخليال

1107.4  1214.8  1312.1  1176.6  1238.0  2444.0  3991.8  5790.8  

  المديرية العامة للخزينة من إعداد الطالبتين استنادا على بيا�ت :المصدر 

  

  :نستخلص من خلال الجدول المنحنى التالي

  

  

  

  

  

  

                                                           

   59،ص  ،مرجع سبق ذكره2017التقرير السنوي  ،بنك الجزائر -1
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  )2017-2010(في الجزائر للفترة  إجمالي الدين الداخلي ):6-3(رقم  الشكل

  

  
  )10-3( من إعداد الطالبتين بناءا على معطيات الجدول  :المصدر 

  

 1214.8وبقي في ارتفاع مستمر ليبلغ  مليار دينار جزائري  1170.4مبلغ  2010بلغ الدين الداخلي لسنة 

تفسر  الأرقامهذه . 2012مليار دينار جزائري سنة 1312.1ل الىصلي، 2011مليار دينار جزائري سنة 

استعمال البر�مج التكميلي لدعم النمو الاقتصادي  إطارالدين العام وهذا في  أدواتل الحكومي عن طريق يو مالت

  .والانطلاق في البر�مج الخماسي

تراجع الدين العام  أهمهاالكلية من  وساهمت السياسة المالية بشكل ملحوظ في تحسين بعض المؤشرات الاقتصادية

كما شهد ،ام لخمن الناتج الداخلي ا  %7.07أي ما نسبته  2013مليار دج سنة  1176.6 إلىالداخلي 

   .1مليار دج على التوالي) 5790.8و  3991.8، 2440.0(بمبلغ  2017و  2016، 2015ارتفاع سنة 

  

  

  

  

                                                           
Ministére des finances,  dette publique ,in rétrospectives, Alger,2014. -1   
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  :خلاصة الفصل*

  

، فكان ) 2017- 2010(كل من المتغيرات النقدية والمالية خلال الفترة   أهميةاتضح لنا من خلال هذا الفصل 

النقدية والمالية ،وتنمية الوعي المصرفي ،كما  الأسواقوالتي تكمن في ز�دة فعاليتها بتطوير  أهميةللمتغيرات النقدية 

 يقتصر على ضبط الكتلة النقدية قليلة الفعالية كون دورها  أداةوسعر الفائدة  كبح التضخم  إلىفي طليعتها  أخذت

فسياسة .عشرية الألفين وبعد التحسس الذي عرفته أسعار النفط كان هناك تحسن في إيرادات الدولة  وبحلول

الإنفاق الحكومي فعالة نسبيا وهذا راجع إلى المخططات التنموية التي �درت �ا الجزائر، إضافة إلى المردود الضريبي  

ن الطموحات المعلنة في إحلال الجباية العادية محل الجباية البترولية ، كون هذه الأخيرة تبقى والذي مازال بعيدا ع

  .المورد الأول للميزانية العامة للدولة

في سير السياسة الاقتصادية تجلت في التوسع في النفقات العامة  آخراتبعت الجزائر منذ الألفية الجديدة منحى 

  .النفط دورا هاما أسعارة التي حققتها الجزائر نتيجة ارتفاع وكانت للوفرة المالية الكبير 

 �لإضافة الأجنبيةتشكيل وضعية صلبة للاحتياطات البترول مما ساعد على  أسعاروعرفت عدة تحولات مع ارتفاع 

  .التسديد المسبق للديون إلى

السياسة النقدية يظهر على المدى القصير وذلك لسهولة تكيف السياسة النقدية  �ثير أنومن خلال الدراسة نجد 

بسبب المدة التي  �ثيرهاالسياسة المالية فهو يتطلب مدة زمنية حتى يظهر  �ثير إمامع الأوضاع الاقتصادية ،

ذلك يمكن القول حقيقة  ومن، البرلمان أغلبيةمصادقة  إلىتحتاج  أ�االمالية ، وخاصة  الإجراءاتيحتاجها تسطير 

  .الآخركليهما معنوي ويكمل   �ثير أن
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  من خلال هذه الدراسة تم التوصل إلى نتائج  بما هو متعلق �لجانب النظري ومنها ما هو متعلق �لجانب التطبيقي 

النتائج  أساس على �تيثم بعد ذلك الإشارة إلى جملة من الاقتراحات التي  ،)2017-2010(خلال الفترة 

  .لها مكملة  إليها وأفاقالمتوصل 

فصحّة  ، المالية و النقدية ترتبط ارتباطا متبادلا وتعزز بعضها البعض في معظم الحالات تينكل من السياس  إن

مفهوم التنسيق بين السياستين من حيح ويدخل هذا ضمن السياسة النقدية والعكس ص إدارةالنظام المالي توثرّ في 

فالنقدية تمثلت في الكتلة  كل منهما ،  خلال تحديد أهدافهم وهي تعطي النتائج المحققة بين السياستين وأدوات

أ�رها وفعاليتها و ، العام  دينالنقدية والتضخم ،وأسعار الفائدة ،والمالية منها الإنفاق الحكومي والجباية العادية وال

والتي تعكس هشاشة الهيكل ... ،الادخار ،الإنتاج، الاستهلاك كالاستثمار: على المتغيرات الاقتصادية 

  .الاقتصادي وتؤكد نقطة الضعف الأساسية له

  نتائج الدراسة  -أولا:  

  : التالية نقاط الها في ردمن الوصول إلى جملة نتائج نو ا من خلال تحليل الموضوع ومناقشته في ثلاثة فصول تمكن

 ت اعتماد ستمر وا) العادية والبترولية(رادية في الجزائر معتمدة كليا على الإيرادات الجبائية  يإن السياسة الإ

من الإيرادات الإجمالية ومن ثم أصبح الاقتصاد % 60إيرادات الميزانية على الجباية البترولية والتي مثلت 

ولهذا يمكن القول انه كان ولا زال رهن التغيرات الخارجية وخاصة  ، بتروليةالجزائري يرتبط �لإيرادات الجبائية ال

  .المتعلقة بسعر الصرف وسعر الفائدة 

  اثر الكمية :المعروض النقدي أو كمية النقود يتم تحديدها من جانب السلطات النقدية وفقا لعدة عوامل منها

وعليه فان البنك ،أو حالة النشاط الاقتصادي ، معدل النمو ) معدل التضخم(النقدية على مستوى الأسعار 

توحة يعمل على التأثير في حجم المركزي ومن خلال عدة أدوات كالاحتياطي النقدي وسياسة السوق المف

  .صدرها البنوك التجاريةتالنقود الورقية وحجم النقود الكتابية التي 

  سعر الفائدة أداة من أدوات السياسة النقدية لا تتمتع �لمرونة اللازمة وهي قليلة الفعالية في التأثير على

ر أ�الوصول إلى تحديد واضح لطبيعة و  النشاط الاقتصادي تحتاج إلى المزيد من الدراسة والتحليل من اجل

  .النقدي الفكر المالي

  إن سياسة الإنفاق تميزت �رتفاع النفقات العامة وارتفاع معدلا�ا من سنة إلى أخرى وهذا راجع إلى توسع

التعليم ،الصحة ( نشاط الدولة وقد مثلت نفقات التسيير حصة الأسد بسبب ارتفاع نفقات القطاع العام 

مع سوء الاستعمال ، يستهان �ا  ضافة إلى الأجور وخاصة إطارات الدولة التي أخذت نسبة لا�لإ...) 



 الخاتمة العامة

 

 
89 

تراكم  سنوات الدراسة بسبب وتبديد المال العام وكذلك نفقات التجهيز هي الأخرى عرفت ارتفاعا في اغلب

 .المشاريع الغير منجزة وخلق استثمارات جديدة 

  ارتفاع  الأساسيةيمثل التضخم حالة من حالات عدم التوازن في الاقتصاد الكلي و�لتالي تكون مسبباته

  .الطلب الكلي أو انخفاض العرض الكلي نتيجة لز�دة التكاليف

  إذ أعاد هذا القانون الاعتبار لبنك  10- 90لم تعرف الجزائر سياسة نقدية واضحة المعالم إلا بصدور القانون

أدت هذه ،و وإعداد وتنفيذ السياسة النقدية   درجة عالية من الاستقلاليةمتع بئر الذي أصبح يتالجزا

 .الإصلاحات إلى تسجيل نتائج مقبولة

  مليار دولار 6.84لكتلة النقدية وتم تكوين احتياطات قدرت ب لعرف التضخم مستو�ت مقبولة وضبط.  

  :كالأتيوبناءا على كل ذلك يمكن الإجابة على الفرضيات الثلاث  

برزت في الآونة الأخيرة الأهمية الكبرى للسياستين المالية والنقدية في توجيه الاقتصاد من خلال استخدام  -1

  .منظومة متكاملة من الأدوات لحل الكثير من المشاكل للتأثير على الأنشطة بطرق مرغوبة

استين طريقة عمل ، فالسياسة المالية تعتمد على قرارات حكومية بتغيير معدلات الضرائب لكل من السي -2

ومستو�ت الإنفاق من أجل التأثير على الطلب و�لتالي الانعكاس على النمو ،فيما ترتبط السياسة النقدية بتغيير 

   .معدلات الفائدة والتأثير على حجم المعروض النقدي بواسطة البنوك المركزية

النهائي الذي تحدثه هاتين  الأثرسهولة وذلك لان  أكثر الأهدافالتنسيق بين السياستين يجعل بلوغ  إن -3

،وفي حالة ثبوت العكس أي  الأخركل منهما على   �ثيرالسياستين على المتغيرات المستهدفة يعتمد على كيفية 

السلبي على المتغيرات نعكاس  لاعدم التنسيق بينهما،يكون هناك عدم الاستقرار المالي والنقدي ومن ثم ا

  .الاقتصادية

  التوصيات -�نيا :  

ينبغي للسلطات العامة جملة من الاقتراحات والتوصيات بحيث  تقديم على ضوء النتائج التي توصلنا إليها يقتضي

  :تمثلت في،  العمل على تحقيقها

 يعفيما يتعلق �لإيرادات العامة يجب رد الاعتبار للجباية العادية ضمن مجموعة الإيرادات وهذا بتوس 

  .الأوعية الضريبية 

  ضرورة فرض استعمال النقود الكتابية بغرض التحكم في السيولة المفرطة التي تصعب مهمة السلطة

 .تلة النقدية المتداولةجم الكبحتحكم الالنقدية في 
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 التحرير الفعلي لأسعار الفائدة بحيث تصبح خاضعة لقانون السوق.  

  يجب إعادة توجيه الإنفاق الحكومي من خلال الاهتمام برفع القدرات الإنتاجية لمختلف القطاعات

 .وتشجيع الاستثمار

 جرية الممنوحة ، والتحكم في الكتلة الأ هاترشيدو النفقات الحكومية لمعايير الجدوى الاقتصادي  إخضاع

للعمال ومراقبة نفقات التجهيز ،�دف تقليص الفجوة بين الإيرادات والنفقات العامة و�لتالي تخفيض 

،مع التأكيد على مراعاة الجانب  الأداء على نوعية الخدمات العامة وحسن �لحفاظ العجز الموازني ،

  .لسلطات الحكومية الاجتماعي لأي غضب وسخط شعبي على ا

  الدراسة  آفاق -�لثا:   

وقد تكون في بحثنا  الدراسة لم يسمح بتناولها  إطار أنتثار أمامنا تساؤلات أخرى لها علاقة وثيقة �لموضوع غير 

  :،منها بمثابة مفاتيح البحوث المستقبلية 

   دور السياسة المالية في ترقية الصادرات خارج المحروقات.  

  انعكاس استقلالية بنك الجزائر على فعالية السياسة النقدية.  

  سعر الفائدة على النمو الاقتصادي بين الدول ذات الاقتصاد�ت الكبرى والدول  لأثردراسة مقارنة

  .النامية

  الاعتماد على سياسة طويلة المدى تقوم على انتقاء المشاريع ذات الفعالية والقيمة المالية المثلى قصد

   .  تجنب الدولة تبعات الارتفاع المفرط في الإنفاق

 

�لرغم من النتائج الايجابية التي حققتها الجزائر من خلال الإصلاحات الاقتصادية المدعومة إلا أ�ا لم تخلو من 

والاقتصاد ) البطالة ،ضعف القدرة الشرائية،وانتشار الفقر(ائص المسجلة والمتمثلة في إهمال البعد الاجتماعي النق

.الاقتصاد العام  التوازن الوطني يعاني من اختلال في  

يتم تفصيلها تفصيلا حسب الظروف الراهنة للبلد المعني وإمكانياته ، في ظل توافر دلائل  أنوخلاصة القول 

تقديم نصيحة السياسة والتسيير ستضل فنا بقدر ما هو علم  أنمحدودة تجريدية للعمل بمقتضاها ،وهذا يعني 

  .تستحق الجهد المبذول والبحث المستفيض 
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 أولا: الكتــب

الطبعة الأولى،دار المدخل الحديث في الاقتصاد�ت العامة،الهيتي فواز عبد الرحمن،الحشالي منجد عبد اللطيف، .1

   .2005الأردن،- المناهج،عمان

  2002 والتوزيع، للنشر المستقبل دار عمان، ،والتطبيق النظرية بين والبنوك النقود وليد، صافي انس، البكري .2

 -، الطبعة العربية،داراليازوري، عمانالبنوك المركزية والسياسات النقديةالدوري زكر� ، السامرائي يسرى، .3

   . 2006لأردن،ا

  .1995اللبنانية، المصرية الدار القاهرة، ،الكلي الاقتصاد في مقدمة احمد، حمدي العناني .4

دار غيداء  ، الطبعة الأولى ،دور السياسة النقدية في الاستقرار والتنمية الاقتصاديةالقطايري ضيف الله محمد ، .5

  .2010للنشر والتوزيع ،

  .  2003،ديوان المطبوعات الجامعية،3،جمحاضرات في النظر�ت الاقتصادية الكليةالمان محمد شريف، .6

  .1992مكتبة النهضة،مصر،المالية العامة،المحجوب رفعت، .7

 وائل دار عمان، السادسة، الطبعة ،والتطبيق النظرية بين الكلي الاقتصاد مبادئ احمد، الرفاعي خالد، الوزني .8

  .2003 للنشر،

  .1998، مكتبة الآداب،مصر،أدوا�ا الفنية وأ�رها الاقتصادية-المالية العامة�هر عتلم محمد، .9

  1990 ، دمشق،سور� ، امعيةالج نشوراتالم دار ،الضريبي والتشريع العامة المالية ،عصام بثور .10

 الجزائر، الجامعية، المطبوعات ديوان ،الطبعة الأولىالنقدية، والسياسات النظر�ت في محاضرات علي، بن بلعزوز .11

2004 

 ،ديوان المطبوعات الجامعية،،الطبعة الثانية محاضرات في النظر�ت والسياسات النقديةبلعزوز بن علي ، .12

  .2006،الجزائر

منشورات ا�لس الأعلى ،1ط ،لسياسة النقدية في النظامين الإسلامي  والوضعي دراسة مقارنةبن دعاس جمال،ا .13

  .2008 للغة العربية،

 لبنان ،مكتبة حسين العصرية،سياسة الصرف الأجنبي وعلاقتها �لسياسة النقدية بوخاري لجلو موسى، .14

،2010 .   
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 دار المريخ للنشر،الر�ض،،1ط السيد احمد عبد الخالق،:،ترجمهالنقود والبنوك والاقتصادتوماس ماير وآخرون، .15

2002.  

   .1970،الجزء الأول،دار النهضة العربية،علم المالية العامةجامح احمد، .16

-والتوزيع،عماندار وائل للنشر ،الطبعة الأولىالنقود والمصارف مدخل تحليلي ونشري،حداد أكرم، .17

  .2005الأردن،

  .1992 والنشر، للطباعة الجامعية الدار بيروت، ،والمصرفي النقدي الاقتصاد أساسيات احمد، عادل حشيش .18

   .2005،ديوان المطبوعات الجامعية،جباية المؤسساتحميد بوزيدة، .19

  .2003الدار الجامعية،مصر،مبادئ المالية العامة،دراز حامد عبد ا�يد وآخرون، .20

ورشة  نعمة ،الطبعة العربية الأولى، أديب: ،ترجمه سياسات الاقتصاد الكلي وحقوق الطفلفيلدر ستيفان ، دي .21

   .2000لبنان،- الموارد العربية،بيروت

 المصرية الهيئة القاهرة، ،الغلاء لمكافحة مقترحات مع ونتائجها أسبا�ا مصر في التضخم مشكلة رمزي، زكي .22

  . 1980 للكتاب، العامة

  1992 الكويت، جامعة ،الاقتصادية النظرية خليل، سامي .23

  1996 والنشر، للطباعة آلاء مؤسسة عمان، ،والبنوك النقود رضوان، العمار منهل، شوتر .24

  . 2007الجزائر، مطبعة مزوار،محاضرات في الاقتصاد النقدي والسياسات النقدية،عبد اللاوي مفيد، .25

   .2009،الدار الجامعية،الأردن ،والبنك المركزيالسياسة النقدية عبد المطلب عبد الحميد، .26

  . 2006الدار الجامعية،الإسكندرية،النظرية الاقتصادية تحليل جزئي وكلي،عبد المطلب عبد الحميد، .27

 الحامد دار الأولى، الطبعة ،المالية والأسواق والمصارف النقود العيسى، الدين سعد نزار علي، السيد المنعم عبد .28

  . 2004 الأردن، والتوزيع، للنشر

  .2009،دار وائل للنشر،الأردن،1،طالنقود والمصارفعجمي هيل،رمزي �سين، .29

  .2008الأردن،-الطبعة الأولى،دار المسيرة،عمانأصول الموازنة العامة،عصفور شاكر محمد، .30

  1985 الجامعة، شباب مؤسسة الإسكندرية، ،المالي التضخم ، حسين عناية غازي .31

  .لبنان-،دار الخليل،بيروتالتنمية الاقتصادية �لتضخم الماليتمويل عناية غازي حسين ، .32

  1990 العراق، الموصل، والنشر، للطباعة الحكمة دار ،والبنوك النقود الدليمي، فاضل عوض .33
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  .2007،دار الراية للنشر والتوزيع،الاردن،المالية العامة والتشريع المالي الضريبيفليح العلي عادل ، .34

  . 2003ديوان المطبوعات الجامعية،الجزائر،السياسات الاقتصادية الكلية، إلىالمدخل قدي عبد ا�يد، .35

  .2008الاردن،- ،عالم الكتاب الحديث للنشر والتوزيع،عمان1،طالمالية العامةخلف حسن ، قليح .36

المعهد  أدوات السياسة النقدية التي تستخدمها البنوك المركزية في الاقتصاد الإسلامي،كامل فهمي حسين، .37

  .2006، السعودية - الإسلامي للبحوث والتدريب،جدة

 .2005الطبعة الرابعة،ديوان المطبوعات الجزائرية،الجزائر،تقنيات البنوك،لطرش الطاهر، .38

  .2007 الجزائر، الجامعية، المطبوعات ديوان السادسة، الطبعة ،البنوك تقنيات الطاهر، لطرش .39

 ،الدار الجامعية،اقتصاد�ت النقود والصيرفة والسياسات النقديةمقدمة في مبارك عبد النعيم وآخرون، .40

  . 1999مصر،- الإسكندرية

  .2001 الجامعة، شباب مؤسسة الإسكندرية، والبنوك، النقود اقتصاد�ت ضياء، مجيد .41

    .2010ديوان المطبوعات الجامعية،اقتصاد�ت المالية العامة،محرزي عباس محمد، .42

  .2001 لبنان،- دار المعارف،بيروت، 1ط ،النظرية الاقتصادية المعاصرةضواء على مسعود حسن،أ .43

  .1979 الإسكندرية، الجامعية، المطبوعات دار ،العالمي الاقتصاد �ريخ رشدي، مصطفى .44

   .2005،دار الفجر،مصر،النقود والسياسة النقديةمفتاح صالح،  .45

   .2000لبنان،- اللبناني،بيروتدار المنهل النقود والسياسات النقدية الداخلية،ملاك وسام، .46

  .2006لبنان،-الطبعة الأولى،منشورات الحلبي الحقوقية،بيروتالمالية العامة،سوزي ، دليعد �ش .47

  .2000،الدار الجامعية للنشر،عمان،الأردن،الوجيز في المالية العامةعدلي سوزي، �شد .48

  .1974 العربية، النهضة دار القاهرة، ،النقدي والتوازن النقود اقتصاد�ت فؤاد، هاشم .49

  .2001 العراق، الموصل، والنشر، للطباعة الكتب دار ،النقدية النظرية يونس، يحي وداد .50

المطبوعات  ديوانالمالية العامة المبادئ العامة وتطبيقا�ا في القانون الجزائري، يلس شاوش بشير، .51

  .2007الجامعية،الجزائر،

، �دي خبراء على أسواق الفوركس أسواق الأسهم والسندات ،المؤشرات الاقتصادية وأ�رهاالملا عصام .52

     https/www.books.mec.biz/category/26، 20/03/2019المال،
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 �نيا: الأطروحات ،الرسائل والمذكرات

ايت يحي سمير،التحد�ت النقدية الدولية ونظام الصرف الملائم للجزائر،أطروحة دكتوراء،علوم اقتصادية تخصص  .1

  .2014/ 2013التنمية،جامعة الحاج لخضر �تنة، اقتصاد

دكتوراء في  أطروحة،'دراسة قياسية'الية �ثير السياسة النقدية في الجزائر ومعوقا�ا الداخلية بقبق ليلى اسمهان، .2

  .2014/2015العلوم الاقتصادية،تخصص نقود مالية وبنوك،جامعة تلمسان،

 ، ءدكتورا أطروحة ،-الجزائر حالة -النامية الدول اقتصاد�ت على الفائدة سعر تغير اثر علي، بن بلعزوز .3

  . 2004 الجزائر، جامعة الاقتصادية، العلوم

 ،أطروحة دكتوراء،جامعة الحاج لخضر،التكامل الوظيفي بين السياستين النقدية والماليةبن دعاس جمال ، .4

  �2009/2010تنة،

  .2005/2006أطروحة دكتوراء،وازن الاقتصادي،السياسة المالية ودورها في تحقيق التدرواسي مسعود، .5

أطروحة دكتوراء،العلوم دور السياسة المالية والنقدية في تحقيق النمو الاقتصادي،طويل �اء الدين، .6

  .2016/ 2015الاقتصادية،جامعة �تنة،

 2009-2000السياسة النقدية ودورها في ضبط العرض النقدي في الجزائر خلال الفترة إكن لونيس، .7

  .2011-2010ماجستير ،كلية العلوم الاقتصادية،التجارية والتسيير،جامعة الجزائر، رسالة،

 جامعة ، ماجستير رسالة ،وعلاجه وقياسه أسبابه تحليلية دراسة -الأردني الاقتصاد في التضخم �يف، الشبول .8

 1981 القاهرة، الاقتصاد، قسم التجارة، كلية شمس، عين

 .2009/2010رسالة ماجستير،جامعة تلمسان،عقلانية النفقات العمومية،إشكالية بن موسى أم كلثوم، .9

رسالة ماجستير،جامعة دور السياسة المالية في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر،سلاكي سعاد، .10

   .2011تلمسان،

اثر الإنفاق الحكومي وعرض النقود على اتجاهات الواردات تطبيق على حالة الجزائر الفترة صافي كلثوم، .11

،رسالة ماجستير،اقتصاد  دولي ،كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير والعلوم التجارية،جامعة )1990-2010(

 .2014/2015وهران،
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 اجستيرم رسالة ،المدية ولاية حالة دراسة – الجزائر في المحلية التنمية على النمو دعم بر�مج اثر ،سعودي محمد .12

  .2007 الشلف، بوعلي، بن حسيبة جامعة ومالية، نقود الاقتصادية،تخصص العلوم في

 رسالةاثر المتغيرات النقدية على سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي،مراد عبد القادر، .13

  .2010/2011ماجستير،كلية العلوم الاقتصادية،جامعة ورقلة،

قياسية لحالة الجزائر،رسالة ماجستير،كلية العلوم دراسة السياسة المالية على النمو الاقتصادي، أ�رمعط الله امال، .14

   2014/2015الاقتصادية،جامعة تلمسان،

 ماجستير،اقتصاد قياسي بنكي ومالي ،رسالة ، السياسة النقدية وسياسة استهداف التضخموجدي جميلة، .15

 .2015/2016جامعة تلمسان،

مذكرة مقدمة لنيل شهادة قتصادية الكلية ،السياسة النقدية والمالية وأثرها على المتغيرات الابوراس اسامة، .16

 .2014/2015الماستر،علوم التسيير،

مذكرة مقدمة لنيل أثر السياستين النقدية والمالية على النمو الاقتصادي في الجزائر،بوعمرة أحمد،تيزة عمر، .17

 .2014/2015استر،جامعة العربي التبسي ،المشهادة 

مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماستر،العلوم على الاستثمار،السياسة المالية وأثرها حماد سيف الدين، .18

 . 2014/2015الاقتصادية،

دراسة العلاقة السببية بين اهم متغيرات السياسة النقدية دراسة حالة بنك زواوي فرحات زينب، .19

 اقتصاد،تخصص بنوك،جامعة الوادي،مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماستر  ،)2014-1990(الجزائر

2014/2015. 

مذكرة ،2014-2001السياسة المالية ودورها في تحقيق التنمية الاقتصادية دراسة حالة الجزائر في بلقاسم،شر  .20

  .2012/2013مقدمة لنيل شهادة الماستر ، العلوم الاقتصادية،جامعة محمد خيضر بسكرة،

  

 �لثا:ا�لات ،البحوث والتظاهرات العلمية ،التقارير و المواقع الالكترونية 

 ،سور� في والنقدي المالي الإصلاح عملية إطار في الفائدة أسعار تخفيض فاعلية مدى الحوراني، محمود أكرم .1

  .2005 ،2العدد  سور�، العلمية، والبحوث للدراسات تشرين جامعة مجلة
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متطلبات تطبيق إستراتيجية استهداف التضخم كإطار حديث لإدارة السياسة النقدية في بشيشي وليد، .2

  .2017،جانفي  2،ج41لة جامعة القدس المفتوحة للأبحاث والدراسات،فلسطين ،العدد ،مجالجزائر

 ،أبحاث2010-2000في الفترة  الجزائر في المطبقة الاقتصادي الإنعاش لسياسة تقييميه دراسة بوفليح نبيل ، .3

  .2012 الجزائر، -الشلف جامعة ، 12 وإدارية،العدد اقتصادية

،ا�لة الجزائرية للاقتصاد )2019-1962(تقويم تطورالسياسة المالية للجزائر ضيف احمد، بن يحيى نسيمة، .4

  .،ا�لد الثاني، جامعة البويرة2017افريل ، 07العدد  ،والمالية

مجلة الاكاديمية العربية ،'دراسة تحليلية'السياسة النقدية الحديثة واستهداف التضخم في الجزائر كريم قروف محمد، .5

  .2014،الاكاديمية العربية في الدنمارك ،كوبنهاغن،14في الدنمارك،العدد

، 2010نوفمبر ا�لة الاقتصادية،جامعة لندن ،،الإطار النظري للسياستين المالية والنقديةمنى ، مالك .6

https://mpra.ub.uni-muenchen.de/26856/  .   

  .2002 ،1العدد سور�، دمشق، جامعة مجلة ،النقدية للنظرية الأخيرة التطورات حسن، السيد موفق .7

 العلوم مجلة ، 2003 -1974 للفترة فيه المؤثرة والعوامل عمان في النقد عرض الجنابي، جميل عجمي، هيل .8

 . 2007الثاني،ديسمبر  العدد عمان، الإدارية، الاقتصادية

 في القاهرة المنعقدة مصر في التضخم آليات ندوة بحوث ،مصر في التضخم مقاييس تقييم محمد، فتحية زغلول .9

  .1990مارس  5-3 الفترة خلال

  2013التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر،الجزائر،نوفمبر ،2012 السنوي التقريربنك الجزائر، .10

  2014التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر،الجزائر،نوفمبر ،2013 السنوي التقريربنك الجزائر، .11

  2016الاقتصادي والنقدي للجزائر،الجزائر،نوفمبر التطور ،2015 السنوي التقريربنك الجزائر، .12

  2018التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر،الجزائر،نوفمبر ،2017 السنوي التقريربنك الجزائر، .13

14.Ministére des finances,  dette publique ,in rétrospectives,Alger,2014 

  ar-https://www.almaany.com>dict>ar ،معجم المعانيالمعاني،   .15

   secrets.guru-http://tranding،  2016/10/16،المؤشرات الاقتصاديةالدواسري مازن ،.16
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