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Résumé :

Cette ¢tude porte sur I'une des décisions les plus importantes en maticre de
financement a savoir le choix de la structure du capital de I’entreprise, c’est la partie
permanente de la structure financiere, qui se compose de dettes financicres et capitales
propres. Chaque source de financement a un cout qui est représenté par le cout moyen
pondéré du capital. La structure optimale du capital devient 1’objectif financier
fondamental et la réduction de ce cout de financement et I’une des issues possible.
Pour tester les apports théoriques représenter dans notre travail, ont a étudier le cas
phare de la bourse d’Alger a savoir EGH-AI Aurassi.
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ACTIE NOTE  Montants Bruts TS St e
ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition - goodwill positif ou negatir 0,00 0,00 0,00
Immobliisations Incarporalies 1 54 578 045,42 51170 82530 3707 22002 4383 48431
Immebilisations corporelies 2 12187 786 645,54 3 690 576 261,43 5 497 206 34,7 2 342 015 81778
Terrains 543 853 597,50 543 853 507,50 543 853 897,50
Batiments 7 003 92759719 2 048 553 977,37 4 955 373 619,82 1143 509 639,36
Autres immobiiisations corporelies 4 640 005 450,85 1642 024 284,06 2997 981166.79 654 352 580,92
Immabiiisation en concesslon 0,00 0,00 0,00
Immobllisations en cours 4 930 500 42724 930 800 427,24 7 430 595 039,98
Equipements neufs en stacks 51873 537,88 £1 873 53788 21536 42713
Immabilisations inancleres 167 463 072,34 165 994 600,00 21488 472,38 20 524 158,42
Titres mis en équivalence 0,00 0.00 0,00
Autres participations & créances rttachees 3 22 625 000,00 4 494 600,00 18130 400,00 17 264 400,00
Autres titres Immabilisés 0,00 0,00 3254 763,42
Bréts et autres actifs financiers non courants 3 164 858 072,34 161 500 000,00 335507234 4295,00
Impéts difteres actit 55 340 857,37 55 340 85737 71992 702,41
TOTAL ACTIFS NON COURANTS 13 478 162 585,79 3907 743 636,73 9 570 41 899,06 5,891 550 630,03
ACTIFS COURANTS
Stocks & encours 5 509 105 622,65 46106 367,53 462 999 23512 417 410 657,39
Créances & emplols assimilés 6 1064 732 718,72 78164 783,27 1006 627 936,45 509 67125314
Cllents 6 452 021 4464 77 678 263,27 374143 162,57 425 350 799,06
Autres debiteurs 6 447 647 091,95 286 500,00 447 360 591,95 46 359 799,06
Impats et assimmies 185124 181,63 185 124 181,63 136 739 773.83
Autres créances et emplots assimilés 0,00 0,00 707 500,00
Disponibllités & assimliés 7 895 203 673,70 & 604 803,57 BB 695 06413 138 301 861,86
Placemeants & autres actifs financlers courants 0,00 0,00 0,00
Tresarerie 895 299 573,70 6 604 803,57 BEA 695 D643 199 301 861,86

TOTAL ACTIFS COURANTS
TOTAL GENERAL ACTIF

2 4589 458 16,07

15 967 360 801,86

130 875 88037
4 038 619 66730

2 358 322 235,70
T 928 741 134,76

1226 383 792,39
N N7 934 422,42
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PASEIF
CAPITAUX PROPRES

NOTE

Capital mis (ou comptes dexplottation)

1500 000 000,00

1500 000 000,00

Capital non appelé

Primes & réserves (Résarves consclidées (1)

2354 970 85746

2354 970 857,46

Ecart de régvaluation

Ecart d'éguivalence (1)

Résultat net - Résultat net part du groupe (T}

356 85517832

313 D83 850,45

Autres capitaux propres - Report 3 nouveau

PART DE LA SOCIETE CONSOLIDANTE (1}

PARTS DE MINORITAIRES (1)
TOTAL |

-503 221164,24

3 708 613 87,54

3708 12 8N,54

-687 250 820,00
3 564 D78 832,78

3 564 078 832,78

PASSIFS NON COURANTS

Emprants et dettes financiéres 9 6 240 425 177,52 6 163 172 055,05
Impéats (differds 8t provisionnas) 21905 526,55 37 054 972,66
Autres dettes non courantes 15 547 82910
Provisions et produits constatés d'avance 515 560 149,48 237 273 159,07
Compte de llalson

TOTAL & 777 890 853,55 6 473 048 015,88
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs & comptes rattachés 102 076 N335 154 673 738,65
Impdts 45 435 26671 44 693 508,65
Autres dettes 10 1275 491 5081 G54 513 963,61

Trésorerie passift

TOTAL In

TOTAL PASSIF (1 + 11+ 1)

16 230 519,50
1442 236 408,67

T 928 741 134,76

26 026 362,65
1079 807 573,76

TIN7 834 422,42
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ACTIF Brut Amort-Prov Mot et
ACTIFS NON COURANTS
Ecart o acquisition -
__goodwill positd ou négati ym i A
Immabiisabons Incorponelies B0 662 816,31 46 733 111,82 4 239 704,38 2 707 290,12

Immabilisations corporelies
Terraina
Batimenis

Aartress immobilisabons corponalbes

11 100 083 080, /&
543 Bea3 ST D
B 8323 Bed 325,38

4 T2 967 B8

3 B4S TG 241,87

1 B&F 360 284 50

1 B48 353 D& aF

T 254 383 73808
L L3 BE RO
3 B30 38 040,08

2 TBA 255 100,81

B 37T 208 3854 11
B3 BL BES B
4 @55 373 B, n2

2597 8a1 168,78

Immaobilisations en conoession B84 058, 55 584 DES 55 0,00
Immaobslisabons en cours: 1079 B2Z BT, T8 1 07D B2 687,71 B30 BOOD 42T 24
Equipements nowls en stocks 50 e 4B0,BS 50 a5 480 B2 &1 BT 237,08
ImmaabEisrions financienes 188 842 737,12 163 302 200,00 25 &40 537 12 21 aBE 472 04
Triress mis en equivalonos 00, 0i 00,00 0,
m:hc"mut?ma 22 2% 000,00 1 802 200,00 20 B2 800,00 18 130 400,00
Aarirees tbros mmooiines 0, o 0,0 0,00
Probs & aubros aoiifs non courand 166 317T Far 12 11 SO0 000,00 4 BT TAT 2 A 35807234
ImpSts différés actd 7T 7B 257, 7B 7 o 85T, TR 155 340 BIT a7
TOTAL ACTIFS MON COLRANTS 12 540 485 820,80 4 OBS T44 55380 B 483 ™1 188, @ B0 418 BES,06
ACTIFS COURANTS

Stocks & sncours B0 700 179,08 34 365 RIS 92 B4 344 673,16 45D 000 F35 12
Creancas & empdois sasimiles 1 243 B0 530,62 106 123 129432 1138 482 41 20 1 Do 6T SO, A5
Clisms =88 11 580,48 104 320 S 23 484 Ry 042, 0 ETCRELR Ll
Aurtress daniteurs SO0 BeS 550,02 280 H0.00 S0V B 050,03 447 260 Ba,8h
Impets ot oasimisn 126 620 308,14 144 530 3049, 14 TES 124 181,62
Aartres criances of amplals assimilds 0,00 0,00 0,00
Cisponibilnes & assmiles 1 7380532 248,77 & 504 poG 5T 173 483 138,20 BES GO0 Ol 13
Plocomanis & ourims actits financiers courants 0,00 0,0 0,00
Tresonena 1 38 063 2.0 504 BOG LS 1731 489 138,20 e Hbh 05213

3 850 300 BET AT

146 083 483 81

A8 M6 2208

2388 320 28T

16 220 888 48807
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PASSIF

CAPITALY PROPRES

NOTE

H-1

Copital émis fou compbes d'axploftabon)

1 500 000 000,00

1 500 000 000,00

Capiial non app-oké

Prirmes & résorves (Posoryes comsolickeos [1)] 2220 414 85T 48 2 354 O3 857 46
Ecari de reovaluation 0,00 0,0
Ecari draqursalencs |1}

Feasuftat net -Féauttat net part du groupa (1) 738 097 34E,B5 356 855 17B,32
Autres capitoue: propres = Roport & nowssau -531 344 310,73 -503 221 164 24

Port de la sockébé consolidants {1]

3 836 167 895,59

3 T0&8 613 871,54

Parts do minoritaeres (1]
TOTAL |
PASSIFS HON COURANTS

3 836 16T BE5,59

3 TOB 613 871,54

Emprunis of disthes financisnes

5 B43 D02 544,33

B 240 425 177,52

Impdts (dMtnéa. of provisionnds) 21 D05 526,55 21 B0S5 526,55
Autros oobios Non COUMMALS 8B4 059,95

Provesions ot produns congstabés d°ovanon S84 352 305,10 515 560 140 48
Compte da lnkon -0, 03 0,
TOTAL 6 450 244 435,53 6 TT7 B0 853,55

PASSIFS COURANTS

Fourmisseuns & comphss rothacnes

142 263 745,27

102 076 113,35

145 0BT 274,33

48 438 268,71

1338 007 064,67

1275 481 506,11

TOTAL

TOTAL PASSS b+ 1l + 11

16 230 964 48
1641 815 48,75
12 028 02T 380,27

16 230 518,50
1 442 238 400,67
11 828 741 134,76

118



BadLdll

(J5o¥) ity 2015 and ol yg¥1 Bl o) s bl il i) : 5 By Goekad!

N N-1
ACTIF :
Amortissements,
Note Montants Bruts |provisions et pertes Net Net
de valeurs
ACTIFS NON COURANTS

Ecart d'acquisition — goodwill positif ou négatif 0,00 0,00 0,00
Immobilisations incorporelles 1 50 746 816,31 47 740 002,54 3006 813,77 422970439
Immobilisations corporelles 2 11743 522 415,83 4635690 173,60| 7 107 832 242,23 T 254 383 738,79
Terrains 543 853 597,50 543 853 597,50 543 853 597,50
Batiments 6 264 236 596,90 2184 411 524 40| 4 079 825 072,50| 3 926 234 040,78

Autres immobilisations corporelles

4 935 432 221,43

2451278 649,20

2484 15357223

2 784 296 100,51

Immaobilisations en concession 984 059,95 984 059,95 0,00
Immobilisations encours 4 1078 621 047,36 1078 621 047,36 1079922 687,79
Equipements neufs en stocks 62 036 536,23 62 036 536,23 50 795 480,89

Immobilisations financiéres 3 179 364 890,13 167 303 000,00 12 061 890,13 25640 537,12
Titres mis en équivalence 0,00 0,00 0,00
Autres participations et créances rattachées 22 625 000,00 14 303 000,00 8 322 000,00 20 822 800,00
Autres titres immobilisés 0,00 0,00 0,00
Préts et autres actifs financiers non courants 166 739 890,13 153 000 000,00 3739890,13 4817 73712

Impdts différés actif 89 510 057,30 89 510 057,30 77 754 957,78

TOTAL ACTIF NON COURANT 13 204 785 823,11 4 850 733 176,14 | 8 354 052 646,97 8493 711 166,71

ACTIFS COURANTS

Stocks et encours 5 859 628 228,94 3420377265 825424 456,29 664 344 673,16

Créances et emplois assimilés 6 1351 388 306,18 108 704 211,08| 1 242 684 095,10 1 138 482 401,20
Clients 591 964 561,98 108 417 711,08| 483 546 §50,90| 484 281 042,03
Autres débiteurs 539 185 522,65 286 500,00| 538 899 022,65 507571 050,03
Impéts et assimilés 220 238 221,55 220238 221,55 146 630 309,14
Autres créances et emplois assimilés 0,00 0,00 0,00

Disponibilités et assimilés 7 1606 860 869,57 6 257 195,71| 1 600 603 673,86 1731489 139,20

Placements et autres actifs financiers courants 0,00 0,00 0,00

Trésorerie 1606 860 869,57 6257 195,71| 1 600 603 673,86 1731489 139,20

TOTAL ACTIF COURANT

3817 877 404,69

149 165 179,44

3668 712 226,25

3534 316 213,56

TOTAL GENERAL ACTIF

17 022 663 227,80

4999 898 355,58

12 022 764 872,22

12 028 027 380,27
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PASSIF Note N N-1
CAPITAUX PROFPRES
Capital émis (ou comptes d'exploitation) 1 500 000 000,00 1 500 000 000,00
Capital non appelé
Primes et réserves (Réserves consolidées (1)) 2163 602 621,01 2229414 857 46
Ecart de reévaluation 0,00 0,00
Ecart d'équivalence (1)
Résultat net -Résultat net part du groupe (1) 609 333 773,22 738 097 348,86
Autres capitaux propres - Report a nouveau 330 808 860,86 -531 344 310,73
Part de la société consolidante (1) 4 603 745 255,09 3 936 167 895,59
Parts de minoritaires (1)
TOTAL | 8 4 603 745 255,09 3 936 167 895,59
PASSIFS NON-COURANTS
Emprunts et dettes financiéres 5471394 010,82 5843002 544 33
Impéts (différés et provisionnés) 21905 526 55 21 905 526,55
Autres dettes non courantes 984 059,95 984 059,95
Provisions et produits constatés d'avance 619 838 249,05 584 352 305,10
Compte de liaison -0,00 -0,00
TOTAL Il 9 6114 121 B46,37 6 450 244 435,93
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés 158 648 325,04 142 289 74527
Impdts 166 450 101,50 145 087 274 33
Autres dettes 963098 117,23 1338 007 064,67
Trésorerie passif 11 16 701 226,99 16 220 964 48
TOTAL I 10 1304 897 770,76 1641 615 048,75
TOTAL PASSIF (1+ 11 + 1) 12 022 764 872 22 12 028 027 380,27
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Montants

Amortissem
ents

provisions et
pertes de
valeurs

ACTIFS NON COURANTS

Ecart d’acquisition — goodwill
positif ou négatif

Tmmobilisations incorporelles 1 64231 330.81 49751 784.23 14479 546.58 3006 813.77
Immobilisations corporelles 2 13011 514 952.70 5 357 896 240.63 7653618 712.07 7 107 832 242.23
Terrains 543 853 597.50 - 543 853 597.50 543 853 597.50
Batiments 6912 355212.19 2425216 206.60 4 487 139 005.59 4079 825 072.50
Autres immobilisations 5555306 143.01 2932 680 034.03 2 622 626 108.98 2 484 153 572.23
corporelles
Immobilisations en concession 984 059.95 - 984 059.95 984 059.95
Immobilisations en cours 4 518 517 862.19 5 649 790.08 512 868 072.11 1078 621 047.36
Equipements neufs en stocks 63812 013.61 - 63812 013.61 62 036 536.23
Immobilisations financiéres 3 180 471 695.54 167 055 200.00 13416 495.54 12 061 890.13
Titres mis en équivalence - - - -

Autres participations et créances 22 625000.00 14 055 200.00 8 569 800.00 8 322 000.00
rattachées

Autres titres immobilisés 157 846 695.54 | 153 000 000.00 4 846 695.54 3739.890.13
Préts et autres actifs financiers

non courants

Impots différés actif 96 362 623.77 - 96 362 623.77 89510 057.30

TOTAL ACTIF COURANT

3533 931 747.42
17 469 826 285.99

158 884 733.50
5739 237 748.44

3375 047 013.92
11730 588 537.55

TOTAL ACTIF NON 13 935 894538.57 5580353 014.94 8 355 541 523.63 8 354052 646.97
COURANT

ACTIFS COURANTS

Stocks et encours 5 888 565 129.51 27 472 509.20 861 092 620.31 825424 456.29
Créances et emplois assimilés 6 1363 163 697.87 125 155 028.59 1238 008 669.28 1 242 684 095.10
Clients 556 198 862.01 124 870 028.59 431 328 833.42 483 546 850.90
Autres débiteurs 562 953 150.86 285 000.00 562 668 150.86 538 899022.65
Tmpots et assimilés 244011 685.00 - 244011 685.00 220238 221.55
Autres créances et emplois i i i )
assimiles 7 1 282 202 920.04 6257 195.71 1275 945 724.33 1 600 603 673.86
Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs - - -
financiers courants

Trésorerie 1282202 920.04 6257 195.71 127594572433 1 600 603 673.86

3668 712 225.25
12 022 764 872.22

TOTAL GENERAL ACTIF
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PASSIF Note N N-1
CAPITAUX PROPRES
Capital émis (ou comptes 1 500 000 000.00 1 500 000 000.00

d'exploitation)

Capital non appelé

Primes et réserves (Réserves
consolidées (1))

2413 602 621.01

2163 602 621.01

Ecart de réévaluation

Ecart d'équivalence (1)

Résultat net -Résultat net part du
groupe (1)

331873 991.79

609 333 773.22

Autres capitaux propres - Report a
nouveau

355 689 283.32

330 808 860.86

Part de la société consolidant (1)

4601 165 896 .12

4 603 745 255.09

Parts de minoritaires (1)

TOTAL I

PASSIFS NON-COURANTS

4 601 165 896 .12

4 603 745 255.09

Emprunts et dettes financiéres

5005 226 697.31

5471394 010.82

Impdts (différés et provisionnés)

21905 526.55

21 905 526.55

Autres dettes non courantes

984 059.95

984 059.95

Provisions et produits constatés
d'avance

618 250 469.00

619 838 249.05

Compte de liaison

TOTAL II

PASSIFS COURANTS

5 646 366 752.81

6 114 121 846.37

Fournisseurs et comptes rattachés

342 727 506.49

158 648 325.04

Impots

107 683 078.16

166 450 101.50

Autres dettes

1032 141 440.16

963 098 117.23

Trésorerie passif

TOTAL III

TOTAL PASSIF (I+ II + III)

503 863.81

1 483 055 888.62

11 730 588 537.55

16 701 226.99

1304 897 770.76

12 022 764 872.22
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N
Amortissenment,

Note Montants Bruts provisions et pertes

ACTIFS NON COURANTS

Ecart é'acquisition — goodwill positif ou négatif
Irmmaobilisations incorporelles
Immaobilisations corporelles

Terrains

Batiments

Autres immobilisations corporelles
Immodbilisations en concession
Irmmaobilisations encours

Eguipements newufs en stocks
Immabilisations financikres

Titres mis en éguivalerce

Autres participations et créances rattachées

Autres titres immobilisés
Préts et autres actifs financiers non courants

Impats différés actif

ACTIFS COURAMNTS

Stocks et encouwrs

Créances et emplois assimilés

Clignts

Autres débileurs

Imipots ot assimiles

Autres ertances et emplais assimilés
Disponibilités et assimilés

Flacements et autres actifs financiers courants
Trésarerie

67 744 654 47
13 311 729 009,08
543 B53 587,50

F D04 258 392,71
5 T3 817 018,80
984 059,95
708 937 226,10

181 541 290,97

22 625 000,00

158 918 290,87
104 357 180,78
14 465 303 420,35

E7T4 598 488,75
1422 571 326,93
B23 581 123,45
E03 604 193,89
1645 346 009,59

1 225 126 544,98

1225 126 544,98

3 B2 296 380,68

53 456 353,74
6 028 B43 356,05

2 650 529 2648 46
3 378 314 047 59

167 519 200,00

14 519 200,00

163 D00 000,00

G240 818 909,79

18 793 820,90
131 139 245,37
130 BS54 285,37

285 000,00

& 257 19571

6 257 195. M

156 190 307,98

14 284 300,73

T ZB2 B85 653,03
543 B53 597,50
A 353 729 124 32
2 385 302 931,21
S84 055 95

798 937 22510

14 022 090,97

8 104 800,00

5 916 290,897
104 367 180,78
8 215 484 510,56

B55 BO4 66T 85
1 281 432 041,56
A F26 338,08
603 319 193,88
145 246 009,59

1218 859 349,27

1218 859 349,27
3 365 106 058, 68

14 475 546 58

T 653 618 T12,07
543 B53 547 .50

4 48T 138 005,59
2 622 626 104,58
984 058,55

512 g&8 072,11
63 612 013,61

13 416 495,54

B 569 B 00

4 B8 695 54
86 362 623,77
8 355 541 523,63

861 081 332,71
1 237 T92 508,57
431 373 522 30
G6E 514 643,53
243904 314 68

1 275 845 707,33

1275 945 7T 33
3 374 BZ0 B46,67

17 587 599 181,01
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PASSIF Note N N-1

CAPITAUX PROPRES

Capital émis {ou comptes d'exploitation) 1 B00 000 000,00 1 500 000 000,00
Capital non appelé

Primes et réserves [Réserves consalidées [1]) 2 488 802 621.M 2413 602 621,01
Ecart de néeval uation

Ecart d'equivalence (1]
Résultat net -Résutat net part du groupe (1) 645 107 994 A7 131 ATH 981,79
Autres capitaux propores - Report a nouveau 348 282 732,12 355 A0 263,32
Part de la société consolidante (1) 8 4 BBG D83 348,00 4 601 165 B9E, 1
Parts de minoritaires (1)

TOTAL I 4 866 083 348,00 4 601 165 856,12
PASSIFS NOM-COURANTS

Emprunts et deties financiéres 4 657 002 156,11 5005 226 6T 31
Impéats (différés et provisionnas) 21 805 528,55 21 905 526,55
Autres dettes non courantes 484 059,95 G984 (158 95
Provisions et produits constatés d'avance B25 640 482 83 618 250 468,00
Compte de lfaison
TOTAL Il ] 5305 532 22544 5 646 366 752,81
PASSIFS COURANTS

Fournlsseurs et comptes ratta chis 333 675 106,43 342 TEQ FOT T
Impats 165 656 956,50 107 576 BBD,B4
Autres dettes 881 205 079,19 1031 987 958,90
Trézorerie passif 1 337 853,68 503 863,60
TOTAL Il 1369 974 995,80 1482 p3a 41N
TOTAL PASSIF (1 11 + I} 10 11 581 590 568,24 11 730 371 070,24
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INTITULE

Ventes at prodults annexes

‘ariatlon stochs prodults finls et en cours
Production Immobiiisée

Subventions d'exploltation

I - PRODUCTION DE L'EXERCICE

Achats consommes
Services exterieurs et autres consommations

Il - CONSOMMATION DE L'EXERCICE

Il - VALEUR AJOUTEE YEXPLOITATION (1-11)

Charges de personnel
Impdts et taxes et versements aszimilés

IV - EXCEDEMT BRUT D'EXPLOITATION

Autres prodults opérationnals

Autres charges opérationnalies

Dotations aux amortlssements provision partes de valeur
Reaprize sur pertes de valeur & provislons

V - RESULTAT OPERATIONMEL

Produtts financlers
Charges financleres

VI - RESULTAT FINANCIER

VIl - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V + VD)

Impéts exigibles sur résultats crdinaires
Impéts différés (Variations) sur résuitats ordinalres

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

VIIl - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

Elgments extracrdinalras (produits) (*)
Eléments extracrdinalres (charges) (")

N

2166 744 768,49

-383 B26 234,36
-141 037 613,65
-524 848,
1643 880 920,48
-480 717 136,41
-57 091 450,50
6 072 33

47 448 578,70
-1 562 21,41
-678 204 838,77
65 827 656,66
160 4093 823,37
-215 515 822,02

-40 620 341,78
24432 430 827,22
-2 DB5 575 648,80
356 B55 178,32

H-1

1462 303 083 47

482 303 08
-2001 868 472,68
-79 B63 048,35
-37 731522,03
110 571 561,44
-187 688 099,50
-23 452 530,06
589 430 931,88
21665183,53
-59 195749
-288 246 774,95
50 765 758,08
25 420 72210
-23121 200,67

-103 635 019,79
1560 154 74716
-1 267 070 836,
313 DB3 B50,45

1% - RESULTAT EXTRACRDINAIRE
X - RESULTAT MET DE L'EXERCICE

125

356 B55 178,32

313 DB3 850,45
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INTITULE

Ventes gl prodults anmaxes

Varialion stocks produils finis el en cours
Production imobifisss

Bubwenlons diexpiailation

1 - PRODUCTION DE L"EXERCICE
Achatls Cormomimes

Services eclaneus & aulres consommations
i - CONSOMMATION DE L'EXERCICE

NOTE

3073 T2 262,89

3 073 T21 262,80
=485 200 719,34
=124 415 354,28

=608 518 073,82

2 168 T44 768,48

2 168 T44 TE8,40
=363 826 234,36
=141 03T 613,65

il - VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (1-1)
Charges de personng

Iripots et taxes o verserments assimilis

I¥ - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

Autres produils opérationnets

Autres charges opéralionmelies

Datalions aux amaorisEsermeants provison peres de vk
Heprise sur paras da vakeur el provisions

V - RESULTAT OPERATIONMEL

Produits financiers.
Charges financiéres
¥l - RESLULTAT FIMAMCIER

Vil - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS [V « V1)
Fripdts exigibles sur résultats ordinainas

kripdis diffénés (Mariations) sur résiilbals ondinaines
TOTAL DES PRODUNTS DES ACTWITES ORDINAIRES
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES DRDINAIRES
Vill - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

Eismients, antranndinaines (produds) 7

Ebsments extraondinaings (Charges) )
IX - RESULTAT EXTRADRDINAIRE
X - RESULTAT HET DE L'EXERCICE
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£ 484 105 189,07
-644 203 111,89
-TB 184 B23,09
1 741 77 254,08
38 196 520,91
-82 612 358,75
-770 743 082,28
43 383 740,95
060 542 073,54
12 342 156,84
-26 BA0 &11,58
-16 538 454,75
B4 403 B15,18
-BE 594 818,89
118 611 451,44

3 1687 643 600,38

-2 420 548 341,53

T38 097 348,88

=460 71T 136,41
-57 091 450,50
1 128 072 333,57
47 448 578,70
-108 562 211,41
578 204 E38,7T
B5 82T 556,66
452 581 518,75
160 408 B23 37
-215 515 B22,02
=35 105 008,65
387 4TH 520,10

=10} 620 341,78
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Note N N-1
Ventes et produits annexes 2 870799 525,31 3073721 262,69
Wariation stocks produits finis et en cours
Production imabilisee
Subventions d'exploitation
I-PRODUCTION DE L'EXERCICE 13 2870799 525,31 3073 721262,69
Achats consomés -472 678 461,02 -485 200 719,34
Services extérieurs et autres consommations -119 306 804,64 -124 415 354,28
II-CONSOMMATION DE L'EXERCICE -591 985 265,66 -609 616 073,62
I-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (1-1) 2 278 814 259,65 2 464 105 189,07
Charges de personnel 14 613720629,34 -644 203 111,89
Impdts et taxes et versements assimilés 15 -80 521 069,74 -78 184 823,09
IV-Excédent brut d’exploitation 1584 572 560,57 1741717 254,09
Autres produits opérationnels 32 573 968,80 38 196 529,91
Autres charges opérationnelles 16 -74784 119,76 -82612 358,75
Dotations aux amortissements provision pertes de valeur 17 -304 054 463,42 -779 743 092,26
Reprise sur pertes de valeur et provisions 54 594 564,69 43 383 740,95
V-Résultat opérationnel 12 792 902 510,88 960 942 073,94
Produits financiers 34 050 886,80 12 342 156,84
Charges financiéres -84 705 25971 -28 880 611,59
VI-Résultat financier 18 -50 654 372,91 -16 538 464,75
VII-Resultat ordinaire avant impots (V+VI) 742 248 137,97 944 403 619,19
Impéts exigibles sur résultats ordinaires -116 388 272,05 -86 694 518,89
Impédts différés (Variations) sur résultats ordinaires -16 526 092,70 -119611 451,44
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 2992 018 945,60 3 167 643 630,39
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -2 382685 172,36 -2 429 546 341,53
VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 609 333 773,22 738 097 348,86
Eléments extraordinaires (produits) (*)
Elements extraordinaires (Charges) (*)
IX-Résultat extraordinaire
X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE 19 609 333 773,22 738 097 348,86
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Rubruquis
Ventes et produits annexes

Note ‘

N

2 661 576 668.54

N-1

2 870799 525.31

Variation stocks produits finis et en
cours

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

I-PRODUCTION DE L'EXERCICE

2 661 576 668.54

2 870799 525.31

Achats consommés

-462 926 940.50

-472 678 461.02

Services extérieurs et autres
consommations
II-CONSOMMATION DE
L'EXERCICE
III-VALEUR AJOUTEE

2 066 969 823.60

-131 679 904.44

-594 606 844.94

-119 306 804.64

-591 985 265.66

2 278 814 259.65

D'EXPLOITATION (I-1I)
Charges de personnel

-621 345 503.42

-613 720 629.34

Impots et taxes et versements
assimilés
IV-Excédent brut d’exploitation

-75 546 773.86

1370 077 546.32

-80 521 06974

1 584 572 560.57

Autres produits opérationnels

33915 312.85

32 573 968.80

Autres charges opérationnelles 16 -102 773 326.97 -74 784 119.76
Dotations aux amortissements 17 -827 841 723.60 -804 054 463.42
provision pertes de valeur

Reprise sur pertes de valeur et 39 039 221.66 54 594 564.69

provisions
V-Résultat opérationnel

512 417 030.26

792 902 510.88

Produits financiers

7 488 720.46

34 050 886.80

Charges financieres
VI-Résultat financier

VII-Résultat ordinaire avant impots
(V+VI)

-115 720 668.40
-108 231 947.94

404 185 082.32

-84 705 259.71
-50 654 372.91

742 248 137.97

Impots exigibles sur résultats -76 912 046.16 -116 388 272.05
ordinaires
Impdts différés (Variations) sur 4 600 955.63 -16 526 092.70

résultats ordinaires

TOTAL DES PRODUITS DES
ACTIVITES ORDINAIRES
TOTAL DES CHARGES DES
ACTIVITES ORDINAIRES
VIII-RESULTAT NET DES
ACTIVITES ORDINAIRES
Eléments extraordinaires (produits) (*)

2742019 923.51

-2410 145 931.72

331 873 991.79

2992 018 945.60

-2 382 685 172.38

609 333 773.22

Eléments extraordinaires (Charges) (*)
IX-Résultat extraordinaire

X - RESULTAT NET DE
L’EXERCICE

331 873 991.79

609 333 773.22
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Rubriquas

Ventes et produits annexes

Variation stocks produits finls et en cours
Production imobilizée

Subventions d'exploitation

I-PRODUCTION DE L"EXERCICE

Achats consommiés

Services extérieurs et autres consommations
IFCONSOMMATION DE L'EXERCICE
II-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (1)
Charges de personnel
Impdits el laxes ol versomenls assimilds
W-Excédent brut d'exploitation

Autres produits opératonnels
Autres charges opérationnelles
Dotations aux amartissements provision pertes de valewr

Reprise sur pertes de valeur et provisions
V-Riésultat opérationnel

Produits financiers

Charges financléres

Vi-Résultat financier

Vil-Résultat ordinaire avant impots [V4V1)

Impots exigibles sur résultats ordinaires

Irpdts différés (Varations) sur résultats ordinaires
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES
VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

Eléments extraordinaines (produits) (*]
Elements extraordinaires (Charges) (%)
[¥-Reésultat extraordinaire

X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE

Note
13

14
15

16
w
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Z B28 910 650,57

2 828 910 650,57
=483 86T 675,29
=132 378 787,50
=616 147 472,84

ZH2TEITT.TI

543 042 803,13
=75 478 892 64
1 494 241 481,96

63473 323,43
=78 386 357,88
-5 §45 METFT
81 MIG1624
T44 356 147,97
10 723 210,66
-08 443 Oab, 22
=TT T24 835,58
666 631 312,41
=122 5506 283,76
o 112 966,22

2 954 420 BOO,90
=2 405 232 806,03
549 187 994,87

540 187 884,87

N-1

Z B6E1 576 668,54

2 661 676 668,54
=~AGZ 526G $40,50
=131 E73 904 44

61 345 503,42
=75 546 773,36
1370 077 546,32

151511285
=10 773 326,37
-BET B4 72380

3 039 221 66

512 417 030,26
7 488 720,48
115 72 568,40
=108 231 47,04
404 185 082,32
<76 512 D46, 16
4 00 #5563

2742 019 523,51

=2 410 145 931,72

AT 73 091,78




